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सुद्रा, विनिमय तथा अधिकोषण 


कैठ्तटए, सिच्रटीत०छुर० 8 छघतांतनएछ 
( चतरर्य सशामित एवं परिव्ित सस्करणा १६६+ + 


लग्बब 
एस. आर. रलन बो० वॉम० (प्रानसं) बरमिषम) 
भूतपूर्व उपाचार्य , विप्रमजोत लिह सनातन घम्मं वालज, बानपुर 
एव 

ताजिक सलाहकार, यू० पी० चैम्वर धाँव कामसे 
क्या 

पी. एल- गोलवलकर , एम० ए०, बी० कॉम० 

अष्यक्ष वाणिम्प व्मिय, महाराजा कॉलेज, छतरपुर (मध्य प्रदेश) 


रामप्रसादु एएड संस : आगरा 


मूल्य श्राठ रुपये पिचहत्तर नए पेसे 


दुर्गा प्रिटिग वक्‍से * आगरा 


प्रस्तुत संस्करण के लिए 


अनेत विश्वविद्यालयों के विंद्वान प्राघ्यापकों एवं विद्याथियों ने जिस 
सहूदयता से इस पुस्तक को अपनाया है उसके लिए मैं उन सवका आभारी 
हैं । पुस्तक को अनेक विश्वविद्यालयों के पाद्यत्रम भें स्थान मिलना ही पुस्तव' 
की उपयागिता का परिचायक है । इसी लोकप्रिमता के वारण यह नवीन 
आवृत्ति पुन प्रस्तुत हो रही है । 

प्रस्तुत सस्वरण का पूर्णत सशोधित किया गया है तथा ययासम्भव नवीन 
आवश्यक आऑँक्डो का समावेश भी क्या गया है। विद्याथियो की आवश्यकताओं 
को पूणछपेण ध्यान रसते हुए विवेचन अति सरल भाषा म किया गया है 
जिमसे पुस्तक वी लोकप्रियता में वृद्धि होगी एसा विश्वास है । 

विश्वास है कि पिछले मस्करणों की भांति ही प्रस्तुत सस्करण अपनी 
लोकप्रियता का परिचय देत म सफल होगा। पुत्तक के सुथार के लिए जो 
भी सुताव आयेंगे, उनका सघन्यवाद स्वागत होगा । 

-+पौ एल ग्रोलवलकर 


दितीय आज्वत्ति के लिए प्रस्तावना 


इस पुस्तक वी ठितीय आादभत्ति आज निकल रही है यह वास्तव में हमारे 
लिए हर्ष की बात है क्योंकि नवीन पुस्तक हान के नात इसकी इसनी श्षीत्र 
ट्वितीयावृत्ति निकतंगी एसी आझ्मा नहीं थी। अल्पावक्ाण म ही इसकी 
द्वितीयादृत्ति निकल रही है इससे यह स्पप्द है कि पुस्तक का स्वागत विद्याथियो 
एवं अध्यापकों ने खुले दिल से क्या हे जिसस लेखकों को प्रोलाहन मिला है। 

विद्याथियों की ओर से हमारे पास कुछ पत्र जाये, कुछ अध्यापको ने 
नी हम से प्रत्यल कहा कि “भाषा जरा कठिन है इपसों सरल बनाया जाय! | 
इस वात के लिए हम उन सबये भाभारी है कि उन्ही हम व्यावहारित सुझाव 
दिया। उस सुताव के अनुसार हमन पुस्तक की भाषा को यथासम्भव सरल 
बनाने एव व्यावहारिक टिख्दी शब्दा का समादेश करन का प्रयत्न कया है| 


जन डे: +-++ 


हिन्दी भाषा को समृद्ध बनाने के लिए हमको झुद्धतम हिन्दी लिखनी चाहिए 
सौर इस काये में अध्यापक ही प्रत्यक्ष कार्य कर सकते है, जिन्हे देश के भावी 
लेखको का, नेताओं का और विद्वानों का तिर्माण करना है । शुरू में कठिनाइयॉ 
तो हर काम में आती ही है, उनको दूर कर यदि हम आगे बढते हैं तभी तो हमे 
सफलता मिल सकती है । अत आरम्भ में यह कठिनाई हिन्दी के विपय में 
भी रहेगी ही, क्योकि प्रारिभाषिक झब्दो का अभाव है जो आज नये मायुम 
होते है। परन्तु धीरे-धीरे उनवा प्रयोग हम उसी प्रवार करेगे जैसे कि आज 
अँग्रेनी का करते है । 

इस पुस्तक को अद्यावत बनाने के लिए आज तक जितनी भी नवीन 
खढनाएँ हुई है त्तवा चलन एवं अधिकोषण परिस्थिति में जो भी परिवर्तन हुए 
है उनका समावेश किया गया है जिससे विद्याथियो को किसी विषय विशेष का 
अभाव प्रतीत न हो । इसमे रुपये का अवमूल्यन एवं पुतमु ल्यन, अधिकोष दर 
मे रिणवे बैक द्वारा परिवर्तत एवं उसका अभाव, देश की मन्‍्दी आदि नवीन 
समस्याओ का विवेचन किया गया है। 

इस सम्बन्ध में हम अपने सिन्र प्रो० चादुरकर, कॉमसे कालेज, वर्धा के 
अत्यन्त आभारी ह जिन्होंने हम व्यावहारिक सूचनाएँ दी एव पत्र-द्वारा सहायता 
दी । पुस्तक के सशोधन के लिए एवं इसको अगद्यावत बनाने के लिए सम्पूर्ण 
टिप्पणियाँ बनाने का काम सौ० आशा गोलबलकर ने ही किया है, जो एक 
महत्वपूर्ण कार्य था । अत हम उनके प्रति अपनी क्ृतज्ञता प्रकट क्ये विना 
नही रहूं सकते। 

अन्त में श्री० हरिहरवाथ जी अग्रवाल ने जिस सहदबता एव रुचि से 
ट्वितीय आवृत्ति के प्रकाशन में कार्य विया है उसके लिए वे भी धन्यवाद के 
पात्र है! 

हमे पूर्ण विश्वास है कि वी० कॉम०, वी० ए० तथा इस्टरमीजिएट 
विद्याथियो की ओर से इस पुस्तक का स्वागत अच्छा ही होगा, णो लेसको के 
लिए एक हर्ष को बाद होगी । 
एज प्गर० रत 


मकरमथकप्व, 
बी० एल० योलक्‍्लकर 


१४ जनवरो, १६५३ 


«भारतीय स्वातन्त्योदय के साथ इस वात का महत्व अस्थापित होने 
लगा है कि विश्वविद्यालयीन शिक्षा नग्रेजी के स्थान पर हिन्दी अ्षयवा प्रान्तीय 
भाषाओं के माध्यम से दी जानी चाहिए । क्योकि झने -ान यह अनुभव होने 
ज्ञगा था कि यदि शिक्षा वा माध्यम हिन्दी अथवा प्रान्तीय भाषाएँ रह तो 
विद्यार्यीगण विपय का भलीमाँति समज्न सकते हैं तथा उनकी ग्रहण-शक्ति भी 
बढती है। यहाँ लाई विलियम वंटिक के सुधारों वा उल्लेख १रना अनिषाय 
है क्योकि उसने अपने सुधारों द्वारा प्रान्तीय भाषाओं वो वार्यालयीन भाषा 
(०गिलंठ] 8००४५) का रूप दिया । उस समय श्षिक्षा का माध्यम प्रान्तीय 
भाषाओं को दनाना सम्भव था परन्नु भारतीय वेघानिको एवं शिक्षाविदों ने 
इस विपय म कोई जिचार ही नहीं क्या । माध्यमिक विद्यालया में भी उस 
समय अप्रेजी ही शिक्षा का माध्यम थी । पान्तीय माया को साथ्यम बनाने का 
श्रेय डेक्‍्बन ऐज्यूबेशनल सोसाइटी को है, जिसने १६०२-२४ में अपने सतारा 
तथा पूना के विद्यालयां म कुछ विषयों की शिक्षा मराठी मे देता प्रारम्भ विया। 
इसी प्रकार विज्वविद्यालयीन रिक्षा में हिन्दी तथा मराठी को माध्यम बनाने 
का श्रेय गोविन्दराम सेक्मरिया वाणिज्य महाविद्यालय, वर्धा को प्राप्त है। 

नागपुर तथा बनारस के विश्वविद्यालयों ने सर्वप्रथम हिन्दी को सिक्षा 
का माध्यम 'जनिवाय रूप से घोषित क्या । उनका अनुक्रण बुद्ध जजों में अन्य 
विश्वविद्यालयों म भी हो रहा है । आगरा विश्वविद्यालय, अजमेर बोर्ड तथा 
यू? पी० बोर्ड न भी विद्याथिया के लिए हिन्दी या अग्नेजी म उत्तर लिखना 
ऐच्छिक वना दिया है। किन्तु शिक्षा का माध्यम हिन्दी होने पर हम पाठय- 
पुस्तकों का अभाव प्रतीत होने लगता है जिसकी पति के लिए हिन्दी म विभिन्‍न 
विषयो पर ग्रन्य निर्माण होन वी अतीव व ज्ञीप्र जावन्वक्ता है । इस दिश्वा मे 
नागपुर, पटना तथा वनारस के विश्वविद्यालय प्रयत्व कर रहे हैं। 

हिन्दी मे इस विषय पर पुस्तक लिखकर इसके अभाव की पूर्ति करने 
का विचार वहुत दिनो से था और सरस्वती देवी को कृपा से यह्‌ कार्य आज 
पूर्ण हो रहा है । 


७-० की रू 


यह पुस्तक विज्येपत इण्टरमीजिएड के विद्याथियों के पाठ्यवम वो 
ध्यान में रखकर लिखी यई हैं तथा बी० ए० व बी० कॉम० के पाठ्यक्रम का 
भी समावेश इसमे क्या गया है। आय है उन्हे भी यह पुस्तक उपयोगी सिद्ध 
होगी तथा विद्यार्थी समुदाय इसका सहृदयता से स्वागत करेगा । 

पुस्तक की भाषा को, जहाँ तक सम्भव हो सका, सरल एवं सुदोध बनाने 
का प्रयत्न क्या गया है। यथासम्भव पारिभाषिक झब्द डॉ० रघुवीर के शब्द 
कोझों (प्रकाशक --गोविदराम सेव्सरिया अ्थ-साहित्य प्रकाशन, वर्षा) से लिये 
गये हैं तथा सुगमता खान के लिए उनके अग्रेजी प्रतिशब्द साथ ही साथ कोप्ठको 
में दे दिये है। 

इस विषय के अध्ययन एवं अध्यापन कार्य मे जो कठिनाइयाँ अनुभव 
होती हैं उन्‍्ह भी दूर करने का प्रयत्न किया गया है, विन्तु इसमे हमे कहाँ तक 
सफवता मिली है, यह तो पाठक, अध्यापक एवं विद्यार्थीयण ही बता सकेंगे । 

इस पुस्तक को लिखत समय हमे इस विपय की अनेक अग्रेजी पुस्तकों 
की महायता लेनी पडो है जिनका यथास्थान नाम-निर्देश क्या भया हैं। उन 
सब पुस्तकों के लेखको एवं प्रकाशकों के हम ऋणी हैं जौर जाभारी भी । 

जिन महानुभावों ने हमे इस कायं में समय-समय पर सहायता प्रदाव की 
है तथा प्रोत्माहित क्या है उनके हम विज्येप रूप से ऋणी हैं। इनमे विक्टोरिया 
कालेज, ग्वालियर के वाणिज्य विभाग के प्रमुख श्री सी० एम० पालविया 
तथा प्रोफेसर वाघ के नाम विशेषत उल्लेखनीय है । इनके अतिरिक्त सौ० 
आज्ञा गोलवलकर ने भी हमे इस कार्य को पूरा करने म जो सहायता दी है 
उसके लिए हम उनके ऋणी है । पुस्तक के प्रकाशन कार्य मे जिस तत्परता से, 
प्रेमपूर्ण भावना एवं आत्मीयता से सर्वेश्ली रामप्रसाद एण्ड सन्‍्स थे सचालक 
श्री हरिहरनाथ अग्रवाल ने कार्य किया है उसक लिए वे भी घब्बवाद के पात्र हैं । 

इस पुस्तक की रचना-पद्धति, पारिभाषिद झब्द आदि में सशोधन एवं 
सुधार के विषय मे जो भी सुझाव दिये जायेंगे उनका हम सघन्यवाद स्वागत 
ब्रेंगे । 
& दिसम्बर, १६५० बोला दल: गोलवलकर 


न 


है 
विपयानुक्रम 
भाग १ 
अध्याय १: विषय प्रवेश श्न्र 
विनिमय की आवश्यकता, विनिमय कया है, वस्तु विनिमय 
क्या है, वस्तु विनिमय कब सम्भव होता है, वस्तुं विनिमय वी 
कठिमाइयाँ, साराश । 
अध्याय २४ मुद्रा का उद्यम तथा कार्य द्प्ड 
मुद्रा दा उद्गम, मुद्रा की परिभाषा, सुद्रा के कार्य, मुद्रा का 
स्वरुप, मुद्रा का महत्व, मुद्रा के दोष, साराश । 
अध्याय ३: मुद्रा वस्तु के गुण-धर्म अयवा विशेषताएँ १४-१७ 
मुद्रा धातु की विज्येपताएँ, साराश । 


अध्याय ४ : मुद्रा का वर्षोक्रण एवं तत्सम्वन्धी शब्द प्रयोग श्घनरव 
मुद्दा का वर्गीकरण, प्रधान सुद्रा, सौण सुद्रा, क्या भारतीय 
मुद्रा प्रघान सिक्का है, मुद्रा की उत्सान्ति, मुद्रा-टकण सम्बन्धी 
पारिभाषिक शब्द, मुद्रा टकण का हेतु, साराश । 

अध्याय ५: पन्र-मुद्रा रशडरे 
पत्र-मुद्रा क्या है, पत्र-मुद्रा का उगम, पत्र-मरद्रा के प्रकार, पत्र- 
मुद्रा से लाभ, पत्र-मुद्रा के दोष, अपरिवर्ततीय पनर-मुद्रा के 
चलनाधिक्य के सक्षण, प्त्र-मुद्रा सघालन कौन करे, पत्र-पुद्रा 
चनन के सिद्धान्त, पत्र-मुद्रा नियमन की पद्धति, पत्र-मुद्रा 
चलन की विभिन्‍न विधियाँ, साराझ । 

अध्याय ६ मुद्रा का मुल्य तथा मुद्रा-परिमाण सिद्धान्त ४४-६१ 
भुद्ठा का मूल्य, मुद्रा की माँग तथा पूर्ति, मुद्रा-परिमाण सिद्धान्त, 
मुद्रा-मूल्य वी विज्ञेपता, मुद्रा परिमाण सिद्धान्त के साध्य, 
पिद्धान्त की आलोचना, कैम्द्रिज का मुद्रा परिमाण समीकरण, 
कैस्द्रिज समीकरण के आधारभूत सिद्धान्त, समीकरण का 
व्यावहारिक रूप, वीन्‍्स वा सुद्रा-परिसाण चिद्धान्त, सारादय । 


अध्याय ७ : सूल्य-निर्देशाक दर-७२ 


मूल्य-निर्देशाक क्या हैं, मूल्य-निर्देशाक बनाने को विधियाँ, 
सामान्य निर्देनाक, भारतीय निर्देशाक, निर्देशाक बनाते समय 
ध्यान में रखने योग्य सूचनाएँ, निर्देशाक बनाने से लाभ, 
विश्वसनीय निर्देशाक स्रोत, साराश 


अध्याय ८ : मुद्रास्फीति तया मुद्रा-सकोच ७३-४० 


अध्याय 


अध्याय 


अध्याय 


भुद्रास्फीति अथवा मुद्रा का अवसृल्यन, मुद्रासकोच अयवा 

मुद्रा का अवमूल्यन, मुद्रास्फीति के कारण, सुद्रान्यकोच के 
कारण, मुद्रास्पीति एव सकोच का प्रभाव, मूल्य स्तर नियमन, 
साराह्म । 

& : मुद्रा-्मान पद्धतियाँ पशे-१०४ 
अच्छी मान पद्धति के लक्षण, एक घातुमान पद्धति, स्वर्णभान 

पद्धति, स्वर्ण मुद्रामान, स्वर्ण घातुमान, स्वर्ण विनिमय मान, 
दि-घातुमाद, द्वि-धातुमान पद्धति का इतिहास, ग्रेशम का मुद्रा 

चलन सिद्धान्त, नियम लागु होने की परिस्थितियाँ, सिद्धान्त 

की भर्पादाएँ, द्वि-घातुमान के लाभ, हानियाँ, अन्तरराष्ट्रीय 
द्वि-घातुमान, अशुद्ध द्वि-धातुमान, समानान्तर द्वि-घातुशन, 
निर्देशाक्ष मान, डि-धातु मिश्रित मान, विनिमय मान पद्धति, 
अपरिवर्तनी य पत्र मुद्रा मान, भारतीय मौद्धिक मान, साराज् । 

१० : स्वर्समान पद्धति का इतिहास एबं भविष्य १०४-११६ 
स्वर्णमान ही बयो ?े १६१४ तक स्वर्ण विनिमय मान की 
कार्य-यदधति, १६१४ से १६१६ तक, १६१६ के वाद-स्वर्ण- 

मान का पुन सस्थापन, युद्धनयूर्व एवं युद्धोपरान्त स्वर्णमान, 
स्वर्णेमान वा परित्याग, स्वर्णमान का भविष्य, सारान । 

११ विदेशी विनिमय १२०-१५६ 
विदेगो विनिमव क्या है ? विदेशी बिलो की कार्ये-प्रणाली, 

विदेशी विनिमय की माँग एव पूर्ति, विनिमय वी दर, विनि- 

मय की समता, स्वर्ण बिन्दु, क््य-शक्ति समता सिद्धान्त, क््य- 

शक्ति समदा सिद्धान्त की आलोचना, विनिमय दर को प्रभावित 

करने दाले घटक, विदेशी विनिमय सम्बन्धी अब्द प्रयोग, 
दिनिमद दरो का वर्गीकरण, अन्न विनिमय, विभिमय दर का 





अध्याप 


अध्याय 


अध्याय 


अध्याय 


अध्याद 


(३ .) 


सझोघर, विनिमय-नियत्रण, विनिमय-स्थिरता तथा अन्तर- 
राष्ट्रीय मुद्रा-कोप, साराग । 

१२: भारतीय चलन का इतिहास (१६१४ तक) १५७-१७३ 
रूपये वा स्वर्ण भल्य गिरने वे कारण, हशेल समिति, फाउलर 
समिति, स्वर्ण विनिमय मान की कार्य-प्रणाली, स्वर्ण विनिमय 

मान वी आलोचना, १६१३ के बाद, चेम्वरलेन समिति, 

सराश ॥ 


१३ : भारतीय चलन का इतिहास (१६१४-१६३६) १७४-२०१९ 
युद्धकालीन, स्वर्ण विनिमय मान का अन्त, यृद्धौभालीन सरकारों 

प्रयत्न, युद्धोपरान्त--बेविग्टन स्मिय समिति, सरकारी नीति 

की आलोचना, हिलल्‍्टन यग क्मीशन--चलन पद्धति के 

दोप, मिफारिश, विनिमय दर सम्बन्धी विवाद, १६२७ से 
१६३६, १६३१ का चलन सक्‍ट तथा रुपये के स्टलिंग से 
सम्बन्ध, रपया-स्टलिग गठबंधन क्यों ? भारत से स्वर्ण- 
निर्यात, रिजर्व बेक की स्थापना, साराद । 

शृड . भारतोय चलन पद्धति (१६३६-१६४५) र०२-२१७ 
युद्ध वे तत्वालीन पन्छिम, व्यापारिक स्थिति, विनिमय 
नियतरण, कर-हृद्धि, बुद्धकालीन मुद्रा-फ़ोति, खाराश । 

१५ भारतीय चलन पद्धनि (१६४६-१६६०) २१८-३२३० 
युद्धोपरान्त मुद्रास्फीति, मुद्रास्फीति का प्रभाव, मुद्रास्पीति 

को रोकने के लिए प्रयत्न, मन्‍्दी को लहर, प्रचवर्षोष योजना- 

बाद, हमारे चलन की दतं मान स्थिति, साराश । 





१६ भारतीय पत्र चलन का इतिहास २३१-२४५ 
१८६१ में, १८६३ में, चेम्बरलेन समिति, प्रथम विव्व युद्ध 

बाल, बेविग्टन स्मिथ कमेटी, हिल्टन यग कमीशन, द्वित्तीय 

विश्व युद्धकाल, युद्ध के बाद, पत्र-चलन पद्धति के दोष, 

बर्वेमान पत्र-चलन व्यवस्था, साराश्य । 

१७ हमारे पौंड पावमे रषद-रेश्र 
पौड पावना का झुगतान, पौंड पावनों बा महत्व, पौंड पावगों 

सम्बन्धी भारत और ब़्िटेन के समझोते, सारास 4 


(४) 

अध्याय १८ : पन्तरराष्ट्रीय मौद्रिक सस्याएँ २५३-२७१ 
अन्तरराष्ट्रीय मुद्ाकोप--कोप को सदस्यता एव पूंजी, सदस्य 
देशो पर प्रतिबन्ध, कोष का प्रवन्ध कोप का मौद्धिक क्षेत्र मे 
महत्व, कोप की स्वर्ण नीति, भारत और मुद्रा कोप ! 

न्तरराष्ट्रीय बेक--उद्देश्य, पूंजी एवं सदस्यता, प्रबन्ध, 

ऋणनीति, छ्षियाएँ, अन्तर्राप्ट्रीय वेक ओर भारत, बेक 
का महत्व । 
परिद्ििष्ट--अन्तरराष्ट्रीय वेक एव कोप (नवीन विकास), 
साराश । 

अध्याय १६ : रुपये का अवमुल्यन एवं पुनर्भुल्यन २७२-२६१ 
प्रष्ठभूमि, रुपये का अवमूल्यन, अवमृल्यन क्यो ? अव- 
मृल्यन के थाद, पाकिस्तानी-चाल, अवमूल्यन के परिणाम, 
पुनर्मूल्यन की समस्या, पुनर्मूल्यन के पक्ष मे, पुनर्मुल्यन के 
विरोध मे, पाकिस्तानी हपये का अवभूल्यन, साराश । 

अध्याय २० : भारत मे दाशमिक मुद्रा प्रणाली २६२-२६७ 
पूर्व-इतिहास, दाशमिक सिक्‍तें क्यो ? भारतीय टकण अधि- 
नियम १६५५, दाशमिक मुद्रा-प्रणाली का परिचय, परिवर्तेन- 
तालिका, दाझमिक्त मुद्रा-प्रणाली के लाभ, कठिनाइ्याँ, 


साराश / 
द्वितीय भाग 
(मुद्रा विनिमय एवं अधिकोपण) 
अध्याय १: बेक-शिकास, परिभाषा एवं कार्य ३०१-३१ ३ 


बैंकों का विकास, भारतीय बेकिंग का विवास, बंक दी 
परिभाषा, वेको का वर्गीकरण, बेको के कार्य एवं सेवाएं, 
साराश । 
अध्याय २ * वेकिग का स्वरूप ३१४५-३२० 

बेकिंग का स्वरूप, एकक बैंकिंग तथा शाख वेक्गि, शाख 
बेकिग के पक्ष मे, एकक दैंकिय के पक्ष मे, मिथित बेकिंग, 
भारत में शाल वेक्गि, सुसझालित बेकिंग की आवध्यदताएँ, 
साराश । 


अध्याय 


अध्याय 


अध्याय 


अध्याय 


अध्याय 


३ ४बेक स्थिति विवरण ३२२-३३६ 
स्थिति विवरण के दो विभाग-ददेय भाग पूंजी, सचित निधि, 
निशक्षेप, सग्रहण के लिए आये हुए विल, स्वीव्नत बिलो पर 

देय, लाभ हानि लेखा, सम्पत्ति भाग हस्तम्थ तथा बथंकों में 
रोकड-माचित एवं अल्यकालीन सूचना वाते ऋण्ण, त्रीत एव 
कटौती किये हुए बिल, विनियोग, अग्रिम तथा ऋण, प्राप्त 

बिल, ग्राहकों का स्वीकृत पर दायित्व भूष्रहादि, निष्वर्ष, 
स्थिलि विवरण से लाभ, वें क्गि बनुपात, साराश । 

४ : बेंको को विनियोग नीति ३३७-३५० 
विनियोग नीति का आधार, विनियोग की पद्धति, रोकड 

निधि, रोकड निधि वा आधार, लाभ कर उपयोग याचित 

एवं अल्पकालीन ऋण, बिलो का क्रय एवं कटौती विनियोग 

पत्र, विनियोग पत्रों से लाभ विनियोग पन्नों का आधार प्रति- 

भूतिया का वर्गीकरण, ऋण एवं अग्रिम, ऋण के प्रकार एवं 
स्वरूप, साराश । 

४ जमानत भ्रनुवध एव सहायक प्रतिभूतियां ३५१-३६७ 
व्यक्तितत जमानत जमानती अनुभ्रति जमानत लेते समय 
सावधानी, वेकर की जिम्मेदारी, तमानतदार के अधितार, 
सहायक प्रतिभूतियाँ--सहायक प्रतिभूतिया क्या स्वरूप-- 
ग्रहणाधिकार, रहन, बंधक, उपप्राघीयन सहायक प्रति- 

भूचियाँ लेते समय भाबधानो, प्रतिभूतिया के प्रकार-- 

स्कथ विधिमय प्रतिभूतियाँ, वस्तु जयबा वस्तु अधिकार 

प्रलेख, दस्तु अधिकार प्रलेखो के ध्रकार, जीवन दीमा पालिसी, 

भवन आदि, साराश । 

६ . बेक झौर ग्राहक इ६पघ--केण३ / 
बेकर और ग्राहक का सम्वन्ध--ऋणी एवं ऋणदाता, बैक 

ग्राहक का प्रन्यासी, प्रधान एद अभिकर्ता, साराश । 

७ * साख और साख-निर्माण ३७४---३८६ 
परिभाषा, साख के तत्व, साख के प्रक्नार, साख से लाभ, 

साख से हानि, बैक द्वारा सास निर्माण, निक्षेपरो के दो प्रकार, 

साख निक्षेपो का निर्माण, साख निर्माण की सीमा, साख ही 


(६) 


पूँजी है ? साख और मूल्य, साख को प्रभावित करने वाली 
बातें, साराध्य ! 

अध्याय क: साल-पत्र इघ६७--४२८ 
वेचानसाध्य साखपत्र, धारी, यथाविधि धारी, चेक की परि- 
भाषा, चैक के पक्ष, महत्वपूर्ण परिवर्तन, चैको का वर्गीकरण, 
रेखाकन, रेखाकन कौन कर सकता है ? चैक खोना, चिह्ित 
चैक, यथाविधि उपस्थिति, विकृृत-चंक, जाली चंक, वेचान-- 
परिभाषा, वेचान कौन कर सकता है ? बेचान के प्रकार, 
अंकों से लाभ, विमिमय-बिल--परिभाषा, विलो के प्रकार, 
बिलो की स्वीकृति, बिलों से लाम, बिलों का बेचान, 
उपस्थिति, अनादरण, हुण्डिपाँ--हुण्डी से सम्बन्धित शब्द- 
प्रयोग, प्रतिज्ञापत्र--परिभाषा, प्रतिज्ञापत्र के तीन प्रकार, 
अन्य साख-पत्र, साराश । 

अध्याय ६ : बंक-लेखो के प्रकार ४२६--४३६ 

 चल्र-निक्षेप चल-लेसा खोलने वी विधि, निश्षेप पर्ची पुस्तिका, 

ग्राहक-प्रुस्तिका, चैक पुस्तिका, बचत-लेखा, स्थायी निक्षेप 
लेखा, डाकघर सचय निक्षेप लेखा, साराश । 

अध्याय रण मुगतानकर्ता एब सम्राहक बेक डड४०--४ड४ड७ 
भुगतानकर्ता वेंक, यथाविधि भुगतान वेक की जिम्मेवारी, 
बैक ग्राहक के चेको का भ्रुग्तान कब रोक सकता है ? सगम्रा- 
हक वंक, बिलों का सग्रहण, साराश । 

अध्याय ११ * केख्द्रीय बेक ४४८---४६ १ 
सरकार और केन्द्रीय बेक, केन्द्रीय बेश' की अस्वदयकता, 
केन्द्रीय बेक के कार्य, केन्द्रीय वेक द्वारा साख-वियन्त्रणभ, साख- 
नियन्त्रण के साधन, बेक दर का महत्व, साराश। 

अध्याय १२ * समाझोधन गृह ड६२--४७० 
समाशोधन ग्ृहो का विकास, कार्यप्रणाली, समाझोधन ग्रह से 
लाभ, भारतीय समाशोधन गृह, समाशोधन ग्रहों की सदस्यता, 
व्यवस्था, भारतीय समाशोधन ग्रह के दोष, साराश । 

अध्याय १३ : भारतीय बेक्गि का विकास ४७०---४६० 
प्रथम युग, द्वितीय युग, तृतीय युग, बेकियि सकढ (१६१३- 
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विलीयन के कारण, बँंपिंग सक््ट के परिषाम, 
अंकों वा लब्यवस्थित विकास, दूसरे युद्ध का चेडिग पर 
वरिषाम, युद्धदातीन वैकिग विकास के दोप, भारत-विभाजन 
का बेकिंग पर प्रभाव, भारत मे बेको वा एवोकरण, भारतीय 
बैंकिंग का भविष्य, साराग । 








अध्याय १४: भारतीय मुद्रा रुण्डी डे १--५०० 
भारतीय मुद्ा-मण्डी दोषपूर्ण होने के कारण, भारतीय मुद्रा- 
भण्डी के भाग, भारतीय मुद्रा-मण्डी के दोष, विलो वी कमी के 
कारण, रिजर्व बंक द्वारा विल वाजार दा निर्माण, साराश ! 

अध्याय १५ : स्बदेज्लीय थे कर ५०१--५१४ 
परिनाया, सामान्य ऋणदाता एव स्थदेशों वेशर से भेद, 
सस्‍्वदेगी बेकरों वो कार्रप्रणाली, इनका वर्तमान महाव, 
वर्तमान अपनति वे कारण, स्वदेशों बेंकर एवं ब्यापारिक 
बेकों का सम्बन्ध, स्वदेशी वेकरों के दोष, सुधार के लिए 
सुझाव, स्वदेशी वैकर तथा रिजर्व बेब, रिजर्व बेक से 
सम्बन्धित होने के लाभ, साराश । 

अध्याय १६ : ध्यापारिक बंक ४१५--५२६ 
व्यापारिक वैकों का वर्गीजरण, काय॑ प्रणाली, व्यापारिक वैक्ो 
की विद्रेणी झाखाएं, कार्यशेली की चुटियाँ, वाहरी वठिनाययाँ, 
व्यापारिक बैंको की उन्नति के नुसाव, साराश | 

अध्याय १७ : विनिमय बेक ५३ 
विकास, विदेणी विनिमय बैंकों का वर्गीकरण, भारतीय 
ने विदेशी-व्यापार क्‍यों नहीं अपदाया, भारतोय 
विदेशी-विनिमय छियाएँ, विनिमय वैक्षा के कार्य, 
पद्धति, कार्य-पछधति को छुटियाँ, विदगीा किदिसय 
मारत को देन, विदेश्ञी विनिमय बैंकों का नियत्रण, भारतीय 
विनिमय दैक, साराश । 

अध्याय १८ : रिजर्व वेक ऑफ इण्डिपा ४५०--५६० 
रिजर्व बंक को स्थापना क्यो ?े अश्यघारियो का बेब अथवा 
सरकारी वेक ? रिजर्वे बेक का राष्ट्रीयकरण, रप्ट्रीयक्रण 






( 5५) 


क्यों ? रिजवे बेक का विधान--पूँजी, प्रबन्ध, अन्तरिक सग- 
टन एवं व्यवस्था, रिजवं वेक के वायं, रिजर्व वेक द्वारा 
साख-नि यत्रण, रिजव॑ वेक का कृषि साख विभाग, रिजवं वेक 
का असूचोवद्ध वेको से सम्बन्ध, रिजव बेक का भारतीय 
मुद्रा-मण्डी पर प्रभाव, रिजर्व बेबी द्वारा विनिमय नियनण, 
रिजव बेक का साप्ताहिक विवरण, रिजर्व बेक से आश्ाएँ, 
राष्ट्रीयकरण के बाद, सारा । 

अध्याय १६ : स्टेट बंक श्रौर इम्पीरियल बेक ४६१--६१५ 
इम्पीरियल बेंक ऑफ इण्डिया, स्थापना के उद्देश्य, संगठन, 
इम्पीरियल वैँक के कार्य, रिजर्व बैंक एवं इम्पीरियल बैंक, 
इम्पीरियल बैक की क्रियाएँ, इम्पीरियल दैक के विरुद्ध आक्षेप, 
इम्पीरियल बंक का राष्ट्रीयकरण । स्टेट बंक आफ इण्डिया-- 
सगठन, प्रवन्ध, स्टेट बैंक के क्य्य, स्टेट वेक की निषिद्ध 
तियाएं, बंक के क्पोष, स्टेट बेक एक्ट से सशोघन, स्टेट बैक 
की क्ियाएँ, स्टेट बेक की आलोचना, साराश । 

अध्याय २० : औद्योगिक अये-प्रबन्धन ६१६--६२२ 
औद्योगिक बैंको की आवश्यकता, ओद्योगिक बंक, प्रारम्भिक 
स्थिति--प्रवस्ध अभिकर्ता, स्वदेशी बंकर, जनता के निक्षेप, 
अश एंव ऋणपत्र, व्यापारिक बेक, केवल दो मार्ग-- 
व्यापारिक बैकी की पद्धति मे परिव्तंत, औद्योगिक बंको की 
स्थापना, साराश्ष । 

अध्याय २१ - औद्योगिक अय्॑-प्रबन्धन--विशेष सस्याएँ ६२३--६५ ३ 
भारतीय औद्योगिक अर्वे-प्रसडल-- उद्देश्य, पूँजी, प्रवन्ध, श्रमडल 
के काये, ऋण देने की झहततें, प्रमडल की क्रियाएँ, आर्थिक 
परिणाम, अर्य-प्रमडल की आलोचना, अर्थे-श्रमडल वी 
कठिनादयाँ, राज्य औद्योगिक्त अथं-प्रमडल--पूँजी, भ्रवन्ध, 
काये, निधिद्ध कार्य, वम्वई राज्य द्वारा नया कदम । 
राष्ट्रीय औद्योगिक दिकास नियम--पूंजी, उद्दइ्य, प्रवन्ध, 
प्रियाएँ, औद्योग्कि साख एवं विनिश्नोग निगम--पूंजी एवं 
आधिक साधन, उठेस्य, अवन्ध, अधिकार एवं दायित्व, 
जियाएँ, पुदबित्त निगम--विचा रघारा, सगठन, प्रवन्ध, उद्देश्य . 
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व्याय आदि, प्रस्तर्राष्ट्रीय अर्थ-प्रमडल--पूंजी, उटेदय, विनि- 
योग प्रस्तावों की योग्यता एवं स्वरूप, राष्ट्रीयनलघु-उद्योग 
निगम--पूँजी, कार्य, कियाएँ, साराश । 

अध्याय २२ : सहकारी देक ६ृश४--६८१ 
उगम, प्रमुख लाभ, सहकारी तथा व्यापारिक बंक की तुलना, 
प्राथमिक सहकारी साख समितियाँ, ग्रामीण सहकारी साख 
समितियाँ--स गठन, पूँजी, ऋण नीति एवं कार्य, प्रवन्ध, 
नगर सहकारी बंक--सगठन, पजी, लाभ वितरण एव प्रवन्ध, 
ऋणनीति, प्राथमिक सहकारी वबंकों की प्रगति, बेन्द्रीय सह- 
कारी वैक--कार्य, पूँजी, लाभ नियोजन, राज्य सहकारी बेक, 
सहकारी आन्दोलन एवं समितियों की सिफारिश्र--म्रामीण 
वैविग जाँच समिति, ग्रामीण साख सर्वे समिति, द्वितीय पच- 
वर्षीय योजना मे, रिजव॑ बेक और सहकारी आन्दोलन, 
सहकारी आन्दोलन की च्रुटियाँ, सर माल्कम डालिय के विचार, 

४: डालिंग के सुझाव, भूमिवधक वेक--परिभाषा, प्रकार, उगम 
तथा विकास, कार्यश्लील तथा अन्य पूँनी, का, लाभाश, 
विकास-स्षेत्र, भविष्य, सहकारी आन्दोलन एवं सरवार, साराश। 

अध्याय २३ भारतीय बेकिंग कम्पनोज अधिनियम ६८२--६६७ 
अधिनियम के लाभ, परिभाषा, प्रबन्ध, न्यूनतम निधि एव 
चुकता पूंजी, चुक्ता, प्राथित, अधिकृत पूँजी एवं मतदान, 
रोक्ड-निधि, लाइमेंस, शाखाए, वेधानिक कोप, बैंकिंग 
कम्पनियों की सम्पत्ति, बैंकिंग कम्पनियों पर अन्य प्रतिवन्ध, 
रिजव वेक के अधिनियम द्वारा प्राप्त अधिकार, अन्य अधि- 
कार, वै किंग कम्पनीज सशोघन अधिनियम--१ ६५१, १६५३, 
१६५६, १६५६, समालोचनात्मक अध्ययन, साराश । 

परिश्षिष्ड १: रिजर्व इक एक्ट भे सशोघन, स्टेट देक एक्ट मे सेझयोघन 


ध्ध्ड 
परिश्चिष्ट २: विदेशों विनिमय बेक--भारतीय वेको वे बिदेशी 
कार्यालय च्ध्६ 
प्रिश्चिप्द ३ : विदेशी विनिमय बेक--भारतीय सूचीवद्ध बैंको के 
विदेशी कार्यालयो की सम्पत्ति एत्र देनदारी छ०० 


हिन्दी-अग्रे जी प्रतिझ्ब्शों को आवश्यक सूची ७०१--७०४ 


अध्याय १ 
विषय प्रवेश 


विनिमय वी ग्रावश्यक्ता [८८८5७ ० एलागाहुट) 

आधुनिक विश्त मे प्रत्यक मनुष्य अपनी अपनी श्रावश्ययताओं की पूर्ति वे 
लिए दूसरे पर निभर रहता है क्यात़ि प्रत्यक मनुष्य झ्पनी गझ्रावश्यक्ता वी 
सभी वस्तुग्रो का निमाण नहीं कर सकता। श्रत प्रत्यक व्यक्ति को प्रपमी 
आवश्यकताप्रों की पूर्ति विनिमय (८९८७४शाहु८) द्वारा ही करनी पइती है। 

* अभ्त आज हम यह देखते है कि वस्तुए्त उत्पादय से उपभोक्ता तक पहुँचत व 

लिए कई कड़ियाँ होती हैं जिनका एक सूत से लाने के लिए विनिमय ही एक- 
मान साधन हाता है । कारण एक मनुष्य अपनी वस्तू कसी भी दूसरे व्यक्ति 
को बिना किसी प्रतिफ्त (८०ँञ्नत८्षपरणा) के अ्रथया बदले भ कुछ लिय 
बिना नही देता । डसी कारण आजकल किसी भी समाज मे विनिमय की अत्यस्त 
ग्रावश्यक्ता होती है। इतना ही नहीं अपितु विनिमय के श्रभाव सेन त्तो 
उत्पादन इतना सुगम हो सकता है और न॒प्रत्येक्ष व्यक्ति इतनी सुगमता से 
अपनी झ्रावश्यक्षताओ की पूति ही वर सकता है। विनिमय के अ्रस्तित्व के 
कारण ही श्रम विभाजने एवं बड़े परिमाण में उत्पादन सम्भव हो सका है । 
ग्रत आधुनिक ग्र्थ व्यवस्था मे विनिमय का प्रमुख स्थान है। यह विनिमय 
वर्तमान समय मे मुद्रा के माध्यम के द्वारा होता है । 
विनिमय क्या है ? 

विनिमय वल्तु अथवा सम्पत्ति की अदला-बदली की उस क्रिया को कहते 
हूँ जिसमे स्वेच्छा से सम्पत्ति का हस्तान्तरण अथवा लेन देव एक मनुष्य से 
दूसरे मनुष्य के हाथ होता है । अर्थात्‌ एक मनुप्य जब अ्रपती इच्छा से एक 
वस्तु देकर उसके बदले में दूसरी वस्तु--रुपया पैसा अथवा ग्रन्य कोई सम्पत्ति-- 
लेता है तव उसे हम विनिमय वहते है । 

यह विधिमय दो प्रकार से होता है -- 

१ वस्तु-विनिमय (छि्ापटा 59 5(षग) इसमे एक मनुष्य अपने पास 
वी अतिरिक्त वस्तु के साथ दूसरे व्यक्ति से अपनी आवश्यक वस्तु बदलता है । 


१ मुद्रा, वितिमय एवं अधिकोपण 


इसकी व्याख्या है - “तुलनात्मक अतिरिक्त वस्तु के साथ तुलनात्मक आवश्यक 
वस्तु का आदान-प्रदान ।” उदाहरणार्थ, अपने पास का अतिरिक्त कपडा देकर 
अपने दिए ग्रावश्यक गेहूँ लेना । 

२३. श्रप्रत्यक्ष विनिमय अयवा मुद्रा साध्य विनिमय [76८ ऐइ- 
एथ्या22) वितिमय वी अथवा अदला बदली की इस पद्धति को क्रय-विक्रय 
विनिमय (€्प्टीक्राइट फणड़ ३थेठ बाण एप्ण्णाउ5८) भी कहते है। इस 
प्रकार के विनिमय मे वस्तुओ के बदले में वस्तुओं वी अदला बदलो प्रत्यक्ष न 
होते हुए मुद्रा के माध्यम से होती है। इसलिए इस पद्धति को मुद्रा साध्य श्रथवा 
अप्रत्यक्ष विनिमय भी कहते है । इसमे भुद्रा के माध्यम से पहले भ्रपनी भ्रतिरिक्त 
बस्तुएँ श्रथवा सेवाएँ वेचकर उमके वदले मे मुद्रा ली जाती है भर फिर उसी 
मुद्रा से अपने लिए आवश्यक वस्तु खरीदी जा सकती है। चूंकि इसमे एक 
वस्तु दूसरी वस्तु के साथ बिना किसी माध्यम के नहीं बदली जा सकती, इसे 
अप्रत्यक्ष विनिमय कहते हैं । जिस वस्तु के माध्यम से हम अपनी अतिरिक्त 
वस्तुओं का विक्रय एवं आवश्यक वस्तुओं का क्रय करते है उसे विनिमय-माध्यम 
अथवा मुद्रा कहते है । 
वस्तु-विनिमय श्रथवा प्रत्यक्ष विनिमय (शा) क्या है ? 

समाज की प्रारम्भिक अर्थ-व्यवस्था से मनुष्य की आवेश्यकताएँ कम थी 
एवं श्रम-विभाजन भी नहीं था । प्रत्येक व्यक्ति श्रपती आवश्यकता की वस्तुप्नो 
का निर्माण स्वयं करता था । उस समय विनिमय की आवश्यक्रता नही हुई। 
किन्तु क्रमश समाज की आथिक उन्नति के साथ अल्प परिमाण मे श्रम- 
विभाजन का प्रारम्भ हुआ | उस समय विनिमय को आवश्यकता हुई। वस्तु- 
विनिमय से उनका कार्य सुगमता से हो सकता था। 
वस्तु-विनिमय कब सम्भव हो सकता है ? 

वस्तु-विनिमय सम्भव होने के लिए श्रावश्यकताओों का दीहरा सगम होवा 
श्रावश्यक है। प्र्थात्‌ दो ऐसे व्यक्ति हो जिनके पास ऐसी बस्तुएँ है जो कि एक 
दुसरे को देना चाहते है तथा वे एक-दूसरे दी वस्वुऋओ को लेना चाहते हैं। 
ऋषील दोतो; व्यतििियों, थे एएए आपली: कपुओे दी; अधिक, है; तथ्य एक को 
दूसरे की वस्तु की आवश्यकता भी है । जब तक ऐसे दो व्यक्ति नही मिले तव 
तक विनिमय की कोई सम्भावना नहीं हो सकती । 

दूसरे, वस्तु-विनिमय समाज वी पिछडी हुई अवस्था में ही सम्भव है 

क्योकि समाज की पिछडी हुई अवस्था मे मानवी आवश्यकताएँ कम होती है । 


विषय प्रवेश डे 


इसलिए रामाज की पिछडी हुई झाधिज॑ श्रवस्था वस्तु विनिमय की दूसरी 
बरतें है । 
तोमरे, वस्तु विनिमय की सफ्तता के विए बाजारों वा क्षेत्र सीमित होना 
चाहिए जहाँ आवश्यकता की वस्तुएँ मितती हो । यदि बाजारों का क्षेत्र बड़ा 
होगा तो भनुष्य को यह सम्भव सही होगा जि वह अपनी श्रावश्यतता थी वस्तु 
लेने के तिए वाफी दूर ढर तव अपनी शतिरिक्त वस्तु जे जा से । 
अत वस्त विनिमय केवल तीन ही परिस्थितियों म सफ्वता एवं अ्रच्छी 
तरह से कार्य कर सकता है. १ आवन्यक्ताओों का दुहरा संगम, २ समाज 
बी पिछडी हुई आ्थिर झयस्था एवं मानवी ग्रावश्यकताओ। की कमी 'क्ेघा 
३ बाजारों वा सीमित क्षेत्र । 
” जैसे जैसे इन परिस्थितिया म॒ विश्येपत दूसरी एबं तीसरी मं, उनति होती 
गई वप्ते-्बैसे वस्तु विनिगय मे वठिनादयाँ होने लगी । पिर भी प्रारम्भिक क्रथ- 
व्यवस्था म वस्तु पिनिमय ही से झावश्यकताओों वी पूति होती रही। विन्धु 
क्रमश साम्राजिद एवं झ्राथिक विक्रास थे साथ मनष्य की झावश्यतताएँ बढी, 
श्रम विभाजन मे परिवतन हुम्ला एव उत्पादन को वृद्धि हुई, जिसके कारण 
आदान प्रदान के लिए वस्तुग्रो वी सन्‍्या म वृद्धि हुई भर बाजारों का विकाय 
हुआ । इससे वस्तु वितिमय मे भ्रनक कठिताइयां प्रतीत होने लगी और विनिमय 
के लिए किसी माध्यम की ग्ावश्यवता प्रतोत हुई । 
वस्तु विनिमय वी कटिनाइयाँ 
१ आवश्यक्ताओ के दोहरे सगम्र का अभाव ([,30], 06 [90076 
एणाशतेधा०८ ०( १४४४७) यह हम ऊपर बता चुके हैं क्रि वस्तु विनि 
मय सम्भव होने के लिए दो व्यक्तियों को आवश्यकताओं एवं वस्लुग्रो की 
अधिकता कया दोहरा संगम होना चाहिए अन्यथा बरतनु विनिमय नही हो सता । 
परम्तु बोई भी दो व्यक्ति अथवा कोई भी दा वस्तुआ के होने से काम नहीं 
चलेगा। ये दोनों व्यक्ति तथा दोना वस्तुएँ ऐसी होती चाहिए कि जो वस्तु एक 
व्यवित के पास अविक्त है उसे दुसरा व्यक्ति लेना चाहता है। पहले व्यक्ति के 
पास जो वस्तु अधिक हैं वह दूसरे ब्वॉकित को आवश्यकता है. एवं दूसरे व्यवित 
की अधिक वस्तु पहले व्यवित्त की आवश्यकता है । ऐसी स्थिति को आवश्य- 
कताओं का दोहरा सगम कहते हैं । उदाहरणाथ, एक व्यविन के पास कपड़ा 
अधिकता मे है तथा वह गेहूँ चाहता है, अत उसे ऐमे व्यक्त की खोज करनी 
पडेगी जो कपड़ा चाहता हैं तथा जिसके पास गेहूँ है और उसके बदले मे कंपडा 


है मुद्रा, विनिमय एवं अधिक्रोषण 


लेने को तैयार है। ऐसा दूसरा व्यवित मिलन पर ही वस्तु-विनिमय होगा। झत 
ऐसे दो ब्यवित, जिनकी झावश्यक्ताएँ एवं अधिक्ताएँ परस्पर पूरक हैं, एक 
समय एवं एक ही जग्रह मिलना चाहिए, जो वहुधा कठिन है । यह पहली वाघा 
वस्तु-विनिमय में उपस्थित होनी है । 

२. सर्वमान्य परस्पर मूल्यमापक्र का अभाव [[,3८). ०9 (0गाग्रणा 
+.८४४ए7८ ० ४०७॥०८) यदि ऐसे दो व्यवित मिल भए जो एक-दूसरे से 
अपनी वस्तुएं बदलना चाहते हैं, फिर भी उन दोनो को उनकी वस्तुझ्ो का 
परस्पर मूल्य निश्चित हांकरो वह मूल्य एक-दूसरे को मान्य होना चाहिए । जब 
तक यह नहीं होता तब तक उन दोनों मे अदला बदली नहीं हो सकती । जंसे 
एक गज कपडे के बदले में एक सेर गेहूं एक ध्यविन लेना चाहता है परन्तु दूसरा 
व्यत्रित एक गज कपडे के बदले केवल आधा सेर गेहूं देना चाहता है, तो फ़िर 
उनमे वस्तुओं की अदला-वदली नहीं हो सकती , क्योंति वस्तु-विनिमय में भिन्न- 
भिन्न वस्तुओं का सर्वमान्य परस्पर मूल्य निश्चित करने का कोई भी साधन नहीं 
होता , अपितु, प्रत्येक व्यक्ति ग्रपनी आवश्यकतानुसार अपनी-अपनी वस्तुओं का 
मूल्य श्राक्ता है । ग्रत भिन्न भिन्र वस्नुओ के सर्वमान्य परस्पर मूल्यमापक 
का अ्रभाव, व्यक्ति के पास एक दुसरी अडचन के रूप म वस्तु-विनिमय में 
उपस्थित होता है । 

३. विभाजन की कठिनाई ([.,30), ० ॥)ए/प्रगा9). यदि एक 
व्यक्ति के पास एक गाय या घोडा है और वह इसके बदले मे गेहूं, कपडा तथा दूध 
लेना चाहता है, तो ऐसा मनुष्य मिलना कठिन है जिसके पास ये तीनों वस्तुएँ 
हो भर एक वस्तु के बदले मे गाय या घोया भी नहीं दिया जा सकता। मान 
लीजिए क्रि गेहूं वाला, कपड़े वाला तथा दूध वाला, गाय या धोडे के बदले में 
भ्रपनी वस्तु देने के लिए तैयार है और इनका मूल्य भी निश्चित हो गया है। फिर 
भी गाय या घोड़े को तीन ट्ुक॒टों में नही वाँटा जा सकता क्योकि ऐसा करने से 
गाय या घोड़े की उपयोगिता तथा मूल्य म॑ं कमी आ जाएगी । अत ऐसी दक्चा मे 
वस्तु-विनिमय नहीं हो सबता । इस प्रकार दस्तु के मूल्य अथवा उपयोगिता में 
कमी आएं विना विभाजन की कठिनाई वस्तु-विनिमय की तीसरी वाचा है । 

इन तोन कठिनादया के कारण ही विनिमय क्षेत्र सकुचित रहता है तथा 
आधिक उनति में वाघा आती है। इसक्नो दूर करने के लिए मनुष्य को कसी 
न किसी सर्वमान्य माध्यम को, जिसे हम मुद्रा कहते हैं, स्वीकार करना पडा 
जिससे ये कठिताइयाँ दुर होकर वर्तमान आशिक विकास सम्भव हों सका है ॥ 


विधय प्रवेश भू 


इस सम्बन्ध में एक झक्षेप यह किया जा सकता है कि आज भी विभिन देणो के 
बीच वस्तु विनिमय होता है जेसे हिंदुस्तान और पाविस्तान के बीच मं पट 
सन लक्र हम कोयला दते हैं। यहाँ पर एक बात ध्यान म रखनी होगी कि 
इन दोनो हो वस्तुओं वी नौमतें प्राविस्तानी एवं भारतीय रुपया से निदिचत 
करलो जाती हैं मिसके प्राघार पर ही यह विनिमय हाता है. प्रारम्भिक बर्तु 
विभिमय को भाँति नहीं। ग्रधात्‌ वतमान वस्तु विनिमय वा श्राधार मुद्रा है, 
जिससे वास्तव मे वह मुद्रासाध्य विनिमय ही होता है ॥ इसे माध्यम से पहल 
तो व्यक्ति अपनी भ्रथिक वस्तुओं! का वचकर"्सुद्रा ल लता है और फिर उसके 
बदले भ अपनी भावद्यक्रता की वस्तुमझ्ा की खरीद कर उसकी पूति करता है । 
इससे विनिमय में भी सुगमता होती है । 


मुद्रा के आविष्कार से हमको पहित्रे बिंसी चीज वा वंचक्र वाद मं अ्रपनो 
आवश्यक वस्तु खरीदनी पड़ती है यह बात निविवाद है। मुद्रा से विनिमय 
जितना शुविधाजनक हो गया है उतना पहिल कभी ने था। इतना ही नहीं 
अपितु सुद्रा के कारण ही भ्राज उत्पादक से उपभोरता तक माल सुगसता से 
पहुँच सकता है । मुद्रा से हम किसी भी व्यक्ति को छोटी माता मे भुगतान कर 
सकते है क्योकि” मुद्रा का विभाजन छाट से छोटे भाग म भी हो सकता है जैसे 
रूपये का विभाजन १०० नये पैसा मे । इसी से उत्पादक एवं उपभोक्ता के बीच 
झनेकः कडिया होत हुए भी क्रय विक्रय सरव हो गया है। इस प्रकार पहिते की 
अ्रपेणा विनिमय की क्रिया झ्राज अधिक सुगम एवं सुविधाजनव' हो गई है। 

साराद 


विनिमय के दो प्रकार बस्तु विनिमय एव मुद्रासाष्य विभिमय (क्रय- 
बिक्र्य से) । 

वस्तु विनिमय पश्रतिरिक्त वस्तु का आवश्यर बस्तु से लेन-देन । 

वस्तु विनिमय की परिस्थिति है आवदधकताओं का दोहरा संयोग, 
२ सीमित बाजार क्षत्र, ३ समाज की पिछडी झवस्था । 

वस्तु विनिमय कौ कठिनाइया १ आवड्पक्तादो के दोहरे सयोग का 
अभाव, २ समूल्यमापक्र का अभाव, हे विभाजन को कठिनाई । 

इसलिए मुद्रा का झाविष्कार । 


अध्याय २ 
मुद्रा का उद्गम तथा कार्य 


मुद्रा का उदुगम तथा इतिहास 

मुद्रा माध्यम के रुप मं कव से प्रयोग में थ्राई, यह बताना तो भ्रसम्भव है, 
किन्तु यह निश्चित है कि हजारो वर्ष पूव मुद्रा का चलन था जो वैदिक कालीन 
“निष्क, शतमान , 'सुवर्ण', 'पा३' आदि मुद्रा के नामो से स्पप्ट है। प्राचीन 
काल मे प्रारम्भ में किसी प्रकार का भ्रनाज, पशु, चमडा, कौडियाँ आदि वस्तुएँ 
भी मुद्रा के रूप मे उपयोग में आती थी इसकी साक्षी इ्निह्यस देता है, क्योकि 
भारतीय इतिहास मे 'पशुधन' का वार-बार उल्लेख श्राता है। श्रीक इतिहास मे 
भो 'पश्ु' का मुद्रा के रूप में उपयोग होता था। यह “7८८फगा७? (धन) झब्द 
से स्पष्ट है क्योकि इस शब्द की उत्पत्ति '?८८०४' शब्द से हुई जिसका भ्र्थ है 
'पशु' | इससे यह स्पष्ट है कि पश्ु आदि ही प्राचीन काल में विनिमय-माध्यम 
थे किन्तु इन सब प्रकार के माध्यमों मे समाज की ्राथिक उन्नति के साथ-साथ 
कुछ ऐसी कठिनाइयाँ सामने झ्ाई जिनके कारण ही श्राज साध्यम के रूप से 
प्रथवा मुल्यमापक वे” रूप में सोना या चादी का उपयोग होना प्रारंग्भ हुआ । 
यह क्यों हुआ, इसका उल्लेख हम झागे करेंगे । 
मुद्रा की परिभाषा 

मुद्रा का भर्थ है 'विह्ले, अर्थात्‌ किसी भी वस्तु पर यदि कोई ऐसा चिह्न 
बना दिया जाय जो सर्वमान्य हो, तो हम उसे "मुद्रा' कहेंगे । ऐसी मुद्रा को 
प्रत्येतः व्यक्ति विनिमय के लेन-देन में स्वीकार करेगा, चाहे वह मुद्रा किसी भी 
वस्तु पर क्यों न हो। भिन्न भिन्न अर्यश्ञास्त्रियों ने इसकी परिभाषा भिन्र भिन्न 
प्रकार से की है । जब कभी एक से अधिक श्रथंत्रास्त्री एकन होते हैं तो उचका 
एकमत होबा प्राय असस्भव होता है और हरुएक अपना हृप्टिकोस सामने 
रखता है। किन्तु हम यह प्रत्यक्ष अनुभव से कह सकते है कि मुद्रा वह वस्तु 
है “जो बिना किसी प्रकार की हिंचकिचाहट के खवग्रात्य हो, विनिमय माध्यम 
का कार्य करती हो तथा जिसको देने से हम पुणांतया ऋण मुक्त हो सकते हो, 


भुद्रा का उद्गम तथा कार्य ७ 


चाहे ऐसी वस्तु कोई भी क्यो न हो। प्रो० एलो का क्यन है कि “मुद्रा शब्द का 
प्रयोग वही तक सीमित है जहां तब' उसवा हस्तास्तरण बिना किसी सकावट के 
विनिमय माध्यम के रूप में तथा झन्तिम ऋणाशझ्नोधक के रूप म सर्वेग्राह्म हो ।”* 
रॉबटंसन के अनुसार “कोई भी वस्तु जो माल के भुगतान मे झयवा अन्य प्रकार 
के व्यापारिक ऋणशोघन मे सर्वत्र स्वीइृत हो, वही मुद्रा है।”* प्रो सेलिगगेन 
के शब्दों मे “मुद्रा वह वस्तु है जिसम सवग्राह्मता है ॥' 3 श्रो० झालफ़रेड मार्शल 
के ग्रमुसार “ऐसी सब वस्तुएँ जो विना किसी सन्देह अयवा विश्वेप जाँच के 
सेवा प्रो, वस्तुओं के क्रय एवं ख्चों वे भुगता। भ साधन वा तरह चवन म हो, 
वही मुद्दा हैं ।”* श्री क्राउयर के शठ्दा म ' कोई वस्तु जो विनिमय के साधन 
के रूप में सामान्यत सवग्राह्म हों तया उसी समय मृूयमापन एवं मूल्यन्सचय 
का बाय करती हो, सुद्रा है //५ 


इन सब परिभाषाश्रो को देखन से यह स्पंप्ट होता है कि मुद्रा विनिमय के 
“माध्यम, घुल्यमापत तथा मूल्य-सचय का काय करने वाली सवग्राह्म वस्तु 
होनी चाहिए, झौर सवसय्राह्म वस्तु वही हो सक्षती है जिसका मूल्य एवं प्रचार 
सब देशो म हो | झत ऐसी मुद्रा केवल मूल्यवान धातु ग्र्थात्‌ सोन व चाँदी वी 
ही हो सकती है । किन्तु आधुनिक धर्थ व्यवस्था म पन्न मुद्रा या कागज वे नोट 
भी चलन मे रहते हैं श्रौर कमी देगा वो पर मुद्रा उस दा से ही सवग्राह्म होनी 
है / अत इन सत्र परिभाषाश्रों ये अधिक उपयुक्त कात की परिभाषा है । उतके 
झदो मे “मुद्रा क्रप शक्ति है--ओई भी वस्तु जिसस अय बस्तुएँ खरीदी जा 
सक । * इसके अन्तगत एस सब साधन झा जात ह॑ जा विनिमय को काय 
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द्व मुद्रा, विनिमय एवं अधिकौपण 


करते हैं , उदाहरणार्थ धातु-मुद्रा, पत्र-मुद्रा, चैक, हुण्डी आ्रादि | विन्तु “हमारी 
मुद्रा वो विचारधारा में से चेक तथा हुण्डियो को हमे बहिष्कृत *रना पडेगा”*, 
ऐसा भी उन्होंने कहा है । हार्टले विदर्स के अब्दों मे “मुद्रा वह है जो सुद्रा का 
कार्ये करती है,”* श्रर्थात्‌ मुद्रा के कार्य करने वाली जितनी भी वस्तुएं हैं 
बे मुद्रा हैं। उपर्युक्त परिभाषाओं के होते हुए भी ऐसी एक भी सरल परिभाषा 
नही है शिससे मुद्रा का सम्पूर्र रूप प्रकट हो सके । ग्रत हमारी दृष्टि से मुद्रा 
वह वस्तु है जो मुल्यमापन तथा मूल्य सचय का कार्य करते हुए सवसे आवश्यक 
कार्य विनिमय-माध्यम का करे । इसी प्रकार की परिभाषा वॉकर ने भी की 
है--“जो वस्तु सम्पूर्ण ऋण॒श्लोषन के लिए एक दूसरे के प्रति बिना किसी सन्देह 
के भ्रनिरवेन्ध रीति से हस्तान्तरित होती है तथा जो देने वाले व्यक्ति की साख 
के सोच विचार के बिना निस्मन्देह स्वीकृत होती है, ऐसी किसी भी वस्तु को 
हम मुद्रा कह सकते हैं। इस परिभाषा के अन्तगंत चेव, हुण्डियाँ आदि नहीं 
श्रातै क्योकि उनको बिना साख की जाँच किए झ्थवा बिना उस व्यक्त की « 
जानकारी के कोई भी व्यक्ति सम्पूर्ण ऋणगणोधन म अ्रथवा माल के भुगतान में 
स्वीकृत नही करता । झत॒प्रतिनिधिक चलन, जैसे चेंक आदि मे भ्रनि्वेन्ध 
सवग्राह्मता नही होती, किन्तु विनिमय के सब प्रकार के लेन देन में अथवा 
भुगतान मे ्निबन्ध सर्वप्राह्मता, मुद्रा का विशेष लक्षण है। भ्राजकल यह 
सर्वग्राह्मता कानून द्वारा घोषित वी जाती है इसलिए हम उसे विधिग्राह्म 
(0०४०! ००८०) कहते है, भ्रौर जो मुद्रा क्सी राष्ट्र विशेष मे विधिग्राह्म होती 
है वही उस देश का चलन होता है । 
मुद्रा के कार्य (चाटाण्राड 5॥०घ८९) 

उपरोक्त परिभापाओं को देखने से यह मालूम होता है कि मुद्रा का काय 
केवल विनिभय-माध्यम है क्योकि इन सभी परिभाषाओं में विश्येपत मुद्रा के 
विनिमय माध्यम एव सर्वग्राह्मता पर ही जोर दिया गया है। परन्तु मुद्रा केवल 
विनिमय माध्यम का कार्य ही न करते हुए भौर भी भ्रनेक कार्य करती है जिनको 
समझे विना हमे मुद्रा के स्वरूप की पुर्शा कल्पना नहीं हो सकती । मुद्रा के 
सम्पूर्ण कार्यो को हम तीन भागों में विभाजित कर सकते हैं -- 

(क) प्राथमिक कार्य (एशशाबाए एण्य०ध००5) 
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मुद्रा का उद्गम तथा वार्य & 


[प) गौण वार्य (5६०णारठेवा) छालाणाज) 

(प्र) प्राकस्मिक वाये [ए0छ/पइल्आ कीफलांएग७) 

(अ) प्रायमिक कार्ये--मुद्रा वे प्रायमिक कार्य वे हैं जो मुद्रा द्वारा सदैव 
सथा किसी भी समाज में अवाधित रूप से क्षिए जाते हो। ये कार्य दो हैं -- 

१ विनिमय-साध्यम -मुद्रा में सबग्राह्मता होने बेः वारग्ग वह विनिमय 
में सुगमता लाती है / भव प्रकार की वस्तुओं के सूल्य मुद्रा-्माव्यम में प्रकट 
होने के वारण वस्तु विनिमय की कठिनाइयों को भी वह दूर बरती है। मुद्रा 
के द्वारा पहले हम झपनी सेवाश्ओों अथवा अतिरिक्त उत्पादन को बेचकर मुद्रा 
पर भ्रधिकार प्राप्त करते हैं। फिर उसी मुद्रा से हम अपनी आवश्ययताओ वी 
पूर्ति के लिए अन्य वस्लुओ्रो प्रथा सेयाश्रों को खरीदत हैं । झत वही मुद्रा सवे- 
ग्राह्म हो सकती है एवं सर्वमान्य रूप से चतन मे झा सपती है जा इस ध्राथमिव 
सथा झत्यावइ्यव' काब को कर । सुद्रा वी हम इसलिए झ्रावश्यत्रता है विः वह 
हमे दूसरी वस्तुओं पर अधिकार दिलाती है--वह हमारी क्रयशकिलि है 

२ मूल्यमान या मूल्यमापन का साधन--प्रत्येक वस्तु के नापने के लिए 
हम किसी न किसी मापक की आवश्यकता होती है ) जिस ध्रज्ार दूरी नापने 
के लिए गज, वजन सापने के लिए पौण्ड, मत, सेर छटाँक श्रादि हैं, उसी 
प्रकार मुद्रा सुल्यमाप्रन का कार्ये करनी है | इसी कारण सत्र वस्तुशों का मूल्य 
मुद्दा मे ही प्रकट किया जाता है। मुद्रा के इस काय हारा वस्तुओं के परस्पर 
मूल्यों वी तुलना करन तया उनके मूल्य निश्चित बारन म सुगमता होती है । 
इस भ्रक्ार वस्तु प्रिनिमय में मूल्यमापन के अभाव वी जो कठिनाई थी वह भी 
टूर हो जाती हैं तथा विनिमय का कार्य अ्रधिक सुगम हो जाता है | यह मुद्रा 
का ग्त्यन्त महत्वपूर्ण जाय है जा वह समाज की किसी भी आशिक अवस्था 
में करती है । 

(ख) गो कार्य--प्राथमिक काय समाज वी प्रायमिझः आशिक अवस्था 
म॑ मुद्रा द्वारा पूर्ण किए जाते हैं परन्तु समाज की झाथिक उत्तति के साथ ही 
मुद्रा के मौण कार्य दिखाई देव हैं । इव कार्यो वी उत्पत्ति भी मुद्रा के प्राथ 
प्रिक कार्यो से ही होती है अत इनका ग्रोग काय कहा जाता है।ये 
कार्य है -- 

१ सुल्य-सचय (507८ छा ६७ प८)--मुट्ा मुल्या को सचय करन मे 
सहापक हाती है । झुद्ा के मूल्य का अय है मुद्रा की क्रय इावित । इसलिए 
बचदूम (फटाफाआ) से सुद्रा को तरल सर्म्पत्ति कसा है । 


१० मुद्रा, विनिमय एव अधिकोपण 


प्रत्येक व्यक्ति जितने रुपये मासिक कमाता है उन्हे वह उसी भहीने मे खर्च 
नही करना चाहता, बल्कि कुछ रपये वह बचाता है जिससे समय पर उनका 
उपयोग हो सके । जो वह उसी मास में खर्च करता है वह उसका 'वर्तमान- 
कालीन उपभोग' है भऔर जो वह बचाता है वह भविष्य के उपयोग के लिए 
होने के कारए उसे “भविष्यकालीन उपभोग कहेगे ) यह प्रवृत्ति प्रत्येक मनुष्य 
की होती है कि वह कुध सकट के लिए बचाएं अर्यात्‌ मूल्य वा संग्रह करे । 
वस्तुओं का सग्रह सम्भव नही होता क्योकि वे श्ीघ्र-्ताशवाद होती है अत 
भविष्य की उपभोग्य वस्तुओरो का सग्रह वरते का साधन प्रत्येक व्यक्ति चाहता 
है और मुद्रा के मूल्य में स्थिरता एवं मुद्रा क्रय-थक्ति होने से हम मुद्रा के रूप मे 
सग्रह कर सकते हैं। इसके प्रतिरिकत, मुद्रा का संग्रह अप पास न करते हुए यदि - 
हम बेक मे उसे जमा रखे तो उसी रकम से उत्पादन मे भी वृद्धि हो सकती है । 


२. स्थगित देयमान (5६३7र6०१ 07 0८व्फव्ते 04८०७) --भविष्य- 
कालीन लेन-देनो के भुगताव का कार्य भी मुद्रा ही करती है। आ्राधुनिक 
व्यापारिक लेन-देन मे साख का वहुत महत्त्व है। हम प्रत्येक वस्तु के बदले मे 
उसी समय भुगतान नही करते, अपितु भविष्य में भुगतान करते है इसीलिए ऐसे 
देय को स्थग्रित देय कहा जाता है | ऐसे स्थगित देय के व्यवहार भ्राजकल बहुत 
अधिक परिमाश में होते हैं। इसका एकमान कारण यह है क्रि मुद्रा के मुत्य में 
स्थिरता रहती है तथा वस्तुओं के मूल्य भी मुद्रा मे व्यवत करिए जाते हैं । इस 
कारण झ्राज १०० रुपये मे खरीद हुए माल का भुगतान हम एक वर्ष वाद 
१०० रुपये देकर ही कर सकते है। यह मुद्रा का चौथा कार्य हे । मुद्रा के मुल्य 
मे स्थिरता होते के कारणा मुद्रा यह काय जितनी सुग्रभता से कर सकती है 
उतनी सुगमता से यह का अन्‍य वस्तुओं द्वारा नही किया जा सकता है। 

३. मूल्य हस्तान्तरस-मुंद्दा तरल सपत्ति होने के कारण आसानी से 
एक व्यवित से दूसरे व्यक्त को अयवा एक स्थान से दूसरे स्थान को किसी भी 
समय भेजी जा सकती है । इसी बजह से आजऊरा साधारशत मधिकतर काम 
उधार ही से चल जाता है। इस प्रकार मुद्रा मुल्य हस्तावरण का बाय 
भी करती हे । 

(ग) आकस्मिक कार्ये--प्रो० किनसे के अनुसार मुद्रा चार श्राकत्मिक 
कार्य और करतो है जो केवल आज की अर्थ-व्यवस्था में होते हैं, प्राथमिक 
अवस्था में नहीं होते थे और न यही कहा जा सकता है कि आगामी प्र्थ- 
व्यवस्था में वे कार्य होगे ही । ये काये निम्न है “८ 


मूद्रा का उद्गम तथा वारये श्र 


१. मुद्रा साथ के श्राघार का कार्य करतो है*"-प्राज के समाज में 
प्रतीक-पत्रों प्रववा साख-पत्रों (जेंसे चंद, हुण्डी झ्ादि) वा उपयोग मुद्रा 
की तरह ही होता है क्योकि प्रतीव-प्जो छा अधिवार्‌ हमकों उनके निर्देशित 
मूल्य कौ सुद्राओं पर अधिकार देता है। बैंक जो पत्र-मुद्रा चलन में लाते हैं 
उनकी साख रखने के लिए अपने कोप [उल्छटाएप) मे कुछ न कुछ मुद्रा 
भ्रवश्य रखते हें जिससे ऐसे प्रतीक-पत्रों के बदले में वह मुद्रा दे सकें | इससे यह 
स्पष्ट है कि मुद्रा के म्रभाव में प्रतीकू-पत्रो का चलन नहीं हो सकता था और 
ने साख की ही इतनी वृद्धि हो सकती थी जितनी ग्राज़ हम देखते है। इस 
प्रकार मुद्रा साख के ग्राधार का काय वरती है । सास के विकास एवं उपयोग 
के वारग्य पूँजी वो सति (शा००णा0 ) भी मिलती है अर्थात्‌ पूंजी एक स्थान से 
दूसरे स्थान में स्थानीय श्रावश्यक्तताआ के अनुसार भेजी जा सकती है। पूंजी 
की इस यतिमीलता के बारख देश का आधिक एवं झोद्योगिक विकास होने में 
सहायता मिलती है । इतना ही नहीं अपितु मुद्रा बे कारण पूँजी की गति- 
झीलता केवल देश वे भीवर ही सीमित न रहते हुए वह देश के बाहर भी भेजी 
जा सकती है भ्रथवा विदेशों से मेंगाई जा सकती है । 

२ मुद्रर उोगों फो सयुक्त श्राय के वितरण का कारये करती है*--सुद्रा 
मूल्यमापक्र होने के कारग् प्रत्येक वस्तु का मूल्य मुद्रा म निश्चित किया जाता 
है णव उसे मुद्रा मे ही व्यक्त करते हैँ। उद्योगों में अनक व्यक्ति मिलकर कुछ 
उत्पादन बरते हैं तथा इस उत्पादन में -भृमि, पूंजी एवं सगठन का भी कुछ 
हिस्सा होता है । मुद्रा के अभाव मे इन इकाइय्रो को उनकी सेवराग्ो का मूल्य 
देवा इतना सुगम नही था जितना कि ग्याज है और ने पहले इसने बड़े वैभाते 
पर उत्पादन करन वाले कारखान ही थ । फिन्‍्तु आज उन्पादन का मुल्य मुद्रा 
में विड्चित होने के कारर सुद्रा से ही भ्रमिक्तो की तथा पूजी आदि की सेवागो 
का सूट्य उन्‍्हूं दिधा जा सकता है । 

३ उपभोक्ता को समसोमान्त उपयोगिता प्राप्त कराने से मुद्रा सहायक 
होती है--प्रत्येक वस्तु मे मिलने वाली उपयागिता की तुलना हम उस पर 
खर्चे हाने बाली मुदा से कर सकते है हृसल्तिए महा हमेशा शए़्ता सच इस 
प्रकार से करता है जिससे उसको कम व्यय में अधिकाधिक उपयोगिता मिले । 
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श्र मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोषण 


४. मुद्रा सब प्रकार की सम्पत्ति तथा पूंजी को एक सामान्य मूल्य देता 
है) ---पूँजी अथवा सम्पत्ति को एक सरल रूप मे---मुद्रा के रूप से--रख सकते 
है जिसके द्वारा हम अ्रपनी आवश्यक वस्तुओं को कसी भी समय खरीद सकते 
हैं! दूसरे शब्दो मे मुद्रा सब प्रकार की पूँजी वो तरल (#व७०) रूप 
देती है । प्रत्येक्ष समय मे कुछ न कुछ ऐसी पूँजी भवश्य होती है जिसे हम 
कही भ कही लगाना चाहते है। यह पूंजी का विनियोग इसीलिए जल्दी एवं 
सुगमता से होता है बयोकि वह मुद्रा मे रखी जा भक्‍ती है, जो गतिशील है। 
दूसरे, मुद्रा एक ऐसी वस्तु है जो स्वमान्य है, जिसे लेने भे कोई भी मना नहीं 
करता । मुद्रा की इसी विशेषता को प्रो० कीन्म ने दरलता-अ्रधिमान (वतन 
स्‍0 ए7थव्ए८१०८) कहा है जो झराजकल मुद्रा का एक आवश्यक गुर मात्रा 
गया है । 

किन्तु उपर्युक्त कार्यों को करने के लिए यह झ्रावश्यक' है कि मुद्रा के मूल्य 
मे स्थिरता हो तथा उसमे जनता का विश्वास रहे तथा सेन-देन में भी किसी 
प्रकार की हिचकिचाहट न हो । 


मुद्रा का स्वरूप (२०४०८ 6६ ४०7८९) 

विनिमय एव मुद्रा के उपर्युक्त विवेचन से यह स्पप्ट होता है कि हम झपनी 
सेवाएँ तथा वस्तुएँ दूसरे व्यक्तियों की सेवाग्रो तथा वस्तुओरो के साथ बदलते है 
किन्तु यह हमारा साध्य नही है । क्योकि ये सेवाएँ अथवा वस्तुएँ हम अपनी 
आ्रावश्यकताओं की पूर्ति के लिए--उपभोग के लिए--चाहते है, ग्रत ये हमारे 
साधन है। भ्रव वही वस्तुएं अथवा सेदाएँ हम मुद्रा के माध्यम से खरीद 
अथवा बेच राकते है, फिर भी मुद्रा हम अपने पास रखने के लिए नही चाहते 
बल्कि इसलिए चाहते है कि उसमे क्रय-श्क्ति है--उसको देने थे हम श्रावश्यक 
वस्तुओं पर अधिवार प्राप्त करते है। मुद्रा साधन रूप है और वस्तुओो का क्रय 
एवं उनका उपभोग साध्य है। हमारे पास यदि मुद्रा -क्रय्साक्ति--है तो हम 
किसी भी समय किसी भी वस्तु पर अधिकार प्राप्त कर सकते है। वस्टन के 
शब्दों मे "मुद्रा वस्तु-सग्रह के अधिकार का प्रमाण-पत्र है जो समाज के द्वारा 
मान्य किया जाएगा । क्रय शक्ति का मुद्रा मे होना भ्रयवा मुद्रा के अस्तित्व 
से विसी भी वस्तु पर अधिकार मिलना मुद्रा का वास्तविक स्वरूप है। 
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मुद्रा का उदगम तथा कार्य श्३ 


इसलिए मनुष्य मुद्रा-प्राप्ति के लिए अविरत प्रयलनशीब है। साथ ही मुद्रा 
मूल्यमान क्या कार्य करती है, इसलिए मुद्रा क द्वारा हम अन्य वस्तुओं के मूल्यों 
की तुलना करते है। इस कारगा भी प्रत्येत्न व्यक्ति ऐसी मूल्यमापवः वस्तु 
सर्देव प्रपने पास रखता चाहता है, अर्याव्‌ मूल्यमापकता तथा क्रयशत्ति, यह 
भुद्दा का सत्य एवं वास्तविक स्वरूप है । 

मुद्रा का महत्त्व 


आज ने भ्राथिकर समाज म मुद्रा का महत्त्व बहुत अधिक है. क्योकि उससे 
होने बाते लाभ भी बहुत है । मुद्रा वे अस्तित्व के! कारण ही वस्तु विनिमय 
की क्ठिमाइयाँ दूर हुईं तथा वर्तमान आधिक सद्धठत सम्भव हुपा क्योकि 
आजकल बाजारों म माल पिकेगा, इस सम्भावना से ही उत्पादन क्या जाता 
है, कसी प्रकार हमारी आवेस्यरताओं वी पूर्ति भी पहत की तरह प्त्पक्ष 
विनिमय से न होरे हुए कई रस्तक्‍ठा के बाद हनी है । सुद्धा के क्ाररत तथा 
विनिमय पद्धति में सुधार होने से ही वडे-वडे वारखान तथा बडे प्रेमाने पर 
उत्पादन सम्भव हो सका है तथा उद्योगों म॒ श्रम विभाजन के तत्त्वका भी 
अवलम्वन हो सका है । आरजपल के कारखाना वे लिए श्रावश्यक भिन्‍न-भिन्‍न 
घटकों ([8९०05 ी छ०90०७०ा) का एकीररर मुद्रा से ही सम्भव हुआ 
है । वर्तमान समय मे बेक, वीमा झ्रादि वडी-वडी व्यापारिक सस्थाग्रो दी बाढ़ 
का एक्मान कारण मुद्रा ही है। इसके अतिरिक्त बड़े-बदे कारखानों के लिए 
जो बडी मात्रा म पूँजी लगी है उसम भी मुद्रा के भ्रस्तित्व से ही गति-सामर्थ्य 
आया क्योकि बैंक मुद्रा को-पूँजी को--दूसरी जगह जहाँ पर बह अच्छी 
तरह से उपयोग में आ सके, विनियोग करते हैं। आज जो वाजारों का इतना 
विस्तार हुआ है एवं अन्तरराष्ट्रीय बाजारों वी उन्नति हुई है वह केवल मुद्रा 
के श्रस्तित्व के कारण ही सम्भव हो सकी है। इतना हो नही, बल्कि प्रत्येवः 
मनुष्य, समाज एवं देश को अन्य व्यक्तियों, समाजों एवं देशों पर अपनी आव- 
श्यक्ष्ताओं के जिए निर्भर रहना पता है, इस कारण राष्ट्रीय एकीकरण तथा 
अन्तरराष्ट्रीय मेल-जोल वढा। मुद्रा के अस्तित्व से स्पर्धा तथा अनुवन्ध 
(८णगए०८) ने सढियों को हा दिया और मनुष्य को आधिक, सामाजिक तथा 
राजनीतिक हष्टि से स्वतन्त्र वनाया। श्रर्थात्‌, माल के झब्दों म, “मुद्रा अर्थ- 
झास्त्र को गति का केन्द्र है ।/* 
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श्ड मुद्रा, विनिमय एवं अधिकौषण 


मुद्रा के दोष 

इतना सब लाभ होते हुए भी मुद्रा म कुछ दोष अवश्य है | अखिल विश्व 
आधिक कार्यो क लिए मुद्रा पर निभर हान से उसके मूल्य के थाडे-से भी उतार 
चढाव से समाज पर भयकर परिणाम होता है । मुद्रा का मूल्य पुणणंत स्थायी 
नही है, उसम थोडा-बहुत परिवतन होता रहता है । ग्राज की दोपपूर्ण वितरण 
पद्धति, बाजारों की तेजी व मन्दी, तथा व्यापारिक ग्रतेतिक्ता, ये सब मुद्रा के 
ही दोप है। विन्तु इससे यह सिद्ध नहीं होता क्ि मुद्रा एक बुरी वस्तु है । 
जहाँ इससे इतने लाभ है वहा इसम कतिपय दोप भी हैं जो अन्तरराष्ट्रीय ढग 
पर सुसचालित मुद्रा मान पद्धति के गवलम्ब से दूर क्यि जा सकते हूं । 


साराश 


परिभाषा भिन्न-भिन्न परिभाषाएँ दी गई हैं अत एक निश्चित परिभाषा 
दे सकना अत्यन्त कठिन है ॥ मुद्रा 'चिह्न/ फो कहते हें, चिह्न किसी भी वस्तु 
पर लगाकर उसे सर्वमान्य बनाया जा सकता है! “मुद्रा वह वस्तु है जो मुल्य 
सचय का कार्य करते हुए सबसे आवश्यक कार्य विनिमय के माध्यम का करे ।/ 

कार्य मुद्रा के कार्य तीन भागो मे विभाजित हैं - १ प्राथमिक कार्य-- 
(क) विनिमय का साध्यम, (ख) सूल्य-मापन | २ गौरा कार्य--(क) सुल्य- 
सचय, (ख) स्थगित देयमान, (ग) मूल्य हस्ताव्तरएणा। ३ आकस्मिक कार्य 
मे कार्य केबल आज की अथ्थे-व्यवस्था में सम्पन्न होते हैं--(क) साख का 
आधार, (ख) सयुक्त आय का बितरण, (ग) उपभोक्ता को समसीमान्त उप> 
योगिता प्राप्त कराने मे सहायक, (ध) सब प्रक्तार की सम्पत्ति तथा पूंजी को 
सामान्य मूल्य प्रदान फरना । 

मुद्रा का स्वरूप मुद्रा साध्य नहीं साधन मात्र है। क्रय-शक्ति प्र्थात्‌ मुद्रा 
के श्रस्तित्व से किसी भी वस्तु पर अ्रधिकार प्राप्त होता है । 

मुद्रा का महत्व आर्थिक विकास, बडी मात्रा में उत्पादन, अन्तरराष्ट्रीय 
बाजार सुद्रा के अस्तित्व के कारण ही सम्भव हो सका । 

भुद्रा के दोप सदोष जितरस् पद्धति, व्यापारिक तेजी-मत्दी, व्यापारिक 
अनेतिकता । 


अध्याय ३ 
मुद्रा-बस्ठु के गुण-धर्म अथवा विशेषताएँ 


हमने पहले अध्याय में देखा कि प्रायमित्त अवस्था से अभी तक अनेक 
वस्तुएं मुद्रा व रूप में श्राईं, लंबित एसी सव वस्तुएं मुद्दा के प्राथमिक कार्य 
ही करने में समर्थ थी । अन्त में हमारे सामने सर्वेमान्य मुदा-बस्तु के रूप में 
सोना तथा चाँदी वा उपयोग होने लगा तथा आज भी होता है। झत यह 
जानना आवश्यक है कि मुद्रा-वस्तु से कौन-कौन गुणा धर्म होता झावश्यक है 
जिससे कि वह भर्वमान्य हो तथा मुद्रा के कार्यों को भली-भाँति पूर्ण कर सके । 
यदि हम मुद्दा के कार्यों वा विचार करें तो कौन-कौने ग्रुण-धर्म भुद्रा-बस्तु मे 
होना थ्रावश्यक है, यह हम अच्छी तरह समभ सकते हैं । इसका विवरण नीचे 
दिया है -- 

१ विनिमय माध्यम सर्वेमान्यता, वहनीयता, विभाज्यता तथा एक्रूपता । 

२ म्रुल्यमान मुल्य, विमाज्यता, एररूपता तथा सुपरिचयता । 

हे सूल्य-मचय मूल्य स्थिरता (६90990॥) 30 #ण७०८), प्रविनाशता 

(9प्प्गंणा।)) । 

४ स्थगित देयमान भरूल्य स्थिरता । 

उपर्युक्त विश्लेपस से यह स्पष्ट है कि मुद्रा-वस्तु मे १ सर्वेमान्यता 
(एलगधव] ७००८०५७०४७ ), २ मूल्य (एथए०८), ३े बहनीयता (छ074077/9), 
४ एजएपता (छण0्पा०्ट्ृष००४9), ५ सुपरिचयता (८०३माआंआ।0 ), ६ मूल्य 
स्थिरता (झबओ॥0 गए श्ठोघट),. ७ विभाज्यता (वाएओआंगाए)। तथा 
८ अविनानिता (तछाबणाए) ये आठ विद्येपताएँ होनी चाहिएँ । 

प्राचीन काल म जिन वस्तुओं ने विनिमय-माध्यम का कार्य किया उनमे 
उपर्युक्त विशेषताओं में से किसी न किसी का अभाव होने के कारण ही उनके 
बदले सोना और चाँदी मुद्रा-वस्तु के रूप मे विराजमान हुए । 

१. सर्वमान्यता कोई भी वस्तु लेन-देन में बिना किसी झर्ते के स्वीकृत 
हो इसके लिए यहू आवश्यक है कि उस वस्तु मे मूल्य हो । सोना और चांदी में 


् 


१६ मुद्रा, विनिमय एवं शधिकौपण 


उनकी कमी होने के कारण तथा उनकी दुनंभता के कारण मूल्य है। गहने 
तथा कला के वाम ग्रे भी ये धाठुएँ उपयोग मे आती है इसीलिए इनमें सबव- 
मान्यता हे तथा आन्तरिव मूत्य भी है। उपयोगिता का गुण भी मुद्रान्वस्तु 
में होना चाहिए । बैसे तो मुद्रा विधिग्राह्म कर देने से उसमे सर्वमान्यता की 
विश्येपता आ जाती है, किन्तु केवल उसी देब् में जहाँ पर कि वह प्रचलित है। 
परन्तु कसी भी वस्तु की सभी देशो म अनिव॑ग्ध ग्राह्मता तभी होगी जब उसमे 
उपयोगिता एवं आन्तरिक मूल्य होगा। 

२. मूल्य मुद्रा-वस्तु भ बाहरी मूल्य के साथ साथ झआन्तरिक मूल्य भी 
होना चाहिए तभी ऐसी मुद्रा विना किसी जाँच या सन्देह के सर्वमान्य एवं 
सर्वग्राह्म होती है। 

३. बहनोयता अर्थात्‌ एक जगह से दूसरी जगह ले जाने में सुगमता 
मुद्रा को एक जगह से दूसरी जमह हमको भेजवा पड़ना है तथा मूल्य का 
हस्तान्तराण करना पडता है । ऐसे समय वह मुद्रा-वस्तु ऐसी होनी चाहिए 
जिसमें कम आकार में तथा कम वजन में अधिक मुल्य मिले। उदाहरणाये, 
गेहूँ अथवा पद्चु का जब मुद्रा के रूप मे उपयोग होता था तब उसको एक जगह 
से दूसरी जगह ले जाने मे कठिताई पडती थी किन्तु अब सीता एक ऐसी वस्तु 
है जिसके छोदठे-से टुकड़े म॑ ही श्रधिकत मुल्य रहता है | यह विश्येषता सबसे 
अधिक पत्र-मुद्रा मे है, परन्तु उसमे ग्रान्तरिक मूल्य एवं उपयोगिता न होने के 
कारण वह बिना किसी प्रकार की हिंचकिचाहट के स्वीकार नही होगी । 

४. एकरूपता अथवा समरूपता मुद्रा-वस्तु म॑ समरूपता होती चाहिए 
श्र्थाव्‌ वह वस्तु ऐसी हो जिसके समान वजन श्रथवा समान झाकार के यदि 
अनेक ट्ुकडे कर दिये जाएँ तो उनका मुल्य एक ही हो। इसी प्रकार ऐसे 
टुकडो को एक ठोस द्रुकडे में परिवर्तित करवे से वस्तु में एकरूपता रहे एवं 
मूल्य मे भी कमी न आए | ' 

५. सुपरिचयता अर्थात्‌ वह वस्तु बिना किसी कठिताई के पहिचानी जा 
सके तथा उसमे धोखे की सम्भावना कम हो । 

६ मूल्य स्थिरता मुद्रा-वस्तु मे मूल्य-स्थायित्व होना ग्रावश्यक है जिससे 
बह मुद्रा के मूल्य सचय तथा स्थगित देयमान आदि कार्यो को कर सके , क्योकि 
अगर मूल्यों मे सदैव उतार चढाव रहेगा तो ऐसी वस्तु का कोई भी व्यक्ति 
सग्रह नही करेगा क्योकि उसमे हानि की सम्भावना रहती है। इसी प्रकार 

स्थगित देयमान का कार्य भो वह मुद्रा-वस्तु नही कर सकेगी क्योकि मूल्यों के 
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उतार-चढाव के कारण देनदार अथवा लेनदार किसी न किसी को हानि होती 
ही है। ग्रत युद्रा-बस्तु में मूल्य-स्थायित्वद होना चाहिए । 

७ विभाज्यता अर्थात्‌ मूल्य अथवा उपयोगिता म किसी प्रकार की हानि 
न होते हुए उस वस्तु का विभाजन सम्भव हाना चाहिए जिससे कि थोडी रकम 
के लेन-देन के उपयोग में भी वह वस्तु आ सके । 

उ. अविमाशिता मुद्रान्वस्तु म अविनाशिता होना इसलिए श्रावश्यक है 
कि उसमे अधिक रामय तक चलन म रहने ये घिसावट (%८थ धातपे प्ट्व7) 
अधिक न हो । उसी प्रकार यदि उसका एव स्थान पर वाई वर्षों तत्र रख भी 
दिया जाए तो भी उसके मूल्य म हानि न हो । इसी ग्रुण से उस वस्तु में मूल्य- 
स्थायित्व भी रहता है तथा वह मूल्य सचय एवं रथगित देयभान का काय भो 
कर सकती है | 

इन विश्लेपताग्रों के श्रतिरिक्त मुद्रा-वस्तु में झोप्न-द्रवता एवं शीघ्न-घनंता के 
गुण भी होने चाहिए जिससे सिक्‍क्रे बनाने में सुगमता हो तथा द्रवीकरण 
(गसने) अथवा घनीकरण (ठोस होने) से उसके मूल्य एवं उपयोगिता में किसी 
प्रकार की कमी न हो क्योक्रि सिक्‍क्रे ढालने थे लिए यह प्रावश्यक होता है 
कि जिस घातु के सिक्के बनाए जाएँ वह धालु आसानी से गलाई जा सके तथा 
ठोस भी दीघह्न हो । 

उपर्यूक्त गुणो का एक साथ अ्रस्तित्व हम केवल सोना एवं चाँदी में ही 
पाते है इसीलिए सभी देशो मे मुद्रा-वस्तु के रूप म इनका प्रचार एवं उपयोग 
हुआ्ना । 

साराश 


मुद्रा के कार्यों के श्रनुस्तार मुद्रा-दस्तु मे निम्न गुर होने चरहिए -- 
१ विनिमय माध्यम सर्वेमान्यता, वहनीयता, विभाज्यता तथा एकरूपता | 
२ मूल्य मान मूल्य, विभाज्यदी, एकरूपता तया सुपरिचयता 4 
३ मूल्य सचय मूल्य स्थिरता तथा अविनाशिता ६ 
« ४ स्थगित देयमान मूल्य स्थिरता। 
अत जिस पदार्थ की मुद्दा बनाई जाए उसमे निम्न गुण होने चाहिए --- 
१ सर्वेमान्यता, २ मूल्य, ३ बहनीयता, ४ एकरूपता, ५ सुपरिचयता, 
६ भूल्य स्थिरता, ७ विभाज्यता, ८ अविनाशिता ३ 


अध्याय ४ 
मुद्रा का वर्गीकरण एवं तत्सम्वन्धी शुब्द-प्रयोग 


मुद्रा का वर्मोकरण अर्ंश्रास्त्रियों ने भिन्न भिन्न प्रकार से क्या है, परन्तु 
हमको व्यावहारिक जगत्‌ में विज्येपत दो प्रकार की मुद्राएँ मिलती हैं -- 

१ धातुनमुद्रा (ग्राल॥0 ग्राणा८५) तथा 

२ पत्र मुद्रा (9996८ 7ा०ग८) ) 

धातु मुद्रा वह है जिसम कसी न किसी धातु के सिक्के चलन म रहते हैं 
तथा बेक-पत-मुद्रा वह है जो किसी विशेष अधिकृत ध्यक्ति अथवा सरकार 
द्वारा कागज पर अपने विज्लेप चिह्न लगाकर व्यवहार मे लाईं जाती है । 

धातु-मुद्रा भी दो प्रकार की होती है --प्रधान, प्रमाणित भ्रथवा सर्वाग- 
मुद्रा ($(शपं॥वं 77076५ ) तथा गौंण, साकेतिक अथवा प्रतीक-मुद्रा (६०६९४ 
;70769) । 


प्रधान मुद्रा 

प्रधान मुद्रा उस धातु वी बनाई जाती है जो किसी भी देश में कायदे से 
विनिमय-माध्यम तथा मूल्यमान बे लिए निश्चित की जाती है। ऐसी मुद्रा 
सौने या चाँदी की होती है । इस मुद्रा के सिक्के किसी विशिष्ट एवं निश्चित 
वजन के, निश्चित मूल्यमापक तथा निश्चित घुद्धता वाने वनाए जाते है जो दक्य 
के टकण विधान (0०गागहु० 4०९) के द्वारा निश्चित किया जाता है। इस 
मुद्रा के प्रधान लक्षण निम्नलिखित हैं. “7 

१ मूल्यमापक एवं विनिमय माध्यमं--ये सिक्के देश के प्रधान सिक्कों के 
रूप में चलते रहते है तथा इन्ही सिक्कों में किसी भी वस्तु का अथवा अन्य 
सिक्‍को का सूत्य आंका जाता है। अत प्रधान सिक्‍के देश में मृल्यमापन एवं 
विनिमय माध्यम का कार्य करते है 

२ टंकण स्वातन्त्रय (7८८ (!07928०८)--इसम प्रत्मेक व्योक्त अपनी 
आवश्यकतानुसार, उसके बदले उतने हो वजन एव मूल्य वो धातु देकर, सिक्के 
का टकसाल से टकण करा सकता है | इसमे सरकार की ओर से किसी भी 


| 


ड़ 
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प्रकार का प्रतिवन्‍्ध अथवा रकावट होती । ऐसे टकण के लिए सरबार 
उस व्यक्ति से टक्ण शुल्क [ल्कशा8० लि ००ण्)8०) लेती है अथवा नहीं भी 
लेती । इस अवस्था में सिक्‍तो वी वमी नहीं आती वयोवि' यदि सिक्कों को 
कमी हो तो जनता अपने स्वर्ण को टकसाल से सिक्कों में वदल लेती है । 

३. आस्तरिक एवं बाहरी मूल्य में समानता (7>पणवॉ)िए गए गीए 
ए०९ एगाचर थ्ापे [पवगराञंट ए०।प८९)--टकण पिवान के अनुसार 
सिक्के बा बाहरी मूल्य तथा उसमे होने वाली शुद्ध घातु वी मात्रा की निश्चित 
किया जाता है। प्रघाव सिक्‍के के झ्रान्तरिक मूल्य तथा बाहरी म्ल्य में समानता 
होनी चाहिए--जैसे, भारतीय सपये का बाहरी मुल्य १०० न्रे पैसे है तो 
उसमे १०० नय पैसे मूल्य वी ही चॉँदी होती चाहिए प्रथात्‌ झान्तरिक मूल्य 
१०० नये पैसे ही होना चाहिए । 

४. असोमित विधिप्राह्मता (एएाग्रापट्व [,6हुण '॥लाप॑टधा)-- 
उपयुक्त दो विशेषताग्रो के कारण तथा यह मुद्रा देश की प्रधान मुद्रा होने के 
कारण किसी भी व्यक्ति को यह ग्ससीसित मात्रा म कातुनन स्वीकार करनी 
पडती है । इसे अ्रसीमित विधिग्राह्मता कहते है । वडे-वडे लेन-देन के व्यवहार 
प्रधान मुद्रा में हो होते हैं । 
गौण सखुद्रा 

प्रधान मुद्रा के विपरीत लक्षण प्रतीक अथवा गौण मुद्रा मे पाए जाते हैं । 
गौण मुद्रा केवल अल्प परिमाण के व्यवहारों के भुगतान के लिए चलाई जाती 

जिससे कि बह प्रधान घुठा के लिए सहायक रह । यह मिक्‍का प्राग हल्की 
अथवा गौण घातु का बनाया जाता है, जैसे, ताँत्रा, निज्लेल आदि । दूसरे, कोई 
भी व्यक्ति इसका टवण नहीं करा सकता अर्थात्‌ यह केवल देझ्ल की सरकार 
द्वारा ही ढलयाया जाता है । तीसनर, इसका बाहरी मृल्य इसके आन्तरिक ग्रथवा 
घातु झूल्य से अधिक होता है १ चीये, एसे सित्रकों को लेन देन में सीमित मात्रा 
म॑ ही दिया जाता है, जैसे, इगलैण्ड स शिलिग ४० की सख्या तक बिधिग्राह्म 
है तथा भारत मे नय॑ पैसे केवल १० रुपए ज़क दिपिशाहूा हैं । इस प्रहार शौण, 
प्रतीक अथवा साक्रेतिक मुद्रा के निन्‍त्र चार लक्षण है - 

१. प्रतिबन्धिद टकण (हटब्प्ा८४व्त ००णण्डव्) 


२ आन्तरित मृल्य से वाहरो मूल्य में अधिकता (गा0फ6 किप्ट "भाप 
जशी3छ वरवणाआ6 ६४ ण्ट) 


२० मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोपण 


३. सीमित विधिग्राह्मता ()ग्राशत्व [ठग शरद) 
४, हल्की ब्रथवा कम मूल्य की घातु का उपयोग । 


क्या भारतीय रुपया प्रधान सिवका है ? 

भारतीय सिक्का रुपया शुरू से आज तक प्रधान सिक्का माना जाता है किन्तु 
प्रधान सिक्के की सब विशेषताएं इसमे नही है ग्र्थात्‌ न भ्रान्तरिक एवं बाहरी 
मूल्य में समानता है और न टक्‍्ण-स्वातन्ध्य ही है। यह टक्ण-स्वातन्त्य 
सन्‌ १८६३ तक भारतीय रपये मे था किन्तु १८६३ से वह छीन लिया गया। यह 
श्रसीमित विधिग्राह्म अवश्य है । साराश, इसमे केवल अ्रसीमित विधिग्राह्मता ही 
प्रधान सिक्के का लक्षण है, भ्रन्य दो तक्षण--प्रतियन्धित टकण तथा बाहरी मूल्य 
की धातु मूल्य से अधिकता--भ्रतीक अथवा गौण मुद्रा के हैं ग्रत यह भारत वी 
काक्षुनन प्रधान मुद्रा होते हुए भी सर्वाग पूर्ण प्रघान मुद्रा नही कही जा सकती । 
मुद्रा की उत्क्ान्ति 

सोने व चांदी का मुद्रा-वस्तु के रूप मे जब सर्वप्रथम उपयोग आरम्भ हुआ 
उस समय ये टुकडो मे ही प्रयोग मे आते थे और लेने वालो को इनकी छुद्धता 
तथा वजन की तौल एवं जाँच करनी पडती थी। अ्रत बाजार मे व्यापारियों 
को सोने चाँदी की जाँच तथा वजन बरने के लिए आवश्यक वस्तुएँ साथ रखनी 
पडती थी । इस कठिनाई को हटाने के लिए जगत्‌ सेठ जंसे कुछ प्रतिष्ठित 
सर्रफो एवं साहुकारों ने, जिनकी साख का जनता को विह्वास था, सोने-चाँदी 
पर अपती मुद्रा अथवा विशेष चिह्न लगाना प्रारम्भ किया जिससे उनकी शुद्धता 
में मिलावट न की जा सके । फिर भी वजन तो करना ही पड़ता था। इस 
प्रकार के चलन को “भारक-चलन” (८्णण्ट८) 79 एथह्रा॥) कहते है। इस 
वजन परने की कठिनाई को दूर करने की हृष्टि से धातु के एक निश्चित वजन 
के ठुबडे लेकर उन पर मुद्रा अकित की जाने लगी जिससे न उनकी तौल की 
और न जाँच की आवश्यकता रहे । फिर भी, इनमे से किनारे काटकर वजन 
की कमी कर ली जाती थी, भरत तौलने की आवश्यकता कभी कभी प्रत्तीत 
होती थी । इसके बाद क्रमश सिक्के बनने लगे जिनमे धघोबे व जालसाजी की 
राम्शावना कम्र थी । तभी से गिने जाने वाली मुद्रा का प्रादुर्भाव हुआं। झाजे 
का सिक्का गोल, समान वजन का, निश्चित धातु-मात्रा का एवं क्रिटकिटीदार 
किनारे का है जिससे उसमे घोखे या जालसाजी वी बहुत कम सम्भावना है। 
किर भी जाली सिक्के आज भी बनते ही है। परल्तु वे आसानी से पहिचाने 


जा सकते हैं । 
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सिववा बनाने का वार्य सरवार भ्रथवा सरवार द्वारा नियुक्त किसी सम्था 
का होता है । सिक्‍तता अ्रथवा मुद्रा घातु के उस ट्ुक्डे को बहते हैं जिसवा 
बजन एवं शुद्धता उस पर लगी हुई मुद्रा अ्रथवा मुहर द्वारा प्रमाणित की जाती 
है ।' जहां थ सिक्के बनते है उसे टडूझ्ञाला या टकक्‍्साल (7700) तथा सिक्का 
बनाने की जिया वो टकश (८०॥४०९८) वेहते है । यह टकण तीन प्रकार वा 
होता है +- 
दड्भूण स्वातन्न्प (९८ (णागट्टु८) -जिसम कोई भी व्यक्ति टड्ू, 
शाला म घातु से जानर सित््ते में परिवर्तित ब्रा सकता है। यह टछ्लूण 
नि शुल्क भ्थवा सधुल्क हातो है। जब टड्डूण के लिए जनता से जिसी भी प्रकार 
का घुह़क नहीं जिया जाता तव हम उसे निशुल्व टड्डण वहते हैं। जब यह 
शुल्क सिक्‍्या बनाने मे जो सचचे होता है उसी वे बराबर लिया जाता है, तो 
उसे दड्ूरा शुन्ग (9745598८) वहते है | इसके झतिरिक्त सरकार वभी-कभी 
मुद्रा-टट्डूण से लाभ उठाना चाहती है । उस समय वह शुल्क रूप म वास्तविक 
रूप से प्रधिक रकम वसूल करती है, जिसे सुद्रा-टद्भूरा लाभ ($९९8गा००४८) 
कहते हैं। मुद्रा ट्डूण लाभ दो प्रकार से तिया जाता है--एक तो उतनी 
बगीमत वी घातु सिक्के मे से निकाल कर अ्रन्य धातु वी मिलावट परके, तथा 
सित्रक्ा बनाते समय ही यह लाभ वसूल करके | इस प्रवार का टड्भूण लाभ 
साकेतिक अथवा प्रतीक मुद्रा मे सबसे श्रधिव होता है। उदाहरणार्थ, १९४३ 
के पूर्व नपये मे १६५ ग्रेन चांदी तथा १४ ग्रेन अन्य घातु थी, उसम चाँदी का 
मूल्य केवल € थाने २४६ पाई था किन्तु रुपय का बाहरी मूल्य १६ आने होने 
से उस पर सरकार ६ आने ६३ पाई प्रति स्पया टद्धूण लाभ लेती थी । 
प्रतिवन्धित दद्धृण (र०५७०८८० (४०7्राब्ष्टट) से सिक्के ढालने का 
एकाचिकार केवल सरकार तक ही सीमित रहता है, भ्रन्य काई व्यक्ति टू 
शाला म॑ घातु देकर सिक्‍क्रा मे परिवर्तित नही करा सकता, अर्थात्‌ जनता के 
लिए टड्डूनाला खुली नही रहती। 
विधिग्राह्मता-- जिन॑ सिक्‍तरो को कानून के द्वारा स्वीकार बरने के लिए 
सरवार वाध्य करती है उन्‍्ह विधिग्राह्म कहते हैं। यह विधिग्राह्मता यदि 
असीमित मात्रा में हो तो उसे असीमित विधिग्राह्म दया सीमित मात्रा में हो 


7. बुलएत्ता5 


२३१ मुद्रा, विनिमय एव अधिकौपण 


तो उसे सीमित विधिग्राह्म कहते है | ऐसे सित्रको को जनता चाहे या न चाहे 
उसे उन्हे स्वीकार करना ही पडेगा। 

अवक्षयण (72८09$८77८70)--जब कानून मे हेर-फेर किए बिना किसी 
भी सिक्के की प्रमाणित धातु को अधिकृत रूप से कम किया जाता है तब उसे 
अवेक्षयण कहते है। उदाहरणार्थ, कानून के अनुसार रपये मे १६४ ग्रेन चाँदी तथा 
१५ ग्रेन अन्य धातु होनी चाहिए, परन्तु जब विधान मे बिना कसी परिवर्तन 
के चाँदी का अश १६५ ग्रेन से १५५ ग्रेन तथा अन्य धातु का ग्रश १५ ग्रेन से 
२४ ग्रेन कर दिया जाता है तब उसे हम अवक्षयण वहेगरे । 

इसी प्रकार यदि कातून द्वारा निदिचत धातु का सिक्‍ता चलन मे हो श्रौर 
उसके बाहरी मूल्य को पहले की अपेक्षा बढा दिया जाए तो भी उसे ग्रवक्षयण 
कहते है। उदाहरणार्थ, रुपये के चाँदी के भाग मे कसी प्रकार वी कमी न करते 
हुए यदि उसका मूल्य १०० नये पैसे से १२० नये पैसे घोषित किया जाए तो 
वह भी अवक्षयण होगा । 

अवभूल्यन ([0९५०]प707)--अवमूल्यद किसी भी समय मुद्रा के 
विदेशी विनिमय मूल्य मे कमी करने की क्रिया को व हते हैं। उदाहरणार्थ, स्पये वी 
क्रयश्क्ति का अर्थ हम दो प्रकार से नेते है-- एक तो वह देश मे कितनी वस्तुएँ 
अथवा सेवाएँ खरीदता है तथा दूसरे वह देश के बाहर कितनी वस्तुएँ अथवा 
सेवाएँ खरीदता है । देश के बाहर अ्रथवा विदेशों मे रुपया सर्वयाह्य म होने से 
हम रुपये से पहले विदेशी मुद्राएँ खरीदेंगे और फिर उन विदेज्ञी मुद्राओ से हम 
उस देश वी वस्तुएँ खरीद सकेंगे, अर्थात्‌ रुपये वी देश के भीतर जो क्रयशक्ति 
है उस क्रयशक्ति मे किसी प्रकार की कमी न करते हुए जब उसका विदेशी 
विनिमय मूल्य कम किया जाए तब हम उसे रुपये का अवमूल्यन कहते है। 
जैसे भारतीय रुपया १८ सितम्बर १६४६ के पहिले ३०४ सेण्ट (भ्रमरीकी 
मुद्रा) अथवा ० २६८६०१ ग्राम सोना खरीददा था उसके बदले में १८ 
सितम्बर से उसका मूत्य २१ सेण्ट अथवा ० १८६६२१ ग्राम सोना कर दिया 
गया । रुपये की इस विदेशी क्रयशक्ति की कमी को हम अवमूल्यन कहते है । 
मुद्रा-टद्भूण का हेतु 

अभी हमने मुद्रा-टद्भूण सम्बन्धी पारिभाषिक शब्द देखे, किन्तु मुद्रा-्टड्डूण 
का असली कारण क्‍या है यह भी हमको समभ लेना चाहिए । मुद्रा-टद्धूण 
का भ्रथिकार एक श्रधिकृत सस्था अथवा सरकार के हाथो मे होने से सिक्‍्को 
में एकरूपता रहती है। और ये सव सिक्के किसी एक विशिष्ट धातु, वजन 
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तथा चिह्नों के होते के कारण उनमे सुप्रिचयता होती है । साथ ही ऐसे 
सिवकों में धोसे श्रधवा जालसाजी की सम्भावना भी कमर होती है। भ्रत सिक्‍को 
में एक्ल्पता व सुपरिच्यता लाना तथा धोखे वी सम्मावना दूर करना, यही 
मुद्रा-टद्भूण के मूल हेतु हैं । 


सारांश 


मुद्रा के दो प्रगार होते हैं--१- धातु मुद्रा, २ पत सुद्रा । किसी घासु की 
बनी मुद्रा धातु मुद्रा और कसी श्रधिकृत व्यक्ति अथवा सरकार द्वारा कागज 
पर चिह्न लगाहर व्यवहार से लाई गई घुद्रा पत्र मुद्रा होती है। घातु मुद्रा 
दो प्रकार की होती है--१ प्रमाशित श्रथया प्रधान, २ प्रतीक अथवा गौरा । 

भ्रमाशित मुद्रा के ४ लक्षण होते हैं-- 

१ झान्तरिक एवं बाहरी सूल्य मे समानता; २. टंकरा स्वातन्त्या 
३. असौमित विधिग्राह्मता; ४. मूल्यमापक एवं विनिमय माध्यम दोनो कार्य 
करना भ्र्थात्‌ देश की प्रधान मुद्रा 

प्रतीक घुद्दा के ४ लक्षण - 

१. आस्तरिक सूल्य से बाहरी मुल्य की अधिकता; २. प्रतिबंधित टंकणा; 
३. सौमित विधिग्राह्मता, ४. हल्को अ्यवा कम शल्य की घातु 

भारतोय रपये मे केवल अ्रसीमित विधिग्राह्मता होने के कारण वह कातुनन 
प्रधान मुद्रा होते हुए भी स्वांग पुर्ण प्रधान मुद्रा नहीं कही जा सकती । 

मुद्रा की उत्त्रान्ति पहले मुद्रा का सोने और चाँदो के टुकडो के रूप मै 
प्रयोग । भ्रतः उन्हे तौलने और शुद्धता की जाँच करने को आवश्यकता | इस 
कमी को दूर करने के लिए प्रतिष्ठित सर्राफो ने चिह्न भ्रक्ति करना श्रारम्भ 
किया । फिर भी वजन करने की आवद्यक्ृता । श्रत निश्चित वजन के ढुकड़ो 
पर चिह्न अकित किया जाने लगा। गझ्ब किनारे काटकर वजन कम किया 
ज्ञाने लगा | श्रत. वजन करने की आवश्यकता दूर न हुई इसलिए किनारा 
किटकिटीदार बनाया जाने लगा । इस प्रकार घीरे-धीरे गोल, समान वजन, 
निश्चित धातु सात्रा और किटकिटीदार किनारे की मुद्रा का चलन हुआ । 

वटक्‍ण धातु से घुद्रा बनाने की विधि को कहते हैं । दो प्रकार का होता 
है--१. स्वतन्त्र; २- प्रतिबन्धित । 

स्वततत जनता को अपनो घातु सुद्रा मे परिवर्तन कराने की स्वतस्त्रता 
यह्‌ भी दो प्रकार का होता है--नि-शुल्क और सुल्क । 


रे४ मुद्रा, विनिमय एवं श्रधिकोषण 


जब मुद्रण कार्य के लिए कोई शुल्क नहीं लिया जाता तब मुद्रश नि शुल्क 
होता है शोर शुल्क लिए जाने पर सशुल्क होता है। 

शुल्क भी दो प्रवार का होता है--१ टकरा शुल्क, २ मुद्रा-्दकश लाभ। 

प्रतिबन्धित जनता को श्रपनी धातु मुद्रा मे परिवर्तित कराने की स्वतन्त्रता 
नहीं होती । मुद्रण का कार्य सरकार श्रपने हाथ मे रखती है। 

विधिग्राह्मता जिस मुद्रा को स्वीकार करने के लिए वैधानिक बाध्यता 
होती है उसे विधिग्राह्म कहते हैं । जब विधिग्राह्मता एक निश्चित सीमा तक 
रखी जाती है उसे सीमित विधिग्राह्म कहते हैं और कोई सीमा भ होने पर 
अ्रसोमित विधिग्राह्म कहते हैं । 

मुद्रा-टकण का हेतु घुद्रा मे सुपरिचयता लाना तथा उसे जालसाजी से 
दूर रखने का प्रयत्म करना । 


अध्याय ५ 
पत्र-सुद्रा 

पत्र-शुद्रा क्या है ? 

पत्र-सुद्रा कागज पर किसी सरकार अ्रयवा अ्धिकृषत ससया (जैसे रिजर्व 
बेक आऑँव इण्टिया) के विश्वेष चिल्नों द्वारा, माँयने पर निश्चित सख्या में 
प्रधान सुद्रा देने का लिखित वायदा है, जैसे १० रपये का नोट--इसमे रिजर्व 
बेक यह वायदा वरती है जि उसे भुनाने पर यहाँ वे १० प्रधान सित्के बर्थात्‌ 
रुपये, वह देगी । पत्र-मुद्रा का चलते सूल्यवान धातुओं को थिसाब्ट से होने 
वाली हानि को बचाने के लिए तथा पत्र-मुद्रा वी सुरक्षितता, सुवाह्मता ग्रादि 
लागो के कारण हुआ । इस अ्रकार बचाया हुमा सोना-चाँदी ग्रन्य देशों में 
विनियोय के काम से तथा क्ला-कौदनल के क्यमों मे लाया जाता है । इसके 
अतिरिक्त पत्र-मुद्ा सरकार को सबसे अधिक लाभप्रद है क्योकि जब उसकी 
सास में जतता का विश्वास उठ जाता है तथा ऋणपत्र नहीं खरीदे जाते उस 
समय पत्र-मुद्रा के प्रसार के द्वारा वह अपने खर्चे पूरे कर सकती है । वास्तव 
में पत्र-मुद्रा भ्रतीक मुद्रा है 
पत्र-सुद्रा का उगम 

पत्र-मुद्रा षीी कल्पना, हम जैसा सामान्यत सोचते हैं, नई न होते हुए 
पुरानी ही है । प्राचीन काल मे कागज का शोघ न होने के कारण चमडा, पेड 
की छाल अथवा भोजपत्र का प्रयोग मुद्रा के रूप मे इसी हेतु किया जाता था 
कि बहुमूल्य घातुओं वी घिसावट से होने वाली हानि मे बचत हो। पत्र-मुद्रा 
का उपयोग सर्वप्रथम चीन में धवी शताब्दी के लगभग होने लगा और फिर 
वहाँ से उनका प्रसार अन्य देझों में हुआ । झाधुनिक विश्व में पत्र-मुद्रा का 
उपयोग विज्येप रूप से श्छवी झताब्दी में होने लगा और १८वीं दताब्दी में 
उसका प्रसार लगभग सभी देझो में हो गया । इसी शताब्दी मे अपरिवर्तनीय 
पत्र-मुद्रा का उपयोग भी उन देझ्ो मे होने लगा जिन देशो मे परिवर्तनीय पत्र- 
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मुद्रा वा चलम था । भारत म पत्र मुद्रा का उपयोग सर्वप्रथम १९वीं शताब्दी 
मे आरम्भ हुमा जबकि बैंक ऑँव वाल को १८०६ म पत्र मुद्रा चलाने का 
अधिकार मिला । 


पत्र-मुद्रा के प्रकार 
पत्र-मुद्रा सम्बन्धी तालिका 





पत्न-मुद्रा-वलन 
प्रकार ३ प्रतिनिधि २ परिवतनीय ३ अ्रपरिवर्तनीय 
निधि सम्पूणा धातु निधि. घातु निधि तथा किसी भी प्रकार का 
प्रतीक निधि निधि नहीं 


गुण दोष १ घातु वी वचत १ प्रतीक निधि १ धातु की बचत 
नही. होती, के बराबर धातु 
अत मितब्ययता की बचत श्रत 
की कमी मितव्ययता 


२ लोच की कमी २ लोच २ मितव्ययता 


३ सुरक्षा एव ३ सुरक्षा एव परि- ३ लोच 
परिवतंनश्चीलला. वर्तनशीलता 
४ चलन मे श्रधिक 
होने की सभावना 


५ सुरक्षा एवं परि- 
वर्तनशीलता की 
कमी 

न 3 +7 8 नस नमन नमन बम 
पत्र-मुद्रा तीत भ्रदार की होती है --अ्रतिनिधि, परिवर्ततीय तथा 
अपरिवतनीय । 
प्रतिनिधि पत्र-पुद्रा-जैसा कि नाम से स्पप्ट है, इस प्रकार की पत्र-मुद्रा, 
कितने मूल्य का सोना चाँदी बैक के निधि मे एकत्रित है अथवा उस देश के 
खजाने मे है, यह बताती है तथा उसका प्रतिनिधित्व करती है। उदाहरणार्थ, 
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१,००,००० रपये की प्रतिनिधि मुद्रा वा चलन यह वलाएगा कि हमारे वेव 
भें, जिसने पन मुद्रा को प्रसारित क्या, अथवा राष्ट्रीय खजान म १,००,००० 
रुपये का सोना या चाँदी है। इस प्रवार की प्रतिनिधि मुद्रा वे श्रच्छे उदाहरण 
हैं--अश्रमरीवी स्वर तथा रजत प्रमाणपत्र (5गालाप्या हुणप छापे आपदा 
व्शपरटआ८5) जिनवे बदले म उतनी ही रकम का माना था चाँदी अमरीकी 
खजाने म रखा जाता था। घातु मुद्रा स इनके उपयोग म सुविधा रहती है । 
प्रतिनिधि पत्र-मुद्रा सरकार अथवा बंका द्वारा चलाई जा सकती है । 


परिवत्तनीय पत्र-मुद्रा-यह वह सुद्रा है जिसको हम किसी भी समय 
प्रधान सिक्कों म बदल सकक्‍त हैं अर्थात्‌ इस प्रकार की मुद्रा म इसको चलाने 
बाली सस्था यह आश्वासन दती है कि उस कागजी मुद्रा के बदल से, कसी 
भी समय माँग पर प्रधान मुद्रा द दी जाएगी। इस झाइवासन के वारण 
ही ऐसी भुद्दा म जनता का विश्वास हाता है तथा वह उम्र देश म सर्वग्राह्म 
होती है 

उदाहरणार्थ भारत में ५), १०) एवं १००) का नोट, जिस पर विधि- 
ग्राह्म प्रमाणित मुद्रा दन का भ्राश्वामन ॥ फाणा$८ 0० छ3७ धार फट्कटाए 0 
तल्कभात ७ 5घा ०6 ॥१घएछ८८5 इन शब्दों म॒ रिजर्व वैक द्वारा दिया जाता 
है । यदि देश की पतर-मुद्रा विधिग्राह्म मुद्रा मे परिवर्तनशील न होते हुए अन्य 
किसी चोज म, जैसे गेहूं, चावल, जमीन आदि में परिवर्तनशील है तो उस पत्र- 
मुद्रा को परिवरतंनीय पत्र मुद्रा नही कहा जा सकता + क्‍योंकि मुद्रा शास्त्र में 
“परिवर्ततीय' शब्द का अ्रथ केवल विधिग्राह्म प्रधान मुद्रा की परिवर्तंनशीलता 


तक ही सीमित है ।! इस प्रकार की पत्र-मुद्रा बेक अथवा सरकार द्वारा चलाई 
जाती है । 


ऐसी पन मुद्रा चलन के परिवर्तन के लिए उसके वास्तविक मूल्य के बराबर 
घातु नहीं रखी जाती बल्कि वह कम होती है । वास्तव में इस प्रकार को 
पत्र मुद्रा में निधि (ल्‍८5८7४८) तो उसके वाहरी मूल्य के बरावर ही रखा जाता 
है, विन्‍्तु कुछ धातु मे रखा जाता है तथा शेप किसी प्रकार के विनियोगो 
(४९८प्शा४८४) में । जो निधि घातु म रखी जाती है उसे घातु-निधि (ग्रालत्रा८ 
2८5८7४८) अथवा रक्षित भाग तथा जो विनियोगो में रखी जाती है उसे प्रतीक 
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क९(चटगराबलीिएए का क्‍द8ुजे एकापेल अब्फवैबाप ग्राणारए, बधवे जा पी 
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निधि अथवा ग्ररकज्षित भाग (छाल टतट्ते एगांणा छा गिपण्टाक्ड एणपग्) 
बहते हैं।॥ उद्ाहरणार्थ, किसी देश में १०० रुपये मूल्य की पत्र मुद्रा चलन में 
है । उसके लिए बेक ने ३० रुपय्रे का सोना निधि में रखा है तथा ७० रुपये के 
विनियोग-पत्र ($९८०७॥७०७) हैं, तो ३० रुप़्ये वाले भाग को घातु निधि तथा 
७० स्पये बाते भाग को प्रतीक निधि कहेंगे। धातु निधि की मात्रा प्रत्येदः देश 
की जनता वी आदत पर निर्भर रहती है। यदि पत्र-मुदा का परिवर्तन 
अधिक माना में किया जाता हे तब धातु निधि अधिक अनुपात में रखना पडेगा। 

अपरिवर्तनीय पन्र-मुद्रा--इस प्रकार वी पतर-मुद्रा के बदले में किसी प्रकार 
के सिक्के अथवा घातु देने के लिए सरकार कानूनन बाध्य नहीं होती । इसका 
चलन केवल सरकार की साख में जनता का विश्वाम होने के कारण अथवा 
सरकारी फर्मान के द्वारा होता है । इस प्रकार का चलन तभी होता है जब 
सरकार को पत्र मुद्रा की अधिक श्रावश्यक्ता होती है, जैसे ग्रुद्धक्नल में । इस 
प्रकार की पत्र-मुद्रा का उदाहरण भारतीय १ रु० की पतन मुद्रा है। जनता वा 
विश्वास कायम रखने के लिए यह आवश्यक है वि चलन इस प्रवार नियन्त्रित 
हो जिसमे माँग से श्रधितत उसका चलन स हो भ्रन्यवा उससे भयकार परिणाम 
होते हैं। इसका विवेचन हम झ्रागे करेंगे । इसीलिए गाइड ने कहा है कि “यह 
(अपरिवतं नीय पन्र-मुद्रो) न तो क्षिमी का प्रतिनिधित्व करती है, न किसी 
(बस्तु) पर अधिकार ही देदी है /”* इस प्रकार शी मुद्रा जनता की सम्मति के 
बिना लगाए हुए कर के रूप मे अथवा जबरदस्ती लिए हुए ऋण के रूप में 
होने से सामान्यत अविश्वसनीय होती है । फिर भी जनता को मुद्रा के रूप में 
अयवा विनिमय माध्यम के लिए दूसरी वस्तु न होगे के कारण अभ्रथवा सरक्तारी 
आदेश के कारण उसको ग्रहण करना ही पडता है। श्रपरच जिस काम के लिए 

उन्हे मुद्रा चाहिए वह काम अपरिवर्तेनीय पतन्र-मुद्रा से पूर्ण होने के कारण उन्हे 

भी इसके विरुद्ध किसी श्रकार का आकैप नही रहता । 
पत्र-मुद्रा से लाभ 

आजकल सामान्यत सब देशो में परिवतंनीय पत्र-मुद्रा खलन में है क्योकि 
इस एक्वकि में ओोजे-काँी क्वी कच्चत सथए झुद्ा की पृति मे लोच रहती है । इसी 
प्रकार धातु-मुद्दा मे परिवर्तेन का आश्वासन होने से सुरक्षिदवा तथा इसके मूल्य 
में स्थायित्व भी रखा जा सकता है, अत प्रतिनिधि तथा अपरिवर्तनीय पत्र- 
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मुद्रा से परिवर्तनीय पत्र-मुद्रा श्रेप्ठतर है । पतर-मुद्रा से होने वाले लाभ नीचे 
दिए है :-- 

१. बहुमूल्य धातुओं की दचत--इससे बहुमूल्य घातुओ--सोना-चांदी 
की वचत होती है क्योकि घातु-मुद्दा के स्थान पर प्रा मुद्रा चलन में होने से 
पिस्तावट से होने वाली हानि नहीं होती ) इतना ही नहीं बल्वि इस तरह से 
चलन से बचाई गई घातु अन्य कला-कोशल के कामों में अथवा औद्योगिक 
विकास के कामों मे लगाई जा सकती है । इमीलिए एडम स्मिथ न पतर-मुद्रा वी 
तुलना हवा में उड़ने वाले रेल के डिब्वे से की है, जिससे सामान ले जाने का 
काम तो होता ही है और साथ में नीचे की जमीन में खेती भी वी जा सकती है । 

२. मितव्यवता-धातु-मुद्रा ढालने के लिए जो शावदयत श्रम, पूँनी 
आदि लगते हैं उनका पिसो दूसरे जन-उपयोगी उद्योगो म लगाबर उत्पादन 
मे वृद्धि को जा सकती है तथा चलन से वचाई गई मूल्यवाम्‌ घातुओ वो देश में 
उद्योपो की वृद्धि के लिए तथा विदेशों से आवश्यक वस्तुएं खरीदने के लिए 
उपयोग म लाया जा सकता है अथवा उनवा विदेशों मे विनियोग कर अधिक 
आय कमाई जा सकती है । 

३... वहनीयता-- पत्र-मुद्रा वजन से हलकी होने के कारण उसका उपयोग 
करने भे अधिक मुविधा होठी है । उसी प्रकार बडी-व्दी रकमो का भुगतान 
बारने में भी अधित' सुविधा रहती है। उदाहरणार्थ, १०० रु० वा नोट और 

१ २० वा नोट । इन दोनों के वजन में कोई श्रस्तर नहीं होता और इनबो 
साथ म ले जाना भी सुगम होता है परन्तु वही १०० रू० वी घातु-मद्रा भारी 
होती है । दूसरे इस प्रकार की मुद्रा स्थानान्तरण के लिए सस्ती भी होती है 
वयाक्ति डाकखाने से वीम द्वारा कम कीमत म भेजी जा सत्रती है जो कि सिबकरा 
में सम्भव नहीं होता । उसी प्रकार ग्रिनती करने म भी सुगमला हानी है । 

४. लेन-देस से खुगसना---यदि आपब पाण हजार म्पय के नोट है तो किसी 
को इसका ज्ञान भी नहीं हो सकता किन्तु सिवा से अथवा धातु-सुद्रा से ऐसा नही 
हाता जिससे दूसरे लोगो को ईर्ष्या होती है तथा जीवन का भी सकट रहता है। 

४. निर्माण करने से कमर व्यय--इसके बनाने के लिए थाडे से व्यक्ति 
तथा एक मुद्रण-मतग्गीन की तथा काग्रज की आवस्यक्ता होती है । झ्न घातु- 
सुद्रा वी अ्रपक्षा इस प्रकार वी सुद्रा बनाने मे सुयमता एवं मितवब्ययता है । 
इस प्रकार श्रम एवं पूँजी जो सिक्का ढलाई से लगती है उसमे बचत होकर 
इसका निर्माण-ब्यय कम होता है। 
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६: लोच--इसवा चलन माँग के अनुसार कम या अ्रधिक किया जा 
सकता है जो धातु-मुद्रा चलन मे सम्भव नही होता । कारण यह है कि मुद्रा 
धातु--सोना, चाँदी-- का उत्पादन सीमित होता है परन्तु इसमे ऐसा नहीं है । 
पत्र-मुद्रा के सकुचन तथा प्रसार वी यह क्रिया श्षीत्र गति से होती है क्योकि 
इसको बनाने मे केवल कागज की आवश्यकता होती है । 

७. सरकार को लाभ--सरकार को आवश्यकता के समय कुछ निश्चित 
ब्याज पर ऋण लेना पडता है परन्तु जब सरकार को साख गिर जाती है ग्रथवा 
जनता का विश्वास सरकार मे उठ जाता है तब उसे जनता से रुपया उधार 
लेना सम्भव नही होता, भ्रथवा सरकार को रुपया उधार लेने के लिए ग्रधिक 
ब्याज का प्रलोभन देना पडता हे । ऐसे समय मे सरकार पत्र-मुद्रा का चलन 
बढाकर अपनी इस आवश्यकता की पूति कर सकती है । ग्रधिक व्याज की 
दर पर यदि सरकार ऋण लेती है तो ब्याज का सन्तुलन नही रहता जिसके 
लिए सरकार को अधिक कर लगाने की आवश्यकता होती है। परन्तु ऐसे समय 
में सरकार अधिक कर लगाकर जनता क्य रोप अपने ऊपर लेने की प्रपेक्षा पत- 
मुद्रा चलन बढाकर झाय ध्यय बजट का सन्तुलन कर राकती है। इस प्रकार 
पत्र-मुद्रा चलन से सरकार को भी लाभ होते है, किन्तु देश एवं जनहित की 
हृष्टि से सरकार को पत्न-मुद्दा पर नियन्त्रण रखना आवश्यक है जिससे उसके 
चलनाधिक्य से होने वाली हानि न हो । 


पत्र-मुद्रा के दोष 

प्रत्येक वस्तु मे यदि गुण है तो दोप भी है। यह तो हम बता चुके है कि 
इसका भूल्य सरकार की अथवा जो थ्रधिकोष इसे चलाता हैं उसकी साख पर 
निर्भर रहता है। इसवा मूल्य कानून से निश्चित किया जाता है एवं सर्वंमान्य' 
होता है । ग्रत राष्ट्रीय सकट काल में इसमे जनता का अविश्वास हो जाता है 
तथा बीमतें भी बढने लगती है। सरकार भी अपने खर्चों को पूरा करने के 
लिए मॉग की चिन्ता न करते हुए नोटो का चलन बढाती जाती है जिससे 
मुनाफाखोरों की बन पडती है तथा व्यापारीवर्ग मे श्रनेतिक्ता का बोलबाला 
होल है ॥ इसके मुक््य ढोप निम्नलिखित है -- 

१. पत्र-मुद्रा राष्ट्रीय मुद्रा है--जिस देश की सरकार इसको प्रचलित 
करतो है उसी देश की सीमा म इसका चलन होता है। विदेशी इसको भुगतान 
में स्वीवार नहीं करते, वे केवल भूल्यवान्‌ धातु-मुद्रा ही स्वीकार करते है। 
अ्रत यहू अन्तरराष्ट्रीय मुद्रा न है और न हो ही सकती है । 
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२ धातु-प्रद्रा को श्रपेक्षा पत्र-मुद्रा मे मूल्य स्थिरता की कमे है--पत्र- 
मुद्रा का चलन सरकारी नीति पर निभर होता है तथा अधिक प्रसार होने से 
इसके मूल्य कम होत है एवं वस्तुएं महँगी होती हैं, जिशसे सागाजिक तथा 
आथिक हानि होती है। इस प्रवार की सम्भावना धातु मुद्रा म नही होती 
क्योकि मुद्रा धातुओं का उत्पादन सीमित है। अत मुद्रा प्रसार की सम्भावना 
के कारण इमके मूल्य स्थाई नहीं रहते अपितु बदलत रहने हैं । 


३ पत्रनम॒द्रा ज्ञीत्न नप्टवान है--तेत या पानी से भीग जाने पर नोट 
खराब हो जात हैं, उनके ऊपर का अडू (०६ ग्णा/ल०) मिट जाता है 
जिसस उनका यूल्य कागज के टुकड़े से भ्रधिर नही रहता अ्थात्‌ नहा के 
वरावर हो जाता है । 

४ चलनाधिक्य का भ्य--पत मुद्रा म चलनाधिक्य का भय सदैव बना 
रहता है। पत्र मुद्रा के चलन म यह आवश्यक नही होता कि पूर चलन के 
बराबर धातु कोप मे रखा जाए । इसलिए सरकार ग्थवा नोट चलाने वाली 
सस्था कठिनाइ के समय पत्र मुद्रा का चलन बढ़ा सकती है जिसस कीमले बढ 
जाती हैं और देश की जनता को हानि उठानी पडती है श्लौर वभी-कभी तो यह 
'धलन इतना श्रधिक हो जाता है कि उसका मृल्य नही के वरावर हो जाता है 
गौर जनता उसे लेने से इनकार कर देती है | 

५ पत्र मुद्रा--वास्तविक मुद्रा न होते हुए इसका मूल्य बेवल सरकार 
की अथवा पत्र मुद्रा चलान वावी सस्था की साख के ऊपर निभर रहता है । 
अपरिवर्तनीय पत्र मुद्रा चलन से होने वाली हानियाँ 

अपरिवततनीय पत्र मुद्रा चलन मे सर्देव आवश्यक्रता से अधिक प्रसार होने 
की सम्भावना रहती है विज्येपत सकक्‍ट-कान तथा युद्धकात मे । अधिक 
प्रयाद के कारण पत्र मुद्रा का सूल्य वस्तुओं के रूप स गिर जाता है श्रयात्‌ 
उसी रकम से कम वस्तुएँ खरीदी जाती हैं तया मुद्रा स्फीति (3009) के 
लक्षण दृष्टिगोचर होते हैं जिस से घातु मुद्रा का--जो पत्र मुद्रा से स्थिति म 
अच्छी होती है--सचय करने का प्रत्येक व्यक्ति प्रथत्त वरता है। इस प्रकार 
संचित की हुईं घातु सुद्रा या तो भूमियत होती है या गलाई जाती है या विदेशी 
लनदारो के भ्रुमतान के लिए उपयोग म लाई जाती है। वस्तुओं के मूल्य बढ 
जाने से स्थाथी आय वाले लोगो को लचदारो को तथा उपभोक्ताओं का हानि 
होती है। इसी प्रकार विदेशी व्यापार म भी बाधा आती है। वस्तुओं वी 
वीमत बहन से आयात अधिक हाता है और नियान कम होता है। किन्तु यह 
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तभी होता है जब ऐसी अ्रपरिवत्नीय पत्र मुद्रा उससे विचलित हुई धातु-सुद्र 
से अधिक परिमाण में चलन में आती है । 


अपरिवतेनीय पत्र-मुद्रा के चलनाधिक्य के लक्षण 

१ धातु-मुद्दा का विचलन ([7509[8९थागल्वाई णा 5909 ८दघ॥०९ 
रण छव्पतंगत ८था।र ४०7९५)--इस मुद्रा का माँग से श्रधिक 
प्रसार होते ही वस्तुओ वी कीमतें बढ़ने संगती है । अर्थात्‌ पत्र मुद्रा का मूल्य 
धातु मुद्रा के मूल्य से कम हो जाता है। कारण यह है कि जनता का विश्वास' 
पत्न मुद्रा से उठ जाता है। इसलिए, जेसा वि ऊपर बताया गया है, धातुनमुद्रा 
का सचय होने लगता है और धातु मुद्रा का विचलन होकर वेवल पत्र मुद्रा ही 
चलन मे रहती है । 

२. स्वर्ण पर प्रब्यानि (2077770 ०० 000)-धाहु-मुद्रा और 
पत्र-मुद्रा के मूल्यों मे अन्तर पडते ही समाज पत्र-मुद्रा के बदले में धातु मुद्रा 
लेगा चाहता है, इस कारण तुलनात्मक हृष्टि से घातु मुद्रा का मुल्य पत्र मुद्रा से 
बढ जाता है। उदाहरणायं, १०० रु० के नोट के बदले में केवल ९० चाँदी के 
रुपये दिए जाना (इसका अत्यक्ष उदाहरण हमारे देश में द्वितीय महायुद्ध का 
है) । इसका ग्रथ॑ यह है कि धातु मुद्रा ग्र्थात्‌ स्वर्ण पर प्रव्याजि देनी पडती है, 
और जो लोग बिदेशो में भेजने के लिए सोना चाहते है उगकों १०० रु० के 
सोने के बदले में १०० रु० से कुछ अधिक रुपये बे नोट देने पड़ते हैं, वयोकि 
विदेशियों का भुगतान स्वण में ही करना पड़ता है। 

३. विनिमय-दर से वृद्धि [सि5९ जा धो रि६2 णछ्तढाएए 
7ऋटाथग्रछ्ठ0)--जब स्व॒ण पर प्रव्याजि लगने लगती हैं तब विदेशी विनिमय 
की दर में भी वृद्धि होती है । जिस दर पर विदेशी हुण्डियाँ विकती हैं, उसे 
विनिमय की दर कहते हैं । इन हुण्डियो का भ्रुगतान धातु मुद्रा मं करना पड़ता 
है--अथात्‌ आराम तौर से सोते मे । इसवा स्पष्ट अथ है कि स्व पर प्रव्याजि 
लगते ही विदेशी विनिमय दर म॑ वृद्धि होती है, जिपसे स्रायात करने बाले 
ज्यापारी को कम लाभ होता है और नियात स हाने वाला लाभ कस हो जाता 
है । परिणामस्वरूप विदेशी व्यापार विस्थापित हो जाता है और झ्रायात की हुई 
वस्तुओं की कीमत बढ जाती है । 

४. कीमतो भे बृद्धि (रि52 गा 270£5)--विनिमय दर म वृद्धि होने 
से आयात वस्तुओं के मुल्य मे तो वृद्धि होती ही है किन्तु अन्य वस्तुओं के 
मूल्यों मे भी वृद्धि होती है जैसा कि हम ऊपर (१) मे स्पष्द कर झुके है 


पत्र-मुद्रा ३३ 


ज़िन्तु यह तभी होता है जब मुद-्यसार विस्थापित घातु-मुद्रा के परिमाण स्ले 
अधित' परिमाण भें हो । 

४. पन्नन्‍मुद्द के मूल्य में कमी (726फ्ाट्लंवाएणा रण छक्का 
$[०॥८ए)--घातु-मुद्रा वे विचतन वे साथ ही पनन-मुद्रा के सृल्य से कमी 
आती है। जैसे-जैसे प्रधिकाधिक मात्रा म घातु मुद्राओं वा विचलन होता है, 
पञ॒-मुद्रा का मूल्य गिरता जाता है और एवं समय ऐसा आता है जब जनता 
अपरिवर्तनीय पतर-मुद्रा को लेने से इनवार कर देती है । इस प्रवार देश मे 
पत्र-मुद्रा बे मूल्य वी गिरावट'से-समाज उसे लेने से भी इनकार बर देता है। 
पत्र-सुद्रा कोन सचालित करे ? 

पत्र-मुद्रा का संचालन बंक के द्वारा किया जाय या सरकार वे द्वारा ?ै 
गह प्रइन प्रारम्भ से ही विवादग्रस्त रहा है, तथा इसक्य संचालन देश में केवल 
एक ही बैंक बरे अथवा अनेक बेब वरें, यह्‌ भी एवं समस्‍या है| यहाँ पर हम 
पतन-मरद्रासचालन सरवार के अधिवार में हो श्रथवा बेकों के, इसका 
विवेत्नस करेंगे । इन दोनों पक्षों में सदा वाद-विवाद होता रहा है। एक वर्ग 
सरकार घी ओर से पत्र-मुद्रा के सचालन का समर्थेब है तथा दूसरा वर्ग बेब्गो 
के दायरा सचालन हो, इस मत का समर्थक है । £ 
सरकारी सचालन के पक्ष मे तर्क 

जो वर्ग सरकारी मोट के सचालन का समर्थन करता है उसबा बहना 
है कि-- 

(१) सरकारी पत्र-मुद्रा के चलन मे अधिक सुरक्षितता होती है, क्योकि 
उसकी परिवर्तनंशीलता तथा जनता वा विश्वास कायम रखने वे लिए देश की 
सब सम्पत्ति निधि के रूप में रहती है | 

(२) सरकार पन-मुद्रा का चलन अधिक परिमाण में नहीं करेगी क्योविः 
परिवर्तनज्ञीलता रखने के लिए उसका प्रत्येक कार्य बहुत सोच विचार के बाद 
ही किया जाएगा । 

(३) पतर-भुद्रा चलन से होने दाला लाभ सरकारी खजाने मे रहेगा जिसका 
उपयोग सामाजिक हितो मे ही होगा, जो हिस्सेदारों के वेक से सम्भव 
नहीं है । 

(४) चूंकि देक्ष के लेन-देन एव मुद्रा की व्यवस्था प्राचीन काल से ही 
सरकार करती आई है इसलिए पत्र-प्रद्र-सचालन का अधिकार भी उसी को 


होना चाहिए । 
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सरकारी सचालन के विपक्ष में तर्क 

(१) इसके विपरीत दूसरे वर्ग का कथन है क्रि पत्र मुद्रासचालन यदि 
सरवार वे हाथ म रह ता उसम लाभ नही रहेगा क्योति सरकारी कार्य ढिलाई 
से और बहुत सोच विचार वे उपयन्त क्या जाता है। अत मुद्रा वी आधिक 
आवश्यकता होते ही उसवी पू्ि नहीं हा सकती । 

(२) सरकार वी भी अपनी आथिक ग्रावद्यक्ताएँ होती है, भ्रत ऐसे 
समय में सरकार जनहित का व्यान से रखते हुए एवं अधिक मुद्रा की माँग न 
होते हुए भी, पत-मुद्रा प्रसार कर दगी जिससे व्यापारी यर्ग एव देश वे हितो 
को हानि पहुँचेगी । 

(३) सरकार का देझ्न वे व्यापारी वर्ग से किसी प्रकार का प्रत्यक्ष सम्वन्ध 
नही रहता । झ्त क्सी समय मुद्रा बी क्तिनी आवश्यकता है यह वह ठीव' 
प्रकार स नही जान सकती । इसक्य समुचित ज्ञान तो केवल बेकों को ही होता 
है। अ्रव रहा केवनत पतन मुद्रा चलन स होने वाले लाभ का प्रइन, सो इसके 
लिए यह उपाय है कि कुछ निश्चित मात्रा में लाभाझ वितरण के वाद जी लाभ 
शेप रहे वह मरकारी खजाने म जाना चाहिए । 

अत्त इन दोपा को देखते हुए पत्र मुद्रा-सचालन का काम बैंको द्वारा ही 
होना चाहिए जिससे पत्र मुद्रा मे लोच रहे । अर्थात्‌ उसका प्रसार एव सहु चन 
माँग वे अनुसार रहे जो केवल वेक ही कर सकता है। इसके अतिरिक्त वेको 
का साख मुद्रा के उपर नियन्त्रण होने से बे पत्र मुद्रा का प्रसार एवं सकोच 
आवशध्यक्ता के अनुसार बर सकते है, जो सरफार के लिए सम्भव नही होता । 
बेक वा ्यापारी वर्म से दैनिक सम्बन्ध रहता है तथा नकद रकम के लेन-देन 
से वह मुद्रा की आवश्यकता वा ठीक अन्दाज लग्रा सकता है । जहाँ तक 
सुरक्षा एवं परिवर्तंनशीलता वा प्रइन है, इसके लिए सरकार बेक को पतर-सुद्रा- 
चलन का कुछ भाग सोता या चाँदी म रखने को कानून द्वारा वाध्य करे । इस 
प्रकार यदि पत्र मुद्रा का सचालन बैक हारा होगा तो उसम सुरक्षा, परिवर्तन- 
शीक्षता, लोच तथा एक्रूपता रहेगी । इसके अतिरिक्त बैक वी सरकार वी 
तरह निजी आधथिक आवश्यक्ताएँ न होने से पत्र मुद्रा प्रसार की सम्भावना भी 
न रहेगी । 

एक अथवा झनेक बेकी द्वारा पत्न-सुद्राचालन--अब यह ग्रश्व उठता है 
कि पत्र मुद्रा रा प्रसार एव सचालन एक वेक द्वारा हो अथवा ग्रनेक वेको 
हारा । ब्रिटन के इतिहास से अथवा भारत के इतिहास से (जव प्रेसीडेन्सी 
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बैंको द्वारा पत-मुद्रात्सभालन होता था) स्पष्ट है हि उसमे अनेतर दोष थे। 
पहिले तो भिन्न भिन्न बेको द्वारा सचातित मुग्राएँ भिन्न-भिन्न प्रशार की थी 
जिससे समानता न होने से सरी या सोटी मुद्रा पहिच्चानी जा सती थी। 
दूसरे, किस वेव' की मुद्रा ज्यादा साँगी जाती है इस सम्बन्ध से बेका में प्रतिस्पर्धा 
होती है जो जनहित वी हृष्टि से हानियारा है। सीसरे, पत-चलन निधि 
प्रत्येक बेक को अपने पास रखनी पर”ती है जिससे सिधि के जिए अधिक मुद्रा 
बी आवश्यकता पडली है अर्थात्‌ इसम मितव्ययता नहीं होती और न इनका 
राष्ट्रीय सक्ट वाल में ज्षीघ्र एकीकरण ही हा सवता है । चाय, भिन्न-भिन्न 
बैंकों द्वारा मुद्रा सचालन वे नियन्त्रण एवं निरीक्षण में भी सुगमता नहीं हाती 
क्योवि भिन्न भिन्न वेकों को भिन्न-भिन्न सचाजन नीति होतो है ॥ 
अत इन सब जुटिया को दूर करने की हृष्टि से पत्र मुद्राससचातन का 
अधिवार देश के वेस्द्रीय वेक को होना चाहिए, जिससे निम्नलिखित लाभ 
होते है--( १) पश्न-मुद्रासचावन् मे सुगमता, (२) पत्र-मुद्दा में एक्स्पता रहती 
है जिससे जालसाजी का भय न रहते हुए खरी खोटी मुद्रा पहिचानी जा सकती 
है, (३) पत्र मुद्रा घलन का एवाधिकार केन्द्रीय बेक को प्राप्त होने के बारण 
वह लाभ प्रेरित नही होती, (४) पत्र-चलनम निधि एक ही स्थान पर रहने दे 
कारण उसमे मित॑ब्ययता रहती है तथा बह सकट काल में उपयोगी हो सफ्ती 
है, (५) पत्र-चलन की नीति एक ही बेक के अधिकार मे होने के कारण उसका 
नियन्त्रण एवं परीक्षण भी सुगम होता है । ऐसे प्रय-मुद्रा-चलन को सरकार की 
मान्यता भी प्राप्त होती है जिससे जनता का विश्वास झडिग रहता है। दने 
सव बातो को दखते हुए केन्द्रीय वेक को ही पतर-मुद्रासचालन का एकाधिकार 
मिलना चाहिए । 
पत्र-मुद्रा-वलन के सिद्धान्त 
पनर-मुद्रा-चलन की दो प्रणानियाँ दो सिद्धान्तो के अनुसार हैं। ये सिद्धान्त 
विभिन्न दलों द्वारा प्रत्रट किए गए है >पहिला चलित-मुद्रा सिद्धान्त (८णकतटाटए 
छ्पाटाएर) क्‍या दूयरा वेकिय सिद्धान्त (जाए फ़न्ागयण०) । 
चलित-सुद्दा सिद्धान्त के समर्थका का क्‍यन है कि पम्र-मुद्रा-चलन को 
पूर्णत सुरक्षित करने के लिए पत्न-मुद्रा-चलन के मूल्य के वराबर ही धातु 
निधि रखी जानो चाहिए । इस प्रकार पत्र-मुद्रा-चलन का प्रसार एवं सकोच 
घानु निधि की कमी अथवा अधिकता पर निर्भर रहना चाहिए क्योंक्रि पत्र- 
मुद्रा-चलन का मूल हेतु धातु-मुद्रा को विचलित करके मूल्यवान घातुश्रों की 
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घिसावट की वचत करने का है । इस तत्व के अनुमार मुद्रा-चलन में लोच नही 
रहती प्र्थाव्‌ पत्र-मुद्रा चलन व्यापारिक प्रावश्यक्षतानुसार घटाया या बढाया 
नही जा सकता वल्वि उसका प्रसार या सकोच घातु निधि वी क्‍मीया 
अधिकता पर निर्भर रहेगा | टूसरे, इस पद्धति में सोने या चाँदी वी बचत नही 
हो सकती है, किन्तु चलमाधिक्य से सुरक्षा तथा परिवतंनशीलता रहती है। 
साराझ्य, इसमे मितव्ययिता तथा लोच का अभाव, ये दोष एवं चलनाधिक्य से 
सुरक्षा तया परिवतंनश्ीलता, ये गुण है । 

बेक्गि सिद्धान्त के समर्थकों का कथन है कि विनिमय-माध्यम दा कार्य 
श्रच्छे प्रकार से होने के लिए मुद्रा वा आवश्यकतानुमार प्रसार तथा सकोच 
होना श्रावज््यक है, अर्थात्‌ चलन में लोच होना चाहिए । झ्रत इस लोच के 
लिए आवश्यक है कि वेक, मुद्रा का क्तिना चतन रहे इस सम्बन्ध में स्वतन्त्र 
हो । किन्तु ऐसी परिस्थिति गे पत्र-मुद्रा म परिवतंनशीलता तथा सुब्यवस्थितता 
एवं सुरद्षा के हैतु वेक्गि वद्धाति का अवलम्वन भी होमा आवश्यक है क्योकि 
लोच रखने का कार्य जनता तथा ब्यापारी वर्ग के सम्पर्क मे रहते के कारण 
बेक ही भ्रच्छी तरह कर सबता है । इस प्रणाली मे चलनाधिव्य का भय नहीं 
रहता तथा धातु मुद्रा के सव गुण इसमे रहते हैं एव इसके उपयोग में वहनीयता, 
सुगमता और बनाने मे सस्तापन रहता है । 

इन दोनो प्रणालियों में गुणदोप तो है ही क्योकि चलित-मुद्रा-तत्व 
ब्रणाली मे लोच वा श्रभाव रहता है तो दूरारी प्रणाली में सुरक्षा कम होती 
है एवं चचनाधिक्य का भय रहता है । अत पतज-मुद्रा-चलन की अच्छी पद्धति 
वही है जिसमे इन दोनों का सगम हो, जिससे सुरक्षा तथा परिवर्तनशीलता के 
साथ पत्र-घलन में लोच हो । श्रत वेक्गि तत्व प्रणाली में धातु निधि अथवा 

अन्य साधनों का नियोजन करके सुरक्षा का गुण लाया जा सकता है । 

श्रव हम पत्र-मुद्रा-चलन की विभिन्न पद्धतियाँ कौन-कौनसी हैं तथा उनमे 
सुब्यवस्था कैसे लाई जाती है, यह देखेंगे । 
पत्र-मुद्रा नियमत (रि८४ए००पंणा) की पद्धति 

पत्र-मुद्दावलत की विधियों का अध्ययन करने के पूर्व पत्र-मुद्रा-चलन मे 
कौनसी विशेषताएँ ग्रथवा कौनसे तत्व होने चाहिए यह हम देखले। पत्र-मुद्रा- 
चतम प्रणाली वही अच्छी समझी जाती है जिसमे नीचे दिये हुए गुण 
होते हैं -८ 


१. सोच (०४४०थ७), रे. मितव्ययता (०८००००फएड़), है परिवर्तन- 
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शीलता (०ग्रएलाडॉगोए५), तथा हे अधिक चलनाधिक्य से बचाव अथवा 
सुरक्षा (६$०८पा१७ ब8गंगज ठर्टान5ा८ट) । 
किसी भी देश को मुद्रा मे लोच होना आवश्यफ है जिससे वह माँग के 
अनुसार बढाई या घटाई जा सके) पतन-मुद्रा का मुख्य हेतु मुल्यवान मुद्रा-धातु 
सोना चाँदी की वचत करके उसे अन्य उपयोग में लाना है। इसलिए पत्र-मुदा 
चलन वही अ्रच्छा है जिसमे कम से कम माना में सोने या चाँदी को आवश्यकता 
पड़े ) अत उसमे मितव्ययिता (७८०४०००)) का गुण होना चाहिएं। इसवा 
मतलब यह नहीं कि पत्र-सुद्रा परिवर्ततीय न हो क्योकि य्द्दि माँगन पर उसके 
बदले में घातु-मुद्रा या सोना चाँदी नहीं दिया जाता तो उसमे जनता विश्वास 
खो बैठती है, इसलिए पत्र-मुद्रा-चलन में परिवर्तनशीतता भी होनी चाहिए । 
अत इस परिवर्तनशीलता को रखने वे लिए यत्रन्मुद्रा भचालक को बुद्ध न 
कुछ सोना या चाँदी भ्रपन निधि में रखना पड़ता हे जिस पर सरवारी नियस्तण 
एवं निरीक्षण रहता है । पत्र-मुद्रा-चलन का दाप उसके चलनाधिकय मे है, यह 
हम ऊपर बता छुके हैं। इस चलनाधिवय से समाज को तथा व्यापारी चर्य को 
अनेक हानियाँ होती हैं ग्रत समता की हृष्टि से इसमे वचन के उपाय भी होने 
चाहिए | 
इस चलनाधिकय से दचने के जिए नथां पत्र सद्रा बी परिवर्ततधीसता 
कायम रखन के लिए सरकार धातु निधि को कानून द्वारा नियस्नित वरती है 
अथवा पतर-सुद्र-चलन का अधिकतम ऑक्डा निड्िचत छूर देती है, जिससे 
अधिक पत्र-मुद्रा का चलन नहीं बढाया जा सकता । परन्तु ऐसी दन्ना मे सरकार 
बैक को सक्‍टकाल में अतिरिक्त पत्र-मुद्रा चलाने का अधिकार दे देती है। 
ऐसी सकक्‍टकालीन पत्र-मुद्रा (छाधाइ०१॥०) ८प्णाट्०८०) केवल व्यापारिक 
विपयो के झावार पर चलाई जानी है। इम प्रकार का अधिकार भारत मे 
इम्पीरियल वेक को था जब वह अधिक आउश्यक्ठाओं की पूत्ति के लिए १२ 
करोड रुपय का पत्र-चलन क्र सकता था। ये झॉँक्डे कालमाल तथा परिस्थिति 
के अनुसार बदले जाते है। पत्र मुद्रा चचत निथि रखन को भी विभिन्न 
पद्धतियाँ हैं ॥ 
पत्र-चलन की विभिन्न विधियाँ 
६. निर्दिचत श्रधिकतस यत्र-चचन पद्धति (ए:रटवें ५३६ रातापफ् पेट 
प5$७८) -- दंग पद्धति से कानून से पत-सुद्या को अधिकतम माजा निश्चित छरदी 
जाती है जिससे अधिक पत-मुद्र शा चलन सही हो सकता । इसमे घातु निधि 
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(ए्राधक्ोपठ 725६7४८) का पम्-मुद्रा-चलन से कोई सम्बन्ध नहीं होता ! घातु 
निधि को बढ़ा भी दिया जाए फिर भी निश्चित माता से अधिक पतज-मुद्रा का 
चलन बानून से मही किया जा सकता, जब तक परिवरत्तत न हो । सामानन्‍्यत 
यह पत्र-चलन वी श्रधिक्तम सख्या का आँव्डा अवश्य पनन-मुद्रा की सस्या से 
अधिव ही निव्चित किया जाता है। यह अधिकतम ऑक्डा समय-समय पर 
देश की व्यापारिक एव ग्राथिक झ्रावश्यक्तताओों के अनुसार बदला जाता है। 
इस प्रकार पत्र-मुद्रा-चलन पद्धति इद्धुल॑ण्ड में १६३६ में थी । इस पद्धति में 
पञर-मुद्रानवलन म लोच नही रहती वयीकि अधिकतम मात्रा आवश्यकता पड़ने 
पर तत्काल नहीं वढाई जा सकती | दूसरे, यह श्रधिक्तम मात्रा वरिंसी भी 
समय विधान परिषद्‌ दशा बढ़ाई जा सकने के कारण मुद्रा-प्रसार वी अधिरता 
की सम्भावना बनी रहती है, जिसस मुद्रा-स्फीति वा भय बना रहता है। इसमे 
एक लाभ यह अवश्य है कि अधिकोप अथवा संचालक आवश्यकता के समय 
पत्र-मुद्रा निधि का उपयोग करने स॒ स्व॒तन्त्र रहता है, जिससे कसी भी समय 
मुद्रा-स्फीति को रोकने के लिए इस निधि का उपयोग क्रिया जा सकता 
है । पत्न-मुद्रा के कानूनी नियस्वण के लिए यह पद्धति सबसे श्रच्छी मानी 
गई है ।* 

२... साघारश निधि पद्षति (आगरा ॥920०आ६ 3॥९४४०१)-- 
इसमें पत्र-मुद्रा-वलन के मूल्य के वरावर सोने या चाँदी मे धातु विधि 
रुसना आवश्यक है अर्थात्‌ इस प्रक्गार ती पत्र-मुद्रा प्रतितिधि हीती है। 
इस पद्धति म लोच तथा मितन्ययता का प्रभाव रहता है। इसमे सुरक्षा 
तथा परिवर्तन-शीलता, ये लाभ भी है, किन्तु यह पढ़ति कही भी उपयोग में 
नही है । 

३. म्यूबतम विधि पद्धति ()[णाय रि९४८7४४८ +८९००)-- 
इस पद्धति मे लिखि से दितना सोना या चाँदी कम से कम होना चाहिए यह 
विधान द्वारा निश्चित किया जाता है। इससे कम निधि नहीं हो सकती, चाहें 
पत्न-मुद्रा कितनी ही मात्रा मे चलन में क्यो न रहे । इस पद्धति में लोच, मित- 
व्ययतता तथा परिवर्ततभीलता, ये युण है । इस पद्धति मे सबसे बडा खतरा यह 
है कि र्यीवे जनता यो जरा मी सन्देह हं। जाए कि कब बज छुद्रा कक स्पा 
नहीं हो सकता वा पत्र-मुद्रा के परिवतन की माँग बढ जाएगी जिसे बेव पूर्ण 
न बर सकेगा | फलत तिथि रखने का जो हेतु है. वह हेतु सफ़ल नही होगा । 
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झत, व्यावहारिक हृष्ठि से यह पद्धति उपयोगी नही है ।* भारत मे १६५८ से 
पह पद्धति चालू की गई है । 

४. निश्चित प्रतीक पत्र-मुद्रानचलन पद्धति (निश्ल्त [ग्रतसंथाओ 
ए०(८-5४ए८)--इस पद्धति के अनुसार धातु निधि ने रखते हुए एक 
निश्चित मात्रा में पत्र-मुद्रा का चलन हों सवतता है परन्तु उससे अधिया 
चलन होने पर वरावरी से मोना या साँदी पातु निधि में रखना अनिवाय है। 
इसका अवलम्ब इड्डलैण्ड में बेक चार्टर एक्ट १८८४ ने ग्रनुसार हुआ था । 
उस समय प्रतीक पत्रनमुद्रा वी अधियतम संख्या १४ सिलियन परौड़ थी । 
१६३६ के पहिले यह प्रधिक्नम मयोंदा २७५ मिलियन पौड़ थी जो १६३६ वे 
बारेसी एवं बेब नोट एक्ट हारा ६३० मित्रियन पौड कर दी गई तथा क्रमश 
बढते-बटते यह झॉविडा २३ अग्रस्त १६४४ में १२०० समित्रियन पोड हो गया 
था। इज्जूलैप्ड मे यह्‌ ऑफ्डा सन्‌ १६२८ में २६० मिलियन पौड़ था | इसका 
मतलब यह नहीं कि धातु निधि इस पद्धति म नहीं रखी जाती किन्तु धातु 
निधि जितने धूल्य की होनी है उतना पत्र मुंद्रा-प्रसार तो बेब कर ही सकता 
है । मर्यादा केदल उस पत मुद्रान्वलन के लिए है जो शरक्षितत है अथया जिसके 
लिए घातु निधि नही है। प्रतीक पन-सुद्रा के बदले में वेद झ्रॉव इगलेण्ड को 
प्रतिभूतियाँ, बिनियोग पत्र आदि निधि मे रखने पउते है । एसी पन्-मुद्रा का 
चचन निश्चित मर्यादा से वडने के लिए यह आाउश्यर है तरि जितने मूत्य वी 
पत्र-मुद्रा वी वृद्धि चलन में हो उतने ही मुल्य से घ्रातु निधि मे वृद्धि वो जानी 
चाहिए । देसलिए इस पद्ठति मन तो प्रितत्यथिता हाती है और न सोच रहती 
है। दुसरे, सोना-चाँदी निधि से कम हा जान पर उतने गल्य वी पत्र-मुद्ा 
का सकुचन करना झाश्यक् हो जाता है चाह साय अधिर चलन के लिए क्यों 
न हो। भरत इस पद्धति की क्र्यप्रणाली मे सुगमता का भी अभाव है। इन 
दोपो का निवारण तभी हो सकता है जद निधिब्रिहीन पथवा अरक्षिन पत्र-सुद्रा- 
चलन की मयदि का झ्ाकडा बहत अधिक हो | इस पद्धाते म यह लाभ अवश्य 
है कि पत्र-चलन म सुरक्षितना रहती है भौर चलनाधिवय का भय नहीं रहता! 
थह वद्धाति तीसरी वद्धात से आ्रधिय अ्रच्छी हाती है वाई इससे कुल परतन्‍्चलन 
की झझ् स्वर्ग मे निधि के रूप मे रखना पतला है। इसीलिए इस पद्धति को 
आशिक निधि पद्धति (फल तच्छणतप ग्रलाा०त) कहत है । 

४. आनुपातिक निधि पद्धति (शि0०एल्काणाश हिट्डटाएट 
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४८४४००)--इस पद्धति के अनुसार पत्र-मुद्रा-चलन तथा घातु विधि का 
अनुपात निश्चित कर दिया जाता है, श्रर्थात्‌ पन-चलन का कितना प्रतिशत 
घातु निधि बेक म होनी चाहिए। यह नियि सरवार की अनुमति से कम या 
अधिक की जा सकती है। इसको अमेरिका, इज़जूलैण्ड, भारत आदि देशों मे 
अपनाया गया है| शेप पत्र-मुद्राबलन पा भाग उतने ही मूल्यों के विनियोगो 
(870-<तए८त ३९८प्त७९८$ 67 90६९४(छाटम ७) द्वारा सुरक्षित जिया जाता है 
जिसको प्रतीक प्रथवा अ्ररक्षित भाग कहते हैं । इस पद्धति में लोच, मित्तव्ययिता 
तथा चलनाधिवय से सुरक्षा एवं परिवर्तनशीलता भी रहती है। इसीलिए इस 
पद्धति का अवलम्बन सव देशो म हे । प्रो० कीन्‍्स के मतानुसार इस पद्धति का 
सवरो बडा दोष यह हे कि इसम निश्चित मूल्य का सोना-चाँदी ब्यर्थ ही निधि 
भ रसा जाता है जो पत्र-मुद्रा परिवर्तन के लिए भी विश्वेप आ्रावश्यक नही होता । 
६. प्रानुपातिक न्यूनतम स्वर्ण-निधि पद्धति (2९:८८॥४९6 ५४८४० 
ए् फिग्रापाएाय (5000 २८४०7ए८)- यह पद्धति उपरोक्त पाँचवी 
पद्धति का सशोधित रूप है जो आजक्ल अनक देशा में उपयोग में है। इस 
पद्धति के अनुसार आनुपातिक निधि का कुछ अश स्वर्ण त्तया चांदी मे देश के 
भीतर रखा जाता है तथा शेष भाग दूसरे देश के साख पत्नो में श्रथवा विदेशी 
बैको की हुण्डियो मे रखा जाता है । स्वर्ण एवं चाँदी का जो भाग देश मे रखा 
जाता है उसकी राशि निश्चित होती है जिसमें कसी भी समय कमी नहीं 
आ्रानी चाहिए। इस पद्धति मे सोने या चाँदी मे बचत होती है एब पॉँचवी 
पद्धति के भी लाभ प्राप्त होते है। भारत मे १६५८ तक यही पद्धति थी। 
मुद्रा-चगन पद्धति वही अश्रच्छी होती है जिससे लोच, गितब्यम्रिता, परि- 
वर्तनशी लता तथा चलनाधिक्य से सुरक्षा हो। सबसे अच्छी पद्धति तो यह है 
कि देश के केन्द्रीय वेक के हाथ मे इसका चलन सौप दिया जाए तथा चलन 
वी कमी था अधिकता तथा घातु निधि का नियोजन वह झपनी इच्छानुसार 
करे । हाँ, जनता की सुरक्षा तथा परिवतंनशीलता की हष्टि से सरकार उस 
बैक पर दो भर्यादाएँ लगादे--एक तो न्यूनतम धातु निधि वितनी रखी जाए, 
तथा दूसरे, अधिफ से अधिव कितने मुल्य की पत्र-मुद्दा वा चलन हो । इस दोनो 
मर्यादाश्रों मे आवश्यक्सानुसार परिदतन विये जाएँ क्योकि कसी भी पद्धति 
का भ्रवलम्बन उस देश की जनता की प्रकृति, सोना या चाँदी वी उपलब्धता 
तथा मुद्रा बाजार (मा०१८७ गणथा्ण) की परिस्थिति पर निर्भर रहता हैँ 
उपयुक्त पड़तियों को देसने से यह स्पष्ट होता है कि पहली, दूसदी तथा 
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चौथी पद्धति चलित-प्रुद्गा तत्व पर थ्राघारिव है तथा तीसरी, पाँचवी एवं छठी 
पद्धति वे किंग तत्व पर झाघारित है । 


मुद्रा का विकास 

इस अध्याय में तथा पिछले अध्यायों मे हमने मुद्रा वा क्सि प्रकार विवास 
हुआ इसका सूक्ष्म अध्ययन फिया, जिसका साराश नीचे दिया जाता है -- 

१ प्रारम्भिक अ्रवस्था मे विनिमय की आवश्यकता नहीं थी, विस्तु जब 
श्रावश््यकता प्रतीत होने लगी उस समय वस्तु विनिमय से काम होने लगा । 

२ तस्तु-विनिमय की कठिनाटया दूर करन के लिए माध्यम का उपयोग 
होने लगा जिसे हम मुद्रा यह सउते हैं । क्रमश विभिन्न वस्लुएँ मुद्मा के रूप भे 
उपयोग में आई शरीर छुछ न कुछ कठिनाई के कारण उससर्ता स्थान घातु अर्थात्‌ 
सोने एवं चांदी की मुद्रा ने ग्रहण किया । 

३ धावु-प्रद्रासचालन कार्य में सुरक्षितता लाने के लिए सरकार का 
प्रवेश हुआ तया भागे चलकर पत्र-मुद्रा तया बैक-मरुद्रा का आवश्यकतानुसार 
निर्माण एवं विकास हुआ्ना जिसरो मुद्रा मे लोच झाई | 

४ सरकार के हस्तक्षेप के उपरान्त क्रमश अधिवाधिक सुरक्षा लाने 
की हृष्टि से मुद्रा-सचालन का कार्य पूर्ण निरीक्षण एवं नियन्त्रण मे होने लगा। 

मुद्रा-विकास की य चार सीढियाँ (४(४४०७) हैं । 

सारांश 

पत्र-मुद्रा-- कागज पर कसी सरकार श्रयवा भ्रधिकृत सस्या के विशेष 
चिल्लो हारा माँग पर निशिचत सत्या मे प्रधान मुद्रा देने का वायदा है । 

पत्र-पुद्दा का उद्मस-- कागज का सशोधन होने के पहुले बहुमुल्य धातु को 
ब्रचत करने के हेतु पेड को छाल, चमडे इत्यादि का मुद्रा के लिए उपयोग ॥ 
सर्वप्रयम €वीं शताब्दी के लगभग चीन मे पत्र-मुद्रा का उपयोग घिशेप रूप से 
१७वी शताह्दी के प्रारम्भ मे विज्व मे पत्न-्मुद्रा का उपयोग होने लगा। 
१८वीं शताब्दी से लगभग सभी देक्षो से प्रसार। भारत मे सर्वप्रथम सन्‌ १८०६ 
में पत्र-मुद्रा का उपयोग । 

प्रज-मुद्ठा के प्रकार--१ भ्रतिनिधि; हे परिवतंनोय; ३. अपरिवतेनीय । 

प्रतिनिधि--जो घरतु-मुद्रा का प्रतिनिधित्व करे अर्थात्‌ जितने मूल्य को 
पत्र-मुद्रा-चलन मे हो उसके पूर्ण मूल्य के बराबर धातु मिथि मे रखो जाए। 

परख्विर्तनीय--सस्पूर्ण छूल्य के बराबर घातु निधि न रखकर कुछ मूल्य के 
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बराबर प्रतीक निधि रखो जाए । मांग करने घर धातु-मुद्रा से परिदर्तद स्ि 
जाता है । किन्तु परिवर्तन की मांग एक साद न होने के कारण पूर्स मुल्य के 
बराबर धातु निधि न रखने पर भो परिदर्तत सम्भद | 

अपरिवत्तनीय--इस पत्र-छुद्रा के ददले प्रधान मुद्रा देने का वायदा नहों 
होता । क्सो प्रकार को निधि भी नहीं रखो जाती । 

पत्र मुद्रा थे छवाभ--१ बहुमूल्य धातुओं को दचत, २ मितब्यपिता, 
३ बहनीयता, ४ लेन-देन की घुगमता, ५ निर्माण करने में कम ब्यय, 
६ लोच, ७ सरवार को लाभ | 

दाप--£ राष्ट्रोय मुद्रा श्रत विदेशी भुगतान मे अस्वीक्षाय, २ मूल्य 
स्थिरता का अभाव, ३ पत्र-मुद्दा हे गलने, फटने, तेल में गिरने से मुल्य नाश 
होता है, ४ चलनाधिश्य का भय, ४ मूल्य सरकार अथवा चलनाधिकारी की 
साख पर निर्भर । 

अपरिवत्‌नीय पत्र मुद्रा के चलनापित्य के छक्षण--१ पाहु-पुडा का 
विचलन, २ स्वर्रा पर प्रव्याजि, ३ विभिमय दर मे वृद्धि, ४ कीमतों मे 
वृद्धि, £ पत्न-मरद्मा का झ्रपपुल्यत । 

पंत्र-मुद्रा-नचावन कौन करे--यहं प्रइव विवादप्रस्त है। सचालक दी हो 
सकते हैं--१ सरवार, २ बेक | 

सरकार दारा सचालन क धार भ तक- १. श्रधिक सुरक्षितता, २. चलन 
उचित प्रमाए में होगा, ३ पत्र चलते से होते वाला लाभ सरकारी खजाने मे 
जमा होगा जिसका उपयोग जनहित से हो सकेगा, ४ पुरातव काल से सरकार 
ही मुद्रा चलन करती श्राई है । 

सरकार क विपय में तक--१ डिलाई, २ अपनी आयिक आवदईयकता- 
मुंतार मुद्रा निर्मेभन, ३ सरकार का देश के ब्यापारों वर्ग से प्रत्यक्ष 
सम्बंध नहों । 

चलन के सिद्धात-सिद्धान्त दो हें--१ बेकिंग सिद्धान्त, २ चलित 
मुद्रा सिद्धान्त 

बेक्यि क पहिले सिद्धान्त के श्रतुसार घातु निधि रठने में बैक स्वतत्र होती 
हैं। दूसरे के अनुसार पत्र चलन केवल उतने ही मूल्य का हो सकता है शितवी 
चातु कोप से रखो जाए॥ इन दोना पद्धतियो का समोग हो भ्रच्छी पन्न चलते 
पद्धति के लिए आवश्यक है जिससे उसमे परिवर्तनशोलता, सुरक्षा, मितब्यवता 


त़या लोच रहे। 
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पनन-मुद्रा नियमन की पद्धतियाँ--थे निम्न हैं :-- 
निदिचत झ्रधिकतम पत्र-चलन पद्धति 
साधारण निधि पद्धति 

न्यूनतम निधि पद्धति 

निश्चित प्रतोक् पत्र-चलन पद्धति 
अएुपातिक निधि पद्धति 

आनुष्ातिक न्यूनतम स्वर निधि पद्धति । 
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अध्याय ६ 
मुद्रा का मूल्य तथा मुद्रा-परिसाण सिद्धान्त 


मुद्रा का मूत्य (५2)०९ ० (०7०)) 

जिस प्रकार गेहूँ के मुल्य में हम यह समभते है कि गेहूँ के बदले म॑ दूरी 
वस्तु कितनी मिल सकती हे, उत्ती प्रकार मुद्रा के मुल्य से यही तालर्य है कि 
विनिमथ मे हम एक मुद्रा देकर कितनी वस्तुओ पर ग्रधिकार प्राप्त कर सकते हैं। 
प्र्थाव्‌ मुद्रा का मूल्य उसकी क्रयशक्ति है, जो हमेशा स्थिर नही रहती, श्रपितु 
बदलती रहती है | उदाहरणार्थ, कभी हम १ रुपय के ४ सेर गेहूँ लेते थे किन्तु 
झाज हम दो सेर लेते है अर्थात्‌ मुद्रा की क्रयशक्ति घट गई है या मुद्रा का 
भूल्य कम हो गया है । दूसरे शब्दों मे हम यह कह सकते है कि जब मुद्रा का 
मूह्य गिरता है उस समय वस्तुप्रो की कीमत वढती है और जब मुद्रा का मय 
बढता है उस समय वस्वुपरो की वीमत घटती है । मुद्रा के मूल्य वी कमी भ्रपवा 
बढती का माप वस्तुओं की कीमतों के उतार चढाव से किया जाता है और यह 
इसीलिए सम्भव है कि मुद्रा विनिमय साव्यम का काय करती है तथा बस्तुझो 
की कीमत मुद्रा से प्रवद की जाती है । इससे यह स्पष्ट होता है कि मुद्रा के 
मूत्य तथा बर्तुमों की कीमतों का परस्पर विरोधी सम्बन्ध है 

मुद्रा के मूल्य में घट बढ़ होने का कारण क्या है, तथा किन वातों पर 
मुद्रा का मूल्य निभर रहता है, यह प्रएन हमारे रामने आ्राता है। मुद्रा के मूल्य 
में कमी प्रथवा बढती का कारण मुद्रा की माँग तथा उसकी पूर्ति हैं। मुद्रा का 
मूल्य भी अ्रन्य वस्तुखा की तरह उसकी माँग तथा नियम पर विभर रहता है । 
उदाहरणाथ रिसी देश म उत्पादन स्थिर हे तथा मुद्रा का परिमाण (कथाएं 
अधिव है तो इससे यह स्पष्ट है कि जनता के पास क्रमणक्ति श्रधिक है झ्रौर 
बस्तुए बम जिसका परिणाम यह होगा कि उसी वस्तु का ख रीदने के लिए 
लोग अधिक क्रीमत दन लगगे । इस दशा में मुद्रा का मूल्य गिर जाएगा या 
वस्तुओं की कीमत चढ जाएँगी । ठीक इसी श्रकार यदि उत्पादन स्थिर है और 
मुद्रा का परिमाण घटा दिया जाठा है तो मुद्रा का मूल्य बढ जाएगा ता 
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वस्तुपरो को चीमतें धट जाएंगी । इस प्रत्ार मुद्रा का मुल्य मुद्रा के बरिमाण 
तथा माँग पर निर्भर रहता है | यह मुद्दा का सूल्य ठीक उसी झनुपात मं कम 
या अधिक हांता है जिस मात्रा म मुद्रा म वृद्धि अथवा वमी वी जाए । उदाहर 
श्रार्थ, मुद्रा वी सस्या एक समय १०० स्पये है तथा उस मुद्रा के द्वारा विनिमय 
* होने वाली वस्तुभ्रा वी सस्या ५० है ता उपयुक्त सिद्धान्त वे प्रमुसार एक वस्तु 
की कीमत २ रुपये हागी । हिन्‍्सु यदि वस्तुसा का परिमाण अथवा उत्पादन 
स्थिर रहता है और मुद्रा का परिमाण १०० स्पये से २०० ग्पय कर दिया 
जाता है तो प्रत्यरा बेस्तु वी बीसत २०० र०--५० ८5४ र० होगी अर्थात्‌ 
भुद्रा का मूल्य व्म होगा और वस्तुश्ला वी पीमतें वढ़ जाएँगी । इसके विपरीत 
यद्धि मुद्रा वा परिमाण १०० रुपये से घटकर ५० रुपय हो जाता है ता प्रत्येक 
चस्तु वी वीमत ५० रु०--५०८-१ २० हा जाएगी श्रर्यात्‌ वस्तुओं वी बीमतें 
कम होगी और मुद्रा का मूल्य श्रथवा मुद्रा को क्र्यर्शाक्त बढ जाएगी । भ्रत यह 
स्पष्ट है कि सुद्रा के परिमाण म जिस अनुपात मे कमी या बढ़ती की जाएगी, 
उसी अनुपात म मुद्रा वा मूल्य अधिव झथवो कम होगा तथा वस्तुओं की 
कीमतें कम या अधिके होगी । मुद्रा परिमाण का उसके गूल्य अथवा क्रयशक्ति 
से विरोधी सम्बन्ध है तथा वस्तुओ को कीमतो से सीधा भ्रथवा प्रत्यक्ष सम्बन्ध 
है । किन्तु यह तभी होगा जब कि उत्पादन मे अथवा विनिमय वी वस्तुओं में 
किसी प्रकार की कमी या अधिकता न हो । इसी को मुद्रा परिमाण सिद्धास्त 
(पण्थपपा/ ४८०४७ ० 2707८) कहते हैं । 
मुद्रा की माँग तथा पूर्ति 
हमने ऊपर बताया कि मुद्रा की क्रयझ्कक्ति भी उसकी माँग तथा पूर्ति 
पर निर्भेर है। किस्तु यह माय कैसे होती है तथा उसकी पूर्ति कौन एवं बंसे 
करता है, अब हम यह देखगे | 
मुद्रा को मॉग>-प्रत्यक व्यक्तित का अपनी आवश्यकताओं की पूि के लिए 
क्रमशवित अथवा मुद्रा की आवश्यकता होती है और किसी समाज अथवा देश 
में किसी एक समय से विनिमय को निश्चित मात्रा मे वस्तुएं होती हैं। भरत इस 
चस्तुओ के विनिमय के लिए कितनी मुद्रा की आवश्यकता होगी, इस पर मुद्रा 
की माँग विभेर है ) अर्थात्‌ किसी निश्चित अवधि से कितनी बस्तुएँ भ्रथवा 
सेवाएं विनिमय के लिए बाजार से उपलब्ध हैं, इस पर मुद्रा की माँग निर्भर 
रहेगी । 
मुद्रा की पूति--मुद्रा की पूर्ति, जो मुद्रा चलन में है उससे प्रकट होती है । 
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और चूंबि मुद्रा एक दित म कई बार विनिमय म हस्तान्तरित होती है ब्रत 
मुद्रा की पूति विसी समय म मुद्रा परिमाण-यति अथवा अ्रमण-गति से हम 
जान सकते हैं । उदाहरुणायं, किसी समय चलन भर १०० रपये हैं तो मुद्रा- 
चलन १०० है। ग्रव मान लीजिए ये स्पये प्रतिदिन १० वार हस्तान्तरित होते 
हैं तो १०० स्पया म॒ से प्रत्येक स्पया १० रुपयों का काम करता है। (इस 
हस्तान्तरण की क्रिया की मुद्रा की गति अथवा अ्रमण-गति वहते है ।) ग्रत १०० 
रुपये के द्वारा १०० > १०--१००० रुपये के विनिमय कया वार्य होता है भ्रत 
उस समय मुद्रा का कुल परिमाण १००० रपये है अ्रथवा मुद्रा की पूर्ति १००० 
है । मुद्रा की पूर्ति देश मे सरकार द्वारा की जाती है तथा उसकी अमण-यति 
पर निर्भर रहती है । 
मुद्रा-परिमाण सिद्धान्त 
मुद्रा-परिमाण सिद्धान्त के अनुसार, स्थिर दया मे अथवा भ्रन्य बातें समान 
रहते हुए, मुद्रा के परिमाणा में परिवर्तत होने से उसी प्रनुप्रात मे मुद्रा के मुल्य 
में विरोधी तथा वस्ठुओ की कीमतो में उसी अनुपात मे प्रत्यक्ष अथवा सीधा 
परिवतन होता है ।१ इसका तात्पर्य यह है कि मुद्रा-परिमाण को यदि दुगुता 
कर दिया जाए तो मुद्रा की क्रयशक्ति आधी हो जाएगी तथा वस्तुओं वी कीमतें 
दुयुनी हो जाएँगी । उसी प्रक्तार मुद्रा का परिमाण आधा कर दिया जाए तो 
मुद्रा की क्रयमक्ति दुगुनी हो जाएगी तथा वस्तुओं की कीमतें आधी हो 
* जाएँगी । हिन्‍्तु यह तभी सम्भव है जब श्रन्‍्य परिस्थिति स्थिर रहे और उसमे 
किसी प्रकार का परिवर्तन न हो । परत्तु यह आज के परिवर्तनशील समाज में 
सम्भव नही है, अत इस मिद्धान्त को पूर्णत लागू करने के लिए कुछ सुधारों 
की आ्रावश्यक्ता है। इस सिद्धान्त के सरल रूप का समीकरण नीचे दिया है -- 
कीमत ++ मुद्रा-परिमाण [ श्न्न्य क््शज् ] 
व्यापार अथवा उत्पादन है 
अथवा वस्तुओं को कीमते »€ उत्पादन-- मुद्रा-परिमास्य । 
हमने ऊपर वताया है कि परिस्थिति मे परिवर्तंत नहीं होता चाहिए | अत 
वह कौनसी परिस्थिति है ग्रथवा क्सि अवस्था मे यह सिद्धान्व सत्य होगा ? 
वह परिस्थिति निम्नलिखित है -- 
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मुद्रा का मूल्य तथा मुद्रासरिमाण सिद्धान्त डडड 


१. उपयोग में बेबत धातु-मुद्रा ही है, सास वा उपयोग नहीं होता तथा 
प्रत्येक मुद्दा विमिगय के अत्तिरित्ता प्रस्य प्रिसी वास में नही लाई जाती । 

२ मुद्दा बेवल विनिमय के वाय मे ही उपयोग मे ग्रातो है तथा डमवा 
सचय आदि नहीं होता । 

है. गुदा सी गति ऋधवा अमण-गति के हिसी प्रवार ब्ग्र परिवर्तन 
नही होता। 

४ वस्तु-विनिमय प्रचार में नही है ग्रथवा प्रत्यक्ष विनिमय द्वारा बस्त॒ुर्ए 
ने खरीदी जाती हैं गौर न व्ची जानी ₹ ! 

५  उत्पादन-परिमाणा मे किसी प्रयार का परिवर्तन नहीं होता । 

६. जनता का उपभोग, जनेसख्या का परिमाण आदि जिनसे ब्यापार 
प्रभावित होता है, इनमे किसी प्रक्वर वा परिवर्तन नहीं होता / 

किन्तु उपयुं क्ष वात, तिन्‍ह हम स्थिर मानते हैं, परिवतंशील है तथा 
वास्तव में विनिमय वे तिए केवन धातु-मुद्रा का ही उपयोग न होते हुए देको 
द्वारा चलाई हुई पत्र मुद्रा तथा साख को भी उपयोग होता है । उसी प्रकार 
एक मुद्रा से एक ही विनिमय कार्य न होते हुए अनेक विनिमय कार्य होते हैं । 
इस झनेक विनिमय कार्य होने को हम मुद्रा की गति (६८००१) ०शा०्य८)) 
अथवा मुद्दा वी भ्रमस्य-गतति कहेंगे । इस गति मे भी परिवर्तन होता रहता है 
तथा उसी प्रकार उत्पादन भी स्थिर नही रहता और वस्तु-विनिमय के द्वारा 
विनिमय का हमेशा घोडा-बहुत क्रय-विक्रय होता है । अ्रत इन सब चीजों के 
लिए छूट देना श्रावश्यक है जिससे कि इस सिद्धान्त की सत्यता आज की परि- 
स्थिति में भी प्रमारिित हो सके । इसलिए हमको वस्तुओं के विनिमय का वेग, 
धातु-मुद्रा वी अ्मण-गति, साख-पत्रो वा उपयोग एवम ध्रमगा-गति तथा 
बस्तु-विनिमय, इनके लिए छूट देनी पडेमी । अत इस अवस्था मे इस सिद्धान्त 
को हम निम्नलिखित परिभाषा मे व्यक्त करेगे +-बस्‍्तुओ की कीमतो का स्तर 
मुद्दा परिमाण एवम्‌ गति के समाव झनुपात से तथा विनिमय-साध्य वस्तुओं के 
विर्द्ध अनुपात से बइतता है, अथवा सुद्रा के परिमाण एक्स भ्रमण-यति के 
साथ कीमतो का सीधा सम्बन्ध होता है तथा मुद्रा के घूल्य के साथ विरोधी 
सम्बन्ध होता है। अर्थात्‌ सुद्रा-्परिमाण मे अथवा उसकी अ्रमण-गति मे 
वृद्धि होने से वस्तुओं की कीमतें बढ जाएँगी तथा मुद्रा का मूल्य अथवा क्रय- 
जक्ति घट जाएगी। उसी प्रकार मुद्रा-्परिमाण अथवा उसकी प्रमण-गति मे 
कभी आने से उसी अनुपात मे वस्तुओं की वीमतें गिर जाएँगी तथा मुद्रा की 


है मुद्रा, विनिमय एवं श्रधिक्ोषण 


क्रयशक्ति बढ जाएगी । इस सम्योधित सिद्धान्त वा समीकरण इस प्रवार होगा - 
मुद्रा २< गति-सामर्थ्यं +- सास मुद्रा २९ गति-सामर्थ्य + व्यापार (उत्पादन) >< कीमतें 
के एक ए'॑ए पा 
अथवा 
मुद्रा « गठि मामथ्ये । साख मुद्रा < गति सामथथ्य 





कीमत 5८ 
व्यापार (उत्पादन) 
जप, आम ५ 
मुद्रा मूल्य की विजेषता हर 


इस प्रभार मुद्रा के परिमाण के परिवर्तन वे! साथ उसी अनुपात मे कीमतो 
के स्तरो में परिवर्तत होने का मुरथ कारण यह है कि श्रत्य वस्तुओं की अपेक्षा 
मुद्रा मे यह विशेषता है वि अन्य बस्तुग्ो छो वीमतें उसवी पूर्ति के परिमाण के 
अनुपात में नही बदलती क्योंकि भ्रन्य वस्तुएँ उपभोग के लिए होती है तथा उनकी 
माँग में लोच होती है । फिन्तु मुद्रा की माँग विनिमय कार्य पर निर्भर है, जो 
उत्पादन में परिवतंव हुए बिना नहीं बदलती ग्रत कसी विज्ञिध्ट परिस्थिति मे 
मुद्रा की माँग की लोच समानुपात होती है । 
दूसरे, भुद्रा की एव और विज्येपता है जो भय वस्तुओं मे नही होती । वह 
यह कि श्रन्य वस्तुसो की उपयोग्रिता उनकी उपलब्ध मात्रा पर निर्भर होती 
है। परन्तु मुद्रा वी उपयोगिता उसकी राशि पर निर्भर नहीं रहती क्योकि 
मुद्रा मे यदि क्रयद्क्ति न हो तो वह हमारे लिए किसी काम की नहीं । इसलिए 
मुद्दा की उपमोगिता उसकी क्रयशक्ति पर निर्भर रहती है न कि उसके परिमाण 
पर । उदाहरणार्थ यदि देश के कुल गेहें का आधा गेहूँ सराव हो जाए अथवा 
जला दिया जाए तो देश की सम्पूर्ण उपयोगिता में हानि होगी क्योंकि गेहूँ की 
उपलब्ध मात्रा घट जाएगी । इसके विपरीत यदि आधी पत्रमुद्रा जला दी जाए 
तो हमारे उपभोग के साधन उतने ही रहते है जिससे हमारी उपयोगिता का 
किसी प्रकार से नाझ नही होता । उदाहरणार्थ यदि मेरे पास सिनेमा का टिकट 
है और वह जत जात है को इयक्ा मकतव यह नही होता फि मै अब गिनेश 
नही देख सर्कूंगा वयोकि सिलेमा घर तो है ही । केवल मुझे दूसरा टिकट लेता 
पडेगा । परन्तु यदि सिनेमा धर ही जल जाए तो मेरे प्रासत टिकट होते हुए भी 
वह बेक्यर हो जाता है । इसी भ्रकार सुद्रा की उपयोगिता मुद्रा मे व होते हुए 
उसकी क्रयशक्ति मे होती है। कुछ मुद्रा जल जाने से समाज की किसी प्रकार 


्् 
का मूल्य तथा झंद्रा-्परिमाण सिद्धान्त हू 


में हानि नही होती। हाँ केवल मुद्रा वी पूर्ति कम हो जाएगी जिससे वस्तुप्ो 
को वीमते गिर जाएँगी । 
मुद्रा परिमाण सिद्धान्त के साध्य (070फ०ज0ंणा5) 

मुद्रा वी उपरोक्त विशेषताओं वे कारण ही मुद्रा वी पूति मं कसी भी 
प्रवार का परिवर्तन होने से वस्तुओं वी कीमतों में उसी दिद्या मे आनुपातिक 
परिवतेन होता है तथा मद्रा के मूल्य गे विपरीन दिया में ग्रानुपातिक परिवर्वन 
होता है। अर्थात्‌ वस्तुओं का मृल्यस्तर ( ११ ) इस सिद्धान्त वे समीवरण 
के अन्य घटकों वा कार्य अथवा परिणाम है, वारण नहीं ॥” इस सूल्यस्तर में 
परिवर्तन लाने वाले कारण निम्नलिखित हैं -- 

(१) चलम मे होने वानी धातु-मुद्ा ( » ) 

(२) चलन मे होने वाती साख-मुद्रा एवं पत्र-मुद्रा (»/ ) 

(३) घातुनम्रुद्रा की गति (६ ) 

(४) पत्र एवं सास-मुद्रा वी गति ( ७” ) 

(५) व्यापार (7) 

प्रो० फ्थिर के अनुसार मक्रमण कान के अतिरिक्त सामान्यत मूल्यस्तर, 
समीकरण के अन्य घटकों ([8८४०:७) के साथ बदलना चाहिए । इसलिए प्रो० 
फ्चिर ने निम्नलिखित साध्यो को आवार माना है -- 

( ) किसी भी समय यदि मुद्रा ( »7 ) का परिमाण वढा दिया जाए 
तो उसी अनुपात में साख-पुद्रा ( *(” ) जो कि अधिकोषों द्वारा निर्माण की 
जाती है वह भी वढ जाएगी , क्योकि श्रधिक्रोप द्वारा साखनिर्माण उनके पास 
जो जनता की जमा राश्नि होती है उस पर निर्मर रहेगा । जमाराशि और साख 
का कुछ न बुछ अनुपात निश्चित रहता है । इसलिए यदि मुद्रा की राशि वढा 
दी जाती है तो उम्मी अनुपात में साख-सुद्रा ( 3!” ) में भी वृद्धि होगी। इन 
दोपो के बढ़ने से मूल्यस्तर म भी उसी अनुपात मे वृद्धि हो जाएगी तथा उसके 
विपरीत अनुपात मे मुद्रा के मूल्य कम हांगे। 

(॥ ) किसी भी देश मे मुद्रा के परिमाण में यदि वृद्धि होती है तो 
उसका प्रभाव उसी घातु-मात पर आधारित अन्य देगो पर भी होता है , 
क्योकि जैसे ही मूल्यस्तर अथवा मुद्रा के मूल्य एव घातु मूल्य में अन्तर निर्माण 
होगा वैसे ही धातु-मुद्रा या तो गलाई जाएगी सा विदेशो में भेजी जाएगी। 


हे 
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प्रू० मुद्रा, विनिमय एवं अधिकौपर्ण 


इसके फलस्वरूप जाग्रतिक मूल्यस्तर मे वृद्धि होगी अर्थात्‌ एक देश के मुद्रा- 
परिमाण में वृद्धि होने से अन्य देशो के मूल्यस्तर भी बढेंगे--यदि ऐसे देश 
प्रन्तरराष्ट्रीय व्यापार मे' हैं । 

( थ। ) इसी प्रकार घातुमुद्रा (»! ) की अपेक्षा यदि साखमुद्रा 
(%* ) के अनुपात में वृद्धि होती है तो उससे भी धातुमुद्रा का विचलब 
होकर जाग्रतिक मूल्यस्तर बढेंगे । 

( ३ ) धातुमुद्रा ( *४ ) मे भ्रथवा साखमसुद्रा ( »' ) के परिमाण में 
वृद्धि होने से उनकी गरत्ि बढेंगी ही ऐसा आवश्यक नहीं है , क्योंकि मुद्रा की 
एवं साखमुद्रा वी गतिशीनता ( ४--४” ) मुद्रा की प्रृत्ति पर निर्भर न रहते 
हुए स्वतन्त्र है एव अन्य कारणों पर निर्भर है। ये अन्य कारग्य जिमसे मुद्रा 
तथा सासमुद्रा की गतिशीलता बढती है बाहरी कारण हैं। जैसे -- 

( १ ) समाज के व्यक्तियों की श्ादतें :-- 

( के ) बचत अथवा भूमिगत धन रखने के विषय मे 

( ख ) साख-व्यवहारों ([.००।.-०८०५५) के विषय में तथा 

(गे ) चैको के उपयोग के विषय मे 
( २ ) समाज मे भुगतान करने को पद्धतियाँ :+-7 

( के ) राशि के लेन-देन की तीब्रवा (०व०८४८४) 

( ख ) राशि के लेन-देन की नियमितता (डव्डण॑ब्ज्ण)) 

(गे ) लेन-देन की राशि एवं समय का सम्बन्ध 
( ३ ) सामास्य कारण :-- 

( के ) जनसंख्या का घनत्व 

( श्र ) यातायात साधनों की झी प्रवाहरुता 

फिर भी यदि मुद्रा एव साखमुद्रा की गति (५४०८४ ) मे वृद्धि होती 
है तो मुल्यस्तर भी बढेगे । 

(४ ) व्यापार ( ” ) की कमी अथवा अधिकता भी मुद्रा के परिमाण 
पर निर्भर न रहते हुए अन्य बाहरी कारणो पर निर्भर रहती है। जिन कारणों 
पर घछ्यापार ( 2 ) का विस्तार अथवा कसी निर्भर रहती है, उन कारणो का 
समावेश हमारे सिद्धान्त के समीकरण में नही आता । ये कारण पनेक है एव 
तात्रिक हैं ।* 
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(१) उत्पादको को प्रभावित वरने वाली परिस्थिति :-- 
(क) मैंसगिक साधनों वे सम्बन्ध में भोगोलिए अन्तर । 
(ख) उत्पादन-रजा का ज्ञान । 

(ग) श्रम-विभाजन । 
(घ) पूँजी वा सचय । 

(२) उपभोक्ताओं को प्रभावित करने वाली परिस्थिति : 
भागवी इच्छाग्रो का विवास एवं भिनता । 

(३) उत्पादक एवं उपभोक्ताओ से सम्बन्ध : ८ 
(क) यातायात की सुविधाएँ । 

(ख) व्यापार वी पारम्परिक म्वतन्तता । 
(ग) मौद्विर एवं बेकिंग पद्धति की विद्येपताएँ। 
(घ) व्यापारिक विश्वास (८०579 ०घ८८) । 





इन कारणों के प्रभाव से व्यापार वा विकास होता है। यदि मुद्रा वी 
पूति (४, »!“) एवं मुद्रा वो गति (५, ९) भे भी उसी ग्रनुपात से वृद्धि 
नही होती तो व्यापारिक विक्राम के अनुपात में मृत्यस्तर गिरेंगे। परन्तु 
व्यापारिक विकास के साथ मुद्रा की गतिशीलता तथा मुद्रा के साथ रहने वाला 
साखमुद्रा का भ्रनुपात भी वढता है जिससे व्यापारिक विकास से मुल्यस्तर मे 
होने वाली कमी नहीं थ्राने पाती भ्रधवा उनमे गिरावट बम झाती है ।१ 

(४7) उपरोक्त वारणो के अतिरिक्त अन्य अनेक ऐसे स्वतन्त्र बारण होते 
हैं जिनसे मुद्दा परिमाण सिद्धान्त के समीकरण के पाँचो घटक (7० )४,0/, 
9७,५९,7) प्रभावित होकर उनसे मूल्यस्तर भी प्रभावित होते है। ऐसे 
बाहरी कारणों मे दूसरे देशो के मूल्यस्तर का उसी प्रकार, श्न्य देशो के युद्ध 
का प्रभाव भहत्वपूर्ण है जिससे कसी भी देश के मूल्यस्तर में परिवर्तन 
होते हैं। 

सक्र्मण काल में यह सिद्धान्त लायू नहीं होगा यह सम्भव है क्योकि उस 
समय मुद्रा से साखमृद्रा का अनूपात बहुत अधिक हो जाता है जो सामान्यत 
दीर्घकालीन अवधि मे एव साधारण परिस्थिति मे नहीं होता । सन्नमण काल 
में विशेषत मूल्यस्तर मे पहिले वृद्धि होती है क्योकि जनता की ओर से 
वस्तुओं की माँग बढ जाती है और व्यापारी अधिक लाभ कमाने की हष्टि से 
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चस्तुओ वी कीमतें वढा देते है । वढता हुम्ना लाभ देखवर उद्योग्रपत्ति अपने- 
अपने उद्योगो का विकास बरते है जिसके लिए उनको अ्रधिव पूँजी वी आव- 
इ्यक्ता होती है । इस पूंजी को वे यविफोयों से लेते है। मूल्य-स्तर जिस 
अनुषात में बढ़ता है उस झनुपाल में ब्याज दरो का समायोजन (०ताएडणाथाप 
नही होने पाता । यह क्रिया जब लागू हो जाती है तव भूत्य बढ़ते जाते है भर 
मुद्रा के परिमाण में साख-मुद्रा का साधारण अनुषात बढता जाता है, जिससे 
मुद्रा की गति भी वढ जाती है और व्यापारिय क्षेत्र भी। इस प्रकार यह 
व्यापार-चक्र (८००० ०) ८५) आरम्भ हो जाता है और तव तव॒ चलता रहता 
है जब तक कि व्याज दरों का समायोजन मुल्य-स्तर से नही होता । जैसे ही 
सह समायोजन हो जाता है व्यापार-चक्र पूर्ण होतर साधारण काल आरा जाता 
है । केवल ऐसे समय मे ही मुद्रा के परिवर्तत के साथ मूत्यस्तर मे प्रमुषातिक 
परिवतेत नही होते ) परन्तु इसके ब्यद मुद्दा के प्रिझाण में किसी भी प्रकार 
का परिवर्तेन मूत्य-स्तर को उस्ती दिश्ला एवं अनुपात में परिवर्तित करेगा। 
सारा्ष में अन्य बाते समाव रहते हुए सुद्रा के परिमाण में ढिसी भी प्रकार के 
वरिवर्तन से मृल्य-स्तर उसी दिल्या मे एवं उसी अदुपात्त मे बदलेंगे तथा मुद्रा 
का मुल्य विपरीत दिशा मे एवं उसी अनुपात में बदलेगा 

सिद्धान्त की श्रालौचना 

(१) इस सिद्धास्त के विरुद्ध अधंझ्यास्त्रियों ने अनेक श्राक्षेप किये हैं । सबसे 
पहला आक्षप यह है कि इस रिद्धान्त मे कोई विज्ञेपता नही है बल्कि यह माँग 
एवं पूर्ति नियम के विवेचन का सरल ढंग है । किन्तु ऐसा नही है क्योकि इसमे 
मुद्रा के परिमाण मे कमी या अधिकता होने से क्या परिणाम होते है, इसका 
विवेचन है जिससे हम कीमतों पर, मुद्रा-्परिमाण में परिवर्तन करके, नियस्त्रण 
करे सकते है । 

(२) यह सिद्धान्त माँग एवं पूर्ति तियस पर आधारित स्वयसिद्ध सत्य है 
जिसको बहुत महत्त्व दिया गया है । किन्तु स्वयसिद्ध सत्य होने के भ्रतिरित्त 
इस सिद्धान्त के द्वारा कीमतों का समायोजन करने मे इससे प्रत्यक्ष सहायता 
मिलती है ग्रव यह सिद्धान्त उपयोगी है, जिसका श्रध्ययन मुद्रा एव बक के 
डीक अध्ययन के लिए आवश्यक है । 

(३) यह सिद्धान्त काल्पनिक एवम्‌ अपू्ण है क्योंकि इससे हम किसी भी 
समय मुद्रान्वलत के परिमाण का ठीकन्‍्ठीक आँकडा नही मालुम कर सकते 
जो केवल भअ्रनुमान पर निर्मर है। इतना ही नहीं, अपितु जिन वातो को हम 
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स्थिर मानते हैं वे वास्तविक सृष्टि में वभी स्थिर नहीं रहती ग्रत उनका ठीक 
नाप नही क्रिया जा सकता । ग्र्थात्‌ यह सिद्धान्त केवल स्थिर समाज में हो 
लागू हो सबता है, परिवर्तनशील समाज में गही । 

(४) यह ग्राक्षेप प्रो वीन्स का है | उनका कथन है कि आजकल विनिमय 
के व्यवहार भ्रधिक्तर सताख-पत्रों द्वारा होते है जिनका धातुनिधि से बहुत कम 
सम्बन्ध रहता है और झुद्रा द्वारा होने वाले ग्रधिकाश व्यवहार श्रौद्योगिक, 
व्यापारिक अथवा आर्थिक (कएश्याटाओं) हाते हैं तथा बहुत कस विनिमय इस 
प्रकार का होता है जिसे हम “व्यापार (7 ) झच्द प्रयोग के' द्वारा समीकरण 
में दिखाते हैं। थ्रत मुद्रा-परिमाण-समीकरण द्वारा मुद्रा की क्रयशक्ति का माप 
न होते हुए रोक व्यवहार का मान (८छक् फ्या६१०७ण) हथाग0०70) होता है । 

(५) मुझ्क-परिमाण सिद्धान्त, कीमता वे स्तर म विस प्रवार परियत्तन 
होता है यह नहीं बताता और न इसी का स्प॒प्टीक्रण +रता है कि व्यापार- 
चक्र (०८ ८५८८5) म मुद्रा के परिमाण म परिवर्तन न होते हुए भो कीमतें 
क्यो ग्रिरती हैं अयवा क्यों चढती हैं । 

(६) इस सिद्धान्त मे मुद्रा की मांग की श्रपेक्षा पूर्ति पर ही श्रधिक' जोर 
दिया गया है जिसका प्रभाव कीमनो श्रथवा क्रयज्कक्ति पर होता ही है| किन्तु 
हम देख चुके हैं कि किसी विशिष्ट परिस्थिति म मुद्रा की माँग कौ लोच 
समानुपात होती है--अर्थात मुद्रा की माग न घटती है न बढ़ती है। ऊिन्तु 
मुद्रा को पूति केवल सरकारी चलन पर निभर न रहत हुए उस पर सोने या 
चाँदी के अधिक उत्पादन का अथवा नई खाना को सोज (8४००५९०:७) का 
प्रभाव पडता है इसलिए पूति पर ही अधिक जोर दिया गया है 

(७) किसी विशिष्ट दश् की कीमता की तेजी अथवा मन्‍्दी के कारणों का 
विवेचन इस सिद्धान्त द्वारा नहीं हो सकता तया उसके लिए अन्य देशो को 
कीमता का सन्दर्भ लेना आ्रावश्यक है । 

किन्तु इन सब आक्षपों के हात हुए भी माद्रिक जंगरव मे इस सिद्धात्त की 
मान्यता स्वीकृत की गई है। प्रो० फ्चिर ने अपनी डॉलर स्थायित्व-मान- 
योजना ((०फ्रएटड्बात्त तणादवा इकाल्माठ) म॑ इस मिद्धान्त वो फितनी 
सहायता हुईं यह सिद्ध क्या है | श्रा> वीन्‍्स भो यह मानते हें कि सख्या- 
त्मक जाच के जिए सुद्दा परिमाण सिद्धान्त के समीकरण की सहायता से अधिक 
उनति की जा सकती है क्योकि समीकरण भ दिया हुआ ७ (मुद्रा 
अ्रमण-गति) अधिकोपा की झुगतान से साम्य रखता है, तथा ४ ( मुद्रा ) 
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अधिकोधों मे जो रकम जमा की जाती है, उससे ममता रखती है । इन दोनो 
के ऑँफ्डे आजकल उपलब्ध है तथा मुद्रा के ऑक्डो से उसकी भ्रमण-गति ४? 
भी तिकाली जा सत्ती है। अत मुद्रा-परिमाण सिद्धान्त मे कुछ सत्य का झश 
होने से यह महत्त्वपूर्ण है क्योकि यह सिद्धान्त भी अ्रर्थशास्त्र के अन्य नियमों 
की भाँति ही, किसो विशिष्ट परिस्थिति मे कौनसी प्रवृत्ति कार्य करेगी, यह 
स्पष्ट करता है। 
केम्ब्रिज का मुद्रा परिमाण समीकरण 
केम्ब्रिज समीकरण मुद्रा परिमाण सिद्धान्त का नवीन रूप है जिसे 
मार्शल, पोगू, केंनन, रॉवर्टंसन श्रादि ग्र्थशास्तियो ने प्रतिपादित क्या । यह 
समीय रण निम्न है -- 
५ 
म्न््न्त्छ 
जिसमे ??-सामान्य मृल्यस्तर, 
३<-मुद्रा वी इकाइयो की सरया, 
7२ --समाज की आय, 
ए--समाज की कुल आय का वह अनुपात जिसे मुद्रा के रूप में 
जनता रखती है । 
फ्डिर के मुद्रा परिमाण सिद्धान्त के समीकरण तथा केम्ब्रिज समीकरण में 
महत्त्वपूण भ्रन्तर यह हे कि फिश्वर के समीकरण मे मुद्रा की माँग से तात्पर्य 
रागरत विनिमय व्यवहारों के लिए आवश्यक मुद्रा के परिमाण से है जबकि 
केम्ब्रिज समीव रण के झनुसार मुद्रा की माँग मे केवल वह मुद्रा का परिमाण है 
जो जनता अपने पास नकदेनबोष म भावी झावश्यक्रताग्रो की पृत्ति के त्रिए 
सग्रह करती है । 
क्रेम्ब्रिज समीकरण म॑ ॥६ का स्थान महत्त्वपूर्ण है जो वास्तविक आय का 
वह अनुपात है जिसे मुद्रा के रूप में व्यक्ति, समाज अथवा संस्था अपने पास 
रखती है । उदाहरणार्थ एड श्रमिक जो २ २० देनिक पाता है वह, मान 
लीजिए क्रि, सप्ताह के अन्त मे अपने प्रास २ रु० रखना चाहता है । इस 
उदाहरण में [. मालूम करने के लिए सबसे पहिले यह मालूम करना होगा कि 
वह प्रतिदित औसत कितना रपया अपने पाल रखता है। यह निम्न रीति से 
मालूम होगा -८ 
2२) १०) +ै८)- ६) ४) + २) ₹० __ ४२ र० _५ रुपये औसत देनिक 
६ दिन ६ दिन 
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इससे यह स्पष्ट है होता है कि वह सौसत रूप से देनिक ७ रुपये पास 
रखेगा । उसको सप्ताह वी श्लाय १४ रु० है (७ दिन>८२ २०)। अत 


छू क्न्र्द्रग प् । यह ए सदेव समान नहीं रहेगा अपितु कम अधिक 


होता रहेगा। 

केस्व्रिज समीकरण के भाघारभूत सिद्धान्त--इस सिद्धान्त का ब्यवहारिक 
पक्ष जानने के पूर्व इसके झाघारभूत सिद्धान्तो को देखना झ्ावश्यक है जो 
निम्न हैं -- 

(१) छुद्रा की माँग--सवप्रथम इस सिद्धान्त म मुद्रा की माँग का जानना 
आवश्यक है । फ्शिर के मुद्रा-परिमाण सिद्धान्त म मुद्रा की माँग से तात्पयं 
कुछ विनिमय व्यवहारो के मौद्रिव मूल्य मे है। किन्तु केम्प्रिज समीकरण म मुद्रा 
की माँग से तात्पयं मुद्रा के उस भाग से है जो कोई ब्यक्ति, सस्था या समाज 
अपने पास भविष्यकालीन आवश्यप ताओ्रो की पूर्ति के लिए बचाकर रखता है । 
साधारणत यह देखा जाता है कि मनुष्य की झ्राय सीमित होती है विस्तु व्यय 
असीमित होते हैं ॥ उसे निश्चित थराय से भिप्न-भित्र व्यय करने पड़ते है ॥ 
सम्भव है कि एक मनुष्य की आय १०० रु० हा फ़्रि भी वह श्रपने पास कुछ 
राधि भविष्यकानीन आवश्यक्ताओो वी पूर्ति के (0 बचारर रखना चाहता 
है । मान लीजिए इस हेतु वह २० रु० बचाना है ता भविप्यमालीन आवश्यव- 
ताओ की पूर्ति के लिए उसका नगद कोष २० रूपय होगा । ठोक इसी प्रकार 
उत्पादक भी कच्चा माल खरोदने, मजदूरी का भुगतान करने तथा पअन्य देनिव 
व्ययो के लिए अपने पास नगद कोप रसेगा ॥ 

प्रोफ्सर कनन के भ्रनुसार “जिस प्रकार मकान की वास्तविक माँग मवान 
में रहने घालो से होती है न कि मकान के क्रता और विक्नताओ से, ढीक उसी 
प्रकार मुद्रा की वास्तविक माँग वह भाग है जो व्यक्ति, समाज एवं सस्था अपना 
व्यय चलाने के लिए अपने पास नमद कोष म रखते हैं। 

(२) तरलता पूर्वाधिकार ([>तद्‌णतवा६८५ ए।ट८:2८०८८)-- प्रत्येक 
व्याक्ति स्वभावत तरथता पसन्द करता है | इसालिए वह अपन पारा मुद्रा अथवा 
ऐसी झन्य वस्तुएँ रखता है जिनमे तरखता हो अर्थात्‌ लो सरलता से रोकड से 
बदली जा सक । जैस एक व्यक्ति मकान खरीदता है, दूरारा अद्य, प्रतिभूतियाँ 
आदि तथा तीसरा बेक मे रुपया जमा करता है । इन तीनो ब्यक्तियो का हेलु 
एक ही है कि आवश्यकता के समय इनसे उनकी पूर्ति री जा सके। केम्ब्रिज 
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समीकरण में इस बात पर बल दिया गया है कि प्रत्येव व्यक्ति, सस्था या समाज 
नगद कोष रखता है । श्रत तरलता पूर्वाधिकार से मुद्रा वी माँग प्रभावित 
होती है । 

(३) मुद्रा की चलनगति का माग पर प्रभाव-ममुद्रा वी चलनगति का 
प्रभाव भी मुद्रा की माँग पर होता है। यदि देशवासियों मे तरलता पूर्वा 
घिकार की प्रवृत्ति हागी तो रपये की चलनगति कम होगी वयोकि वे 
उसे भ्मने पास सेव नगद कोप के रूप में रखेंगे | इसके विपरीत यदि 
देशवामियों मे तरलता पूर्वाधिकार की प्रवृत्ति वम होगी तो मुद्रा की चलनगति 
अधिक होगी । 

(४) नगद कोष को प्रभावित करने वाली बातें-- एक व्यक्ति, सस्था या 
समाज को उतना नगद कोप रखना चाहिए यह तरलता पूर्वाधिकार से ज्ञात 
नहीं हो सकता बयाक्रि इस कोप को प्रभावित करने वाले निम्न घटक 
होते है -+ 

(अर) देश की जनसरघा--मदि देश की जनराक्ष्या अधिक होगी तो नगद 
कोष की राशि भी अधिक होगी क्योकि प्रत्येक व्यक्ति अपने पास कुछ न कुछ 
नगद कोप रखना चाहेगा । 

(आ) धन का वितरश--देश मे यदि धन वा वितरण समानता से हो 
रहा है तो प्रत्येक व्यक्ति समानता से नगद कोष रखेगा ! भ्रग्यथा नगद कोप 
की राशि में भी भ्रसमानता रहेगी। 

(४). श्राय प्राप्त होने का समय- झाय प्राप्त होते का समय जितना 
कम होगा उतनी ही नगद कोप की राशि कम होगी और जितना श्रधित्त समय 
लगेगा उतनी ही नगद कोप की राध्ि ग्रधिक होगी । उदाहरणार्थ यदि साप्ताहिक 
श्रवधि मं ग्राय मिलती है तो नगद कोप वी राशि कम होगी, मासिक अवधि 
मे भ्रधिक और वापिक अवधि मे अत्यधिक नगद कोष रखना होगा । 

(६) साख पत्नो का उपयोग--जिस समाज अथवा देश मे साख पत्रों का 
उपयोग होता है वहाँ नगद कोप वी कम आवश्यकता होती है, अ्रन्यथा भ्रधिक 
नगद कोष रखने की श्रावज्यकता होगी है ९ 

(ड) समाज को श्राथिक अवस्था >समाज की जाथिक अवनति अथवा 
उन्नति से भी नगद कोष की राशि श्रभावित होती है । जैसे भारतीय समाज 
बी तुलता में आथिक हृष्टि स अमरीकी समाज अधिक उनत होने से भ्रमरीकी 
व्यक्ति को भारतीय व्यक्ति की अपेक्षा अधिक नगद कोष रखना होगा, क्योकि 
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वहाँ की सामाणिफ एवं अन्य आवश्यकताएँ भारतीय व्यक्ति की अपेक्षा 
अधिक होगी | 

(ऊ) वस्तुओरों की कीमतें--वस्तुओं वी कीमतों वा भी नयद कोप पर 
प्रभाव होता है | यदि वीमतें अधिव होगी तो अधिक नगदे कोप रखना होगा 
क्योकि उतनी ही आवश्यवत्ताओ की पूर्ति के लिए अधिक धन वी ग्रावश्यक्ता 
होगी । इसके विपरीत अवस्था मे कम नगद कोष रखना होगा । 
समोक्रण का व्यवहारिक हूप 

छा 
स्च्ज्क् 
इस समीकरण के अनुमार ७--॥ और प्रति इकाई सुद्रा का मूल्य 
ह्ए है ५ 
हुक होगा क्‍्याकि मुद्रा के मुल्य तथा वस्तु के मूत्य म॑ विपरीत अनुपात में 
परिवतंन होता है जैसा कि पिशर के समीक रण से स्पष्ट है। ग्रत ? (सामान्य 
श १4 न 
मुल्य-स्तर) बरावर होगा हि के | उदाहरणार्थ, श्रमिव के उदाहरण मे हमते 
देखा कि ॥६£ वराबर | के है, [९ बरावर १००० मन गेहें और ) वराबर 
५००० रुपये के है । इस स्थिति में 
५००० (१) 
सामान्य सृल्य-स्तर भ्रथवा 7'+>>र7-77-+- ८: 
फ् छ्छश्ग्न्त््क्तड 
अथवा 7-0१ 0--१० रू० प्रति मन 
प्रू०० 

इस समीकरण से यह स्पष्ट होता है कि मुद्रा का उपयोग वस्तुओं को 
तत्काल खरीदने के लिए ही नहीं अपितु नगद कोप के रूप मे भविष्यकालीन 
आरवश्यक्ताओं की पूति के लिए भी किया जाता है क्योक्ति देशवागी भविष्य- 
कालीन आवश्यकताओं को सलुप्टि के लिए नगद काप रखते है | 

फ्थिर के मुद्रा परिमाण सिद्धान्त समीकरण तथा केम्ब्रिज समीकरण मे 

थोंडा मा भ्रन्तर है। फ्थिर ने मुद्रा की माग से त्तात्यय कुल विनिमय-व्यवहारों 
के मूल्य से लिया है तो केम्ब्रिज समीक रण मे नगद कोप से लिया है | दूसरे, 
फ्शिर के समीकरण म॑ दीघेकालीन अवधि की आर सकेत है तो केम्ब्रिज समी- 
करण म झल्पकालोन अवधि अ्रथवा क्षण विशेष वी आर सकेत है। इन 
अन्तरो के होते हुए भी दोनों समीकरणो मे वहुताश मे समानता है । जहाँ तब 
दोनो समीकरणों के लक्ष्यों का सम्बन्ध है वे समान है किन्तु उनको पूर्ति की 
विधि में किचितु अन्तर है । 
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कीन्स का मुद्रा-परिमाण सिद्धान्त 
पो० कीन्स ने केम्ब्रिज समीकरण में थोडा सा सशोधत कर उसे नए रूप 
मे अस्तुत किया है श्रत इसे युद्रा-परिमाण का कोनीसन सिद्धान्त भी कहते है। 
कीन्स का निम्त समीकरण है -- 
घर (६ +782) 
जिसमे हजचलन की मात्रा, 
7"उपभोग कौ एक इकाई का मुल्य, 
॥:->उपभोग वी इाइयाँ जिनके लिए जनता क्रयशक्ति सचित 
कर अपने पास रखती है, 
एनन्‍्बेक में जनता के जो निक्षप होते है उनके भुगतान के लिए 
बैंक जो नगद कोप अपने पास रखते है उसका कुल निक्षेपो 
से अनुपात, 
/>-उपभोग की इकाइयां जिनवे लिए साख-मुद्रा मे सचय किया 
जाता है । 
बीन्स के समीकरण में यह बताया गया है कि जनता भविष्यकालीव 
आवश्यकताओं की सल्तुष्टि के लिए भ्रपने प्रास)स नगद कोष जमा केरती है। 
इसको कीन्स ने ॥: की सज्ञा दी है। इसी प्रकार उपभोग की वस्तुओं को कीस्स 
ने उपभोग की इकाइयाँ (०एफ्णाए५०४ छा॥ा८) वहा है । उक्त नगद कोष 
के सिवा जनता बैक मे भी कुछ मुद्रा इसी उद्दश्य से जमा करती है जिसे कीन्स 
ने ॥/ कहा है । इसका तात्पय है कि जनता अपने पास तथा बेक गे कुछ कोष 
जमा करती है जिससे वह अपनी भविष्यक्रालीन श्रावश्यकताओं की पूर्ति कर 
सके । बेक से जनता जो रुपया जमा बरती है उसे बैक प्रपने पास न रखते 
हुए विनियोजित करते हैं । किन्तु निश्चेपक्नर्ताओं की माँग का भ्रुगतान करने 
के लिए बँंक अपने पास नगद वोप (रोक़ड निधि) रखते हैं श्रौर जिस अनुपात 
में बैक यह नगद कोप रखता है वह समीकरण मे 7 है । 
भरत कीन्म के ग्ननुसार 9 में परिवर्तन होने से ॥., ॥.” तथा # प्रभावित 
होते है । रिन्चु साधारण परिस्थितियों भ $, ॥” तथा # में परिवर्तन नहीं होते । 
अर्थात्‌ » या मुद्रा मे वृद्धि या वमी होने से ७, ॥ तथा + से परिवर्तन होगे। 
कीन्स ने अपने रामीकरण मे साख्र मुद्रा को महत्त्वपूण स्थान दिया है। 
उनके अनुसार जनता बेक मे रुपया जम्मा करती है और आवश्यकता के समय 
उड़े चेक्र या अन्य साख पन्नों से निकालती है। इसलिए साख मुद्रा को मुद्रा- 
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परिमाण सिद्धान्त मे उचित स्थान मिलना चाहिए, क्योवि' बीन्‍्स के अनुसार 
वर्तेमान आ्थिक विश्व के अधिकाद व्यवहार साख-मुद्रा से किए जाते है न वि 
वास्तविक भुद्रा से 

इस समोकरण का प्रमुख दोप यह हे कि | तथा ). को निश्चित रुप से 
मालूम नही क्षिया जा सकता । फिशर व कीन्स के समीकरणो में भी थोडा सा 
ही प्रन्तर है । फ्न्िर ने मुद्दा को माँग मे सभी विनिमय व्यवहारों की मौद्धिक 
राशि वा समावेश किया है जवकि कीस्स समोत्ररण म केबल उसी धनराशि 
का समावेद है जो जनता भविष्यवानीन आवश्यय ताग्रा वो पूर्ति के जिए अपन 
पास या वेंक भ जमा करती है। दूसरे, फिशिर के समीकरण से दीघफालीन 
अवधि पर अधिक वल दिया गया है तो वीन्स वे समीकरण मे अल्पकालीन 
अवधि पर । 


साराशम 


सुद्रा का सूल्य उसको फ्र्यशक्ति है। यदि कौमतें बढ़ती हैं. तो मुद्रा का 
मूल्य कम होता है झ्लौर कोमतें गिरती हुँ तो मुद्रा का छृल्य घढ़ता है । मुद्दा का 
मूल्य प्रभ्य वस्तुश्नो को भांति उसको माँग एव पूर्ति पर निर्भर रहता है। 

मुद्रा की माँग किसी समाज में वस्तुओ के विनिमय के लिए जितनो 
मुद्दा की आवश्यवता होगी उसे सुद्रा की माँग बहेसे । 

मुद्रा की पूर्ति जो मुद्रा (पत्र मुद्दा एवं धातु मुद्रा) चलन में होती है उसे 
मुद्रा की पूर्ति कहते हैं। परन्तु एक मुद्रा यदि १० बार लेन-देन में श्राती है तो 
बह १० मुद्रा का कार्य करती है। प्रर्थात्‌ मुद्रा को पूति घास्तविक मुद्रा को 
उसकी चलनगलि से गुणा करके मालूम होती हे । 

मुद्रा-परिमाण मिद्धान्त के अनुसार श्रन्य बानें समान रहते हुए मुद्रा के 
परिमाए मे परिदतेन होते हो मुद्रा बे मूल्य में विरोधी दिज्ञार में तथा यस्तुप्रो 
की कीमतों मे उसी दिशा मे अनुपातिक परिवर्तन होग। 

अच्य बातें जो समान रहनी चाहिए -- 

१ उपयोग सभे केवल धातु-मुद्रा हो । 
मुद्रा केबल विनिमय कार्यों के लिए प्रयुक्त होतो हो । 
सुद्रा की यत्ति से परिवर्तन न हो । 
चस्तु विनिमय न होता हो । 
उत्पादन स्थिर रहे । 


उ्बद न&ू ख् खए 
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६. जनता की संख्या, उपभोग की श्ादतें श्रादि स्थिर रहे । 

७. साथ का उपयोग न होता हो । 

परन्तु श्राज के परिवर्तनशील सम्ताज से मं तो यह सम्भव है प्लौर साथ 
ही बेक निर्मित साल्न का उपयोग भी होता है श्रतः मुद्रा परिमाण सिद्धान्त 
में हमको साख एवं साख की गति का समावेश भी करना होगा। 

समीकरण * प्रारम्भिक दक्षा मे सिद्धान्त का समीकरण होगा : 


हाए 
आाज्यधए शअयवा रीक्‍ पका 


साख्र का समावेश करने के बाद 
४०-१७/५९ 
शपर-ध५+)४७१ श्रयवा ?< ““क्त7ः 
भुद्रा के लिए श्रलग से सिद्धान्त होने का प्रमुख काररा मुद्रा की विशेषता 
है । झन्य बस्तुओओो की उपयोगिता उनकी कितनी मात्रा उपलब्ध है इस बात 
पर निर्भर होती है पर मुद्रा की उपयोगिता मुद्रा मे म रहते हुए उसकी क्रय- 
शक्ति पर निर्भर रहती है। दूसरे, मुद्रा की मॉग विनिमय कार्य पर निर्भर है 
जो उत्पादन झ्ादि मे परिवर्तन हुए बिना नहीं बदलती । श्रर्थात्‌ मुद्रा की साय 
की लोच समानुपात (७४५) रहती है। 
सिद्धान्त की मान्यताएँ 
कौमतें समीकरण की श्रग्य बातो के परिणाम हैं, कारण नहीं। 
प्र्थात्‌ इनमे चलन में रहने वाली धातु-मुद्रा एव साल-मुद्रा/ इनकी गति तथा 
व्यापार के परिवर्तेन के कारण हेरफेर होता है। इसलिए शिक्षान्त की निम्न 
मान्यताएंँ है :- 
(१) घातु-मुद्रा मे परिवरतंन के स्ताथ साख मुद्रा में भी निश्चित अनुपात 
में परिवर्तत होगा । 
(२) एक देश की धातु मुद्रा की वृद्धि का परिणाम समान भ्रमाप बाले 
भ्रन्य देशो पर भो होता है + 
(३) धातु-प्त्रा की भ्रपेश्षा साख-म्रद्रा अधिक अझतुपात में बढ़ने पर 
धातु मुद्रा का विस्थापन होगा और विश्व के पृल्यस्तर बढेंगे । 
(४) धातु-मुद्रा या साख मुद्रा को वृद्धि से उनको गति में वृद्धि होगी, 
यह प्रावश्यक नहीं है । गति में वृद्धि लाने वाले अन्य कारण हैं 4 
(५) व्यापार सें परिवर्तेत मुद्रा परिमास पर निर्भर न रहते हुए भन्‍य 
बाहरी कारणों पर निर्भर रहते हैं । 


मुद्रा का मूत्य तथा मुद्रा-परिषाण सिद्धान्त ६१ 
आलोचना 

१ माँग एवं पूर्ति के नियम का सरल विवेचन है। 

२. माँग एव पूर्ति के नियम पर आधारित स्वयसिद्ध सत्य है 

३. यह काल्पनिक एवं अपूर्स है क्योकि मुद्रर एवं साख के सही-सही 
आँकडे नहीं मालूम हो सकते । 

४. कीन्स के झअतुसार आजकल अधिकाश वितिमय-व्यवहार साखपन्रों 
द्वारा होते हैं ज्िकका घातु निधि से बहुत कम सम्बन्ध है। अत यह सिद्धान्त 
मुद्दा को क्रयद्ञवित का नाप होते हुए रोकड-व्यवहार का प्रमाप बताता है । 

४ तलिद्धान्त मे मुद्रा की सांग को श्रपेक्षा पूर्ति पक्ष पर ही भ्रधिक जोर 
दिया गया है ॥ 

६ तैजी-भदी के समप कीमती के उतार चढाव कै कारणौ को बताने 
में यह सिद्धान्त बेकार है । 

इन झालोचनाग्ों के होते हुए भी मुल्यस्तर को ठोक करने के लिए यह 
सिद्धान्त वास्तविक ब्यबरहार में प्रधिक उपयोगो है! 


अध्याय ७ 

ह मूल्य निर्देशांक 

मुद्रा का मूल्य उसकी क्रयशक्ति है, यह हम अभी देख छुके हैं। जहाँ तक 
मुद्रा से हम वस्तुएं खरीदते एवं बेचते है वहाँ तक मुद्रा का मूल्य एवं वस्तुओं 
की कीमतों के साथ सम्बन्ध होता है, यह सम्बन्ध हमने पिछले अ्रध्याय में 
देखा । साराश गे उसी मुद्रा से यदि पहिले की अपेक्षा कम वस्तुएँ खरीदी 
जाती है तो हम यह कहेंगे कि मुद्रा की क्रयज्नक्ति कम हो गई है । इसके विप- 
रीत यदि उसी मुद्रा से हम पहिले की अपेक्षा श्रधिक वस्तुरएँ खरीद सकते हैं तो 
हम यह कहेगे कि मुद्रा की क्रय्शक्ति वढ़ मई है। साधारण बोलचाल वी भाषा 
में हम कहते है कि वस्तुओं की वीमतें वढ गई हे या घट गई हैं। दूसरे शब्दों 
में हम यह कह सकते है कि “कीमतें मुद्रा का मूल्य तथा अन्य वस्तुओं के बीच 
का अनुपात है जिसे किसी भी एक पक्ष मे परिवर्तवे करने से--मुद्रा के पक्ष 
में भ्रथवा वस्तुओं के पक्ष मे--वदला जा सकता है ।” प्र्थात्‌ मुद्रा का मूह्य 
एवं वस्तुओं की वीमतो का विरोधी सम्बन्ध होता है। जब मुद्रा-मूल्य घटता 
है तो कीमते बढती है और जब मुद्रा-मुल्य बढता है तो कीमते घटती है । 


मूल्य निर्देशाक ([#0७. 'पिणयए८४७) क्‍या है ? 
हम यह तो देखते ही हे कि कसी भी समय वस्तुओं के मूल्य न त्तो एक 
साथ बढते है और न एक साथ घटते ही है । कुछ वस्तुओं की कीमते घटती है 
और कुछ वस्तुओ की कीमते बढती है, परन्तु यदि कीमतों का श्रौसत निकाबा 
जाए तो उसमे या तो गिरती हुई प्रवृत्ति या बढती हुई प्रवृत्ति दिखाई देगी। 
इस झौसत के उतार-चढाव से ही हम मुद्रा के मूल्य के परिवर्तनों का श्रनुभान 
लगा सकते है। मुद्रा के मूल्य-परिवर्तनों को नापने वी कोई भी ठीक-ठीक एव 
विश्चित विधि नहीं है, परन्तु हम कीमतो के उतार-चढाव से ही मुद्रा के मूल्य- 
परिवर्तनों को श्रॉक सकते.है । मृल्य-स्तर मे क्सि परिमाण मे परिवर्तत हो रहा 
है इसका साधारण श्रनुमान एक पद्धति द्वारा लगाया जाता है जिसे साकेतिक 
पंस्याएँ अयवा निर्देशांक कहते है । 


मुल्य निर्देशार ईद 


निर्देशाक निवालने की पद्धति के अनुसार हम किसी पूर्वकाल के सुल्य- 
स्तरो को तुलना उत्तरकाल के मृल्य-स्तरो से करते हैं, जिममे भिन्न-भिन्न वस्तुओं 
के समूह वनाकर उनके विभिन्न कात के मूल्यों वो तुलना की जाती है । भ्रत 
यदि हम एक समय के मूल्यों वी तुलना दूसरे किसी समय के मूल्यों के साथ 
करें तो हमको यह दिखाई देगा कि एसी अवस्था से भी यूल्या का सामास्य 
स्तर एक ही दिद्या म होगा, अर्थात्‌ बीमतो के सामान्य स्तर में या तो चढाव 
होगा या उतार | इस मूल्य-स्तर के चढाव-उतार को नापने वी क्रिया को ही 
हम गुल्य निर्देशाक कहते है। सह वेबल कीमतों का औसत रुख बिस दशा में 
है यह सबेत करता है अ्रथवा केवत उनकी प्रवृत्ति बताता है न वि विभिन्न 
वस्तुओं को कीमतों में होन वाले पृथक परिवर्तत । इसलिए यह मूल्य-स्तर का 
केवल साकेतिक उत्तर है, सहौ उत्तर अथवा वास्तविकः उत्तर नहीं। इसी 
कारण निर्देशाकों वो साक्ेतिक सख्याएँ भी वहां जाता है । 
मूल्य निर्देशाक बनाने वी विधियाँ 
मूल्य निर्देशाक बनाने की दो प्रमुख विधियाँ है -- 
(क) सामान्य निर्देशाव (ड०्मल्त्छ बाते*र प्रप्ा टच) 
(ख) भारशीन निर्देशाक' (छापे व्रत गण्णछठाउ) 
सामान्य निर्देशाक--सामात्य निर्देशक बनाने के लिए हमे क्सि वर्ष की 
कीमतो की सुलना करना है, यह निश्चय करना होगा । यह वर्ष, जिसको 
श्राघार वर्ष (७०5८ ८०7) क्‍हत हैं, ऐसा हो जिसमे वस्तु-पमूल्यों मे ग्रधिक 
चढाव-उतार न हुए हो, न कोई ऐसी घटनाएँ घटी हो जिससे कि आधिक 
स्थिति पर गहरा प्रभाव पडा हो । इस वर्थ को निश्चित करने के उपरान्त 
निर्देशाक मे क्नि कनि वस्तुओं के मूल्यों का समावेश हो यह निश्चित करना 
होगा । अगर हम जीवन-स्तर-मान निर्देशाक (००५ ०६ ॥श्याह ए्र0०ऋ) बना 
रहे हैं तो उमम ऐसी ही वस्तुओ का समावेश करना होगा जो हमारे जीवन से 
सम्बन्धित हो--अर्थात्‌ ये वस्तुएं निर्देशाक के उद्देक्य पर निर्भर रहेगी । उस 
प्रकार मूल्य थोक हा अथवा फुटकर यह भी निर्देशाक के हेतु प्रर निर्भर रहेगा। 
यह सब निश्चय कर लेन के वाद हम श्राघार-वर्ष की विभिन्न वस्तुओ के मुल्यो 
को १०० में परिणित करेंगे और इस प्रकार की परिणिति के उपरान्त उनके 
योग को वस्तुओं की सख्या से भाग देंगे । जो भागफल आएगा वह आधार वर्ष 
का निर्देशाक होगा ! इसी प्रकार जिस बे के मूल्यों की तुजना बार रहे हैं 
उसको भी आधार वर्ष के मूल्यो की तुलना में १०० मे परिणित करके उनके 
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योग को वस्तुओं की सख्या से भाग देंगे । इससे जो भागफल आएंगा वह उस 
वर्ष का निर्देशाक होगा । अश्रव दोनो निर्देशाक्ों की तुलना से हम यह समझ 
जाएँगे कि मूल्यों वे सामान्य स्तर मे विस प्रतिश्मत मं चढाव या उतार हुआ 
है। उदाहरणाथ मान लीजिए कि १६३६ तथा १६४८ के मूल्य स्तरो की 
तुलना करनी है और १६३६ म दूध, झकर, चाय तथा कोयले की कीमत 
क्रमश ४ श्राने सेर ३ आने सेर, १ ₹० पौड तथा १ ग्राने सेर है और १६४८ 
में इन्ही बस्तुय्रो के मुल्य क्रमश १ २० सेर, ७९ श्राने सेर, २ र० पोंड तथा 
३ भ्राने सेर हैं तो इतके निर्देशाता निम्न श्रकार होगे -- 
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न... ++++ 
भदि दोनो वर्षों की प्रत्येक वस्तु के मूल्य वी हम तुलना करे तो दुध की 
कीमत ४ गुुनी, शकर की २६ ग्रुनी, चाय की दुगुनी तथा कोयले की तिगुनी 
हो गई है, यह स्पप्ट हो जाता है। श्रव १६३६ के १०० की तुलना में इनके 
निर्देशाक क्रमश १००८४, १०००८ २३, १०० २८२ तथा १०० )८ ३ अथवा 
४००, २५० २०० तथा ३०० होगे और योग ११५० होगा । १६३६ मे कुल 
योग ४०० था तो १६४८ मे ११५० है । इनको ४ से विभाजित करने के बाद 





# वस्तुएँ तथा उनके मूल्य कात्पनिक हैं! 


मूल्य निर्देशाक प्‌ 


मूल्य-स्तर निर्देशाक नश्रमण १०० और र८छ३ई आते हैं। सर्थाव्‌ १६३६ की 
अपेक्षा मूत्य-स्तर बढ गया है. तथा यह्‌ वृद्धि १८७३ प्रतिशत है । दूसरे घब्दो 
में मुद्रा का मूल्य १८७६९ कम हो गया है । 
भारज्ञील निर्देशाक--यह निर्देशाक्र बनाने की दूसरी पद्धति है जिसके अनु- 
सार वस्तुओं बे महत्त्व वे अनुसार उनको कुछ भार दिया जाता है । जिस कार्य 
के सिए निर्देश्ाक़ तैयार क्यि जाते है उनम सव वस्तुग्रो का महत्त्व एक्सा न 
होते हुए, कुछ वस्तुओं का महत्त्व भ्रधिक एवम्‌ कुछ वा कम होता है | इसलिए 
प्रत्यक्ष उपयोग के लिए भारणीत निर्देशाक अत्यन्त महत्त्वपूर्ण एव विश्वसनीय 
माने जाते है । जिन वस्तुओं को भ्धिक महत्त्व दिया जाता है उनकी बीमतो में 
परिवर्तन होने से जीवनमान में भी परिवर्तन होने वी सम्भावना रहती है क्योकि 
आय का अधिक भाग उन पर खच्च होता है। किन्तु जो वस्तुएँ कम महत्त्वपूर्ण 
होती हैं उन पर कम खरे होता है तथा उनरी बीमतो म॑ परिवतंम होने से 
जीवनमान में परिवर्तंव हाने की सम्भावना कम होती है। प्रत्यक वस्तु को यह 
भार उसी परिमाण में दिया जाना चाहिए जितना उपभोग में उसका वास्तव 
में महत्त्व है। अब हम पहले उदाहरण को ही भारशील निर्देशाडू मे परिवर्तन 
करेंगे | 
मान लीजिए* कि दूध, शकर, चाय तथा कौयले वा क्रमश ४, ३, २ 
भर १ महत्त्व की हृप्टि से भार है । १६३६ की कीमतों को हम पूर्वेवत्‌ १०० 
में परिणित करके, उनको उनके भार से ग्रुणा करेंगे । फिर जो योग झायगा 
उसका ग्रौसत वस्तुओं के कुल भार से विभाजित करके निकालेंगे । यही औसत 
१६३६ का भारश्चील निर्देशाक होगा । इसी प्रकार १६४८ के मूल्यों को भी 
हम १६३६ के मूल्यों की तुनना करते हुए १०० में परिणित करेंगे तथा उन 
कीमतों को उनके भार से गुणा करके वस्तुओ के कुल भार से विभाजित करेंगे । 
भागफल हमारा औसत होगा जो १६४८ के मृल्यों का भारशील निर्देशाक 
होगा । 
अब्र दोनो निर्देशाडये की तुलना से हमकोयह मसासुस हो जायगा कि 
कितने प्रतिशत घूल्य-रतर मे बृद्धि या कगी हुई है । उदाहरणार्थे, पहले उदाहरण 
को ही हग भारधील निर्देशाकः मे परिणित करेंगे जिरासे दोनों पद्धतियों का 
भेद स्पष्ट हो जायगा । 


*$ यह उदाहरण काल्पनिक है | 


६ मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोपण 
45%: 7 नर लक मम 
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उपयुक्त भारणी व निर्देशाको से यह स्पष्ट होता है कि १६३६ तथा १६४८ 
के निर्देशाक' १०० तथा ३०४ है। ग्मत तुलनात्मक हृप्दि से १६४५८ के मूल्य 
स्तर में २०४ प्रतिशत वृद्धि हुई है । दूसरे शब्दों मे मुद्रा का मूल्य २०४ प्रतिशत 
कम हो ग्रया है । 

यदि हम दोनो पद्धतियो दे निर्देशातों की तुलना करे तो सामान्य निर्देशाक 
और भारणीन निर्देशाकः से प्रदर्शित गुल्य-वृृद्धि मे बहुत श्रधिक अन्तर है 
जिसकी सम्भावना का कारण यह हो सकता है कि हमने वस्घुओ को जो भार 
दिया है वह उनके वास्तविक उपभोग के महत्त्व में अधिक हो । अत भारशील 
निर्देशाक कम विश्वसनीय होते है, किन्तु सामाय निर्देशाकों से हम वस्तु स्थिति 
का ठीव' अनुमान लगा सकते है। परन्तु इनको त्तेयार करने मे वस्तुओ का 
चुनाव ठीक होना तथा उनकी कीमत ठीक प्रकार ली जाना आवश्यक है । 
सामान्य निर्देशाक बताते समय यदि अधिक सब्या में वस्तुओं का समावेश 
किया जाय तो सामान्य निर्देशाक अधिक विश्वसनीय हो सकते है । 


निर्देशाक वनाते समय ध्यान मे रखने योग्य सूचनाएँ 


१. श्राधार-बर्ष का चुनाव--सवसे पहिले आधार वर्ष का चुनाव बहुत 
सावधानी से करना चाहिए । यह वर्ष ऐसा होना चाहिए जिसमे ऐसी कोई भी 


मूल्य निर्देशात ६७ 


घटना न घटी हो जिसके धारण वस्तु-मूल्यों मे जधिक अन्गर पड़े वयोवि उस 
अवस्था मे निर्देधार तेयार दरने वा मूत हेतु -श्र्यात्‌ मुद्रा को क्रयशक्ति पर 
बया प्रभाव हुआ, यह जानता- सफल नहीं हो सकता । दुसरे, एसे वर्ष के 
मूल्य-स्तर उस आकरिमिा घटना से प्रभाव्रित होत वा वारण मृल्य-स्तर का भी 
ठीव-डीस अनुमान सही उगराया जा समता । फिर भी श्राधार-वर्ष कौनसा 
लिया जाय यह निर्देशाव वनाने के उद्देड्य पर निर्भर है। उदाहरणार्थ, युद्ध के 
पहिले तथा युद्ध वे वाद वे मूल्य स्तर वी लुतना वरन के लिए युद्ध-यूववे वर्ष 
१६३६ लेना ही लाभकर हामा । 

२० चस्तुओो का चुनाव -निर्देशात म॑ गन वस्तुआ का समावेश क्या 
जाय, इसमें भी सावधानी दी ग्रावब्ययता है । यह बस्तुएँ एसी हानी चाहिए 
जिससे निर्देशाक् बनान का हमारा उद्देश्य सफ्ल हा सके । उद्यहरणार्थ, यदि 
श्रमित्रो के जीवन स्तर वे भन्तरूकों हम जानना चाहत है ता वस्तुएँ एसी 
हो जो शविबतर धरमिया के उपभोग मे ग्राती हा और सामान्य जमता का 
जीवन-स्तर जानना हो वो सर्वेन्माधारण के उपभोग बी कस्तुग्रा को ही 
निर्देभाव बनाने वे लिए लेना होगा । ये वस्तुएँ देश, काल एवं परिस्थिति के 
अनुसार भिन्र हागी | अधिक से भ्रधिक वस्तुग्रा बा समावेश निर्देशाक बनाते 
समय करना चाहिए जिससे विश्वसतीय परिणाम पर पहुँच सक । इस काय॑ में 
विभिन्न वस्तुओं के सामाजिक एवं झ्राथिक महत्त्व को भी ध्यान में रखना होगा 
क्योकि सभी वस्तुआ का महत्त्व समान नही होता । 

३ वस्तुओं की कोमलें--वस्तुओ वी कीमतों का समावेश करते समय भी 
सावधानी रखनी चाहिए । वस्तुओं की बीसले योक हो अथवा पुटकर यह बात 
निर्देशाक् बनाने के उदृश्य पर निर्भर रहेगी । यदि जीवन-स्तर मासूम करना 
है तो फुटकर मूल्य लना होगा | इसके विपरीत, यदि निर्देशाव अन्वरराष्ट्रीय 
व्यापार वी जानकारी के लिए हो तो श्रन्तरराष्ट्रीय गृल्य तथा विदेशी ब्यापार 
में आनवाली वस्तुओो को ही लना पड़ेगा । इसके साथ ही, वस्तुओं के मूल्य सही 
है, यह देखता भी आवश्यक है । 

४. बस्तुओ्रों को संप्या--निर्देशाक विस्वसनीय होन के लिए यह भी आव- 
व्यव' है कि वस्तुओं की सख्या अधिक हो । जितनी ही वस्तुओं की सख्या 
अधिक होगी उतनी प्रामाणित्रता निर्देशाको गी वव्गी॥ वस्तुओं की सस्या 
कितनी हो इस सम्बन्ध स निड्चिचत रूप से कुछ भी नहीं कहा जा सकता अपितु 
वस्तुओं वी ससस्‍्या साधारणत निरदेश्ञाक के हेतु पर निर्मेर रहेगी। भारत- 
सखार के आर्थिक सलाहकार के मत से २३ सख्या पर्याप्त है । 








ध्ट्य मुद्रा, विनिमय एवं अधिज्रोपण 


४- मूल्य के श्रनुपातों का औसत--मरुल्य के अनुपातों का औसत भी बहुत 
ही सावधानी से निकालना, चाहिए, जिसमे उसमे किसी प्रकार की भूल न हो 
जाय । औसत तिकानने की भिन्न-भिन्र विधियों है जिस सम्बन्ध में ग्रभी तक 
एवं सत नही हुआ है । परन्तु सामान्यत श्रड्भुगणित श्रौसत से ही काम लिया 
जाता है और यह पद्धति सरल भी है । 
निर्देशाक बनाने की कठिनाइयाँ 

इतनी सब सावधानी रखते हुए भी निर्देशाक मुद्रा के मृल्य-परिवर्तन को 
अथवा वस्तुओं के मूल्य-रसतर को सही-सही दिग्दशित नही करते बयोकि वे केबल 
मूल्य-स्तर का मध्यम मान (9५ ८:०४९८ ग्रा८्थ0) वताते हे तथा मुद्रा के प्रसार 
अ्रथवा संकोच स होने वाल परिणामों को नहीं वत! सकते ) किन्तु मुद्रा के 
मूल्य-परिवर्तत वा हम अनुमान लगा सबते हैं । अत रॉवर्ट्सन के झब्दों मे 
“दात्पर्य यह प्रि' मुद्रा के मूल्यन्यरिवर्ततो का ठीक से माप लेगा न सेद्धान्तिक 
हृष्टि से और न प्रत्यक्ष व्यवहार में ही सम्भव है। हाँ, मुद्रा-मूल्य मे परिवर्तन 
होता है और यदि पर्याप्त सावधानी रखी गई तो अत्यक्ष उपयोग के लिए 
उसका माप ठीक रीति से लिया जा सकता है ।”* 

निर्देशाको के बनाने में बारतव में अनेब' कठिनाइयाँ आती है जिनकी बजहू 
से हमारा निर्देशाकों की सहायता से निकाला हुआ परिणाम गल्लत हो सकता 
है । इसलिए मार्शल ने कहा है कि “क्रयग्क्ति का पूर्णत सही माप लेना भ्रसम्मव 
हो नही किन्तु विचारणीय भी नही है ।”* ये वठिनाइयाँ निम्नलिखित हैं +- 

१. श्राधार-वर्ष का चुनाव अत्यन्त कठिन होता है--प्राधार-वर्ष का 
छुनाव ही निर्देशाको में ग्रत्यन्त महत्त्वपूर्ण स्थान रखता है क्योंकि यादि गलती 
पे भी कोई ऐसा वर्ष छुत लिया जाय जिसमे कोई विशेष घटनाएँ न होते हुए 
भी मूल्य-स्तर या तो अधिक ऊँचे रहे हो या भ्रधिके कम रहे हो तो उससे 
हमारा निकाला हुआ निर्देशाक वभी भी सही नहीं होगा ॥ इस कठिनाई को 
दूर करने के लिए विदेशो मे सामान्यत ५ वर्षों के मुल्य-स्तर का औसत लेकर 
उसे श्राधार वर्ष मानते है--उदाहरणाय्ं, इकॉनॉमिस्ट के निर्देशाक जो १६४५- 
१६९५० की औसत कीमतों को आधार मानते है । 

३- वस्तुयो के चुनाव सें कठिनाई--वस्तुएँ चुनने मे कठिनाई इसलिएं 
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मूल्य निर्देशक द्् 


प्रतौत होती है क्योकि मायदी आवश्यक्ताएँ स्थिर अथवा एकसी न रहते हुए 
उनमे समयानुसार परिवर्तन होता रहता है श्रयवा अनेक चीजो के लिए माँग 
भी नहीं रहती | उदाहरणाये, आजफजल नेक्टाई को माँग पहिल वी तुलना म 
कम हो गई है, इसके विपरीत खट्टर के वपडे की माँग बढ़े गई है क्योकि प्रत्येक 
व्यक्ति खददर पहिन कर नेता बनने अथवा कहलाने का इच्छुक है । 

ह कोमतों सम्बन्धी कठिनाई- प्रत्येक वस्तु वी कीमत प्राप्त करना 
भी इतना सुलभ नहीं होता । दूसरे, निर्देशाक बनाते समय उनवी थोक कीमतें 
ली जायें श्रथवा फुटकर । इसके साथ ही फुटकर कीमता एवं थोक कीमतो म 
परिवर्तन भी कभी एक साथ नही होत । थोक कीमत कम हो सकती हैं परन्तु 
फूटकर बीमनें वही रह सकती है । इसके याव्रा कुद साथान वस्तुओं को 
छोडकर श्रस्य वस्सुओ के था भाव भी विज्वसनीय रूप से नहीं जाने जा सकते 
वयोकि सभी वस्तुओं के थोक भाव प्रगाशित नही होते है ॥ फिर जिस वस्तु के 
थोक भाव मालूम भी हा वह क्सि श्रकार की है इसके विपय में हमको कुछ 
भी नही मालूम होता । 


४ व्यवहारिकर कंठिनाई-उपर्युक्त कठिनाइयों के श्रतिरिक्त औसत 
निकालने की कठिनाई रहती ही है वि कौनसी पद्धति का उपयोग क्या जाय । 
मान लीजिए कि औसत निदाल भी लिया जाय, तव भी हम निर्देशाको का 
विभिन्न देशों की सुद्रा वा मूल्य जानने वे जिए उपयोग नहीं कर सकते, 
क्योकि विभिन्न देझ्ां की सभ्यता, सस्वनि एवं झाथिक स्तर मे भिन्नता 
होती है । हाँ, हम औसत प्रनुमान लगा सकत हें कि मुद्रा-पूल्य गिर रहा है 
अथवा नहीं | इसीलिए निर्देशाकों बा मूल्य नापत का एक झसत साधन साना 
जाता है परन्तु सही साधन नही । 
निर्देशाक बनाने से लाभ 





निर्देशाक वस्तुओं की वीमतो का अथवा मुद्रा वे मूत्य का औसत स्तर क्सि 
ओर जा रहा यह बताते हुए भी अर्थज्ञास्त्रियों, व्यापारिया एवं घासन के लिए 
अत्यन्त उपयोगी हैं । निर्देशात से हाने वाले लाभ निम्नलिखित है *-- 

१ निर्देशाको के द्वारा हम जह़्यश्क्ति के परिवर्तन को जान सकते हैं । ये 
परिवर्तन अर्घचास्त्र के लिए अत्यन्त उपयोगी हैं क्योकि इनसे क्षिसी भी देश के 
जीवन-स्तर के परिवरततो को जाना जा सकता है ॥ 

>>. क्लरयधक्ति परिवतेन से भिन्न भिन्न समय म तथा भिन भिन्न देशो में 
जनता की आय तथा श्रगिको के वेतन म॒ क्या अन्तर पडता है, इगक्ी जानकारी 


छ० मुद्रा, विनिमय एव अधिकोषण 


श्राप्त होती है तथा निर्देशाकों के हरा वेवन-स्तर में समायोजन (20]7॥एा6०:) 
करना सम्भव होता है । 

३. मुद्रान्सकोच ग्रथवा मुद्रा-प्रसार के कारण क्रयशक्ति पर क्या एव 
बितना प्रभाव पडता है, इसको ,ग्राका जाता है । 

४. दीर्घकालीन ऋणो के भुगतान में समता लाने के लिए निर्देशाक 
झधिक उपयोगी हैं क्योकि इनके द्वारा क्रयज्कक्ति वी कमी या बढती का माप 
मिलता है । 

५ फिर, वीन्स आदि अर्थशास्त्रियो के मतानुसार वस्तुयरों का मूल्य- 
स्तर स्थिर रखने के लिए तथा व्यापार में स्थायित्व लाने बे लिए में बहुत 
उपयोगी हैं क्योति' कीमतों के परिवर्तन के कारण व्यापार एवं उद्योगों पुर 
क्या प्रभाव हुआ यह निर्देशाको की सहायता से जाना जा सकता है। 

६ सरकार के लिए वथा बैयत्तिक दृष्टि से भी विभिन्न देशों की मौद्धिक 
आय के भूल्य की तुलना करने में निर्देशक सहायक होते है जिससे मौद्विक 
आय के मूल्य की अधिकता के श्रनुसार अपने खर्चो वा अथवा विभियोगो का 
समायोजन सम्भव हो सके । 

इस प्रकार निर्देशाक वी सहायता मे मूल्य-स्तर में होने वाले परिवर्तन 
जाने जा सकते है तथा उनसे समाज के विभिन्न वर्गो पर होने वाले परिणाम 
जाने सकते है, जिससे मुद्रा मुल्य मे स्थिरता लाते के प्रयत्न इनबी सहायता से 
क्ये जा सकते हैं । उसी प्रकार मजदूरी एवं प्राय का समायोजन करने वे 
लिए भी ये श्रत्यन्त उपयोगी सिद्ध हुए है। उदाहरणार्थ भारत मे मेँहगाई भत्ते 
में परिवर्तन इन्ही निर्देशाक्ो की सहायता से किया जाता है । 

इसके सिवाय भअर्थज्ञास्त्र के प्रस्येक विद्यार्थी को देश के आर्थिक जीवन में 
होने वाली उधल-पुथल का तुलबात्मव दृष्टि से अध्ययन करने के लिए तथा 
किसी विज्ञेप निष्कर्ष पर पहुँचने के लिए निर्दशाक यत्यन्त सहायक प्रमाणित 
हुए हैं। 

इसी प्रकार व्यापारियों की हृष्टि से भी निर्देशात्र अस्यस्त उपयोगी है 
कि ल्प्तिणफ्ो की। स्एसपकप से पूँछी। बपणएर के कप; कफ्ते शहपसगयत्य साधा 

ग्राय के परिवर्तनो को जान सबते हू जिससे वे अपनी विनियाग-त्रियात्रों का 
नियन्त्रण सफ्तता से दर सकते हे । इसी प्रकार ब्याज-दर, मजदूरी झ्रादि का 
मूल्य स्तर के साथ समायोजन करने के लिए भी निर्देशात्र अत्यन्त उपयोगी 
सिद्ध हुए है। इस प्रकार निर्देशाक अर्थश्ार्रा, व्यापारी एवं इतिहास के 


मूल्य निर्देशावः छ्र्‌ 


विद्यार्थी के लिए तुलनात्मवा अध्ययन का एक उपयोगी साधन है जिसके 
व्यावहारिक महत्त्व को कसी भी तरह कम नहों ञ्राका जा सकता । 


विश्वसनीय निर्देशाक-खोत 

विभिन देक्षो मे विश्वसनीय निर्देशाक प्राप्त वरने के खोत निम्नलिखित है 

इज्जुलैण्ड मे 'सॉस्वेक तथा “इवॉबामिस्ट' य दोनो सस्थाएँ अपन गिर्देशाक 
बनाने के लिए क्रमझ ४५ भौर २२ वस्तुग्रा वा समावद्य करती है । भारत में 
श्रमिकों के जीवन-स्वर सम्बन्धी वस्वई श्रम-मत्वातय वे निर्देघारा तथा रिजर्व 
बेक श्रॉव इण्टिया वे निर्देशात्र विच्वमनीय हात है । संयुक्त राष्ट्र अमेरिका मं 
“ब्यूरो आँव लवर स्टटिस्टिक्स' व तथा मसयुक्त राज्य म श्रम मस्तावय तथा 
'बोई झॉँव टू ड' क निर्देशाक विश्वसनीय हू । 


हे साराश 


निर्देशाक क्या हैं--मुल्य स्तर के चढाव-उतार को नापने वी क्रिया को ही 
मूल्य निर्देशाक कहते हैं । 

बनाने वी विधियाँ (१) सामान्य निर्देशाक--जिसत वर्ष के मूल्यों की 
तुलना करनी हो उसे श्राघार द्थ मानकर उसके मृत्यों को १०० में परिशित 
किया जाता है। उद्दंदप के अदुसार वस्तुओ की सरया तथा गुए एवं उनका 
मुल्य लेना चाहिए । परिशित मूल्यो का योग करके उसमे वस्तुश्लो की सस्या 
से भाग देंगे ५ इसी प्रकार जिस वर्ष के मूल्यों की तुतना करनी है उसके मृल्यों 
को भी आधार दर्ष के मूल्यों की तुलना में १०० से परिझित करके इनके 
पोग को बस्तुओ को सस्या से भाग देंगे। भागफल निर्देशाक होगा । दोनों 
वर्षों के निर्देशाको की तुलना करके मूल्य के उतार चढाव को नाप की जा 
सकती है। ड 

(२) भारज्ञील निर्रशाक--वल्तु के उपभोग के सहत्य के झअवुसार उसे 
एक भार दिया जाता है । आधार वर्ष के मूल्यो को १०० मे परिरित्त करके 
मर ले गुराए कियर उप्तर है ९ नाएटसीिज मुज्यों के खपोेय क्रो माप के व्ोव से 
भाग देने पर आधार वर्ष का निर्देशाक शाप्त होगा। इसी प्रकार तुलना किये 
जाने वाले वर्ष के मुल्यो को आधार वर्ष के मुल्यो की तुतना करते हुए १०० 
में परिशित करेंगे तथा भारज्षील मूल्यों के योग को भार के योग से भाग 
देंगे । भागफल भारश्ील निर्देशाक होगा। 


छर मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोषण 


निर्देशांक बनाते समय ध्यान में रखने योग्य बातें-- 

३१-. आधार वर्ष का चुनाव, 

२. वस्तुग्रो का चुनाव, 

३. वस्तुओं की कीमतें, 

४ बस्तुश्नो की संख्या, 

४ मूल्य के अनुपातों का औसत 

लाभ १ क़््यशक्ति के परिवर्तव का ज्ञान; २. दैतन-स्तर में समायोजन 
करना सम्भव; ३ सुद्रा प्रसार एवं संकोच का द्रयशकिति पर प्रभाव; ४ दीघ्घ॑- 
कालोन ऋण-झशोघन में समता लाना; ५ बस्तुओं का मूल्य-स्तर स्थिर रखना 
तथा व्यापार में स्परायित्; ६ सरकार को विभिन्न देशो को मौद्विक श्राय के 
मूल्यों की तुलना करने में सहायक | 


अध्याय ८ 
मुद्रा-स्फीति तथा मुद्गा-संकाच 


मुद्रा-परिमाण में दृद्धि या कमी होन से वस्तुप्रो बी कोमते सामान्यत 
प्रभावित होती हैं, सह हमने पिदले ग्रध्याय म देखा । मुद्रा परिमाणा में यदि 
माँग से अधिक बृद्धि होती है तो उस समय वस्वुशों का मूुल्य-स्तर बढ़ने 
लगता है अथवा मुद्रा का श्रवघुत्यन (पंट्फा्टातधणा ० मा०ा०९) होने 
लगता है अर्थात्‌ वही मुद्रा पहले वी अपेक्षा कम बस्तुएँ सरीद सकतो है। 
इसके विपरीत जव किन्‍्ही कारणो से मांग वी अपेक्षा मुद्रान्परिमाए में कमी 
को णाती है तो वस्तुओं का मूल्य-स्तर घटने लगता है या कीमले गिर जाती 
हैं अथवा वही मुद्रा अब पहिले बी अपेक्षा अविक चोजें खरीद सकती है। 
ऐसी अवस्या में मुदा का अधिमूल्यन (ए7«००४०॥ ० 7०7०१) होता है । 
मुद्रा कौ भाँग की अपेक्षा अधिक वृद्धि करने की क्रिया को हम मुद्रा-स्पीति 
(७४8007) तथा कमर करने की क्रिया को मुद्रा-सकोच (8०४॥07) वहते हैं ) 

मुद्रा-स्फीति भ्रयवा सुद्दा का अ्रवमुल्यन--जब माँग की अपेक्षा मुद्रा की 
पूर्ति अधिक होने के कारण वस्तुओं का मूल्य-स्तर स्रधिक बदन लग्रता है तब 
उसे मुद्रा स्फीति कहने हैँ । यह मुद्रा-स्फीति अथवा वस्तुओ थे मूल्य-स्तरो मे 
वृद्धि तीन कारणों से होती है :* 

( १ ) सपधारण परिस्थिति म किसी प्रकार का परिवतन हुए बिना यदि 
देश का उत्पादन घट जाता है तथा मुद्रा की मात्रा वही रहती है । 

( २ ) यदि उत्पादन एवं विवने के लिए वस्तुओं म क्षिसी प्रकार की 
कमी अथवा अधिकता न होते हुए मुद्रा की पूर्ति बढा दी जाती है । 

( ३ ) उत्पादन एवं बिकने के छिए बस्तुएँ तथा मुद्रा बी पूर्ति उसी 
प्रकार रहते हुए यदि साख की मात्रा अधित्र हो जाती है । 

सुद्रा-सकोच अथवा सुद्रा का अधिसूल्यन--मुद्रा-स्फीति के विपरोत यदि मुद्रा 
की प्रूत्ति उसकी माँय की श्रपेक्षा कम हाने से वस्तुओं के मृल्यस्तर मे गिरावद 
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आती है तब उसे मुद्रा समोच वहते है। मुद्रा सत्रोच के कारण मुद्रा स्फीति के 
विपरीत हैं । 

मुद्रा सकोच श्रथवः मुद्रा का अ्रधिमूह्यन उस क्रिया को वहते है जिससे 
मुद्रा का चलन माग् की अपेक्षा बहुत कम हो जाता है । 
मुद्रा-स्फीति के कारण 

भुद्रा स्फीति अनेक कारणों से हाता है। कुछ प्राकृतिर तो कुछ बवावदी 
कारण भी होते है । 

प्राकृतिक कारणों मं हम एस वारणा का समावेश करंगे जो सरकार के 
नियानण भ नही होत जैस साने या चादी का सात से श्रधिक उत्पादन होना 
नई खाना वी सोज तथा साना चादी का अवित मात्रा म आयात होने 
लगना । यदि स्वण के अ्रधिक ग्रायात के कारण अथवा स्वथ की पूर्ति बढ़ने 
के बारुण गृूल्य-स्तर बढते है तो उसे स्वण मुद्रा-स्फीति (डणे४ आर्ी४७ण) 
बहते है । 

बनावटी कारणों म वे कारण होते हं जिहे सरकार राष्टीय वजद को 
सन्तुलित करन के लिए काय से जाती है। जैसे किसा सर्कट काल में अथवा 
युद्धभाय परिस्थिति म॒ सरकार को जब अधिक व्यय करना पढ़ता है. उस 
समय या तो ऋण जेकर काम हो सवता है या फिर पत्र मुद्रा वा चलन 
बढाकर । ऐसी अ्रवस्था म॑ श्रावश्यक्ता से अधिक पत्र मुद्रा चलन मे लाई 
जाती है। इस श्रवस्था म उसे चमाथ मुद्रा स्फाति (व्पाए८व०) वर) 
बहने है। दूसरे मुद्रा के चला म क्मीन होते हुए जब उपादन घटने 
जगता है उस प्रवस्था म॑ विनिमय वे लिए वस्तुआ। की कमी के कारण कीमत 
बढने लगती हैं। इस अ्रतस्था म उसे उत्रादन स्फीति (#०वप०७०७७ क्र्गीक 
ध०॥)) बहेते हे । इसी प्रकार जब धातु मद्रा तथा पत्र मुद्रा का परिमाण पही 
रहने हुए साख पुद्रा वी पति माय की झपेक्षा अधिक हो जाती है और 
वस्तुओं वी बीमत वढन लगती है वय्र उस्ते साख स्फीचि (६० ६ ग्री4धण7) 
कहते है । जिस समय दिसी भी देश मे पत्र मुद्रा का चलन मास से इतना 
अधिष हो जाता है कि जनता का विश्वास उस मुद्रा गे उठ जाय तब ऐसी 
अवस्था म उस मुद्रा वा मू य. जिसकी वह बनाई जाती है उससे भी कम हां 
जाता है । इसका उदाहरण हमया चीन के अथवा जमनी के इतिहास स मितता 
है। इस प्रकार की स्फीति को भ्रधि स्फीवि (एफ ग्र्णीवध्णा) कहते है 
इसी प्रकार उत्पादेव कषत मे कभी कभी एसा होता है. हि उत्तादन के साधनों 
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का मूल्य वही रहता है परतु प्रत्यक्ष साधन की उत्पादन क्षमता बढ़न से 
उत्पादन वा परिमाण वढ जाता है जिससे उत्पादन का लाभ भी बड़ जाता 
है | परन्तु इस लाभ का वितरण उन्पादन के अन्य साधना का न करत हुए 
उत्पादव स्वय ही हतप जाता है तव उस चाम-स्फीनि (फछ़णी शाशाणा) 
कहते हैं । 

दूसरे जब देश के उद्योग घधा का प्रिजास करने क लिए दश वी सरकार 
ससार के मूल्य स्तर वी अपेखा दश का श्रातरिक मूत्य-स्तर ऊंचा वरना 
चाहती है तव वह माँग की अपशा मुद्रा वा पृति बण देता है । 
मुद्रा-सकोच के कारण 

( १ ) पह्तिता कारण यह है कि जय उत्पादन की साठा बहन उग्ती 
तथा मुद्रा परिमाण पूववत्‌ रहता है उस्र भ्रबस्था मर मुद्रा वनिमय के जिए 
वल्तुएँ ग्रधिक हो जाने से मुद्रा की क्रयराक्ति बढ जाता है तथा वीमत गिरन 
लगती है | 

६२ ) जिस समय उरिन्‍्हीं कारणा स सरकार दश्म वा मुद्रा का परिमाण 
कम कर दवसी है भ्रौर उत्पादन झथवा विनिमय के जिए प्राप्त वस्तुओं की 
सख्या भें कमी नहीं आती उस समय भी मुद्रा की क्रयशक्ति वढन लगती हे 
आथवा कीम्रत गिरन लगती हैं ) 

( ३ ) उत्पादन एवं विक्तयाथ बस्तुझका मे तथा पतसुद्रा एवं घातुसुद्रा मं 
किसी थी प्रश्र का परिववत्र ने हाव हुए भा यदि उिसा कारण स साख का 
उपयाग कम हा जाता है ता एसा दशा मे खास का कसा वा वारण उपबब्ध 
मुद्रा एवं साख साधना स है रिचिमय हा सकेगा । पररिणामस्वरुष वस्तुआ थी 
कीमत ग्रिरत लगगा अथवा मद्रा का मूल्य व जायगा । 
मुद्रा स्पीतिणव सकोच का प्रभाव 

मुद्रा स्फीलि अथवा मस॒द्रा सक्रोच जिस समय जिसी देश म हाता है उस 
समय प्रत्येक वस्तु की वीमत न ता एक्सी वतला है और न भ्रत्यक बस्तु की 
कामत प्रिरता हा है। वल्कि कुछ वस्तुआ वी कीमत गिरती है तथा कुछ 
बस्लुया का कामत वटती है और मृत्य स्तर म एवं ही लिया म परिवतन 
हाता है। अथात्‌ मुद्-स्फाति की ग्वस्था म मूल्य स्तर वढ़न तगता है और 
मुद्रासकोच की अवस्था से सूल्य-स्तर घटन लगता है जिसका आगुम्तान 
निर्देगाडडू स तगाया जा सकता हू | कामत जिस समय बढना या घढता है उस 
समय समाज के विभिन वगों पर विभिन परिणाम हांत हे क्‍्यात्रि किसा भी 
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सम से बुछ देनदार होते है त्वा कुछ लेनदार, कुछ उत्पादक [७7०0०ए८थ३)) 
या व्यापारी होते है, कुछ लोग श्रमिक या निश्चित वेतन पाने वाले कर्मचारी 
होते है तथा सभी लोग उपभोक्ता होते है। इनमे से प्रत्येक वर्ग की झ्रधिक 
शक्ति भी भिन होती है। इस विभिन्नता की दृष्टि से प्रो० कीन्स ने समाज 
का वर्गीकरण इस प्रकार क्या है -- 

१ वितियोगकर्ता (धाए८४ए्रा8 ८७५७) ( बिनियोक्ता ) 

२ व्यापारी भ्रथवा उत्पादक वर्ग , तथा 

३ श्रमिक एवं कर्मचारी बर्ग । 
मुद्रा-स्फीति ( अथवा मुद्रा के अवमूल्यन ) के परिणास 

१ बढती हुई कीमतो से व्यापारियों तथा उत्पादकों करा लाभ बढता है 
जिससे उत्पादन एवं व्यापार काय॑ में वृद्धि होती है कबयोकि उत्पादन मुल्य 
जिस पर्श्मिण मे कीमतें बढती है उस्ती परिमाण मे नहीं बढ़ता, जिसकी 
वजह से लाभ बढता है तथा व्यापार एवं उद्योगो को प्रोत्साहन मिलता है। 
यदि कीमतें क्रमश बढती रही तो उत्पादन एव व्यापार को प्रोत्माहन मिलता 
है। इसके विपरीत यदि तीत्र गति से कीमतें बढती है वो व्यापार में 
अनिश्चितता श्रा जाती है भौर सट्टंबाजी शुरु होकर अनैतिकता पोलती है 
जिसका व्यापार तथा देझ्य पर बुरा परिणाम होता है। उत्पादक के नाते 
किसानो पर भी यही परिणाम होते है । 

२ बढती हुई कीमतो के समय देनदारों को ताभ होता है क्योंकि मुद्रा 
की क्रयशक्ति कम होने से वे वस्तुओं मे कम भुगतान करते हैं। इस समय 
लेनदारो को हानि होती है वधाकि वे उतनी ही मुद्रा से अब पहिले की पपेक्षा 
--मुंद्रा की क्रवशक्ति कम होने से--कम वस्तुएँ ले सकते है । हम यह जानते 
है कि व्यापारियों का वा भी लेन देन से ही चलता है शौर जहाँ तक लेन- 
देन का सम्बन्ध है, वे भी तेनदार तथा देनदार होते हैं । ग्रत देनदार व्यापारी 
की हृष्टि से उसे लाभ होता है एवं लेनदार व्यापादी को हानि हीती है । 


३. श्रमिक तथा कर्मचारी वर्ग को मुद्रा स्फीति अथवा मुद्रा के अब 
मूल्यन के समय हानि ही होती है क्योकि मुद्रा की क्रयशक्ति कम हो जाने से 
वे ग्रपती निश्चित आय में कम वस्तुएँ खरीद सकते है तथा उनकी वास्तविक 
आय कम हो जाती है। जहाँ तक उत्पादन कार्य म॒ वृद्धि होती है वहाँ तक 
उनको लाभ होता है क्योकि रौजयार बढ जाता है और अधिक आदमियों को 
काम मिलता है। फिर भी तीब्र गति से जब वस्तुओं की कीमते बढने लगती 
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हैं तव उनको हानि ही होती है । यह बह्या जा रवता है कि उनसो महंगाई- 
भत्ता झादि भी दियां यात्रा है उिन्‍्तु यह तत्यात नहीं दिया जाता और व 
मुल्य-स्तर निर्देशाक के अतनसार उसम वृद्धि ही हाती है। इसके अतिरिक्त यह 
भत्तो का लाभ भी उन्हीं दा मे जन्दी मित्रता है जहाँ पर श्रम-सगठन गअच्छी 
प्रवार से है उिन्‍्तु पिछड्े हुए दमा म॑ श्रमित्रा को बुरी तरह हानि होती है। 
इसत्रा प्रत्यक्ष उदाहरण भारत मे दखन यो मित्ता है । 

४ कीमत बढ़त समय सरकार को लाभ हाता है क्याकि इस समय में 
सरकार का रण भार कम हा जाता है झयवा पुराव ऋण पत्रा का बम ब्याज 
के नय ऋण-पनरा से वदव दिया जाता है। व्यापारिक एबं औद्यागिक क्रियाओा 
मे वृद्धि होन के कारण सरकार का आय पर झयवा ग्रन्थ कस के रूपस 
अधिक ग्राय हाती है । इस अवस्था म सरह्नार सव-नवीन विक्ञास यॉजनाएँ 
बनाकर राप्ट्रीय आय वीं वृद्धि वरती हैं । परन्तु इसके विपरीत सामाशिक 
उभथत-पुयल के वारण सरकारी व्यय भी बढ जात ह जिसस बजट म घाटा होने 
दंगता है श्रौर आय-व्यय का सस्तुलेन यिगड जाता है । 

५ व्यापार म वृद्धि होने के कारण विनियोगकर्ताओं को मुद्रा लाभ होता है 
क्योकि उनके विनियोग-पत्रो के मूल्य बड़ जाते है । परन्तु जहाँ तक लाभाग 
एवम्‌ व्याज़ वा सम्वन्ध है, वह विश्चित सात्रा मे ही मिलता है, क््ययक्ति कम 
होने से उनयो हानि ही होती है क्योरि एक ओर ता वितियोग-पत्रों का मूल्य 
बढ़ता है और दूसरी शोर वस्तुय्रा को कीमतें । अत उनवी वास्तविक झाय 
घटती है । परन्तु औद्यागिक विकास को प्रोत्साहन मिलने के कारण पूंजी की 
माँग वठती है. जिससे विनियोग-वाजार तथा पूँंजी-वाजार में गर्गाहुद होती 
है और झधिक व्याज मिलन की सम्भावना से नसयेन्‍्यय उद्योगों का विकास 
होता है । 

६ मुद्रा-स्पीति का विदेज्ञी ध्यापार पर भी बुरा असर पडता है व्योकि 
ससार के मूल्य-स्तर से आान्वरिक मूल्य-स्तर ऊँचा होने से मुद्रारफीति वाले 
देश में माल महँगा हो जाता है । फ्लस्वरूप विदेशी लाग माल कम खरीदते 
हैं अत निर्यात कम होते हैं । इसके विपरीन विदेनी वस्तुएँ सस्ती होने से उनका 
आयात बद जाता हैं। घटते हुए निर्यात एवं बटते हुए आयात के कारण 
व्यापारिक ज्ञेप (ध०पे८ >गे>ग८७) मुद्रा-स्पीति बाते देध के विपक्ष में हो 
जाता है । 


७ सर्व-सामान्य वस्तुओ की कीमतें बढ जाने से देश के उपभोक्ताओं को 


जद मुद्रा, विनिभय एवं अधिकोपषण 


हानि होती है क्योकि पूर्वंवत्‌ जीवन स्तर रखने के लिए उनको अधिक व्यय 
करना पडता है। 

इम प्रकार से मुद्रा स्पीति से कुछ मर्यादा तक तो लाभ होता है किन्तु यदि 
सह तीन्न गति से बढ़ता ही गया तो व्यापार एवं उत्पादन म ग्रस्थिरता श्रा 
जाती हे सरकार के प्रति ग्रविश्यास उत्पन्न हो जाता है तथा अन्त मे भयकर 
राष्ट्रीय हानि होती है । 
मुद्रा सकोच (अथवा मुद्रा के अ्धिमुल्यन) के परिणाम 

मुद्रा-गकोच के समय विभिन वर्मो पर मुद्रास्पीति वे! विपरीत परिणाम 
होते है । 

१ इसमे वस्तुआ या उत्पादन घट जान से उत्पादक वर्ग को तथा किसानों 
को हानि होती है एवम्‌ उत्पादन राय मे शिक्षियता थ्रा जाती है। श्रसम्भाव्य 
हानि के कारण अनेव उद्योग नष्ट हा जाते है जिससे देश में श्राथिक' श्रस्थिरता 
भौर वेकारी फैल जाती है जिसको दूर दरने के लिए सरकार फो बहुत खर्चे 
करना पडता है और सरकारी वजट असन्तुलित हो जाता है । 

२ घटती हुई कीमतों के वपरण देनदारों को हाति तथा लेनदारों को 
लाभ होता है क्योकि उसी भुद्रा से लेचदार अधिक वस्तुएँ खरीद सकते है दथा 
उसी मुद्रा को लौटामे मे देनदार अधिक क़्यशक्ति देते हैं जिससे उन्हे हानि 
होती है । 

३ श्रमिक अथवा कर्मचारी वर्ग वो कीमतो के घटने से लाभ होता है 
क्योति' ये अब मिश्चित आय में श्रधिक वस्तुएँ खरीद सकते हैं । परन्तु यदि 
तीव्र गति से कीमत घढती गई तो उद्योग बचे नप्ट हो जाते है त्तथा बेकारी 
फेनती है। भरत क्रमश होने वाले अवमुल्यन अथवा सकोच के समय इस वर्ग 
को लाभ होता है तथा तीत्र गति से होने वाले सकोच में हानि होती है 
क्योकि उहे बेकारी का सामना करना पडता है । 

४ कीमत घटने से मुद्रा की क्रगणक्ति बढ जाती है, जिससे सरकार पर 
ऋण भार बढ जाता है। वेकारी शादि की नई समस्याएँ उपस्थित होती है 
जिनके ऊपर सरकारी व्यय बढता है ढृथा वजंट मे असन्तुलन होता है । इसी 
प्रकार औद्योगिक शिथिवता के कारण रारकारी श्राय भी घट जाती है । 

भर बिनियोगफर्ताओ को जहाँ तक लाभाश एवं ब्याज का सम्बन्ध है, उसी 
मात्रा में मिलता है तथा वीमत घटने से उसी मुद्रा से वे ज्यादा वस्तुएँ खरीद 
सकते हैं अर्थात्‌ उतको लाभ होता है ६ 


मुद्रानपीति तथा मुद्रायकोच छ्छ 


६ विदेज्ञी स्थापार पर मुद्रान्मययोंच वा परिणाम अच्छा होता है क्योवि 
इस देश की ठीमसे गिर जान से विदेगी यहाँ से अधिर मा खरीदते हैं जिससे 
निर्यात में वृद्धि होती है । तुतनात्मक् दृष्टि से विदेशों में वस्तुएं महंगी होने से 
आयात वमर होता है | परिणाम स्वरूप व्यापारिय सन्देनन दस देश के पक्ष में 
होता है । 

७ डपभोक्ताओों दो उस्तुसो की कीमतें गिर जाने से साभ होता है क्योति 
उना। जीवन-स्तर पर हान वाला खर कम होता है । 

उपयुक्त विभिन्न लाम-हानियों से यह स्पष्ट होता है जि तीब्र गति से होने 
वाले मुद्रास्वोच के समय देश को हानि ज्यादा उछानी पयती है। इसजिए 
अर्थृशास्तिया वा वहना है हि मुद्रा-स्पीसि तथा मुद्रार॒क्ोच मे मुद्दा का सक्ोच 
सबसे हानिकारप है । वैसे सो दाना में हो सम्पन्ति वितरण मे समता नहों 
रहती इसलिए मूल्य-स्तर में स्थायित्व होना ही देश एव समाज वी हृष्टि से 
लाभदायक्ञ है क्‍्योति इसमे देश वे ग्राथिद टाँचे मे सन्तुलन रहता है तथा 
व्यापार, उत्पादन आदि को प्रोत्माहन मिजता है ) 
मूल्य-स्तर-नियमन (स्शीयां०४) 

बढती हुई कौमलो वो अथवा गिरती हुई कीमतो को पहनते के स्तर पर 

लाने के लिए अथवा मूल्य-स्तर में स्थिरता लाने के लिए जब जानबुऋ कर 
मुद्रा-स्फीति था मुद्रा-सक्षोच किया जाता है उस स्थिति में ऐसी सुद्रा-स्फीनि या 
गुद्रा-सक्नोच को पूल्य-स्तर-नियमन पहले हैं। पूल्य-स्वेे के लिए जब सरकार 
इस प्रकार से मुद्रा-परिमाण का नियन्त्रण करती है सभी पूल्यों मे स्थिरता रखी 
जा मफती है, यह तथ्य आजबल सर्यमान्य है । 


सारांश 
मुद्दा-स्फोति 
अधे--भौग को अपेक्षा घुद्या का चलन अधिक होने रो झूत्य-सतर झधिक 
बढने सगता है तब उसे सुद्या-स्फोति कहते हैं। 
मुद्रा-स्फीति की तीन परिस्थितिरयाँ 
१ दिना क्िसो विशेष परिवतेन के उत्पादन का घटना और मुद्रा की 
माता स्थिर रहना। 


२३- उत्पादन एवं विक्र्याय वस्तुओं में घट-बढ न होकर मुद्रा की मात्रा 
बढ़ जानता । 


दे मुद्रा, विनिमय एवं अ्धिकौषण 


३. उत्पादन एव विज्ञयार्थ वस्तुओं तया मुद्रा की मात्रा का स्थिर रहना 
परन्तु साज की मात्रा बढ़ना ) 

उपरोवत परिस्थितियों के उलट जाने पर मुद्रा सकोच हो जाता है! 

मुद्रा-स्फीति के वारण-£ प्राकृतिक २ कृत्रिम 

१ प्राइनिक--जिन पर सरकार का कोई नियन्त्रण न हो-सोना या 
चाँदो की खानों से श्रधिक उत्पादन, नई खानों की खोज, श्रधिक मात्रा मे 
आयात । 

२ इहृत्रिम-सरकार द्वारा राष्ट्रीय बजट को सन्तुलित करने के लिए 
क्या जाना । 

मुद्रा-स्फीति का प्रभाव--समाज का निम्नवर्यों में बर्गोकिरण : १५ विनि- 
योगकर्ता, २ व्यापारी अथवा उत्पादक, ३ कर्मचारी वर्ग ॥ 

मुद्रा-स्फीति का परिणाम--१ व्यापारियों तया उत्पादकों को सुल्य बढ़ने 
से लाभ । किन्तु तीब्न गति से मूल्य वृद्धि के कारण सदट्ठेबाजो तथा श्रनेतिकता 
का फेलाब । 

२ देनदारों को साभ, लेनदारों को हानि । 

३. श्रमिक तथा कर्मचारी वर्ग को हानि क्योकि उनको प्राय निश्चित 
होती है तथा मूल्य स्तर बढ जाता है 3 

डे सरकार को लाभ । 

४. विनियोगकर्ताओ को लाभ क्योंकि लाभाझ तथा ब्याज की दर 
में वृद्धि । 
६ विदेश्षो व्यापार में हानि क्योक्ति निर्यात कम, श्रायात भ्रधिक होते हैं। 

७. उपभोक्ताओ को हानि। 

मुद्रा सकोच का परिणाम -झुल्य घढ जाने के कारण -- 

१ देनदारों को हानि, लेनदारो को लाभ । 

२ कमेंचारों वर्ग को लाभ 

३ सरकार को हानि--ऋण् भार का बढना ! 

४... उतएशाइक बरसे को हानि + 

५. विवियोगकर्ताओं को लाभ--लाभाझ तथा ब्याज पूर्व दर पर मिलने 
से उसी मुद्रा से अरब ज्यादा वस्तुएँ खरीद सकते हैं । 

६ विदेशी व्यापार मे लाभ । 

७. उपभोक्ताओं को लाभ ॥ 


अध्याय € 
सुद्रा-मान पद्धतियाँ 


विसिसय वी आवश्यकता तथा सुद्रा रा विवास आधिक प्रगति के शनसार 
जिस प्रवार हुआ एवम्‌ मुद्रा के जिए मित्र सित्र वस्तुश्ना का अ्रयाग कैस किया 
गया, यह हमन पिछत अ्रष्याया मं दखा। क्रमश झाथिक विकास, अधिक 
परिमाण के उत्पादन एवम्‌ श्रम विभाजन तथा अन्तर्देशीय व्यापार वी वृद्धि 
एवं विक्रास के साथ यह ग्रावश्यक प्रतीत हुआ कवि मुद्रा-वस्तु मं मूल्य वी 
स्थिरता रहे, जिभमे मुद्रा#फीति एव मुद्रा-सक्ोच से होने वाली हानिया न हो 
तथा ब्यापार वा भली भाति संचालन हो सके, मुद्रा-मान (शाणालाशफ 
#धातेवा0) अथवा मुद्रा-पद्धति एसी हो जो सवग्राह्म हो एवम्‌ जिसस अन्त 
देंशीय व देझीय व्यापार म खुगमता हो इसके साथ ही वह मुद्रा के काय करने म 
भी सफ्ल हो । मुद्रा मान देश की उस मुद्रा को वहत हैं जिसके साथ सव वस्तुओं 
का सूल्यमापन किया जाय तथा जिसस उस देश के अस्प साफेतिव या प्रतीक 
सिक्के सम्बन्धित हो । ये मुद्रा माव भिन्र मित्र देशों म उनकी आवश्यकतानुसार 
एवं आधिक प्रगति के अनुसार भितर भिन रह हैं | य मुद्रा मान था तो किसी 
ऐसी वस्तु से सम्बन्ध रखते हैं जिसमे वाह्य मृत्य भ्रथवा वस्तु-मूल्य रहता है 
अथवा किमी ऐसी वस्तु से सम्वन्ध रखते हैं जिसमे बाह्य मूल्य नहीं होता। 
इसकी तालिता बड़े परपृष्ठ पर दी है । 
अच्छी मान पद्धति के लक्षण 

यहाँ पर यह जानना आवश्यक है कि अच्छी मुद्रा मान पद्धति म क्या-क्या 
गुण हाने चाहिए । कियी भी अच्छी सुद्रा मान पद्धति थे निम्नलिखित ग्रुणो 
का होना आवश्यक है मूत्य स्थिरता (डघ्शूशाा) ७0 ५थांप८), सरलता 
(ञगएाल० ), तोच (०5४४०७ ), स्ववपूण कायशीलता (छपरॉणावएट का 
78 णुरक्षत०००) तथा मितव्ययिता (००णा०णा) ) ॥ 

सूल्य में स्थिरता मुद्रा-मान पद्धति ऐसी होनी चाहिए जिससे देश के 
मूल्य-स्तर तथा विदेशी विनिमय की दर मे स्थिरता रखी जा सके । इस प्रकार 


फरै भुद्रा, विनिमय एवं अ्रधिकौषण 


कीमतो के उतार-चढाव के कारण होने याली हानिया से वचाष रहे । कुछ 
अ्र्थधास्मियो वा मत तो यह है कि विदेशों विनिमय दर की स्थिरता वी 
अपेक्षा देध वा सूत्य-स्तर स्थिर रहना अधियः झावश्यरः है जिससे व्यापार एव 
उद्योगो का विकास अच्छी प्रकार हो । 

सरवेता--सुद्रा मान पद्धति सरल होती चाहिए जिससे कोई भी व्यक्ति उसे 
श्रासानी से मम सक्े। ऐसी पद्धति में जनता को शीघ्र ही विश्वास हो 
जाता है । 

लोच--मुद्रा मान पद्धति में लोच का होना भी आवश्यक है जिससे उस 
देश की व्यापारिक आ्रावश्यक्ता के अनुसार मुद्दा का परिमाण घटाया या बढाया 
जा सके] मुद्रा वे मूल्य म स्थिरता लाने के पिए मुद्रा माव से लोच होना 
श्रावश्यव' है । यदि मुद्रा साथ पद्धति मे लोच का अभात्र होगा तो व्यापारिक 
एव भ्रौद्योगिक भ्रावश्यक्ताओं के अनुसार मुद्रा की पूर्ति न तो बढाई जा सकती 
है श्रौर न घटाई जा सकती है । परिणाम स्वरूप व्यापारिक एवं औद्योगिव 
परिस्थिति पर इन दोनो ही स्थितियों मे बुरे परिणाम हुए बिना नहीं रहते एव 
उनको घववा पहुँचता ही है । 

स्वयं कार्यशीलता--मुद्रा-मान पद्धति में सरकार द्वारा हस्तक्षेप नहीं 
होना चाहिए तथा वह स्वयम्‌ ही कार्यश्ञील होनी चाहिए क्योकि यदि सरकार 
हारा हस्तक्षेप अधिक होता है तो उस प्रद्धत्ति मे जचता का विज्वास कम हो 
जाता है। ग्रत मुद्ग मात्र पद्धत्ति स्वयपुर्ण कार्यतील होनी चाहिए जिससे उसमे 
निरिचितता रहे । उदाहरणार्थ स्वर्ण चलन सात प्रणाली में जिसमें स्वर्ण के 
भ्रामात एवं निर्यात से श्रपते आप ही मुद्रा का चलन क्म-श्रधिक हो जाता था, 
जिससे आतरिक मूत्थो मे उतार चढाव होकर विश्व के मूल्य-स्तर मे समानता 
रहती थी । 

सितव्यम्रिता--मुद्रा-मान पद्धति में खर्च की कमी होती चाहिए जिससे 
उसके संचालन में अधिक व्यय न हो तथा सोता चांदी की घिसावट भी न हो । 
झौर इसके साथ ही निधि में भी स्वर्ण एवं चाँदी अधिक रखने की झावश्यकता 
न रहे) 
झनिश्चितता से मुक्ति--अच्छी मुद्रा-माव पद्धति गे किसी भी प्रकार को ऐसी 
उलभनें न होनी चाहिए जिन्हे जत साधारण न समझ सके क्योकि यदि उसमे 
प्रत्येक बात विधात मे स्पष्ट रूप से नहीं दी जाती तो जनता उसः मान पद्धति 
के विषय मे सशक हो जाती है । इस अकबर यदि सब बात साफ-साफ हो वो 
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ऐसी मान पद्धति में जनता का विश्वास जल्दी जम जाता है । अ्रत उपर्युक्त गुणों 
को ध्यान से रखवर प्रत्येक देश मे उस देश वी आवश्यकतानुसार एवं ग्राधिक 
परिस्थिति के अनुमार कौनसा मुद्रा मान ठीक होगा यह निश्चित करना चाहिए। 
इसके साथ ही यदि विसी भौ देझ से एस-मुद्रा-मान अ्पताया जाता है अशवा 
साकेतित्र अथवा प्रतीत मुद्राओं का चयन होता है तो उसमे परिवर्तनशीलता 
तथा भ्रत्यबिक मुद्रा प्रमार के विरुद्ध सुरक्षा भी रहनी चाहिए, जिससे जनता 
का विश्वास उस अ्रणाली म॑ जम भके, क्योकि मुद्रा मान वा उपयोग जनता की 
आदतो पर हो निर्भर है । विभिन देगा म जिन मुद्रा-्मान पद्धतियों वा उपयोग 
हुआ वे विशेषत निम्नलिसित प्रवार की हैं -- 

१ एफ-धातुमान पद्धति (07०गाधजा।ट शक्षातेतात) 

२. दिघातुमान पद्धति (0ज/टल०॥८ हशापेतःव) 


एक-धानुमान पद्धति ([णा०-जालशाार $0क्वातवब्ाप) 

एक-घातुमान पद्धति भे किसी एक ही घातु के--सोने या चाँदी के --सिक्‍के 
प्रधान सुद्रा के रूप से चवन मे होते है । इन सिक्कों के साथ साकेतिक मुद्रा का 
मूल्य सम्बन्धित होता है तथा यही मूत्यमापव का काम करते है। इस धातु की 
मुद्रा असोमित विघिग्राह्म होती है, ठकषण स्वातन्त्य होता है अथवा कोई भी 
व्यक्ति वह धातु ले जाकर सिक्‍के हलवा सत्ता है, तथा इनके आन्तरिक मूल्य 
एवं बाह्य मूल्य में समानता रहती है । इसके अतिरिक्त दैनिक उपयोग के लिए 
प्रतीक अथवा ग्रौण मुद्रा का चलन होता है जो किसी गौण घातु की अथवा 
कागज की बनाई जाती है एवं सीमित विधिग्राह्म होती है । इस ग्ौग मुद्रा के 
बदले में किसी भी समय प्रधान मुद्रा या सोना या चाँदी मिल सकती है। यदि 
इस पद्धति में प्रधान मुद्रा सोने की हो तो उसे स्वर्णमान पद्धति (४०० 
ड270470) और अगर चांदी की प्रधान मुद्रा हो तो उसे रजतमान पद्धति 
(शी०८० 70%) कहते है। 


स्वरणमान पद्धति 

स्वर्णमान पद्धति में स्वर्ण वस्तुओं के मूल्यमापन का वा करता है । इसमे 
यह आवश्यक नहीं है कि सोन के सिक्के चतन में हो, किन्तु जो सिक्का चतन 
में हो प्रथवरा प्रतीक मुद्दा के रूप म हो उसका परिवर्तत स्वर्ण में होना आब- 
इयक है । केमरर के द्ाब्दों मे “यह वह मान पद्धति है जिसमे कीमतें, ऋण 
तथा मजदूरी उस मुद्रा मे व्यक्त की जाती है, तथा उसी मुद्रा मे उनको चुकाया 


कं मुद्रा, विनिमय एवं अ्रधिक्ोपण 


जाता है, जिसका मुल्य स्थतन्त्र स्वणं-बराजार में निश्चित सोने की मात्रा मे 
होता है ।”* इस व्याख्या के अनुमार न तो स्वर्ण-मुद्रा बा चलन ही प्रावश्यक 
है और ने उसयो विधिग्राह्मता ही । उसी प्रकार शाकेलिकः मुद्रा ग्रथवा पत्र मुद्रा 
का स्वर्ण में परिवर्तन हाना भी आवश्यक नही है किन्तु इच्छिन है । यह पद्धति 
विभिन्न देशो भे तीन रूपो में उपयोग में रही .-- 

१ स्वर्ण-मुद्रा-मान (इणव टणरा्याए अताशवेबात ) 

२ स्वर्ण-धातु-मान (इणेव फ्रणा।णा अद्रातकात), तथा 

३. स्वर्ण-विनिमय-मान (एणव <रटप्शाइर आश्ातक्रत) 


१ स्वर्ण-मुद्रा मान 

स्वर्ण-मुद्रा-मान पद्धति का ग्रारम्म शुरूदुरू में इस प्रकार हुआ। इसके 
भुख्य लक्षण निम्नलिखित है -- 

१ स्वर्ण मल्यमापक होता है अतएव अन्य वस्तुओं की कीमतें एव उमस्ती 
प्रकार गौण सिक्कों का मूल्याक्न स्वर्ण के साथ क्या जाता है । 

२ साथ ही साथ, स्वर्ण विनिमय-माध्यम का वार्य भी करता है अर्थात्‌ 
स्वर्ण के प्रमाणित सिक्के चलन में रहते है, जिनका युक्त टक्ण होता है, जी 
अमीमित विधिग्राह्म होने हैं और जिनका वाह्य मुल्य तथा आत्वरिक मूल्य 
अरावर होता है । 

३ स्वर्ण वी बचत करने के लिए पत्र-मुद्रा अयवा अन्य गौण मुद्राओं का 
यदि चलन होता है तो ऐसी सभी साकेतिक मुद्राएँ स्वर्ण मे किसी भी समय माँग 
पर बदली जा सकती है। 

४. सोने के आयाव एवम्‌ निर्यात पर किसी भी प्रकार का प्तिबन्ध नहीं 
होता । १६१४ के पूर्व यह पद्धति श्यलेण्ड, सयुक्त राज्य अमेरिका, फ्रान्स, 
जर्मनी भ्रादि देशो मे प्रचलित थी ) 

यदि स्वर्ण की जयह चाँदी का उपयोग इसी प्रकार से होता हो तो उसे 
रजत-मुद्रा-गान (आएकए एणफला०्छ 597४०7०) कहेग्रे। इस प्रकार की पद्धति 


कही भी प्रचलित नही है ? 
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स्वर्ण-मुद्रा-मान के लाभ--१ स्वर्ण में जनता का विश्वास होने के 
कारण इस पद्धति मे जनता का विश्वास गीध्र ही स्थापित होता है । 

२. इसकी कार्य-पद्धति सरल होने के कारण यह प्रत्येक व्यक्ति वी समझ 
मे क्षीत्र आ जाती है । 

३. स्वर्ण के श्रायात-नियात पर क्सौ प्रकार का प्रतिबन्‍्ध न होने से 
राज्य वी ओर से इसकी कार्य-पद्धति में किसी प्रवार का हस्तक्षेप नहीं होता 
जिमसे स्वयपूर्ण कार्यशीलता रहती है तथा कीमतों वा स्तर झपने झाप विश्व- 
परिस्थिति से टीक हो जाता है। उदाहरणार्थ, यदि एक देश से दूसरे देश में 
निर्यात गे अधिक ग्रायात होता है तो उग दछ्या ग पहिला देश दूसरे देश वा 
ऋीशी रहेगा और उसे भुगतान के विए साना भेजना पडेगा। परिणामस्वरूप 
पहिले देश मे मुद्रा का सकोच होकर वीमत गिर जायंगी और अन्य देनो की 
अपेक्षा यहां की कीमते कम होने से इस देश का निर्याति-ब्यापार बढेगा जिससे 
यहाँ पर सोने का आथातव होगा । सोने का आयात होते ही मुद्रा-प्रसार होगा 
तथा कीमतें चढ जायेंगी । इस क्रिया के कारण विद्व-मूत्यों मे रियरता रहेगी 
तथा यह आयात-निर्यात के कारण कसी के हस्तक्षेप के. बिया होता रहेगा । 
फलस्वरूप इस मान मे स्वयपूर्ण कार्यशीलता रहेगी | इसके साथ ही इस पद्धति 
से विदेशी विनिमय दर में स्थिरता रहती थी । 

४ स्वर्ण सर्वग्राह्मय होने के कारण स्वर्ण वी श्रवान मुद्रा अ्न्तरराष्ट्रीय 
मुद्रा होती है जिभसे स्वर्ण पर आधारित राष्ट्रों के साथ व्यापार सुगम 
होता है । 

४. वस्तुओं की कीमतों का समायोजन सोव के झ्रायात-निर्यात से स्वथमेव 
होता था, इस कारण बीमतों मे उतार-चढाव ग्रदिक न हात हुए मूल्यों मे 
स्थिरता रहती थी । 

<६ स्वर्ण था आयात निर्यात स्वतन्तता वे! साथ होने के बारण एक देश 
के मून्यस्तर का प्रभाव अन्य देशो के मूल्यों पर पड़ता था जिससे अन्तरराष्ट्रीय 
मूल्यों का समायोजन हो जाता था । 

दोष--इस पद्धति में सबसे वडा दोष यह है फि स्वर्ण मुद्राएँ चलन में होने 
के कारण इसमे सोता अधिक लगता है एवं स्वर्ण मुद्राएऐं चलन में होने के कारण 
पिसाजट से होने वाली हानि की वचत नहीं होती । दूसरे, जिन देझो से स्वर्ण 
बी कमी रहती है वे इस पद्धत्ति को नहीं अपना सकते जिससे अन्तरराष्ट्रीय 
व्यापार में कठिनाइयाँ उपस्थित होती हे । तीसरे, सोने का उपयोग चलन के 
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भ्रतिरिक्त अन्य कार्यों मे नही क्या जा सकता है। अत. यह पद्धति भ्रधिक 
खर्चीली है क्योकि इसमे मित्तव्ययिता का श्रभाव है । 
२ स्वर्ण-धातुमान 

पहिले महायुद्ध मे स्वणणं-मुद्रा-मान पद्धति मे अनेक कठिनाइयाँ आईं क्योकि 
युद्ध के कारण सोने का मुक्त बाजार, एवं श्रायात-निर्यात श्रनेक देशो की सर- 
कारो द्वारा धन्द किया गया | इस तथा अनेक श्रन्य कठिनाइयों के कारण स्वर्णे- 
भुद्दामान पद्धति का तोप हुआ और स्वर्ण-धातुमान पद्धति का अवलम्बन हुआ । 
इसको १६२४ मे इगरल॑ण्ड ने श्रपनाया | इस पद्धति के मुख्य लक्षण निम्त- 
लिखित है -- 

१ इस पद्धति मे भी स्वर्ण-मुद्रामान पद्धति की तरह स्वर्ण मूत्यमापक 
होता है लेक्नि स्वर्ण के सिक्के न तो ढाले ही जाते हैं भौर न चलम मे ही होते 
हैं अर्थात्‌ स्‍्वणं विनिमय-माध्यम वा कार्य नही करता । 

२. देश्ष की विधिग्राह्म मुद्रा किसी गौण धातु की बनाई जाती है भ्रथवा 
पन-मुद्रा चलन में होती है जिसके द्वारा विनिमय-माध्यम का कार्य होता है। 
ये साकेतिक मुद्राएँ एक निश्चित दर पर सोने मे परिवर्तित की जाती हैं किन्तु 
सोने में साकेतिक मुद्रा का परिवर्तत एक निश्चित वजन से कम में नहीं विया 
जाता-- चाहे स्वर्ण किसी भी काम के लिए क्यों न लिया जाय । 

३. सोने के बेचने मे सुविधा हो इसलिए मुद्रा सचालक को कुछ स्वर्ण- 
निधि देश गे रखनी पड़ती है। इस प्रकार की पद्धति का भ्रवलम्बन १६२५ 
भे इज्नलेंड तथा अन्य देशों भ शुरू हुआ । यह पद्धति १६२७ में भारत के लिए 
भी हिल्टन यग कमीशन द्वारा अपनाने के लिए प्रस्तुत वी गई थी तथा अपनाई 
गई थी, जिसके अनुसार प्रस्येक व्यक्ति बम से कम ४०० झ्ौंस (१०६५ तोले) 
सोना २१ रु० ३ आ० १० पाई प्रति तोले की दर से प्रतीक मुद्रा के बदले में 
खरीद सकता था । यह पद्धति १६३१ तक चालू रही जिसके बाद ब्रेक 
कठिनाइयों के वारण इसका भी परित्याग हमेशा के लिए कर दिया गया । 
स्वर्ण के स्थान पर चाँदी का यदि इसी प्रकार उपयोग हो तो रजत-धातुमान 
पद्धति कहेंगे । 

स्वर्ण-घातुमान पद्धति के लाभ--१ इस पद्धति में सोने का चलन न 
होने के कारण घिसावट से होते वाली हानि नहीं होती और सिक्‍क्ो के ढासने 
भे जो खर्च होता हैं उसकी भी बचत होती है। अत पहियी पढति वी भ्रयेज्ञा 
इस पद्धति में मितव्ययिता होती है । 
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२. विनिमय-दर की स्थिरता के लिए सोना चलन में रहने वी अपेक्षा 
मुद्रा-सचालक के निधि में होता अधिव उपयोगी है । इसके अतिरिक्त सोने की 
मात्रा चलन की अपेक्षा निधि मे वम रखनी पडती है, अत सोने की बचत भी 
होती है जिससे देश भी इस पद्धति को अपना सकते है । पर5च्तु स्वण-मुद्रामान 
पद्धति मे यह सम्भव नही होता । है 

३. देज्ञ की साख भी वनी रहती है क्योवि विसी भी काम के लिए 
साकेतिक मुद्रा का परिवतेत सोने मे क्या जा सकता है, जिसके लिए सरकार 
काजूनन बाध्य होती है । इससे इस पद्धति से जनता वा दिबशास भी स्थापित 
हो जाता है । 

४ इस पद्धति में निश्चित मात्रा से वम सोना नहीं खरीदा जा सकता 
और निश्चित माता म प्रत्यक व्यक्ति न खरीद सकने व॑ वारण, निधि मे कम 
सोने की आवश्यकता होती है जिससे अतिरिक्त सोने को विनियोग-पत्रों में 
अश्रथवा अन्य उपयोगी कार्यो मे लगाया जा सकता है श्रथवा विदेशी प्रधिकोषो 
में रखा जा सकता है जिससे आय हो । 

५ ऐसा भी कहा जाता है हि इरा पद्धति में भी स्वर्शपूर्ण कर्यशीलता 
रहती हे जिससे मुद्रा का सोच अथवा प्रसार सोने के क्रय-विक्रय के अनुसार 
अपने आप होता है | उदाहरणार्थ, जिस समय मुद्रा बी माँग कम रहती है उस 
समय लोग सोना खरीदते है और बदले में पत्र-मुद्रा अथवा साकेतिक मुद्रा देते 
हैं जिससे मुद्रा का स्वयं सकोच होता है । उसी प्रकार जब मुद्रा की माँग 
अधिक होतो है उप समय लोग सोना बेचते है और साकेतिक मुद्रा प्राप्त करते 
है जिससे मुद्रा-चलन वदता है । इस प्रवार इसमे अपने आप लोच रखते की 
क्षमता होती है जिससे मूल्य-स्तर मे अ्रविव उतार-चढाव नहीं हाते तथा 
कीमतों का समायोजन अपने झ्राप हो जाता है । 

६ रवयपूर्ण कार्यशीलता होने वे कारण इस पद्धति मे लोच भी रहती 
है भर्थात्‌ मुद्रा की पूर्ति व्यापारिक एव औद्योगिक आवस्यक्रताओं के अनुसार 
कम-अधिक की जा सकती है । 

दोव--हरिन्तु इसय सत्याय बहुत दम है जैसा वि रेधरर ने लिखा है कि 
“'करीब-करीब सव देशो में इसकी स्वयपूर्ण कार्यश्षीलता युद्धपूर्व स्वर्ण-मुद्रामान 
से कम थी क्योंकि स्वर्ण-घातुमान तथा स्वर्ण विनिमय-मान म केन्द्रीय बेको को 
तथा सरकारो को चलन की पूर्ति मे हस्तक्षेप बरने एवं स्वर्ण-विन्दू से च्युत 
होने से स्वर्ण-चलन-मान की अपेक्षा-- जिसमे स्वणे-मुद्रा-वलन एब स्वणे मुद्रा- 
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परिवर्तत था--अ्रधिक श्रात्तावी थी ।”* अथही इस पद्धति का सबसे वडा दीप 
है | साराश मे, इस पद्धति का सकसे पहला दोष यह है कि इसमे स्वर्ण का 
निधि एवं सांकेतिक मुद्रा का सचावन सरकार अथवा केन्द्रीय बैक के पास होने 
के कारण यह पद्धति नियन्व्ित पद्धति है जिससे इसमे स्वयंपुर्ण कार्यशीलता 
का अभाव रहता है । 

३. स्वणं-विनिमय-मान 

इस प्रकार के स्वर्णमान मे निम्नलिखित लक्षण होना झ्रावश्यक है -- 

१ स्वर्ण मूल्यमापन का कार्य करता है किन्तु विनिमय माध्यम का 
कार्य नही करता अर्थात्‌ सोने के सिक्कों का न तो चलन होता है और नवे 
ढाले ही जाते है । 

३२. देश में पन-मुद्रा अथवा किसी अन्य धातु की गौण मुद्रा का चलन 
होता है जिसका सम्बन्ध स्वर्ण की निश्चित मात्रा एव शुद्धता में निश्चिचत किया 
जाता है । यदि कोई देश स्वर्णमान पद्धति पर नही है तो उस देश के सिक्के 
का मूल्य किसी दूसरे देश के सिक्के से परिवर्तित किया जाता है णो स्वर्णमान 
पर श्राधारित है और उस देश के चलन के साथ देशी सिक्के का परिवर्तन 
वैधानिक दर पर किया जाता है। उदाहरपार्थ, भारत मे जब यह पद्धति थी 
उस समय भारत के रुपये की दर १ शि० ६ पेस इज्जूलैण्ड के सिक्के मे निश्चित 
की गई थी और विदेशी ऋणों के भ्रुगवान के लिए इस दर पर सरकार अथवा 
रिजर्व बेब झाँव इण्डिया रुपयों के बदले में केवल विदेशी भुगतान के लिए स्वर्ण 
अथवा स्टिंग देने को वाध्य थी, परन्तु वास्तव में स्टरलिंग ही दिया जाता था। 

३. विदेशी भुगतान के लिए सरकार एक निश्चित दर पर सोया श्रथवा 
विदेशी सिक्‍त्रा देने के लिए वाहुनन बाध्य होती है। 

८ अत देश वा केद्धीय बेक अथवा सरवार विदेशी वेको मे स्वणं-निधि 
रखती है अथवा पश्रपने देश में विदेशी विनिमय अथवा विदेशी सिवके 
रराती है । 

५. स्वर्ण-बाजार मुक्त न होते हुए सरकार हारा नियन्तित एवं सियमित 
होता है, जियने कोई भी व्यक्ति व तो सोने काश आयात श्र सकता है 
और न निर्यात ही । अत इस पद्धति में सोना अन्तरराष्ट्रीय मुद्रा का कार्य 
करता है तथा देश के भीतर पत्र-मुद्रा अथबा अन्य गौण मुद्रा विनिमय 
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का कार्य करती है । इस पद्धति का अ्वलम्ब सर्वेप्रयम जावा में हुआ तथा 
बाद में भारत, फ्लिपाइस्स, मेक्सिको, पनामा आदि देझो में हुआ । सोने के 
बदले यदि चाँदी वा उपयोग किया जाय तो उसे रणत-जिनिमय-मान कहेगे । 

स्वर्ण-वितिभय-मान के लाभ- १ यह स्वर्ण-मान की सबसे बस खर्नीली 
पद्धति है, क्योकि देश में न तो सोने के सिक्कों का चलन ही होता है भ्ौर न 
देश के अन्तर्गत कार्यों को सोना देने को ही सरकार बाघ्य होती है। इसमें 
केवल विदेशी भ्रुगतान के लिए विदेशी वेव में सान की निधि रखनो पड़ती है 
जिसके लिए सोने की बहुत कम मात्रा आवश्यव होती है । 

२ यह पद्धति अधिक लोचदार हाती है अर्थात्‌ आवद्यक्तानुसार मुद्गा- 
प्रसार तथा मुद्रा-सकोच किया जा सकता है क्योक्ति श्रन्य स्वर्णमानो म॑ सोने 
की उपलब्धता पर मुद्रा प्रभार क्या जा सकता था, परन्तु इसमें स्वर्ण-चलन 
प्रथवा देश की मुद्रा क्वा परिवर्तत सोने मं, विदेशी वितिमय के अतिरिक्त, न 
होने से किसी मात्रा मे श्रावहयक्ततानुसार सुद्रा का चलन बढाया जा सकता है। 

३. इस पद्धति को अपनाने से स्वर्णमान के सय लाभ प्राप्त होत हैं । 
इसी के साथ देश की मुद्रा कसी भी स्रन्‍्य घातु की हा सकती हैं. जैसा कि 
रॉबर्टंसन ने इस पद्धति के विषय मे कहा है --“इन देशा म सकेतिक मुद्रा 
हो प्रमाणित मुद्रा होती है परन्तु उसका नियमन सरकार इस प्रकार से करती 
है क्रि वह निराघार नहीं होती विन्तु इस प्रक्षार से बनाई जाती है जिससे 
प्रमाणित मुद्रा के मुल्य में क्रिसी अन्य देश वी मुद्रा के अथवा सोने के गूल्य 
के साथ स्थिरता रहे । 

४. यह पद्धलि निर्घन एव अविक्सित दह्मो क॑ उपयाग के लिए संस 
अच्छी है तथा अधिकाश देशां मे स्वर्णमान पद्धति वा उपयोग किया जा सकता 
है, बयोकि इसका अपनाने के लिए स्वर्ण बहुन कम लगता है । 

दोष--१ इस पद्धति म केवल विदी भुगतान के लिए ही स्वर्ण देने 
को सरकार वाघ्य हाती है इसलिए इस पद्धति मे जनता का विश्वास कम 
होता है । 

० तजिदेशी सुविचा के लिए विदणी बैंको भ स्वण निधि रखा जाता है 
जो खतरनाक है क्याकि विदमी वेक्रो के टूट जान से दच्न की निधि की हानि 
होती है । 

३ इस पद्धति म लोच की वार्यशीलता स्वय-निभर नहीं होती, जैसी 

कि पहिली दा पद्धतियों म होती है । इस पद्धति म॒ मुद्रा का प्रसार एवं सक्ोच 


€० मुद्रा, विनिमय एवं ग्रधिकोषण 


सरकार के ही हाथ मे रहता है क्योकि उसी के हाथो से विदेशी विनिमय का 
नियन्त्रण रहता है । 
द्विधातुमान पद्धति 

दिघातुमान पद्धति मे स्वण तथा चाँदी दोनो धातुओ के प्रमाणित सिक्के 


चलन मे रहते है जिनमे एक-दूसरे का वैधानिक अनुपात में सम्बन्ध रहता है 
तथा दोनो ही घातुओं के सिक्के विनिमय माध्यम एवं मुल्यमापन वा बाय 
करते हैं। इसके मुख्य क्षण निम्नलिखित है -- 
१ स्वण तथा चाँदी दोनो ही विनिमय माध्यम तथा मृल्यमापत का 
बाय करते है । 
२ दीनो घातुओ वी मुद्राएँ प्रमाणित मुद्राएँ होती है एवं उनमे परसार 
निश्चित वैधानिक सम्वन्ध रहता है जिससे वे एवं दूसरे के साथ 
बदल जा सक ! 
३. दोनों धातुओं का टछ्छुण स्वातन्त्य जनता को प्राप्त होता है भ्र्थात्‌ 
कोई भी व्यक्ति सोना या चाँदी टक्‍्साल में ल जाकर उसको 
प्रमाणित मुद्रा मे परिवर्तित करा सकता है ) 
४ दोनों धातुझ्नो की मुद्राएँ अ्रमीमित विधिग्राह्म होती है। 
५ दोवो घातुओ की मुद्रा के बाह्य मुल्य एवं आन्तरिक मूल्य मे समा- 
नता होती है । 
उपयुक्त सब लक्षण जिस मान पद्धति में उपलब्ध हो उसी को पूण द्विधातु 
मान पद्धति बहते है । 
ट्विधातुमान पद्धति का सक्षिप्त इतिहास 

सयुक्त राज्य अमेरिका ने सबप्रथम सन्‌ १७६२ के मिण्ट एक्ट के अनुसार 
द्विधातुमान पद्धति का अवलम्बन किया जिसवे अनुसार प्रधान मुद्रा दोनो 
चातुश्रो--स्वण तथा चाँदी--की बनाई गई जो झ्सीमित विधिग्राह्म थी तथा 
उन्हें सरकार भी अ्सीमित मात्रा म लेने को वाध्य थी। उतको सिफक्रो मं 
ढालने का स्वातन्त्र्य जनता को था तथा उग दोनो धावुआ का अनुपात १६ 
निश्चित किया गया अर्थात्‌ १५ चादी के सिक्कों के बदले मे सोने का 
सिवा मिल सकता था अथवा १ झौंस सोने की वीमत १५ झोंस चांदी के 
बराबर थी । १७६२ म॑ वाजार म भी सोन चाँदी का यही अनुपात था। जब 
तक बाजार प्रनुपात तथा टड्ू अनुपात मे समानता थी तब तक किसी भी 
प्रकार की कदिनाई नहीं हुई । किन्तु १७६५ से १८३३ तक वाजार अतुपात 


मुद्रा-मान पद्धतियाँ ६ 


१५६: १था जिसके अनुसार वाजार मे १ आस सोना खरीदने के लिए 
जहाँ १५ ६ ऑौंस चाँदी देनी पडती थी, वहाँ टड्धृश्ाजा से वेचल १५ श्रौंस चाँदी 
के बदले १झँँस सोना मिल सकता था अर्थात्‌ टद्ूश्ाला मे चाँदी का 
अ्धिमूल्यन तथा सोने का अवमूल्यत था) प्ररिणामस्वरूप सोना बाजार मे 
टड्भूशाला की अपेक्षा अधिक कोमती हो गया जिससे स्वर्ण के सिफ्के लोगों 
ने इक्ट्ट करके या तो उनको गलाना घुरू क्या, या बाज़ार से वंचने लगे 
या विदेशी भुगतान में उपयोग म लाने लगे। इसी समय प्रास म, जहाँ 
द्विधातुमान पद्धति थी, १८०३ से १८३३ तक टक-अनुपात शश्े श्था। 
अत अमेरिका से फ्रान्स को सोने का निर्यात होना भी लाभदायक हीथा। 
इस बढती हुई प्रवृत्ति के कारण र८ जून १८३४ को टक्‍-अनुपात १५ १ के 
बदले १६००२ ९१ कर दिया गया ॥ चूत्रि यह अनुपात बाजार-अनुपात से 
भिन्न था जो तब भी १५६ श१था इसलिए अ्रव टक्‍शाला पर सोने को 
अ्रधिमुल्यन हुआ तथा चाँदी का अवमूल्यन, अथवा जहाँ बाजार में १ झौंस 
सोने के बदले १५ ६ भ्रौंस चाँदी मिलतो थी वहाँ टव्शाला पर १ थौस सोने 
के वदले १६ ००२ ग्ौंस चौदी मिलती थी ग्रत वाजार म॑ भाँदी कीमती होने 
के कारण चलन से चाँदी के सिक्‍क्रे हटाय जाने लय और उनका गलाकर 
बेचा जाने सगा । १८५० मे सोन की अधिक खानो की खोज हो जाने से 
स्वर्ण का उत्पादन बढ गया और वाजार से रोने की कीसत और भी मिर 
गई । इसवा भी यही परिणाम हुआ कि विनिमय के लिए जनवया सोने का 
उपयोग करने लगी ठया चाँदी को अन्य कामों में लाने लगी क्योक्ति सिक्के 
के तप मे सोना अधिमूल्यित तथा चाँदी अवमूल्यित थी। उस क्रिया के 
निरन्तर चालू रहने क॑ कारण-जिसे ग्रणशम का चलित मुद्रा सिद्धान्त कहते 
हैं--अभेरिका न सचु १८६७३ म॒चाँदी का टक्ृण स्वातन्न्य छीन लिया ॥ इसी 
समय यूरोपीय राष्ट्रा मे स्वणमान पद्धनि का अवलमस्बन हा रहा था इसलिए 
झागे चलकर १ जनवरी १८७६ म अ्मरिका म विश्युद्ध स्वणमान पद्धति को 
अपनाया गया जिसमे स्वर्ण टकण क्य स्वातन्त्थ जनता को था ।" इस प्रकार 
अमेरिका म इस पद्धति का परित्याग कुछ अरश म १८७३ म तथा पूर्णत 
१८७६ म कया गया । 
फ्रेंच तथा लेटिन मौद़िक स्रघ के देदा मे भी इस मान का ऊपयोग सन्‌ 
१८०३ से १८७३ तक था ) वहाँ का द्विघाचुमान का इतिहास बहुत मनोरजक 
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है। १८०३ में फ्रास ने जब अपनी चनन-पद्धति को सज्जृढित किया उस 
समय वहाँ १५ १के अनुपात में द्विधातुमान पद्धति वा अवलस्बन हुआना। 
किन्तु वहाँ भी वाजार-अनुपात तथा टक-अनुपात की समानता से कभी सोना 
अवसूल्यित होता था और कभी चाँदी । ऐसी अवस्था में मेँहमी घातु जनता 
द्वारा गलाकर अन्य उपयोगो में लाई जाती थी। इस प्रकार ग्रेशम के 
सिद्धान्त के अनुसार वहां पर सदैव एक हो घातु की मुद्रा--खराव मुद्रा-- 
चलन में रहती थी। दस प्रकार ठिघातुमान पद्धति कार्यानित रही किन्तु 
१८४८ से १८५६ के बीच आ्रास्ट्रेलिया तथा केलिफोनिया में नई सोने की 
खानों वी खोज हुई । परिणामस्वरूप चाँदी को कीमते बाजार में घट गई 
और टक्‍्साल पर उसका अ्रविमूल्यत हुआ, गत चाँदी वी मुद्रा हो चलन मे 
रहने लगी तथा स्वर्ष-मुद्रा का लोप होने लगा | इस प्रवृत्ति को रोकने के लिए 
फ्रान्स ने इटली, वेलजियम और स्विटजरलेंड के सहयोग से एक लैटिन 
मौद्विक सघ बनाया, जहां द्विघातुमान पद्धति का अवलम्बन था। सबु १८६८ 
में ग्रीस ने भी इसो सघ की सदस्यता स्वीकार की। परन्तु फिर भी सासा- 
रिक कारणों रे इस सघ के देशो से स्वर्ण-मुद्रा का लोप होने लगा श्रौर धातु 
की अपेक्षा सिक्के मे कीमती धातु--चाँदी--का ही चलन रहा । इसके लिए 
दो कारण प्रमु़ थे --एक तो दुनिया के प्रमुख राष्ट्र चांदी कया प्रित्याग 
करके स्वर्णमान को अपना रहे थे । दूसरे, चाँदी वी नई खानो के खोज के 
कारण १८७३ के लगभग चाँदी का उत्पादव वढ रहा था। श्रत बाजार में 
सोने की तुलना में धाँदी थी कीमते बुरी तरह ग्रिर रही थी । इसलिए १८७४ 
में लेंटिन मौद्रिक सध ने भी चाँदी का टकप स्वातन्त्य छीन लिया जिससे 
विशुद्ध एव पूर्ण द्विघातुमान पद्धति का ग्रस्तित्व वहाँ भी न रहा । 
इसी समय सन्‌ १८७३ म विद्व में मन्‍्दी आई जिससे वस्तुओं की 
वीमत घडाघड गिरने लगी और द्विधातुमान के समर्थकों ने अ्न्तरराष्ट्रीय ढग 
पर द्विधातुमान भ्रपनाने का प्रचार झुर कया। उनका वहना था हि उस 
समय विनिमय कार्यों के लिए मुद्रा कम होने गे कीमते गिर रही है। यदि 
अन्तरराष्ट्रीय द्विघातुमान को ग्रवलस्वन किया जाय तो कौदी की युद्ध की 
विनिमय-माध्यम का कार्य करेगी जिससे विनिमय कार्यों के लिए मुद्रा की 
पूति यढ जायगी शव क्रमश कीमत बढ़ने लगेगी। किन्तु एक्‍्मान अथवा 
स्वर्णमान के समर्थक इससे सहमत नहीं थे। अत दिघातुमान का अवलम्_ 
करने के हेतु दो अन्तरराष्ट्रीय मौद्धिवा सभाएँ (८०७८००००७) क्रमश (5७८ 
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और १८८२ मे हुई , परन्तु उद्भलेड के कट्टर विरोध के कारण द्विघातुमान 
को अन्तररप्ट्रीय ढग पर नहीं अपनाया गया अपितु इसका उसके वाद सदैव के 
लिए परित्याग कर दिया गया ) १८६३ स भारत ने चाँदी वा टकण-स्वातन्त्य 
छीन लिया तथा क्रमश १८६० और १८६३ म आस्ट्रिया, जापान और रूस 
से भी स्वर्णमान का अववम्बन दिया । इस प्रवार श१धवी झवताब्दी के अन्त मे 
द्विघातुमान वा परित्याग सदेव के तिए कर दिया गया व्योवि देश मे वेवल 
खराब मुद्रा का ही चतन रहता है। इस श्रवृत्ति वो ग्रेशम का सिद्धान्त 
कहते हैं । 

ग्रेशम का मुद्रा-चलन सिद्धान्त 

(07व्श्ाश्ाड ॥.5७ ता (चा्प्रोक्घाणा ्॑ ऊैणालर 


पिछले अ्रध्यायो के विवेचन से भ्रव यह स्पप्ड हो चुका है कि काई भो 
वस्तु जो सर्यमान्य जथवा सर्वग्राह्म होती है बह मुद्रा के रूप में क्र्य कर 
राकती है । अथवा ऐसी वस्तु जिसमे जनता का विश्वास हो एवं जो सर्वेग्राह्म 
हो अथवा जो फिसी सरवार द्वारा मुद्रा के रूप मे चलाई जाय एवं सरफार 
की साख मे यदि जनता का विश्वास हो तो चह मुद्रा के रूपम चलन भे 
रहती है । इस प्रकार एक ही समय मे सरकार द्वारा चलाई हुई मुद्राएँ कई 
प्रकार की हो सकती है , जैसे द्विघातुमान पद्धति मे स्वर्ण तथा चाँदी की 
मुद्राएँ एफ साथ चलन में होती हैं अथवा एक्धातुमान मे एक ही घातु के 
नये एवं पुराने सिक्के एक ही साथ चलन में रहने है, अथवा धातु मुद्रा एव 
पत-मुद्रा एक ही समय प्रधान मुद्रा की तरह चलन में रहती हैं। ऐसे समय 
भिन्न भिन प्रकार वी मुद्राओं की ग्राह्मता मे भी भिन्नता होती है क्योंकि यह 
मानव प्रवृत्ति है कि जहाँ तक कमी वस्तु के लेने का सम्बन्ध है, हम हमेझा 
प्रच्छी वस्तु हो लेंगे । यह प्रवृत्ति मुद्रा के बारे भे॑ भो लागू होती है । जहाँ 
तक पत्र-मुद्रा एवं घातु-मुद्रा उसे क्र्यक्कक्ति के लिए अथवा विनिमय-माध्यम के 
लिए चाहिए, वह कोई भी मुद्रा ले लेगा। परन्तु जब वह मुद्राओ्रों को किन्‍्ही 
अन्य कारणों के वज्ञीभुत होवर मग्रह करेगा उस समय वह अच्छी मुद्रा ही 
लेगा अर्थात्‌ ऐसी मुद्रा लेगा जो मुद्रा के श्रतिरिक्त भी धातु मृल्य रखती हो 
अथवा जो विनिमय काय्य के अतिरिक्त अन्य किसी कार्य के लिए उपयोग में 
आ सके | जहां मुद्राएँ किसी धातु की हैं, वहां पर जिस सिक्के वा घातु-मूल्य 
मुद्रा-पूल्य से अधिक है, वही मुद्रा शग्रह में रखने का प्रत्येक व्यक्ति प्रयत्न 
करेगा अर्थात्‌ किसी भी समय सिक्‍तके के रूप मे खटाव मुद्रा चलन में रहेगी 
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और अच्छी मुद्रा चलन से निकाठ ली जायगी। इसी प्रवृत्ति को प्रेशम का 
मुद्रा-चलन सिद्धान्त वहते है क्योति इस मानसिज प्रवृत्ति को सर टॉमस ग्रेशम 
नामक व्यक्ति ने, जो एलिजायव का आथित सलाहकार था, अधिक स्पष्ट 
रूप मे प्रस्तुत क्रिया था | 

सर टामस ग्रेशम लन्दत का एक प्रसिद्ध व्यापारी था। रॉयल एक्सचेंज 
की नीव भी इसी में डाठी थी | सच्नाज्ञी एलिजाउेथ के राज्यकाल में अधिकतर 
ऐसी ही मुद्राएँ चलन मे थी जो या तो काटी हुई थी या घिमी हुई थी अथवा 
वजम म॑ कम थी। इस स्थिति को सुधारने के लिए नये सिक्के भी चलाये गये 
किन्तु फ्रि भी पुराने एव घिसे हुए सिवके चलन मे रहे तया नये सिक्के चलन 
से निकल गये । इसी प्रवृत्ति को ग्रशम न “खराव सिक्कों मे श्रच्छे सिक्‍को को 
चलन से निवाव देने की प्रवृत्ति होती है '* इन झब्दों म व्यक्त क्या। उसने 
यह स्पप्ट किया कि जब चलन मे अच्छे तथा पूर्ण वजन के सिक्‍्क्रे और पुराने 
तथा घिसे हुए मिक्‍के होते हैं उस समय देश म भुगतान के लिए दोनों एक ही 
मूल्य के एवं विधिग्राह्म भी होते हैं। इमतिए खराब सिक्के देश के भुगतान 
के लिए चलन में रह जाते हैं तथा अच्छे सित्रक्रों का जनता या तो सग्रह करती 
है, या गलाकर उतको घातुरूपष म बचती है अ्रथवा विदेशी भुगतान के लिए 
निर्यात करती है । चूँकि इस काम के लिए वम वजन के एवं खराब सिवकों 
की अपेक्षा भारी एवं विशुद्ध सिक्के ही श्रधिक लाभदायक होते हैं इसलिए यह्‌ 
नियम पूर्णरूप स किसी भी समय लागू होता है । इसी नियम को मार्धल ने 
“खराव मुद्राएँ यदि परिमाण में सीमित नही हैं, तो अच्छी मुद्राओं को चलन 
से बाहर निवान देती हैं” इन थब्दो मे व्यक्त क्या है। इसी को हम यो भी 
कह सकते हैं कि जब क्सिो देश मे दो प्रकार को विधिग्राह्म मुद्गाएँ होतो हैं तो 
खराब मुद्राएँ अच्छी मुद्राओं को चलन से वाहर कर देती हैं, यदि सुद्राओ का 
परिमास सोमित नहों है। 

अच्छी मुद्राएँ तीन प्रक्मार से चलन से वाहर निकलती हैं -- 

१ सग्रह करने से, 

२ गलाकर घातुरूप मे बेचने से, तया 

३. विदेची भुगतानों के लिए निर्यात करने से । 
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भुद्रा-मान पद्धतियाँ धर 


नियम लागू होने की परिस्थितियाँ 

यह नियम तीन परिस्प्रितियों म किसी देझ्न म लागू होता है ८ 

१. एक-धातुमान पद्धति मे--जब एफ ही धातु की मुद्राएं--जों वजन 
में अथवा वियुद्धता में भिन्न-भिन्न है किन्तु एक हो मुल्य रखती हैं-चलन में 
होती है उस समय वम वजन एवं कम विशुद्धता बाव्री धातु-मरंद्राएँ ( खराब 
मुद्राएँ ) भारी एवं विद्युद्ध मुद्राओं को चलन से वाहर कर देती है। उदाहर- 
णार्थ, भारत म विक्‍टोरिया के एवं जाजे पष्टम्‌ के रपये जब चलन में थे तय 
विवटोरिया के रुपये म चाँदी का भाग जार्ज पप्टम्‌ वाले स्पयो से अधिक होने 
के कारण लोगो ने विक्टोरिया के स्पयो को सग्रह करना घुरू क्या अभ्र्थात्‌ वे 
चलन से बाहर निकाल दिये गये । दूसरा उदाहरण एलिजाबथ के राज्यवाल 
में मिलता है जिससे भ्रद्यम ने इस नियम को ह्पप्ट रूप से दिया । 

२ दिधातुमान पद्धलि से--जव दो घातुम्ों की--चाँदी तथा सोने की-- 
प्रमाणित मुद्राएँ निस्चित टक-झनुपात से चलन में होती हैं, उस समय यदि 
वाजार-अनुपात में और टक-अनुप्रात में अन्तर होता है तो टक अनुपात से 
अवमूल्यित होने वाली मुद्राएँ चलन से वाहर निकल जानी है तथा टक-पनुपात 
मे अ्रधिमूल्यित मुद्राएँ ( खराव मुद्राएँ ) चलन में रहती हैं ॥ इसका कारण यह्‌ 
है कि टक्‍-अनुपात पर अ्रवमूल्यित मुद्रा का घातु-मूल्य उसके बाह्य मूल्य से 
अधिक होता है । इसलिए घातु के रूप में उनका रुग्रह करता, गलानां प्रथवा 
निर्यात करना लाभदायक होता है। इसको हम यो भी कह सकते हैं कि एक 
विशेष भ्नुषात में जब चाँदी तथा सोने को प्रमाणित मुंद्राएँ चलन मे होती हैं 
तब जिस मुद्रा का घातु-मूल्य उसके वाह्म मूल्य से अधिक होता है, भ्र्थात्‌ जो 
अछछी मुद्रा होती है वह उस मुद्रा द्वारा, जिसका घानु-प्ूल्य वाह्मय मूत्य से कम 
होता है, अर्थात्‌ खराब मुद्रा द्वारा, बाहर तिवाल दी जाती है। उदाहरणार्थ, 
जैसा कि द्विघातुमान पद्धति मे फ्रान्स, अमेरिका ,झ्रादि राष्ट्रो में हुआ । 

३ जव किसी देश मे पत्र-मुद्रा एवं घातु-मुद्ठा प्रमाणित सिक्‍को के रूप 
से चलव में होती हैं, उस समय पत-मुद्र खराव मुद्रा होने के कारण धातु-मुद्रा 
(अच्छी मुक्त ) को चतन से आदर कर देती है। उदाहस्थार्य, १६१४-१८ 
में इद्धलेण्ड मे चलन में कैवज पत्र-मुद्राएँ रह गईं और स्वण्णे-मुद्राएँ चलन से 
निकाल दी गई थी । यदि पत-मुद्रा का अवमूल्यन हो तो यह श्रवृत्ति अधिक 
तोब्तर होती है । उदाहरणा्थे, १६३१ मे इद्धलैण्ड मे जब सोने की कीमतें बढ 
रही थी उस समय सावरिनों की धातु के रूप में घडाक़े से बिक्री हुई थी १ 
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आधुनिक समय म ग्रेश्यम के सिद्धान्त क्री प्रतिक्रिया को सोक्‍कने के विए 
सरकार हारा चलित मुद्रा का निर्यमुनन-होता है तथा खराब भुद्रा को ढालकर 
फिर से नई मुद्रा्रो मे परिवर्तित किम जाता है। अल कुछ पअ्र्थग्ास्त्रिया के 
झनुसार शाघुनिव काल मे सह सिद्धान्त बिलकुल लागू नहीं हो सकता । उनका 
बहना है फ़ि मध्य युग तथा ग्रेशम के समय म अवैज्ञानिव मौद्रिक पद्धति होने 
के वारण ही बह लागू होता था । परन्तु यह सिद्धान्त उपर्युक्त परिस्थितियों में 
गिसी भी समय लागू हो सकता है जैसा दिधातुमान पद्धति के १६वीं शताब्दी 
के इतिहास से, १६३१ के इज्जलैण्ड के उदाहरण से स्प्रप्ट है। इसी प्रकार प्रथम 
महायुद्ध के समय भी पत्र-मुद्राओं का श्रवमुल्थन होने के कारण धातु मुद्राएँ 
चलन से निवाल दी गई थी । 

सिद्धान्त की सर्यादा--ग्रेशम का सिद्धात्त उपर्युक्त तीन परिश्यितियों में 
लागू नहीं हो सकता क्योकि उसके लिए निम्नलिखित भर्यादाएँ है -- 

१ दोतो प्रवार वी मुद्राओं का चलन मुद्रा की माँग से अधिक नही है । 
अर्थात्‌ यदि शिसी भी समय विनिमय कार्य के लिए १०० मुद्राएँ श्रावश्यक हैं 
और चलन मे भी ग्रच्छी एव खराब मिलाकर १०० मुद्राओ का ही घलन है 
तो यह सिद्धान्त लागू नही होगा । 

२ यदि खराब मुद्राओं के चलन का जनता विरोध करती है तथा उसको 
बस्तुओं और कणों श्रादि के भ्रुगतान मे लेने से इनकार करती है तो यह 
सिद्धाल्त लागू नही होगा , जैमा कि केलिफोनिया और सयुक्त राज्य की जनता 
मे अपरिवर्तनीय पत्र-मुद्रा ( ग्रीन बैक्स ) को लेने से १५६१-६५ मे अस्वी- 
कार कर दिया था । 

३. टॉमस" के अनुसार खटाव मुद्रा का यदि इस प्रकार क्रमश अ्रवमूल्यन 
किया जाय कि जनता उसे सम# न पाये, तो इस स्थिति में यह नियम उस 
समय तक लागू नहीं होगा जबे तक अ्रवमुल्यन जनता की समभ में नही झाता 

४ कुछ भ्र्थशास्तियो के मत से यदि अन्वरराष्ट्रीय ढगण पर द्विधातुमान 
अपना लिया जाय तो यह सिद्धान्त लागू नही होगा क्‍्याकि एक मुंद्रा के श्रभाव 
वी पूर्ति दूसरी मुद्रा की अधिकता से हो जायगी । 

हिघातुमान पद्धति से लाभ--दविधाबुमान पद्धति के इतिहास से यह स्पष्ट 
है कि भव इस प्रकार वा मान केवल एक ऐतिहासिक अ्रवशेष के रूप मे है 





3. झा काव खेडबीवाडद एए डिएलुएफ प्क्रणणव8 


मुद्रा-सान पद्धतियाँ ६७ 


किन्तु १षवी शताब्दी में यह वहुत महत्त्वपूर्ण था तथा इसका अ्वलम्बन करने 
बा प्रचार इसके समर्थकों ने बहुत किया । इसके समर्थकों के झनुसार इस मान 
से नीचे दिय हुए लाभ होते हैं -< 

१ फ्षशक्ति को स्थिरता अथवा मुद्रा के मूल्य मे स्थिरता रहना, यह 

अच्छी मान-पद्धति का मुख्य गुण है । द्विधातुमान पद्धति म॑ अन्तरराष्ट्रीय प्रयोग 
से सोने तथा चाँदी की मुद्गराएं चलन में रहगी, तब किसी भी एक धातु का 
अभाव दूसरी थातु वे अधिक उत्पादन से पूरा हा सकेगा । परिणामस्वरूप दोनो 
घातुओ वी मुद्राओ की क्रयशक्ति मे स्थिरता रहेगी | उदाहरणार्य, दो पियक्वड 
आदमी जब एव-दूसरे के सहारे चलते हैं तो वे एक-दूसरे को गिरने से बचाते 
हैं, इसी प्रकार सोने वा अभाव चाँदी के अधिक उत्पादन से श्रयवा चाँदी वा 
अभाव मोने के ग्रधिक उत्पादन से दूर होकर मूल्यों में स्थर्य बना रहता है। 
दूसरे, दोनो धातुओं की मुद्राएँ प्रमाणित मुद्राओं के रूप मे चलन में होने से 
मुंद्रा का परिमाण अधिक रहता है और इसमे यदि कुछ मुद्राएँ चलन में ग्रधिक 
भी हो जाएँ तो उमका मूल्यों पर बहुत कम माया मे प्रभाव होता है । 

यह वाच एक-घातुमान वाले देश में सम्भव नही होगी क्योकि जिस घातु 
का उत्पादन कम हो जाता है उसकी कीमत वह जाती है । चूँकि वस्तुओं की 
वीमतो का मुल्य इसी घानु मे औँका जाता है इसलिए वस्वुग्रो की कीमतें घट 
जाएँगी । 

२ इस पद्धति म मुद्राओं का परिमाण अधिक होने से फीमतें ऊँची रहती 
हैँ जिससे उत्पादक्रो को लाभ होकर उत्पादन कार्य को प्रोत्माहत मिलता है। 
जब १८७३ में वाजारो मे मन्दी आई तव वस्तुओं की कीमत गिरने लगी 
क्योकि सोने की पूर्ति आबइयकतानुसार नहीं थी । इसलिए इस पद्धति के सम- 
थंक्ो के अनुमार यदि अन्तरराप्ट्रीय ढग पर इस पद्धति का अवलम्बन किया 
जाता तो दोनो घादतुओं की मुद्राएँ चलन में होने से मुद्रा-परिमाण अधिक होता 
और ,कीमनें वढ जाती जिससे उत्पादन कार्य को प्रोत्साहन मिलता तथा मन्दी 
का निवारण होता । दूसरे, कीमतो के बढ़ने से देनदारो को भी लाम होता है। 

ई इस पद्धति मे स्वर्ण तया चांदी करी प्रमाणित मुद्यार्५ होने! को कारण 

विदेशी व्यापार में वृद्धि होती है क्योकि दोनो हो मुद्ाएँ प्रमाणित होने के 
कारण स्वर्णमान रखने वाले राप्ट्रो तथा रजतमान रखने वाले राष्ट्रो में 
व्यापारिक सम्बन्ध स्थापित हो सकते हैं | इसी के साथ ऐसे देशो की विनिमय- 
दर में भी स्थिरता रखी जा सकती है । 
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४ इस पद्धति में दोनो धातुओ की मुझाएँ प्रमाणित होने के कारण 
अधिकोपो को अपने निधि की व्यवस्था एव सचालन करने मे मितव्यथिता होती 
हैं तथा मुद्रा वा चलन अधिक होने के कारण बंको के व्याज की दर भी कम 
होती है । 

५ द्विधातुमान प्रणाली अत्यन्त सरल प्रणाली है जिसे समभने में वोई 
कठिनाई नहीं होती । इसलिए यह जनता का विश्वास भी झीज्ता से प्राप्त कर 
सकती है। 

द्विधातुमात पद्धति से हानियाँ--१ पग्रेशम का चलित मुद्रा पिद्धान्त 
लागू होने से ड्िघातुमान वाले राष्ट्रों में केबल एक ही मुद्रा--वह भी खराब 
मुद्रा -“चंलन म॑ रहती है क्योवि दोनों घातुश्रों के टक अनुपात तथा वाजार 
अनुपात में समानता नहीं रहती । इसलिए यह अन्तरराष्ट्रीय ढंग पर अपनाने 
से ही सफल हो सक्ती है । 

३ जब वाजार अनुपात एवं टक ग्रनुपात में अन्तर होता है उस समय 
लेनदार अपने ऋणो का भुगतान श्रच्छी मुद्रा मे अथवा महँगी धातु में लेता 
पसन्द करते हैं भ्ौर दूसरी ओर देनदार खराव मुद्रा मे अथवा सस्ती धातु मे 
भुगतान करना चाहते हे जिससे लेन-देन में कठिनाइयाँ होती हैं । 

३. बाजार अनुपात एवं टक झनुपात में समानता कायम रखना, यह टेढी 
खीर है जो व्यवहार मे कभी भी सफ्लता से नहीं क्या जा सकता । 

अन्तरराष्ट्रीय द्विघानुमान-- उपर्युक्त लाम-दोपो के अतिरिक्त यदि अन्तर- 
राष्ट्रीय ढय पर और अन्तरराष्ट्रीय सहयोग से द्विघातुमाने पद्धति का श्रवलम्बन 
किया जाय तो ग्रेशम का सिद्धान्त लागू नहीं होगा क्योकि उस दशा में प्रन्तर- 
राष्ट्रीय सहयोग से दोनों घातुओ के वाजार एवं ढक अनुपात में समानता रखी 
जा सकती है। उसी प्रकार अत्तरराष्ट्रीय द्िघातुमान में किसी एक धातु की 
भुद्राओं की न्‍्यूनता का समायोजन दूसरी धातुओं की मुद्राओं की अ्रधिकता से 
हो जाता है, इसी की द्विधातुमान का क्षतिपूरक कार्य कहते है। उदाहरुणार्थ, 
यदि चौदी की क्रीमत बाजार में अधिक होती है और टक़्साल पर कम, तो 
ऐसी दशा में चाँदी के सिक्के गलाए जाएँगे और सोने के सिक्‍क्रों की अधिकता 
होगी ( परिणामस्वरूप वाजार में सोने की कमी और चॉदी की अधिकता 
होगी जिससे चाँदी का मूल्य वाजार मे कम हो जाएगा और सोने का अधिक । 
परिणामस्वरूप ढक अनुपात एवं वाजार अनुपात में समानता आ जाएगी। 
गह्ठी बात स्वर्ण के सम्बन्ध में भी कही जा सकती है। इस क्षतिपुरक क्रिया के 


मुद्दा मान पद्धत्तियाँ ह्ह 


कारण ही दिधासुमान मे मुल्यस्थैय रहता है । अत अन्तरराष्ट्रीय समभौते पर 
इस मान पद्धति का ग्रव उम्बन क्रिया जा सकता है । इस मान का अन्तरराष्ट्रीय 
अवलम्बन करन के विए दो मौद्धिव' परिषदे भी बुलाई गई थी (१८७८ और 
१४६२ मे) जिनम इगलैण्ड वे विरोध से तथा अन्य व्यवहारिव कठिनाइयों के 
कारण इसका अवलम्वन नही हुआ । 

अन्य मौद्विक मान 

उपर्युक्त मान पद्धतियों के अतिरिक्त समानान्तर अथवा ममानुपात मान 
पद्धति, निर्देशाड मान पद्धति, विनिमय साल तथा अशुद्ध द्िघातुमान पद्धति 
आदि अन्य मोद्रिय मान हैं जिनगा अब हम विवेचन करगे। 

१ अशुद्ध द्विधातुमान पद्धति ((आशणशाह 5वापेता0)-इस 
पद्धति स द्विधातुमान पद्धति वी तरह सोना तथा चांदी दोनो की मुद्राएँ मूल्य- 
सापक्ा तथा विनिमय माध्यम होती हैं और दोनों मुद्गाएँ प्रमाणित होती है। 

किन्तु एक घातु की मुद्राश्रो का टकण-स्वातन्त्य जनता को न होते हुए सरकार 
के एकाधिकार म होता है । वहुधा सोन की मुद्राओ का टक्‍्ण-स्वातस्न्य होता 
है तथा चाँदी की मुद्राग्रो का टकण केवल सरकार द्वारा ही होता है अथवि 
चाँदी की मुद्राएँ प्रमाणित होते हुए भी जनता उनका टक्‍ण कराने के लिए 
स्वतन्त्र नही हाती ॥ १८०३ म॑ फान्स से जब चाँदी की सुद्राझ्रो का मुक्त टकण- 
स्वातन्त्य छीन लिया गया था परन्तु सोने के टकण के लिए जनता स्वतन्त थी, 
उस सरूमय वहाँ यही पद्धति थी । 

२ समानान्तर अथवा समानुपात-मान पद्धति (शिशाणल] छाधा- 
09४70)--इस पद्धति मे स्वर्ण एवं चाँदी की मुद्राओं का मुक्त टक्षण होता है 
एव दोनों घासुओ की प्रमाणिक मुद्राएं होती हैं। किन्तु द्विधातुमात की तरह 
इनमे निश्चित टक्‍ण-अनुपात नहीं होता बल्कि वह टक-अधिकारियों दारा 
समय-समय पर बाजार अनुपात की वरावरी म लाया जाता है। इस पढ़ति 
मे चॉदी के बदले सोने की मुद्राएं धाजार भाव पर ही बदली जाती है, इससे 
ग्रेशम का सिद्धान्त लागू नहीं हो सकता । 

इस पद्धति को कुछ अशत्रास्त्रियों न नव द्विघप्तुमान [7९०-छ०त्रो।धण) 
भी कहा है । 

३. निर्देशाक-मान पद्धति (प०्फैणॉंशा णा वग्रतंटर विप्रािश: 
5(धापेशात)--इस पद्धति मे उस देश की चलित-मुद्रा का मुल्य स्थिर रखने 
के हतु निर्देशाक बनाय जाते हैं जिनके द्वास आधार वर्ष की कीमतो की तुलना 
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कर मुद्रा का मुल्य निश्चित क्या जाता है | इसका कारण यह है कि इस 
प्रकार कीमतो के अनुसार मुद्रा का मूल्य सदैव एकसा ही बना रहेगा, जिससे 
देनदारो-लेनदारो थे! लेन देन मे समता रहेगी भ्रौर किसी को हानि नही होगी । 
विन्तु इसमे अनेक झडचने आती है जिससे इसका महत्व केवल सैद्धान्तिक ही 
है, व्यावहारिक नही । निर्देशाक मूल्य-स्तर का भाध्यम बताते है किन्तु वे पूर्णत 
ठोक नही होते, श्रत वास्तविक स्थिति को दिग्दशित करने में असमर्थ होते 
हैं । श्राधार वर्ष के मूल्य-स्तर पर निर्भर होने के कारण श्राधुनिक कारणो का, 
जिससे कीमतों म॑ उतार-चढाव हुआ, विश्लेषण बरने भे प्रसमर्थ हांते से भ्राधु- 
निक समय में उनवा उपयोग समता नही जा सबता । तीसरे, देश की प्रकार 
को निर्देशाक् सख्याएँ पुन पुन बनानी पडेंगी तथा इनको श्रद्यावत्‌ करना 
पडेगा जो ग्रप्वम्भव-सा प्रतीत होता है । इन बठिताइयो के कारण ही इसका 
कभी भी प्रयोग न हो सका । 

४. दविधातु-मिश्चित-मान पद्धति (5ज़्याटॉधा।डगा)--इसका प्रचार 
सच १८५६ मे प्रो० मार्शल ने किया था। इस पद्धति के अनुसार सोने तथा 
साँदी को निश्चित परिमाण मे मिलाकर इस मिश्रित धातु की मुद्रा का चलन 
हो तथा इस मुद्रा के बदले में सरकार एक निश्चित दर पर पत्र मुद्राएँ दे 
श्रथवा ले | इस पद्धति के प्रनुसार एक पत्र-मुद्रा के बदले किसी भी व्यक्ति को 
दोनो ही धातुएँ लेती पडेंगी जिससे ग्रेशम का मिद्धान्त लागू नही हो सकेगा। 
यह पद्धति भी सैद्धान्तिक ही है, व्यवहारिक नहीं । 

५. विभिमय-मान पद्धति (4४८४छ॥78९ 5ध70276)- इस पद्धति 
में देश के अन्तर्गत व्यवहारों मे चाँदी अथवा कागज की गौण मुद्रा उपयोग में 
होती है तथा विदेशी विनिमय के लिए उसका सम्बन्ध क्सी दूसरे देश के सिपे 
से निश्चित दर पर जोड दिया जाता है, जिसे खरकार हमेशा समानता पर 
रुखने का प्रथत्व करती है । यह ग्रावश्यक नही कि दूसरे देश की मुद्रा स्वरणघान 
पर ही हो । इस प्रकार के दो देशो के सिवको के गठबच्धत को विनिमय-मान 
पद्धति कहते है तथा जिंस सिक्के से यह गठवन्धन होता है उस सिक्के वा नाम 
पहिले जोड़ दिया जाता है, उदाहरणायं, स्टरलिय-विनिमय पद्धति, जिससे 
भारतीय साकेत्तिक मुद्रा ( रपया ) का गठवन्धन स्टलिड्ध से १शि० ६ पेँ० 
की दर से हुआ्ना था । परन्तु अब भारत अन्तरराप्ट्रीय मुद्रा कोष का सदस्य होने 
से एवं भारतीय सिक्के का मूल्य स्वर्ण मे निश्चित होने से रुपया अन्तरराष्ट्री ट्रीय 

क्षेत्र में स्व॒तस्त्र है ॥ अब रुपया-स्टलिज्नू का सम्बन्ध विच्छेद हो गया है । 
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इसमे सबसे वडी हानि यह है कि जिस देश की मुद्रा से ऐसा विनिमय 
सम्बन्ध स्थापित क्या जाता है उस देश की आथिक परिस्थित वा प्रभाव अपने 
देश की स्थिति पर भी पडता है । दूसरे, विदेशी विनिमय के लिए दोनो देझ्ो 
को एक-दूसरे की मुद्राएँ अपुनेअपने निधि में रखती पडतो है । 

६. अपरिवर्सतीय पत्र-पुद्रानमान पद्धति (?98छला. एिएफ्शाटए 
शिध्थाएवापे णा व्रगव8०ए एप्यटाल३ छिग्यतेदा0)--इस पद्धति 
मे देश में मूल्यमापक तथा विनिमय-मसाव्यम का कार्य पतन्‍्मुद्रा ही करती है 
जिसका गल्य किसी भो घातु से निश्चित नहीं किया जाता। इस प्रकार की 
पत्र-मरद्रा युद्ध-काल में अ्रथवा सकटमय स्थिति में चलन में झ्राती है। इस पद्धति 
के मुख्य लक्षण निम्नलिखित हैं -- 

१ पत्र मद्रा ही प्रमाणित मुद्रा होती है एवम्‌ ग्रसीमित विधिग्राह्म होती है 

२ फ्त्र-मुद्रा का मृत्य स्वर्ण झयता अन्य किसी घछाठु से निश्चित नहीं 
किया जाता भौर न इसका स्वर्ण मे किसी भी कार्य के लिए परिवर्तन हो हो 
सकता है। 

३ पत्र-मुद्दा चलाने वाला सेक अथवा सरकार चलन को इस प्रकार कम 
या अधिक करती है जिससे गुल्य-स्तर मे समानता रहे । श्रर्थात्‌ गुल्य-स्तर मे 
समानता रखने के लिए सरकार द्वारा अ्रथवा मुद्रा-सचालक वेब” हारा चलन 
का निमन्‍नण (४89४०४००४०९७५) किया जाता है। 

४ विदेशी ऋणो के मुगतान के लिए देश में स्वर्ण-निधि की आवश्यकता 
होती है किन्तु आजकल अन्तरराष्ट्रीय मुद्रा कोप द्वारा ऋणों से भुगतान होने के 
कारण ऐसी किसी भी निधि की आ्रावश्यक्षा नहीं पडती । ( इस प्रकार श्रन्तर- 
राष्ट्रीय मुद्रा कोप के मार्फत ऋणो का भुगतान करने वी व्यवस्था द्वितीय 
महायुद्ध के उपरान्त १६४७ मे की गई है। ) 

इस पद्धति के ध्रनेक दोष हैं--१ पतऋ्-मुद्रा किसी घातु विज्लेप से सम्ब- 
न्वित न होने के कारण चलनाधिक्य होने की सम्भावना रहती है। 

२ इसमे क्रिसी भी हद तक समूल्य-स्तरा म परिवर्तन हो सकता है क्योकि 
मुद्दा का विनिमय धातु-निधि पर निर्भर नही रहता एवं उसको चलाने वाली 
संस्था के ऊपर निर्भर रहता है। 

३ पत्रनमुद्रा राष्ट्रीय मुद्रा होने के नाते अन्तरराष्ट्रीय व्यापार में अनेक 
अडचने उपस्थित होती हैं क्योकि देश के मुल्य-स्तर मे सदैव उत्तार-चढाव होता 
रहता है जिससे विनिमय-दर में स्थिरता नही रहतो । 
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४ जब सभी देशो मे पत्र-मुद्रा-म्ान होता है उस समय कसी भी देश 
की भ्राथिक परिस्थिति का परिणाम अन्य देशो वी आर्थिक स्थिति पर होता है। 
पत्र मुद्रा माने पद्धति वी ये कठिनाइयाँ अन्तरराप्ट्रीय मुद्धा-नकोप तथा अन्तर- 
राष्ट्रीय वेक की स्थापना होने से दूर हो गई है क्योकि अन्तरराष्ट्रीय भुगतान 
अरब इन्ही सस्थाओ द्वारा होता है तथा प्रत्येक देश की मुद्रा का निश्चित 
स्वर्ण-मृत्य भी अन्तरराष्ट्रीय मुद्रा-कोप द्वारा निश्चित कर दिया गया है। इन 
कारणो से पत्र-मुद्रा मान पद्धति होते हुए भी स्वर्णमान के सब लाभ अब प्राप्त 
हो सकते है । 
भारतीय मौद्रिक मान-- भारत में १६४६ तक स्टर्लिड्भू विनिमय मात 
पद्धति थी जिसका सम्पूर्ण विवेचन “भारतीय चलन का इतिहास” नामक 
अध्याय में हम आगे करगे। वर्तमान पद्धति मे भारत म पत्र मुद्रा तथा निकल 
के रुपये--जिनके सब लक्षण गरौण मुद्रा के है--प्रमाणित मुद्रा की तरह चलत 
में है, जो असीमित विधिग्राह्म है। १६४६ तक रुपये का गठबन्धन विदेशी 
विनिमय वी सुविधा के लिए स्टरलिज्ल से १८ पस प्रति रुपये की दर से क्या 
गया था तथा इस दर को स्थिर रखने की जिम्मेदारी रिजवं बैक झ्राँव इण्डिया 
की थी । रुपया ही हमारे यहाँ मुल्यमापक तथा विनिमय-माध्यम है जिसके बदले 
में किसी भी समय पत्र-मुद्राएँ तथा ग्रन्य गौण मुद्राएं ली जा सकती है तथा 
विदेशी विनिमय के लिए उसे स्टलिज्ध भ बदला जा सकता है जो कायदे से 
इज्लेंड वी अपरियर्तनीय पत्र-मुद्रा है एवं जिसका १६४७ तह स्वर्ण से कोई 
सम्बन्ध नही था । परन्तु अस्तरराष्ट्रीय मुद्रा-कोप के द्वारा भ्रव प्रत्येक देश के 
चलन को स्वण म॑ निश्चित मूल्य दिया गया है जिसके ग्रनुसार रुपये का स्वर्ण 
मूल्य ३० २२५ निश्चित किया ग्रया था जो अवमुल्यन के पश्चात २१ सट 
रह गया । इस प्रकार अब भारतीय रुपया अन्तरराष्ट्रीय क्षेत्र म स्वतत्न मुद्रा 
हो गया है जिसको हम किसी भी देश की मुद्राओं में अन्तरराष्ट्रीय मुद्रा-क्ोप 
द्वारा निर्धारित स्वर्ण मूल्य के अनुसार वदल सकते हे । अ्रव स्पया एवं स्टर्लिज्ल 
का सम्शन्ध विच्छेद हो गया है जिससे रिजर्व बैक की, रुपये का स्टलिग मूल्य 
$ शि० ६ पेंस बनाए रखने की, जिम्मेवारी भी समाप्त हो गई है। इसलिए 
वर्तमान समय में भारत मे अन्तरराष्ट्रीय स्वर्णमान है । 


साराश 


मुद्राभान उस पद्धति को कहते हैं जो सर्वग्राह्म हो एवं जिससे देशी एवं 
विदेशी व्यापार मे सुगमता हो । मुद्रामान किसो ऐसी वस्तु से सम्बन्धित होते 
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हैं जिनमे धाहरी मूल्य होता है भ्रथवा कि्ती ऐसी वस्तु से जिसका बाहरी मूल्य 
कुछ नहीं होता । 
एक भच्छी मुद्रामान प्रशालों मे मुल्य-स्थिरता, सरलता, लोच, स्वयपुर्ण 
कार्पक्षीसता तथा सितव्ययित्ता ये गुर होने चाहिए । 
भुद्रामान पद्धति देश की श्राथिक अवस्था के श्रनुसार श्रपनाई जा 
सकती है । 
एक घातुमान के झ्नन्तगंत स्व या चाँदो को प्रमाणित मुद्राएँ होती हैं 
जो मृल्यमापन एवं विनिमय माध्यम का कार्य करतो हैं ॥ जब ऐसी प्रणाली 
स्वर्ण को होती है तब उसे स्वर्शामान तथा जब चाँदी की होती है तब उसे 
रजतमान कहते हैं ५ स्वर्शंभाव के मुएरय तीन रूप होते हैं---स्वर्ण मुद्ामान, 
स्वर्ण विनिमय-मान तथा स्वर्ण घातुमान । 
दिपातुमान में स्वर्ण एवं चाँदी के सितके प्रमाखित होते हैं जो मिश्चित 
चंधानिक अनुपात भे चलन में रहते हैं॥ यह पद्धति १७६२ में सयुकत राज्य 
अमरीका से श्रपनाई गई परन्तु बंधानिक एवं बाजार अनुपात मे निन्नता होने 
से एक ही सुद्रा चलन से रहने लगी । झ्न्तत १८७३ में चांदी को स्वतन्त्र ढलाई 
ने रही और १८७६ में अमरोका ने स्वर्णमान हो अपना लिया | 
इसी प्रकार फ्रेंच तथा लेटिन मोद्रिक सघ मे यह मान १८०३ से १८७३ 
तक चलन में रहा। परन्तु चूंकि लाजार एवं टकसाली अनुपात से भिनता 
रहती थी इरालिए १८६७४ में इस सघ में भो चॉदी की स्वतग्त ढलाई समाप्त 
कर दी गई। द्विघातुमान अपनाने के लिए १८७८ और श्पध्रमे दो 
अन्तरराष्ट्रीय सम्मेलन भी हुए परन्तु इद्धलण्ड वे तीत्र विरोध के कारएा इसे 
झअन्तरराष्ट्रीय छूग पर न अपनाया जा सफा ॥ 
द्विधातुमान के लाभ क्रयज्ञक्ति को स्थिरता, क्पोमतें ऊँची रहने से 
उत्पादको को लाभ विदेशी ध्यापार से वृद्धि बेक्ो को निधि रखने से मित- 
ब्यथिता एच सरलता ॥ 
ग्रेशम का नियम लागू होने से केवल एक हो घातु की मुद्रा चलन मे होतो 
है, लेन देन मे कठिनाइयाँ, बाजार एवं टकसालो अनुपात से असमानता ये 
दोष हैं । 
ग्रश्मम का नियम ग्रेशम ने इस सिद्धान्त का प्रतिपादन क्रिया कि जय 
किसी देश मे दो ग्रक्वर के प्रमारित सिक्‍क्ते साथ हो साथ चलन मे रहते हैं तो 
ख़राब मुद्रा अच्छी मुद्रा को चलन से बाहर कर देती है । अच्छी मुद्राएँ या तो 
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जनता संग्रह करती है या गलाती है या विदेशी भुगतान में देती है। तोत 
स्थितियों में यह नियम लागू होता है-- 

(१) एकघातुमान मे जब नये एवं पुर वजनी सिकको के साथ पुराने 
एवं घिसे हुए सिक्के समान मूल्य पर चलते हैं तब नये सिक्के चलन से बाहर 
हो जाएँगे । 

(२) दिधातुमात मे जब चांदी एवं सोने के सिक्‍्क्रे एक निश्चितत श्रतुपात 
में चलन मे होते हैं तव यदि बाजार श्रनुपात में भिन्नता भ्रावे तो टकसाल पर 
महंगी मुद्राएँ (ख़राब मुद्राएँ) टक्साल पर जो मुद्रा सत्ती होंगी (प्रच्छी मुद्रा) 
उन्हें चलन से दाहर कर देंगी 

(३) जब घातुमुद्रा एव कायजौ मुद्रा दोनो हो प्रमाणित मुद्रा के रूप 
में समान मूल्य पर चलन में हो तो कागजी मुद्राएँ घातुमुद्रा को चलन से बाहर 
कर देंगी ६ 

तियम की सीमाएँ जब खराब एवं भ्रच्छी मुद्राएं देश को श्रावश्यकता से 
कमर हों, खराब मुद्रा का जनता विरोध करे, बुरी मुद्रा का प्रवमुल्यन 
घोरे-धीरे किया जाय कि जनता समर न सके, भ्रन्तर राष्ट्रीय द्िघालुमान हो 

ग्रन्य मुद्रामान श्रशुद्ध ह्विधातुमान पद्धति में दो धातुओं के सिक्के 
प्रमाणित सुद्रा के रूप मे निश्चित थ्रनुपात मे चलते हैं परन्तु एक धातु के 
सिबके को स्वतस्त्र ढलाई नहीं होगो। ससानातर-सान मे स्वर्ण एवं चाँदी 
दोनो ही प्रमाशित मुद्राएं होतो हैं श्रौर उनकी स्वतन्त्र ढलाई होती है. किन्तु 
इनफा भापसो श्रुपात बाजार के ग्रनुपात के साथ होता है। मिश्चित द्विघातु- 
मान मे स्वर्ण एव चाँदी को निश्चित अनुपात मे मिलाकर सिक्के बनाये 
जाते हैं । 

विनिमय प्रमाप पद्धति मे देश की झान्तरिक मुद्रा कागज या श्रन्य गौर 
धातु की होती है तया विदेशी विनिमय के लिए उसे किसी दूसरे देश के सिक्के 
से निश्चित दर पर सम्बन्धित किया जाता है। तिर्देशाक मान से देश की मुद्रा 
का सूल्य निर्देशाको के अ्रतुसार बदलता रहता है। यह पद्धति व्यवहारिक नहीं 
है क्योकि मिर्देशाकों के अनुसार मूल्य निश्चित करने मे कठिनाई होती है । 
श्रपरिवर्तनीय पत्र मुद्गरामान से मोट विनिमय साध्यम होते हैं जिनका सुल्य 
किसी अन्य धातु से निश्चित नही होता । इससे चलनाधिक्य का भय बना 
रहता है। 

भारत इत समय अन्‍्तरराष्ट्रीय स्वर्णसान पर है 


ए अध्याय १० 
स्वर्णामान पद्धति का इतिहास एवं भविष्य 


स्वर्यमान ही क्यो ? 

पिदधले अध्याय मे हमने देखा कि ट्विघातुमास वी अनेक कठिनाइयों के 
कारण तथा चाँदी की कीमतो में अधित्र अन्तर होते रहने के बारण उस 
पद्धति का परित्याग कर दिया गया, जिसके बाद विश्व वे सभी प्रमुख 
देशों मे स्वर्णगान को किसी न दिसी रूप में श्रपगाया गया। इतना ही 
नही भ्रपितु झ्राज भी अन्तरराष्ट्रीय मुद्रा कोप ने अन्तरराष्ट्रीय ढंग पर 
स्वणसान का अवसम्बत कर स्वणे को सौद्धिक सिहासन पर तरिठाक्र उसको 
भौद्धिक क्षेत्र में प्राचीन महत्त्व दिलाया है । स्वर वी विजय के चार प्रमुख 
कारण है -- 

१ चौाँदो की अपेक्षा सोने मे थोढे ही भ्राकार गे भ्रधिक गूल्य रहता है, 
इससे उसमे एक जगह से दूसरी जगह ले जाने मे खर्च की कमी तथा सरलता 
होती है । भ्रत सबसे ग्रधिक्ष बहनीगता स्वर्ण में होती है । 

२ १धवी शताब्दी मे चाँदी बे मूल्य में सोने के मूल्य की प्रपेक्षा ढ,त- 
गति से परिवर्तन हुए परन्तु साने के मूल्य में स्थिरता वनी रही अर्थात्‌ १८६१६ 
से, जब इगलेंड मे इस मान वा अवलम्बन क्या गमा, १६१५ तक मूल्य- 
स्तर मे समानता रही । 

३ अन्य वस्तुओं की तरह सोन की वीमतो पर उसके उत्पादन का कोई 
प्रभाव नहीं पडता ग्रथाद्‌ सोने का उत्पादन बढने से न तो सोने की कीमल 
घटती है और न॒ उत्पादन कम होने से कीमत बढ़ती हो है, क्योकि टकसाल 
औ उसके ऋषपडिक्तक कर यूल्य लिश्चित ही रहता है २ हो, उपके उत्वएदना बपा 
प्रभाव योडान्सा चस्तुओं के मूल्य-स्तर पर अवश्य होता हे क्योकि स्वा्गरमान 
में सोते की कीमत निश्चित वी जाती थी क़िल्तु उराका मूल्य निश्चित नही 
कया जाता था । 

४ स्वणं का वाजार असीमित था अर्थात्‌ सोने वी निश्चित कीमतों पर 
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सोना वही से भी खरीदा जाता था तथा बेचा भी जाता था | इव कारपो से 
ही त्वणंमान का उपयोग विशेष रूप से सफल हुआ ।* 
१६१४ तक 

उपर्युक्त कारणों मे स्वर्णमान की १वी शताब्दी में विजय हुई और 
विश्व के प्रमुख राष्ट्रों मे इसे श्रपनाया गया। फिर १८६२ तक द्विघातुमान 
पद्धति के अपनाने के लिए चर्चाएँ तथा परिपदे होती रही जिसका अन्त इसी 
काल में हुआ । १६१४-१६ की खड़ाई के ग्रारस्भ तक इज्धलेंड, अमेरिका 
आदि प्रभुख राष्ट्रो मे स्वर्ण चलन पद्धति का ही भ्रवलम्बन था जिसमे स्वर्ण 
मूल्यमापक था तथा उसकी मुद्राएं खलन में थी जो असोमित विविग्राह्म थी 
एवं उनका टक्‍्ण-स्वातन्न्य मुक्त था ग्र्थात्‌ कोई भी व्यक्ति स्वर्ण ले जाकर 
उसकी टक्साल से सिक्कों में ढलवा सकता था। इस प्रकार सोते के स्रिवके 
पूर्ंत प्रमाणित सिक्‍के थे। इन्ही से देश की अन्य गौण सुद्राझरीं का मुल्य- 
सम्बन्ध था। विदेशी विनिमय का आधार भी स्वर्ण ही था अर्थात्‌ स्वर की 
समता पर देश-विदेशो मे ऋणों का भुगतान होता था और इनकी विभिमयनदर 
स्वर्णा-निर्यात बिन्दु तथा स्वरण-प्रायात विन्द्ु के बीच बदलती रहती थी। 
स्वर्ण की धिसावट से होने वाली हानि बचाने के लिए सव देशों में स्वर्ण- 
चलन के बदले पत्र-चलन था जो किसी भी समय स्वर्ण से परिवर्तित किया 
जा सकता था, जिनके लिए पतर-सचालक बेक अपने पास स्वर्णा निधि रखते 
थे। किन्तु प्रत्येक वेक जो साखमुद्रा वा प्रसार करता था, उसे रब विधि 
रखना पड़ता था जिससे देश का सोना अधिक मात्रा से निधि में ही रहता था । 
इसलिए इसमे मितव्ययिता करते के उद्दश्य से निधि का केन्द्रीयकरण करना 
(०शापए७)5३(07 ० 78८०५ ८) उचित समभा गया जिसके लिए प्रत्येक देश 
में केन्द्रीय बेंको की स्थापना की गईं जो साख-मुद्रा तथा पत्र मुद्रा का नियमत 
एव नियत्रण करते थे और साथ ही स्वर्ण निधि का भी । इन्ही के हाथों सोने 
का क्रय विक्रय एक निश्चित दर से किया जाता था। इमी के साथ स्वर्ण 
बाजार खुला होने के कारण अथवा अन्तरराष्ट्रीय बाजार में सोने की खरीद 
अथवा बिक्नी पर किसी भी प्रकार की रोक न होने के कारण इस बात मे 
स्वयपुर्ण कार्यशीलता थी । फलस्वरूप अन्‍्तरराप्ट्रीय व्यापार में श्रपने झाप 
बरतुओो के मूल्यस्तरों मं समानता रखी जाती थी । उदाहरणाथ, यदि क्सी भी 





7. एक तंल्वाल्त कटसयाण्द टट_ 67 क्ाब॑ 66. 084 मादा 99 
# ५४. फल्कालाथ, 


स्वर्णमान पद्धति, कया इतिहास एवं भविष्य १०७ 


देश की मुद्रा की विमिमय-दर में वृद्धि होती थी तो उस देश की वीमते अन्य 
देशो की अपेक्षा महंगी होने के कारण वहां निर्यात अधिक हो जाता था। 
उसी प्रकार दूसरे देशों वी वीमतें उस देश की अपेक्षा कम होने से विदेशों से 
माल यहाँ अधिक झाता था। परिणामस्वरूप वह देश ऋणी हो जाता था 
तथा उसे विदेशों में भुगतान के लिए सोना देना पदईता था अथवा विदेशी मुद्रा 
थी माँग बढ़ जाती थी जिसके कारण विदेशी मुद्रा वी कोमते भी बढ़ती थी 
और इस प्रकार मूल्य-स्तर मे समानता आ जाती थी तथा विनिमय-दर में भी 
समानता रखो जाती थी । इस प्रवार इस पद्धति म स्वग्रपूर्ण कार्यशीलता थी। 
प्रथम महायुद्ध के पूर्व एक दूसरे रूप म भी स्वर्णमान वा उपयोग हाता 
था| इस मान का मूल हेतु स्वर्ण के उपयोग म मिलब्ययिता लाना तथा स्वर्ण- 
मान वाले व रजतमान वाले राष्ट्रों की विनिमय-दर म स्थिरता रखना था, 
जिससे रजतमान वाले राप्ट्रो में भी विदेशी व्यापार बढ़ाया जा सके | इस 
पद्धति में सोने के सिक्के चलन में नहीं रहते बल्कि देशी व्यापारिक ध्यवहारों 
मे घाँदी के सिक्के तथा पत्-मुद्रा का उपयोग होता है जो असीमित विधिप्राह्म 
होती है ॥ इन मुद्राओं को किसी ऐसे देद्या वी मुद्रा से सम्बन्धित किया जाता है 
जो स्वर्णमान पर हो । देशी कामों के लिए य सुद्राएँ सोने म परिवर्तित नही 
होती किन्तु विदेशी भुगतान के लिए सरकार सोना अथवा विदेशी मुद्राएँ देने 
के लिए बाब्य होती है। इस पद्धति को स्वर्ण-विनिमय पद्धति कहने हैं । यह 
भारत में १८६८ से १६१८ तक प्रयोग में थी। अन्तरराष्ट्रोय बाजार मे भी 
सोना विनिमय साथ्यम के रूप मे वाम आता है किन्तु वस्तुश्नो वी खरोद विक्नी 
के लिए नहीं, वल्कि विदेशी चलन वी खरीद पिल्ली के लिए । श्रत दसम बेन्द्रीय 
देकों को विदरशी विनिमय से निधि रखना पडता है जिससे व विदेशी भुगतान 
के लिए दल्कयी मुद्रा के बदले विदेशी विनिमय दे संक। उसी प्रकार विदेशी 
चेको म स्वर्ण निधि रखना पडता है जिसम से विदेशों दनदारों का आवश्यकता 
के समय भुगतान किया जाय | 
उस पढति का झवलम्बन जावा, भारत, झास्ट्रिया और हयरी से १शची 
झताउडी के अस्त से था तथा १६०० सा १६३० तक के काल म झबिकाच देशो 
में था | इसबी का्ये-पद्धति दो प्रसार वी है---एूव तो उन देशो स तिनिमय-दर 
स्थापित बरना जो स्थणमान पर है ऋथवा जिनका चलन स्व्र्ण स सम्बन्धित 
है। दुसरे, एसे देशो सम विनिमय दर स्थापित करना जिनम एक देश स्वर्ण पर 
तथा दूसरा दक्ष चाँदी पर आधारित है जैसे भारत तथा इज्जलैठ ) भारत वी 
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स्व्ें-वितिमय पद्धति दुसरे प्रकार वी थी जिसे शुद्ध रूप मे स्वर्ण विनिमय-मान 
नही कहा जा सकता किस्तु विनिमय-मान कहा जा सकता था क्योकि भारतीय 
रुपये का ग्रठवस्धन एक निश्चित दर पर ( १६८ पेस प्रति रुपया ) किया गया 
था श्रौर स्टलिंग स्वर्ण पर आधारित हीने के कारण ही हमारी पद्धति को स्वर्णे- 
विनिमय-मान कहा जाता था । इसमें विनिमय-दर की स्थिरता के लिए क्षेद्रीय 
बैक अथवा सरवार द्वारा हस्तक्षेप वी श्रावश्यक्ता रहती है इसलिए यह पूर्ण- 
रूप से स्वयपूर्ण बार्यशील नही है अपितु नि्यान्तित चलन पद्धति (००286 
व्पायटा०ए ४श्यपेा0) है । 
स्वर्ण-विनिमय-भान की कार्ये-पद्धति 

इस पद्धति म विनिमय मान वाले देश वा केन्द्रीय बैक स्वर्णमान वाले देश 
के केन्द्रीय बेक के राहयोग से इसा पद्धति का नियन्‍्नण करता है। विनिमय- 
मान वाले देश का केन्द्रीय बेफ स्वर्णमान वाले देझ्य के केन्धीय बैंक में स्वर्ण- 
निधि रखता है जिसमे से वह उस देश का विदेशी विनिमय निश्चित दर पर 
खरीदता है तथा बेचता है श्र उसका घ्येय यही रहता है कि वितिमय-दर में 
सर्देव स्थिरता बनी रहे । इसी प्रकार का निधि “पत्र चलन निधि” वाले देश 
का केन्द्रीय बेक अपने पास रखता है जिसम से विदेशियों की माँग की पूर्ति उस 
देश के देनदारो के भुगतान के लिए वी जाती है। इस पद्धति मे केन्द्रीय बेक 
चलन के प्रसार एवं सकोच द्वारा विदेशी विनिमय की वर का तिसमन करता 
है । भारतीय स्पर्ण विनिमय मात की कार्य-पद्धति से इसका रूप हेम पूर्णत 
समझ सकते हैं । 

जब भारत में स्वर्ण विनिमय माने था उस समय भारतीय सरकार पर 
विदेशी ऋणी का भुगतान स्वर्ण मं करये वी वैधानिक जिम्मेदारी थी। उसी 
प्रकार इद्धलंड के आयात व्यापारियों वो उनके भारतीय देनदारों को रुपये 
चुकाने की जिम्मेदारी इज्धुलैंड मे भारत सचिव ( सेक्टरी आँव स्टेट ) पर 
थी । इस प्रकार यह चलन पद्धति सवत स्वरकार की व्यवस्था एवं देश रेख मे 
थी जिनमे सेक्रेटरी आॉँव स्टेट तथा भारतीय सरकार दो बेवो की भाँति कार्य 
करते थे । भान्तरिक व्यापारों तथा विनिमय के लिए रुपया ही प्रमाणित एव 
असीमित ग्राह्म मुद्रा थी तथा वाह्म विनिमय ( €्थध्याशे व्ख्णाशाएु55 ) के 
लिए रुपया स्वण मुद्रा के रूप म था जिसका मूल्य १ दि० ४पस निदिचत 
किया गया था । 

भारत के विदेशी व्यापार का शेप सदा हमारे पक्ष मे ही रहता था किस्तु 
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हमे प्रतिवर्ष ब्याज तया अन्य ख्चों के लिए इद्डर्लण्ड को कुछ वापिक रकम 
देनी पड़ती थी जिसे घर खर्च ( 7०शधा० ध्श्ाष्ट०5 ) कटते हैं । दस राशि का 
भुगतान या तो दानो देशो से एक-दूसरे को सोना भेजकर हो सकता था, जो 
खर्चीला तथा असृविधाजनक तरीका था। दूसरा तरीक्षा यह था कि भारत- 
सचिव भारत की ओर से इज्जूलेण्ड के देनदारों से साता लेकर बदल मे उन्हें 
स्पया-विपतर ( पपफुट्ट छा छा ०००मल। 905 ) द जिनका भुगतान भारत 
सरकार करे | इस प्रत्ार जो रकम नास्त-सचिव के पास झ्ाती थी उसमे से 
घर-खर्च निकाल कर वारसी रक्ष्म भारत सरकार के नाम जमा कर दी जाती 
थी अग्रेज देतदार भारतीय लेनदारों को ये स्पया-विपन भेज देले थे जिनका 
भुगतान सरकारी खजान से उनके वेक के मात उनको भारतीय मुद्राओं मे 
किया जाता था । एस प्रत्तार भारतीय लगदारों का तथा अग्रेजी सरकार के 
घर-खर्चे का भुगतान परस्पर हो जाता था। जो शेप रक्ष्म भारत-मरकार के 
नाम इज्जूलेण्ड मे रहती थी उसका उपयोग भारत सरक्षार अपने अन्य खर्चों 
के लिए करती थी । इसी प्रकार ज्य॒ श्रग्नेज लनदारों को भुगतान करने की 
आवश्यकता पड़ती थी उस समय भारत सरक्षार रुपये के बदले में 
१६ पेंस की दर से भारतीय लेनदारों को स्ट्लिज्ञ-विपत्र (#ल्काह शी5 
6६ ए०६ ८४० ८०प्याण 9905) बेचती थी, जो भारतीय देनदार झपने लेनदारी 
को इड्डलैण्ड मे भेज देते थे । इनका भुगतान भारत-सचिव द्वारा अग्रेज लेन- 
दारो की हुण्डी के बदले स्टलिज्ञ देकर क्षिया जाता था। यह पद्धति हमारे 
यहाँ १६१४ सक इसी प्रकपर कार्य करती थी । 


यह पद्धति तभी तक अच्छे टेय पर कार्य कर सकती है जब तक उस देश 
की परिस्थिति अच्छी है जिसम स्वर्ण-निधि रखा गया है। परन्तु वहाँ की 
आधथिक परिस्थिति खराब होते ही उन घटनाग्रो का प्रभाव दूसरे देय की 
आशिक स्थिति पर पड़ता है जिससे विनिमय दर में स्थिरता नहीं रहती और 
न विदेशी विनिमय-दर कया नियमन ही ठीक प्रक्तार से होता है सौर यही आगे 
चलकर हुआ भी । 


(६१४ से १€र€ तक 

१६१४ में जब महायुद्ध प्रारम्भ हुआ उस समय कुन ५६ देश ([स्वर्ण- 
विनिमय वाले देशो को मिलाकर) स्वर्णमान पद्धति पर थे । युद्धकाल के प्रारम्भ 
के दो-तीन वर्षों में ही स्वर्णमान परित्याय क्र दिया गया और लयमग सभी देजो 
में अपरिवतेनीय पत-मुद्रा का चलन हो गया क्योकि युद्धजन्य परिस्थितियों के 
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कारण मुद्रा वी आपच्यक्ता वदढ् गई थी जिसे पूरा करने का यही एक्माप्र 
उपाय उपलब्ध था । सबसे पहिले १६१७ मे सयुक्त राज्य अमेरिवा ने स्वर्ण- 
निर्यात पर रोफ रागा दी। इतना ही नही वल्लि युद्ग्रस्त देशों के पुर 
सस्थापन मे भ्रधिक व्यय हुआ जिसके फाास्वरूप पनर-मुद्रा वाले देशो को बहुत 
हानि हुई । कुछ देशो में तो वस्तुओं का मृत्य-स्तर वहत ही बढ गया, विद्येषत 
जमंनी, रुस और पोलैण्ड मे । फ्रास, वेलजियम आ्रादि देशो में मुद्रा-स्पीति से 
भयकर दुप्परिणाम हुए किन्तु वहाँ की कीमतो का स्तर ३०० से ६०० प्रतिगत 
से अधिक ऊँचा नही गया । इस कारण पत्र-मुद्रा से जनता का विश्वास उठ 
गया था | लोग कोई ऐसी ठोस मुद्रा चाहते थे जिसमे जनता का विश्वास हो 
अथवा जो ऐसा विद्वास शीघ्र ही प्राप्त वर सके | ऐसी वस्तु स्वर्ण के 
अतिरिक्त दूसरी न थी । 

इश उद्देश्य गो बिश्व के विभिन्न भागो मे अनेक योजनाएँ बनाई गई जिससे 
श्रन्तरराष्ट्रीय ढंग पर स्वर्णमान का पुन सस्थापन हो सके । इस उद्देश्य से 
ब्र्सेल्स मे १६२० में एक अन्तरराष्ट्रीय राजस्व-परिपद्‌ [त्राशग्रण/ण४० 
झाजा्ातत (0प्रक्षिथाए८) बुलाई गई जिसमे ३६ राष्ट्रों ने प्रतिनिधित्व 
किया । इस परिपद्‌ ने यह स्वीकृत किया कि जिन राष्ट्रों ने स्वर्णमान का 
परित्याग किया बे पुत स्वर्णमान का भ्रवलम्बन करें । इसके दो बर्य बाद ही 
जिनेवा में एक श्रन्तरराष्ट्रीय अर्थ-परिपद्‌ (फशिय्रशाणाने फंटणणमार 
(००टिणआा००) युाई गई थी । उसने घोषणा की कि “प्रत्येक देश के चलन में 
मूल्य-स्थैर्य होना आवश्यक है जिससे वहाँ का आ्राधिक पुनसेज्भुगन हो सके ओर 
यूरोपीय चलन कसी सर्वेसम्मत वस्तु पर--जों स्वर्ण है--आधारित किया 
जाय जिससे शीघ्र ही स्वर्णमान का अवलम्बन किया जा सके ।” 
१६१६ के बाद 

स्वर्टमान का पुन. सस्थापत--ऊपर हमने यह बताया कि स्वर्ण के पुत 
सस्थापन के लिए अन्तरराष्ट्रीय देशो ने एक मत से अपनी सम्मति दी परन्तु 
फिर भी इस सम्बन्ध से दो विचारधाराएँ उस समय प्रचलित थी। पहिली 
विचारधारा के अनुसार स्वरंमान का पुन सस्थापन होना था, जिसके समर्थक 
प्रो० गुस्टाव कैसेल एवं उनके अन्य साथी थे। दूरारी विचारधारा के समर्थकों 
का, जिसमे कौन्स तथा उनके अन्य साथी थे, कहना था कि स्वर्णमान का परित्याग 
कर सुसचालित पत्र-मुद्रा-मान का वैज्ञानिक ढंग पर अवलम्बन क्रिया जाय 
वयोकि कीस्स के मतानुसार स्वर्ण भूतकालीन पिछडी अवस्था की स्मृति था। 
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इन दोनों विचारधाराओों के होते हुए भी जनता का विश्वास आक्धित करने के 
लिए स्वर्ण के अतिरिक्त ऐसी कोर्ई भी दूसरी वस्तु नही थी जिसवा अवशम्वबन 
उसे परिस्थिति में होना सम्भव हो सके इसीविए स्वर्णमान भा पुन 
सस्थापन हुआ । 

युद्ध के वाद सवसे पहिला देश जहां स्वर्णमान वा पुन सम्थापन हुआ्रा, 
सयुक्त राज्य अमेरिका था । इस देश में ज्ेन १६१६ में ही स्वर्ण के निर्यात 
सम्बन्धी सब प्रतिवन्‍्ध हटा दिये गये । इसके वाद धीरे-घोरे अन्य देशों मे भी 
स्वर्णमान वा फिर से अ्वलम्वन किया गया । इस प्रकार १६२७ मे स्वर्णमान 
पर आधारित राष्ट्रों की सख्या युद्धपू्व सस्या से भी अधिक हो गई थी। 
इज्जूलैण्ड मे स्वर्षमान का पुन सस्थापन १६२४ में नथा भारत में १६२७ में 
किया गया । 

भूल्य-स्थर्य की दर--अत्र इस समय मे क्सि दर पर पत्र-मुद्रा वा स्वर्ण से 
परिवर्तंत किया जाय तथा इस नई स्व॑-मुद्रा मे स्वर्ण बी माता क्तिनी हो, 
यह विवादयस्त था। जिन देशो में युद्धजन्य परिस्थिनि दे कारण अ्रवमूल्यन 
अधिक माता में हुआ था उनके लिए युद्धपूर्द स्वर्ण-समता पर आता कठिन था 
वयोकि इन देंशो को मुद्रा का अ्रधिक भात्रा मे सकोच करना प्रडता | इसलिए 
ऐसे देशों बे लिए एकमात्र उपाय यही था कि वे स्वर्ण-मुद्रा का भृत्य उसी 
जगह स्थिर करें जहाँ पर कि वह पत्र मुद्रा के वर्तेमान मूल्य का ठीक-दीक 
प्रतिनिधित्व करे । अर्थात्‌ पत्र-मुद्धा का स्वण्ण-मुल्य पहिले वी अ्रपेक्षा कानूनन 
कम किया जाय-- जिसे हम वंघानिक अवमूल्यन वहते है--जिससे मुद्रा-सकोच 
से होने वाली हानियो से देश वच सकता है । स्वर्णमान के पुन सस्थापन के 
बाद अवसमूल्यन द्वारा चलन मे मूल्य-स्थर्थ लाने वाले देश फ्रान्स, वेलजियम, 
इटली, ग्रीस आदि थे । 

कुछ देग ऐसे भी थे जहाँ पत्र-मुद्रा का सोने के सम्वन्ध मे क़्यशक्ति पर 
बहुत कम प्रभाव पडा था जैसे अमेरिका, कनाडा, स्विटजरलेड, अजेंण्टाइना 
आदि । इन देझ्नो भे स्वर्णेमान का पुनः सस्थापन युद्धपूव दर पर हो क्या 
ग्रया ॥ 

इस प्रवार पत्रमुद्दा का दर स्वर्णमान के सस्थापन के वाद युद्धपूर्वं स्वरणे- 
समता पर मुद्रा-सकोच द्वारा स्थिर क्या जाय अथवा स्वणु-समता की दर 
में कमी करके भ्रथवा अवसमूल्यन से स्थिर क्या जाय, यह विवादग्रस्त समस्या 
थी, जिसका हल किस प्रकार किया गया वह ऊपर बताया गया है । 
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इस प्रकार दक्षिण अफ्रीका, आस्ट्रेलिया, नावें, इगलेड श्रादि देशों मे-- 
जिनमे इगलेड प्रमुख था-स्वर्भमान वा पुन सस्थापन मुद्रा-सकीच द्वारा 
किया गया तथा वहाँ की प्रत्येव मुद्रा का स्वर्ण-मृल्य युद्धपुर्व स्वर्ण-समता पर 
स्थिर किया गया । किन्तु इस स्वर्णमान पद्धति के लक्षण युद्ध पूर्व स्वरणमान से 
बिलकुल भिने थे। स्वर्ण-मुद्रा-मान तथा स्वर्ण-वितिमय-मान के दौपो का 
निवारण करने एवं स्वर्ण की मितव्ययिता करने का इस पद्धति मे प्रयत्न किया 
ग्रया था-- जिसे स्वर्ण-घातु-मान कहते हे ! 

इज्धूलेड में १६२५ में स्वर्णमान के पुन सस्थापन के लिए “गोल्ड स्टेण्डड 
ऐक्ट” स्वीह्ृत हुआ जिसके अनुसार स्वर्ण का टक्‍्ण-स्वातन्ल्य एवं चलन 
का स्वर्ण मुद्राश्रों में परिवर्तन वन्‍्दर किया गया। इस ऐक्ट द्वारा बैंक आ्राँव 
इज्भलेड को यह अधिकार दिया गया कि वह ३ पौड १७ शि० १०३ पेस प्रति 
झौस की दर से ४०० झौंस वजन के छड--जिनमे ई३ भाग विशुद्ध सोदा 
होता था--बेचे । इस प्रकार कोई भी व्यक्ति चलन का ४०० ऑँस से कम 
सोने में परिवर्तत नहीं कर सकता था जिससे बैक आाँव इज्ूलैड के निधि का 
सोना जतता के पास जाने से बच गया । 

इस पद्धति में स्वर्ण वा निश्चित मुल्य पर एवं निश्चित वजन से क्रय- 
विक्रव करने के लिए केन्द्रीय वेको की स्थापना अनिवार्य समभी गई थी। 
इसी हेतु भारत में भी १६३५ भें हिल्टन यग कमीशन (१६२७) की 
सिफारिशों के अ्रनुसार “रिजवं बेक आऑँब इण्डिया” स्थापित किया गया ! 

इस पद्धति में स्वर्ण-चलन न होने से स्वर्ण मे मितव्ययिता होती है । देश 
में पत्न-मुद्रा तथा प्रतीक मुद्रा का चलन होता है जिसकी परिवर्ततशीलता के 
लिए केन्धीय बेक में स्वर्ण निधि रखा जाता है जो अस्तरराष्ट्रीय भ्रुगतान के 
लिए उपयोगी होता है। देश के स्वर्ख निधि का केन्द्रीकरण करने के लिए 
तथा स्वर्ण-धातुमान प्रणाली को नियत्रित करने के लिए १६२० से १६२७ के 
बीच में लगभग सभी प्रगतिशील देशो में केद्रीय बेको की स्थापना की गई। 
इस प्रकार यदि सब देशो के केत्भीय वेक सहयोग से कार्य करे तो स्वर्ण के 
मूल्य मे भी स्थिरता रखी जा सकती है। इन गरुणो के कारण ही युद्योपदान्त 
स्वर्ण मान का अवलम्बन हुआ । 
युद्धपूर्व एव युद्धोपरान्त स्वर्णमान के लक्षण--साम्य-मेद 

उपयुक्त इतिहास के अनुसार युद्ध के पहिले तथा बाद मे जो स्वर्णमान 
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पद्धति विश्व मे प्रचलिय थी उसवे बया लक्षण थे, यह अब हम ठुवनात्मक हृष्टि 
से देख सकते है। युद्धोपरान्त स्वर्णमान से तिम्तविखिल लासम थे -८ 





युद्धपूर्व स्‍्वरंमान 





युद्धोपरान्त स्वर्णमान 





१. स्वर्ण विनिमय माध्यम तथा मूल्य- 
मापन वा वार्य वरता है । 

२ स्वर्ण का टकण-स्वातस्त्य जनता 
को होता है तथा स्वर्ण वी मुद्राएँ 
चलन मे होती है । 

३ देश में पत्र मुद्रा अथवा प्रतीक 
मुद्रा का चलन होता है जो स्वर्ण 
मुद्राओं में किसी भी समय माँग 
पर बदली जा सकती है । 

४ स्वर्ण उपयुक्त ढंग पर बअनन्‍्तर्वाह्म 
कार्यों के लिए मिलता है । 

५. इसकी कार्य पद्धति स्वय निर्भर 
(१ए५००००४८) है । 


६ इस पद्धतिमे विदेशी विनिमय दर 
की स्थिरता की अपेक्षा देश को 
आतरिक' कीमतो की स्थिरता पर 
अधिक जोर दिया जाता है । 


स्वर्ण केवल मूल्यमापक है, विनि- 
मय माध्यम नही । 

स्वर्ण मुद्राए न तो चनन में 
होती है और न उनका टकक्‍ण ही 
होता है । 

पर-मुंद्या एवं प्रतीक मुद्राओं का 
चलन होता है किन्तु इनका परि- 
वर्तन केवल ४०० औंस वजन 
की छड्ो मे ही हो सकता है । 
स्वर्ण उपयुक्त ढय पर अन्‍्तर्बाह्म 
क्यों के लिए मिलता है । 
इसकी चलन पद्धति सुसचालित 
(704॥7760 $) $॥)) है जिसका 
नियन्‍नण केन्द्रीय चैंकः द्वारा 
होता है । 

इस पद्धति मे आन्तरिक कीमतों 
के स्थेयें की अपेक्षा विदेशी 
विनिमय दर की स्थिरता पर 
अधिक जोर दिया जाता है । 


१ इस पद्धति मे स्वर्ण-चलन मान से होने वाल सब लाभ तो होते ही हैं, 
इसके अतिरिक्त स्वणं-मुद्रा चलन के लिए जो टड्डण-व्यय होता था उसमे बचत 
होती है क्योकि स्वर्णे मुद्रा का चलन नहीं होता । 

२ निधि मे स्वर्ण होने से विदेशी विनिमय को प्रभावशाली एवं स्थिर 
चनाता है तथा इस निधि के लिए स्वर्ण-मान-मुद्रा-चलन मे जो स्वर्ण की माता 
लगती है उससे कम माता आवश्यक होने से स्वर्ण मे मितव्ययिता होती है । 


११४ मुद्रा, विनिमय एवं अधिकौपण 


३ अतिरिक्त मात्रा मे जो स्वर्ण कसी देश मे होता है उस स्वर्ण की 
सहायता से अन्य देशों थे भी स्वर्ण मान अपनाया जा सकता है। 


स्वरमान का परित्याग 

स्वर्णमान के पुन भस्थापन के वाद जिन देशो के चत्न मे मृल्य-स्थेर्य नही 
था उनमे मूल्य-स्थ्ैयं श्रागया था और व्यापार, विदेशी विनिमय, उत्पादन झादि 
में १६२५ से १६२८ के बीच काफी स्थिरता झ्राथई थी । परन्तु यह स्थिरता 
श्रत्पकालीन ही भ्रावित हुई क्योकिः इ्धल॑ण्ड मे केवल ६ वर्ष बाद ही सितम्बर 
१६३१ मे स्टलिज्ञ की स्वर्ण-परिवर्तनशीलता क्यो स्थगित कर दिया गया। 
दूसरे झब्दों में हम यह कह सकते हैं कि इज्जनलैड ने स्वर्णमान का करित्याग 
किया । इसी प्रवार १६३३ भे श्रमरीकी डॉलर की--जिसे ग्राज भी ठोस एव 
दुलंभ मुद्रा माना जाता है-- स्वर्ण -परिवर्तनेश्नी लता बन्द करदी गई। साराश 
में, सभी देशो से स्वर्णमान मौटिक सिंहासन से अलग कर दिया गया। 
स्वर्षमाव के परित्याग के लिए निम्नलिखित कारणों का विश्वेपता से उल्लेज 
किया जा सकता है --- 

६ युद्धकाल में अमेरिका ने जो ऋण युद्धग्रस्त राष्ट्रो को दिये तथा युद्ध- 
जन्य हानिवृर्ति के लिए जर्मनी तथा डन्य मित्र राष्ट्रो मे जो सन्धियाँ हुई उनके 
फलस्वरूप अन्तरराष्ट्रीय ऋण सम्बन्धी झेपो मे विशेष परिवर्तत हुआ तथा जो 
देश घनी थे वे ऋणी वन गये । इस वजह से विजयी राष्ट्रों के पास स्वर्ण की 
कमी ही गई तथा स्वर्ण की कीमतो म॑ अधिक उतार-चढाव होने लगे । दूसरे, 
स्वर्ण की कमी के कारण वहां पर मुद्रा की पूतति मॉग की भपेक्षा घटती गई 
जिससे कीमते भी गिरने लगी तथा मदी के लक्षण दिखाई देने लगे । 

२ युद्ध के पूर्व इड्ूनैण्ड विश्व में सबसे बडा साहुकार देश था जिसकी 
प्राथिक परिस्थिति युद्ध ने बदल दी तथा प्रमेरिका और फ्रान्स अब साहुकार 
बने गये जिनका ऋणी इजजुतेड हो गया क्योंकि युद्ध के लिए अ्रपरिमित मात्रा 
में दज़ूलैंड ने ऋण लिया तथा उसी मे से अन्य ॒मित्र-राष्ट्रो को युद्ध-सचालन 
के तिए ऋण दिया, जिसवा भुगतान फ्रान्स, इड्रलंड तथा मित्र राष्ट्रो को शर्त 
राष्ट्रो द्वारा हानिषृत्ति के रूप मे होना था। किन्तु साहुकार राष्ट्रो ने अपने 
ऋण का भुगतान वस्तुओं से लेना स्वीकार नहीं किया क्योकि उन्होने ऊँची 
दरो पर आयात-कर द्वारा अपने दाज़ारो मे विदेशी माल पर प्रतिबत्ध लया 
दिये और बे स्वर्ण की माँग करने लगे । 

३. इज़लैण्ड ने युद्धपूर्व अपने यहाँ की बहुत सी पूंजी लम्बी अवधि के 
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लिए प्रन्य देशो को उनके विकास के लिए ऋण पर दे दी थी । दूसरी ओर 
ऋणी राष्ट्रों ने अब (युद्ध वे वाद) ऋण देने से अपना हाथ समेट लिया तथा 
जो ऋण दिये भी थे उनका उपयोग आविक विकास वी जपेक्षा ऋणों के 
भुगतान के लिए अथवा हानिपूति के लिए ही हाने लगा । 

४. सयुक्त राज्य तथा प्रान्स, जो साह्कार राष्ट्र थें, उन्होंने ऊँचे सरक्षक 
करो द्वारा आयात पर प्रतिवन्ध लगा दिया जिससे उनके ऋणों का भुगतान 
स्वर्ण मे करना ही ऋणी राषप्ट्रो के परिए अनिवार्य हो गया, फ्लस्वरूप बहुत 
बडी माता में सोना अमेरिका तथा फ्रान्‍्स मं गया जिसरों उन्होंने निष्क्रिय कर 
दिया अथवा जिसका प्रभाव आन्तरिक कीमता पर नहीं होने दिया । इस तरह 
इन देशो ने स्वर्णमान का जो आ्रावश्यक्॒ लक्षण स्वयं निर्भरता हैं उसको 
कार्यान्वित नही होने दिया । उघर अन्य राष्ट्रों म स्वर्ण की बमी से सुल्य-स्तर 
गिरने लगे । परिणामस्वरूप ऋणी राप्ट्रो के ऋण का भार ग्रधिकाधिक होता 
ग्रया । इस प्रकार साहूकार राष्ट्रो द्वारा स्वर्गामान के नियमों का पालन नहीं 
क्या गया जिससे विश्व के अन्य राप्ट्रो में स्वर्ग की कमी हो गई सथा उन्हें 
अपने मिक्‍क्रो की स्वग्ं-परिवर्तनशीलता वन्‍्द करनी पड़ी ६ 

४५ इसके अतिरिक्त कुछ समय के लिए ऋणपग्रस्त राष्ट्रों मे व्यापार एव 
उत्पादन कार्ये में उन्नति दिखाई दी जिससे भविष्य वी आशाओं पर अविकाधिक 
सट्टू बाजी बदली गई) परिणाम यह हुआ कि उपभोग की अपेक्षा उत्पादन 
बढ़ता गया तथा माँगपूर्ति के नियम का उल्लंघन होने से उत्पादन एवं उपभोग 
का सल्तुलल विगड गया जिससे कीमतें घडाघड गिरने तगी । 


६ मित्र राप्ट्रो के परस्पर दिये हुए ऋणो के कारण तथा इन ऋणो की 
भुगतान सम्बन्धी चर्चाओ के कारण सव देशो में अधिक अनिश्चितता, भय एवं 
भ्रविध्वास पैदा हो गया । 


७ जनता का विद्ञास उठना--इन उपरोक्त कारणों को वजह से एक 


ओर तो विश्व के सभी देशो मे मुद्रा की कमी होने से मूल्य-स्तर मिरने लगे । 
दूसरी ओर माँग एवं उत्पादन का सतुलन नप्ट हो गया क्योंकि व्यापार एबं 
उद्योग उत्पादन कार्य मे उन्नति कर रहे थे। इस यजह से विद्व में भयकर 
आधिक मदी श्राई । इसी मदी मे अ्रमरीकी स्वर्ण के सट्टा बाजार में सटोरियों 
को अधिव्र हानि हुई जिससे वे स्वर्ण के सट्ट पर रोक लगाने के लिए माँग 
ब्रने लगे । इसी को बाल स्ट्रीट सकट (१४था। 5छल्‍टा टा9छ%)। १६२६ कहा 
जाता है । ऐसी परिस्थिति के कारण आ्ट्रिया का केन्द्रीय बेक भी फैल हो 
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ग्रया वयोकि उसने अपने निधि वा बहुत वडा भाग उद्योग-धन्चो मे विनियोग 
विया था और उद्योग-धन्धों का ढाँचा मदी स अस्त-व्यस्त हो रहा था। इस 
कारण वह जनता से आने वाली स्वर्ण परिवर्तन की माँग को पूरी न कर सका 
और उसे अपना दरवाजा बन्द करना पडा । 

इस बैक के फेल होते ही अन्य सभी देशों में स्वर्ग वी माँग होने लगी 
जिसे पूरी बरने में वहाँ के केन्द्रीय वेव श्रसमर्थ थे । इस वजह से सभी प्रमुख 
राष्ट्रो मे स्वर्ण की परिवर्तंनन्नीलता वा अन्त हो गया । 

तीसरे, इसी समय इज्जलेण्ड मे नाविक़ विद्रोह भी हो गया वयोकि देग 
की आधिवा स्थिति खराव हो गई थी जिससे जनता का विश्वास सरकार से 
उठ रहा था। 

ऐसी विपरीत एवं विरोधी परिस्थिति म विश्व के स्वर्ण-सचय का लगभग 
६० प्रतिशत भाग केवल फ्रान्य और अ्रम्रेरिका में था तथा ग्रत्य देशों मे केवल 
४० प्रतिशत ही था। अत स्वर्ामान को वार्यान्वित करना तथा पुल्यों मे 
स्थिरता रसना असम्भव हो गया । भय एवं चलन में अविश्वास होने के वारण 
१६२६-३१ के तीच विश्व मन्‍्दी झा गई तथा जर्मनी, आस्ट्रिया श्रादि देशों 
ने स्वर्ण वी कमी के कारण स्वर्ण देना बन्द बर दिया तथा यही परिस्थिति 
इज्जुलैण्ड की भी हो गई जिसमे २० सितम्बर १६३१ को स्वर्ण देना बर्द 
किया । इस प्रकार १६३१ में विश्व के सभी राष्ट्रो ने श्रपने चलन का स्वर्ण 
से सम्बन्ध विच्छेद वर लिया एव स्वशंमान वा परित्याग हो गया । 

साराक्ष मे, स्वणंभान परित्याग के कारण हैं -- 

१ हारे हुए राष्ट्रो द्वारा दी जाने वाली हानिपूति की वडी राशि । 

२ स्वर का अ्रसमान वितरण । 

३. फ्रन्स तथा अमेरिका-- जिनके पास विश्व बा ६०% स्वर्ण था: 
द्वारा स्वर्णा को निष्क्रिय बना देना । श्र्थात्‌ स्वर्णामान के नियमो का उल्लंघन । 

४ आत्ट्रिया की केन्द्रीय बैंक वा फेल होना । 

५ आशथिव मन्दी । 

६. अमेरिका का वाल स्ट्रीट सकट । 

७ इज्जल॑ण्ड का नाविक विद्रोह | 

रे. राष्ट्रीय भावना के वच्चीभूत होकर प्रत्येक देश के द्वारा झायात पर 
रोक लगाना तथा निर्यात को प्रोत्साहन देना । 

€ स्वरणं का अभाव । 
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स्वर्शमान का भविष्य 


१६३१ में स्वर्णमान का परित्याग होने के कुछ वर्षों बाद ही द्वितीय 
महायुद्ध छिड गया और विश्व के प्रमुख देशो में फिर से अपरिवत्तेनीय पत्र-मुदा 
की बहुलता हो गई । इससे होने वाले मूल्य-अस्थेयें के कारण विभिन्न देशो मे 
भविष्य के चलन सम्बन्धी अनेक योजनाएँ बनाई गई जिनको कार्यान्वित करके 
युद्ध के बाद अन्तरराष्ट्रीय भुगतान इस नई योजना के अनुसार हो सके । वीन्स, 
ग्ुस्टाव कैसेल आदि अर्थ-शास्नियो का मत था कि स्वर्ण के मूल्य मे स्थिरता 
न रहने से उसने मौद्विक क्षेत्र मे अपना महत्त्व खो दिया है झ्रत भ्रागे के लिए 
सुसचालित पत्र-मद्रानवलन-मान हो सम्भव है जो इड्जलेइ झ्रादि अनेक राष्ट्रों 
में यशस्वी रीति से कार्यान्वित है | किन्तु इस पद्धति का महान्‌ दोष चलनाधिक्य 
की सम्भावना है जिससे अनेक हानियांँ होती हैं त्वा इसम जनता का विश्वास भी 
कायम नही हो सकता। अन्तरराप्ट्रीय म्रुगतान के लिए मुद्रा की अन्तरराष्ट्रीयता 
भी झावश्यक है । इसके विपरीत स्वर्णमान के लिए अन्तरराप्ट्रीय सहयोग वी 
भ्रावश्यक्ता है जिसके न होने से ही स्वणंमान का परित्याग्र किया गया १ झ्रत: 
जब तक अन्तरराष्ट्रीय सहयोग नहीं होता तब तक स्वग्पेमान का कार्यान्वित 
होना भ्रसम्भव है क्योकि इसके लिए स्वर्ण का, जिसका ५० प्रतिशत ग्मेरिका 
के पास है, पुनवितरण होना भी जलछूरी है। यह तभी हो सकता है जब 
अनिर्बन्ध अन्तरराप्ट्रीय व्यापार हो, आयात-निर्यात मे रोक न हो तथा मुद्रा- 
स्पीति की नीति का त्याग क्या जाय । तीसरे, जा देश स्वर्ण के उत्पादत्न हैं 
बे देश ऐसे कसी भी सौद्धिक मान का समर्थंग नहीं कर सकते जिसमे स्वर्ण को 
प्रमुख स्थान न दिया जाय, तया चौथे, लम्बी अवधि नी ऐसी कोई भी मान- 
पद्धति, जो स्वर्ण पर आवारित नही है, जनता की विश्यास प्राप्त नही 
हो सकती । 

उपयु क्त कारणो से ही ब्रेटनवुड परिषद ( १६४४ ) में सब प्रमुख देशों 
को सम्मति से ब्रेटनवुड योजना की स्वीकृति हुई तथा अन्तरराष्ट्रीय बैंक एव 
अन्तरराष्ट्रीय मुद्रा-निधि (॥द्काप्थाणाव। ऐैे०ा०५७०) णात) की स्थापना 
की गई । इस योजना का मूल उद्देश्य विश्व के राप्ट्रा की आधथि# उमतति 
करना तथा विदेशी दिनिमय की दर में एव अन्तरराप्ट्रीप मृत्यों मे स्थिरता 
रखना है । इस योजना के अन्तर्गंत्त स्वर्णमाव के सव लाभ ता प्राप्स होते ही 
हैं, उममे जो श्रवयुण थे उनका निवारण भी अन्तरराष्ट्रीय सहयोग होने से हो 
सकता है । स्वर्ण की भी झधिक आवश्यकता नही रहती क्योकि देशो का आन्त- 
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रिक चलन प्रतीक मुद्रा का रहेगा और प्रन्तरराष्ट्रीय भुगतान ग्रन्तरराष्ट्रीय मुद्रा 
निधि (! )थ, ए. ) द्वारा होगा । इस प्रकार श्राज भी स्वर्ण ही मौद्विक जगत 
में प्रमुख कार्य कर रहा है एवं वरेगा जैसा कि स्वर्णमान में होता रहा है! 
अस्तरराष्ट्रीय मुद्रा निधि द्वारा स्वर्ण का मुल्य ३५ डॉलर प्रति विशुद्ध प्रौस 
निश्चित किया गया है । फ्लत विश्व के मौद्रिक इतिहास मे स्वर का विशेष 
स्थान झाज भो बना हुआ है । 


साराश 

स्वर्णमान अ्रपनाने के चार प्रमुख कारख हैं : कम भ्राकार से अधिक मूल्य 
एवं वहनीयता, मुल्य स्थिरता, स्वर्ण की कीमतों पर उत्पादन का कोई प्रभाव 
न होना तथा स्वर्ण वा असीमित बाजार होना । 

१६१४ तक विद्वव के विभिन्न देशो में स्वंमान हो था जिसमे स्वर्ण के 
सिक्के चलन में होते थे तथा विनिमय साध्यम एवं मुल्यमापन का कार्य करते 
थे। विनिमय दर मे उतार-चढाब स्वर्शा बिन्डुओं से सोमित ये। स्वर्स का 
स्वतम्त्र बाजार था तथा मितव्ययिता के हेतु नोट चलाये जाते ये जो स्वएं मे 
परिवततंनशील थे । फलस्वरूप इसमे स्वय कार्यशीलता, मृल्यस्थिरता एंव 
सरलता थी ॥ लोच का अभाव था । स्वर्ण की कमी वाले देशो से स्वर्ण विनि- 
मय प्रमाप का उपयोग होता था जिसमे देश को श्रातरिक प्रमाणित मुद्रा चांदी 
या श्रन्य होतो थी । परन्तु उसको किसी झन्य देश की मुद्रा से सम्बन्धित किया 
जाता था जो स्वर्ण से सम्बन्धित हो । 

प्रथम युद्ध के आरम्भ से ५६ देक्ष स्वरामान पर थे। युद्ध आरम्भ होते ही 
सभी देश स्वर्ण को सुद्रा रूप से चताने की जगह उसे एकत्र करने सर्ग 
और नोटो का चलन बढने लगा। इसके साथ ही स्वर्ण के निर्यात पर रोक 
लगादी गयी जिससे स्वर्ण॑मान का अन्त हो गया। युद्धोत्तराल मे स्वंमाव की 
स्थापना के प्रयत्न होने लगे । फलत जेनेबा के अन्तरराष्टोय आथिक सम्मेलन 
(१६२२) मे निद्चिचत हुग्रा कि “प्रत्येक देश के चलन में सुल्य-स्थिरता होना 
प्रावश्यक है । अत ज्ीत्न हो स्वर्णमान का अवलस्बन किया जाय मिससे आवधिक 
पुनर्गठन हो सके ।”” युद्धोत्तर काल से सर्व प्रथम १६१& मे अमेरिका ने 
१६२५ मे इज्भलेण्ड ने, १६२७ मे भारत एव श्रन्य देशों ने स्वर्णामान झपनाया। 
फलत स्वशंमान वाले देशो की सस्या युद्धपूर्व काल से भी वढ गई । 

युद्धोत्तर स्वर्रामान युद्धपूर्व स्वर्शमान से भित्र था । इसमे स्वर्ण मूल्यमापत 
था किन्तु विनिमय साध्यम नहीं । सरकार था केम्द्रीय बेक निश्चित दरो पर 


स्वर्णमान पद्धति का इतिहास एवं भविष्य श्१ह 


४७०० ओंस से क्‍झ्धिक मात्रा में स्वर्ण का क़्य-विक्र्य करती थो । स्वर्ण देशो 
एवं विदेज्ञो कार्यों के लिए मिल सकता था । 

परन्तु यह स्वशंमान भ्रत्पकालीन हो रहा क्योकि १६३१ मे इज्भूलंण्ड ने, 
१६३३ में बमेरिका ने तथा बाद मे श्रम्य देशो ने श्रपनी मुद्रा को स्वर्ण से 
बदलना बन्द किया प्रर्थाद्‌ स्वएंमान का त्याग किया। इसके लिए निम्न 
कारण थे : पराजित राष्ट्रों हारा दो जाने बालो हानिषुरति को बडी राशि, 
स्थर्णो का असमान वितरणा, फ्रांस तया अमेरिका हारा स्वस्पंमान के निपमो 
की उपेक्षा, आस्ट्रिया को केन्द्रीय बेक का फेल होना, अमेरिका का बाल स्ट्रीट 
सकठ, इज्धलैण्ड का नाधिक विद्रोह, स्वर्णो की कमी, श्ाथिक मदो, राष्ट्रीयता 
के प्रन्तगंत आयात पर रोक एव निर्यात को प्रोत्साहन । 

इन कारणों से स्वरस्पंमान का जो त्याग हुश्रा वह १६२४५ तक पुनः म 
भ्रपवाणा जा सका ) १६४५ में अन्तरराष्ट्रोय मुद्रा कोप की स्थाएना से अब 
स्वर्ण पुन. मौद्रिक [सिहासन पर बेठ गया है। 


अध्याय ११ 
विदेशी विनिमय 


विदेशी विनिमय वया है ? 

“विदेशी विनिमय' के भिन्न-भिन्न अर्थ क्ये जाते हैं। जिस समय हम यह 
कहते हैं कि विनिमय बेक “विदेशी विनिमय का क्रय विक्रय करते हैं उस समय 
विदेशी विनिमय से तात्पयं होता है विदेशी विनिमय बिल (किला शा$ 
0०४ ९९६८॥४०४०५) से । इसी प्रकार जब हम यह कहते है कि “विदेशी विनिमय 
हमारे पक्ष में नही है” उस समय हमारा मतलब होता है “विनिमय दर 
(७6 ० ०5८थ्याए०) से । किन्तु विदेशी विनिमय का सही रूप में धब्दश 
श्र्थ होता है--“वह पद्धति जिससे व्यापारी राष्ट्र अपने आपसी ऋणो का 
भुगतान करते है”' श्रर्थात्‌ विदेशी विनिमय वह पद्धति है जिससे श्रन्तरराष्ट्रीय 
ऋशगशो का भुगतान किया जाता है। विदेशी चलन की मांग एवं पूर्ति किस 
प्रकार होती है तथा विभिन्न देशो को मुद्राओ की दर किस प्रकार निश्चित की 
जाती है, इन तत्वों का इसमे विवेचन किया जाता है ! 

जहाँ तक देश के आन्तरिक व्यापार का सम्बन्ध है, उस देश में भुगतान 
दरश्शी चलन द्वारा क्या जाता है वयोकि उस देश की वही झसीमित विधिग्राह्म 
मुद्दा होती है । किस्तु विदेशी भुगतान के लिए तो हमको ऐसी ही वस्तुएँ देनी 
पडगी जो उस देझ में स्वीकृत हो, झौर ऐसी कोई भी अन्तरराष्ट्रीय मुद्रा नही 
जो सब देझो में स्वीकृत एव विभिग्राह्म हो । ऐसी भन्तरराष्ट्रीय वस्तु केवल 
स्त्र्गा ही है जिसके द्वारा भुगतान किया जा सकता है परल्तु प्रत्येक व्यापारिक 
लेन देन के समय सोचा भेजना श्रथवा मेंगाना सतरनाक और खर्चीला भी है। 
ग्रत्त विदेशी भुगतान किस प्रकार होता है, श्रुगतान करने की कौनसी फ्रियाएँ 
है, क्सि प्रकार एक देव की मुद्रा की दर दूसरे देश की मुद्रा के साथ निर्रिचत 
की जाती है यह जानना झावध्यक है और इसलिए ही विदेशी वित्िमय वे 
अध्ययन वी झ्रावश्यकता भी है । 


3. कह च॑ं० सता 


विदेशी विनिमय श्र्र्‌ 


हा्देले विदर्स के शब्दों म॑ “विदेशी विनिमय अन्तरराष्ट्रीय मुद्रा-सरिवर्तन 
का विज्ञान एवं कला है”" । विदेशी विनिमय काअर्थ है-दूसरे देशो की 
मुद्राओं का क्रय-विक़्य, जो उसी प्रकार क्या जाता है जैसे कि अन्य वस्तुओं 
का क्रय एवं विक्रय । इससे यह स्पप्ट हो जाता है कि विदेशी विनिमय निम्न- 
लिखित विषयो से सम्बन्धित है *-- 

१. वह वस्तु जो खरीदी भ्रथवा बेची जाती है श्रयात्‌ विदेशी बिल , 

२ उनकी कीमत, जिस दर से वे खरीदी एवं बची जातो हैं , तथा 

३. वे मस्थाएँ जिनके द्वारा वे विल खरीदे अथवा वेचे जाने हैं । इसका 
अध्ययन हम 'विदेशी विनिमय बेक' अध्याय मे करेंगे 
अन्तरराष्ट्रीय भुगतान कैसे हो सकता है ? 

अस्तरराष्ट्रीय भुगतान के केवल तीन मार्ग कसी भी भ्रन्तरराष्ट्रीय भुगतान 
को उपलब्ध होते हैं “-- 

१. जो वस्तुएँ कमी देश में श्रायात वी जाती हैं उनके बदले म उस 
देश वो आ्रावश्यके वस्तुएँ देना--किन्तु यह मार्ये सम्भव नहीं है क्योकि प्रत्येक 
देस दूसरे देनो को उनको आवश्यकता की दस्तुएँ पर्याप्त माना में नहीं दे सकता 
और हो सकता हे कि उन वस्तुओ की उपज ही उस देन मे न हो | दूसरे, 
वस्तु-विनिमय वी कठिनाइयाँ अन्तरराष्ट्रीय वस्तु-विनिमय में और भी तीबतर 
हो जाती हैं । इसलिए विदेगी व्यापार में वस्तु-विनिमय सम्मव नहीं है । 

२. अपनी वस्तुओं के ग्ापात के बदले रवर्ण देना तया निर्यात के खदले 
स्वर्ण लेना । किन्तु यह मार्ग अधिक खर्चीचा, खतरताकर एवं अयुविधाजनक भी 
है क्योकि एक देश का दूसने द् के याथ बनेक ब्यन्तियों दारा लन-दन होता 
है | उस हालत मे प्रत्येक व्यक्ति को साने का आयात एवं निर्यात वरना पडेगा 
किल्तु यदि एश देश वा कुत लेना और कुल देना निकाला जाय तो बहुत बस 
मात्रा मे सोने या निर्षात्त या झापात होगा । झत नसाने के लन-देन से होने 
बाली अमसुविधाएं एवं खर्चा बचाने के लिए एवं स्वण बे उपयोग म मिलच्ययिता 
लाने को हृष्टि से तीमण मार्ग ही अधिक सुवियाजनक एवं कम खर्चीला है । 

३ तीमरा मार्ग है विनिमय-बिलो द्वारा गी ऋण का भुगतान 
करना । इस पद्धति मे स्वर्ण का उपयोग रोजे के लेन-देन के त्तिए न होते हुए 
सामयिक मुगतान के लिए ही उसकी आवद्यकता पडतो है। जैसे मान लोजिए 











3. ॥णह0् द#काहणड 0) विग्तार ध्ापाराऊ- 


श्र्र मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोपण 


दि एक साल भे हमारे यहाँ २० लाख परोंड वा आयात हुमा तथा ३० लाख 
पौंड का निर्यात हुआ तो केवल १० लाख पोंड का सोना वर्ष के श्रन्त में हमको 
इद्नूलैंड चुकाएगा । यदि यह पद्धति न होती तो भारत से इज्जलैंड को २० 
लाख पौंड का सोना जाता तया इज्जूल॑ण्ड से भारत में ३० लाख पौंड का 
सोना झ्राता । इस प्रकार ५० लाख पौंड के स्वर्ण को आवश्यकता पडती एवं 
उसके लिए वाहन-व्यय भी हाता ही । किन्तु प्रिला के द्वारा केवल १० लाख 
पौंड सोना ही लगा अर्थात्‌ ४० लाख पीड सान की बचत तथा वाहन-व्यय वी 
बचत तो हुई ही, इसके अतिरिक्त निर्यात के लिए जो कष्ट एवं अमुविधाएँ 
दोनो दक्मा को उठानी पडनी उनकी भी आवस्यक्ता न रही । इसीलिए तीसरे 
भार्ग से हो--अथात्‌ विदणशी बिला द्वारा ही--आजकल अन्तरणप्ट्रीय ऋणों 
क्य भुगतान हाता है, औौर एस विल विनिमय-वैको द्वारा खरीद तथा बेचे 
जाते हैं । 
विदेशी बिलो की कार्यप्रणाली 

मान लीजिए जि इज्नलेण्ड से अमेरिका म कुछ वस्नुओ का आयात होता 
है तथा उसी प्रकार मे कुछ वस्तुग्मा का निर्यात होता है। एसी दछ्षा मे दोनो 
देशो के भुगतान के लिए स्वर्ण का जायात-निर्यात होगा। परन्तु यह पढवति 
अ्रमुविधाजनक हान से विलो के द्वारा दोना देझा का भुगतान क्या जायगा। 
उदाहरणार्थ, अमरिका हमझा डालर म भुगतान चाहगा और अग्रजो द्वारा 
कैवल पोंड-स्टलिय ही दिया जा सकता है उसी प्रकार अग्रज अपना भुगतान 
पौंड-स्टलिंग भ॑ चाहग किन्तु अमरिकन केवल डॉलर म॑ झ्रुगतान कर मंदते 
हैं। थ्रत दोना को ही एक्-टूसर द््य नी मुद्रा खरीदनी पड़ेगी ॥ जहाँ विदेशी 
मुद्राओं का क्रय विक्रय होता है उसे विद्ती विनिमय-ब्राजार ( णिशडा 
८रट:्पाहु८ ए१०7).८८ ) कहते हैं। श्रव यह मुद्रा किस प्रकार खरीदी जायगी 
यह प्रश्न उठता है । मान लीजिए कि अमेरिका के 'क' ने १०,००० पांड का 
निर्यात इजजल॑ण्ड के 'ख' को किया है और इज्जलेण्ड के 'ग' ने अमेरिका के धर 
को १०,००० पौंड का माल निर्यात किया है ! उस परिस्थिति म लेत देन वी 
दमा निम्न प्रवार हामा 


अमेरिका इद्धलंण्ड 
“क (नियात्क्र्ता एवं लेनदार) “ख” (आयात्तकर्त्ता एव देनदार) 
“घ* (ड्रायातकर्त्ता एव देनदार) “गा (निर्यातरर्त्ता एवं लेबदार) 


अव ख' न 'क को १०,००० पौंड तथा धर न “गा को १०,९०० पौंड 


विदेशी विनिमय १२३ 


देना है| यदि स्वर्ण के द्वारा मुगतान किया जाता है तो दोनो को ही स्वर्ण 
भेजना पडेगा, किल्तु विपतो से यदि मुगतान किया जाय तो वेवल एक विल 
से ही दोनो ऋणो का भुगतान हो सकेगा। इसलिए 'क” १०,००० पौड का 
एक बिल 'ख' पर लिखेगा जो 'ख' स्वीकृत करके 'ब” को भेज देगा। अमेरिवा 
में “कर उस बिल को “'घ' को बचवार डालर में अपना भरुगताम ले लेगा। ग्रब 
'घा इस बिल को इज्जलंण्ड के “ग' के पास भेजेया जिसका भुगतान बह 'ख से 
पौड भ्रथवा अग्रेजी चलन में ले लगा ) इस प्रकार एक बिल से 'क' तथा गा 
दोनो के ऋणो का भुगतान उनके देश वो मुद्राओ म हो जाता है ओर न सोन 
बय दो बार निर्यात होता है श्रौर न उसस हान वाली असुविधाएँ एवं व्यय ही 
होता है । 
उपर्युक्त उदाहरण मे हमने दोनो ऋणो की एवं ही रकम (स्रर्थातु १०,००० 
पौंड) ली है परन्तु प्रत्यक्ष मे ऐसा सम्तुलव बहुत कम होता है। इंज्डलंण्ड 
लाखो पौंद के बिल अमेरिका पर लिखता है और उसी प्रवार अमेरिका 
इज्धूलैण्ड पर लाखो डानरो के विल लिखता है जो दोतो देशो के देनदारों द्वारा 
अपने अपने सेनदारो के भुगतान के लिए खरोदे जाते हैं तथा इन बिलो द्वारा 
अन्तरराप्ट्रीय ऋणो का भुगतान किया जाता है । यदि क्रिसो देश का पावता 
देने से अधिक हो तो उमर दशा म पावना वाले देश म स्वर्ण वा श्रायात होता 
है परन्तु इसमे भी मितव्ययिता लाई जाती है । 
यहाँ वर हमने केवल दो देझो का उदाहरण लिया है किन्तु भ्रन्तरराष्ट्रीय 
ब्यापार म॑ झनेक देश होत है और ऐसी हालत म॑ एक देश के कुल ऋणो का 
सन्तुलन उस देच्च के कुव पावन के साथ क्या जाता है। फिर जो कुछ शेप 
रहता है उसका भुगतान स्वण के निर्यात द्वारा हाता है और यदि स्वर्ण का 
निर्यात नही किया जाता तो वह देश अन्य दशो वा उस रकेम से कणी 
रहता है । 
विदेशी विनिमय की माँग एवं पूत्ति 
विदेशी विनिमय के लिए माय वँसे होती है तथा उसकी प्रूति किस प्रकार 
को जाती है यह भी जानना चाहिए । विदेशी विनिमय की सांग उन व्यक्तियों 
द्वारा प्रस्तुत की जाती है जो ब्रिदेशो से माल मेंगाना चाहते हो, विदेशी सेवाग्रो 
का भुगतान करना चाहते हो अथवा विदेशों मं अपनी पूंजी का विनियोग 
करना चाहत हा । चिदशी विनिमय को थूत्ति उन व्यक्तियों ढारा वी जातो है 
जा विदेज्ञी मुद्रा पर किसी न किसी रूप सम अभिक्रार त्रार्प्त करते हैं, चाहे वह 


श्र४ झुंद्रा, विनिमय एवं अधिकोषण 


नियति द्वारा, सेवाओं द्वारा, अथवा पूँजी के आयात ढारा हो ! इस प्रवार किसी 
भी समय वेधानिक माँग एवं पूर्ति निश्चित होती है तथा इनकी परस्पर शक्ति 
के ऊपर ही अन्य वस्तुओं की कीमतों की भांति बिलो की कीमतें भी निर्भर 
रहती हैं । 
विभमिमय की दर 

यह वह दर हैं जिससे एक देश के बिल दूसरे देश मे बेचे जायेंगे । दूसरे 
शब्दों में हम यह कह सकते हैं कि जिस दर पर एक देश वी प्रमाणित मुद्रा 
दुसरे देश की प्रमाशित मुद्रा के साथ बदली जा सके उसे विनिमय दर कहते 
है । चूँकि अन्तर्राष्ट्रीय भुगतान साधारणत विदेशी विनिभय विलो द्वारा होते 
हैं इसीलिए विनिमय दर उस दर को बहते है जिस दर पर एक देय के विलो 
को विक्री दुसरे देश में होती है । इनकी कीमत उस देश में बिलो की साय 
एव पूर्ति पर निर्भर रहेगी ॥ यदि किसी भी समय विदेशी भुद्रा के बिलोंकी 
माँग एवं पूति का सस्तुलब होगा तो विनिमय-दर मे समता होगी। इसके 
विपरीत यदि बिलो की माँग भ्रधिक है तथा पूर्ति कम, तो उस दशा में विनिमय 
की दर बढ़ेगी भ्रयवा विदेशी सुद्रा का मुल्य समता से बढेगा अर्थात्‌ विदेशी 
मुद्रा को खरीदने के लिए हमको पहिले से भ्रधिक देशी मुद्राएं देती पडेंगी । 
इसी प्रकार यदि विदेशी बिलो की पूर्ति मांग की अपेक्षा श्रधिक है तो विनिमय 
की दर गिरेगी अथवा विदेशी मुद्रा का मूल्य दर की समता से नीचे हीगा भर्थाव्‌ 
विदेशी मुद्रा को खरीदते के लिए हमको पहिले की अपेक्षा क्रम देशी मुद्राएँ 
दैनी पडेगी । 

किल्तु यह विनिमय की दर समता से कहों तक बढ़ेगी प्रथवा कितनी नीचे 
गिरेगी--इसकी भी मर्यादाएँ है जो भिन्न-भिन्न परिस्थितियों म भिन्न होगी। 
उसी प्रकार भिन्न-भिन्न परिस्थितियों मे भिन्न-भिन्न देशो की मुद्रा-मान पद्धतियों 
के अ्रतुसार भिन्न-भिन्न प्रकार से समता की दर भी निश्चित की जाती है । 
विनिमय की समता 

जैसा कि हम ऊपर बता छुके हे, कसी भी समय विनिमय की दर विदेशी 
मुद्रा की माँग तथा पूि एवं विदेशी विनिमय वाजार की देशा पर बिमेर रहती 
है, किन्तु दौघ॑कालीन दर दो देनी वी मुद्राओं की पारस्परिक क्रयभत्तिः पर 
निर्भर रहती है भ्रथवा दो देशो के वीच मुद्दा का क्रय विक्रय दीप॑वालीन 
श्रवधि में दोनों देशो वी सुद्राएँ अपने-अपने देश मं जो कयशक्ति रखेंगी उस 
पर निर्भेर रहेगा । 'अत्त किगी भी समय यह दर क्यक्षक्तिससमता का प्रति- 
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निधित्व करेगी । फिर वह क्रयशक्ति चाहे स्वर्ण में हो, चांदी में हो अथवा 
वस्तुप्रो एवं सेवाओ में हो । यह वात उन देशों वी मुद्रामान पद्धतियों पर 
निर्भर रहेगी । 

विनिमय की समता निश्चित करने वी निम्नलिखित पद्धतियाँ हैं +- 

१. जब दोतों देश स्वर्णमान पर अ्रबवा रजत मान पर प्राघारित 
होने हैं, 

२ जब एक देश स्वग्गं पर तथा दूसरा चाँदी पर आधारित होता है, 

३ जब एक देश स्वर्ग पर तथा दूसरा ग्रपरिवर्ततीय पत्रन्‍्मुद्रा पर 
भ्राधारित होता है, तथा 

४. जब दोनो देश ग्रपरिवर्तेनीय धन मुद्रा वर आधारित होते हैं । 

१. स्वर्ए पर प्राघारित देश--जब विभिन्न देशों वी मुद्राएँ स्वर्ग पर 
आधारित होती हैं उस समय स्वर्ण के माध्यम से हम विभिन देभों की क्रयक्षक्ति 
नाप सकते हैं तथा विभिन देशों वो मृद्राश्रों बा मूल्य उनको स्वर्ण म जो क्रय- 
शक्ति होती है उसमे नाप सकते हैं। जब दो देशो को मुद्राओं का विनिमय इस 
प्रकार से होता है कि वे अपने देशों मे एवं ही माता मे मोना सरीदती हैं उस 
समय विनिमय-दर को समता होती है। इस समता को स्थिति मे दोनों देशो 
की मुद्राएं अपने-अपने देश मे लम्ाल मात्रा मे सोना खरीदती हैं । इस परि- 
स्थिति मे जब दो देझ्ो को मुद्राओ का विनिमय होता है उस समय मे तो लेने 
वाले और न देने वाले को किसी प्रवपर से लाभ अथवा हानि होती है। प्र्धात्‌ 
स्वर्णमान पर झ्ाधारिल राप्ट्रो की मृद्राओ्रो की क्रयशक्ति स्वर्ण क्रवशक्ति है और 
जब तक स्वर्ण का आयात-निर्यात भ्रनिर्वन्ध है तव तक दो देशी की मुंद्राओ वा 
परस्पर विनिमय उन देशो के प्रमाशिित सिक्कों की विद्युद्ध ध्वर्ण की समानता 
पर निर्भर रहेगा । इसी को टक-समता ( शाएा 9» ) अथवा विनिमय की 
टक-मभना ( राणा: फ़् ए॑ व्इणलआाहु८ ) कहने हैं। टॉमस के दाब्दो में 
विनिमय की टक-समत्ता उ्ये कहेंगे जिससे “एक देश के प्रमाणित सिक्‍त्रो का 
यथार्थ साम्य दूसरे देश के प्रमाणित सिक्के मे व्यक्त क्या जाता है, जो एक 
हो धातुमान पर होते हैं--यह साम्य दोनो सिक्‍्को में जो घातु की वैधानिक 
विश्युद्ध मात्रा होती है उसको तुलना से निश्चित होता है ।” अथवा 'दक- 
पमता वह अनुपात है जो एक ही घातुमान पर आवारित राष्ट्रो की प्रमाणित 
गौद्िक झ्वाइयो के वैधानिक घातु-साम्य से व्यक्त होता है।”* यहाँ पर एक 
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बात विशेष रूप से ध्यात में रसनी होगी कि स्वर्ण पर आधारित राष्ट्रो की 
मुद्रा के वैधानिक विद्युद्ध स्वर्ण-मूल्य से ही टक-समता निश्चित वी जाती है न 
कि उसके वास्तविः मृत्य से, अर्थात्‌ टक्‍न्‍्समता से तात्पय है--एक देश वी 
विश्युद्ध स्वण-मुद्रा का दूसरे देश की मुद्रा के विश्वुद्ध स्वर में मूल्य तथा रजत- 
मान वाले राष्ट्रो में चाँदी का चाँदी मे मूल्य । 

साराश में, टकः समता मुद्रा पर निर्भर न रहते हुए उस मुद्रा की वैधानिव 
व्याख्या पर निर्भर रहती है, सॉवेरेन वी वास्तविकता पर नही भ्रपितु सॉवरेन 
की वैधानिक ता पर, श्रौर जब तक विधान में परिवर्तन नहीं होता टव-्समता 
में भी परिवतन नहीं होगा ।* 

प्रत्येक देश के कानून द्वारा उसकी प्रमाणित मुद्रा का स्वर्ण-मूल्य जयवा 
रजत-मुल्य निश्चित क्या जाता है। इस स्वर्ण-मूल्य श्रथवा रजत-मुल्य की 
विशुद्ध मात्रा के आधार पर ही टक-समता निकाली जायगी, न कि उस सिक्के 
की घिसावट होते के कारण उसमे जो मूल्य रहता है उस आधार पर । जैसे 
सॉँवरेन का कानून द्वारा निर्धारित विशुद्ध स्वर्ण-मूल्य ११३ ००१६ गैन है परन्तु 
सॉवरेन चलन में रहने से घिस जाने के कारण उसमे विशुद्ध स्वर यदि केवल 
११२ ०० ग्रेन ही रह जाता है तो हम टक-समता निकालने के लिए उसका 
विद्युद्ध स्वर्ण-मूल्य ११३ ००१६ ग्रेन लेंगे न कि उसका वास्तविक स्वरां-सुल्य 
( प्र्थाव्‌ ११२ ०० ग्रेन ) और जब तक उस देश के विधान द्वारा स्वरों-मुल्य 
में परिवर्तत नहीं किया जाता तब तक टक-समता में भी किसी प्रकार का 
परिवर्तन नही होगा । टक-समता स्थायी समता होती है । 

इस सिद्धान्त के अनुमार अमेरिका तथा इज्नलेण्ड की विनिमय-दर निम्न 
प्रकार से मालुम होगी -- 

अमरीकी प्रमाणित सिक्का ईगल है जो कि १० डॉलर के वरावर है जिसमे 
३४८ प्रेन सोना ई& विशुद्धता का होता है। इस प्रकार १० डॉलरो में विशुद् 
सोना २५८७ -- २३२ २ ग्रेन होगा तथा १ डॉलर में २३२२० ब्ब्त 
२३ २२ ग्रेन होगा 

इसी प्रकार इड्धलैण्ड के एक सॉवरेन मे १२३ २४७ ग्रेन स्वर्ण $२ विशु- 
डता का होता है अर्थात्‌ १ साँवरेन मे १२३ २४७ ९ १३-११३ ००१६ ग्रेन 


विशुद्ध सोना होता है इसलिए १ सॉवरेन-- न ् जत४“८६६ डॉलर होगा 
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अर्थात्‌ इद्धलेण्ड व अमेरिका वे वीच विनिमय वी टकक्‍-्समता १ सॉवरेतर- 
४८६६ डॉँगर होगी | हु 

जो देश रजत-मान पर आधारित होते है उनके बीच भी इसी प्रकार ठक्- 
समता निवानी जायगी । 

समता-मूल्य से उतार-चटाय--यह हम बता चुके हे वि बिलो की माँग एव 
पूत्ति के झनुमार विल्लो का मूल्य समता से घटता अथवा बहता है तथा उसकी 
मर्यादाएँ होतो हैं॥ जब दोनो देश स्वर्ण पर आधारित होत है एवं स्वर्ण एक 
स्थान से दूमरे स्थान पर भेजा जा सश्ता है उस समय यह उतार-चढ़ाव को मर्यादा 
स्वर्ण के भेजने भे जो व्यय होता है उस व्यय से निश्चित वी जाती है । झत 
किसी भी समय समता वी दर में स्वर्ग भेजने के शिए जो व्यय होगा उसको 
जोड़ देने मे हम विलो के मूल्प की उच्चतग मर्यादा पाते ह तथा सगता की दर 
मे से स्वर्णो भेजने का व्यय घटाकर हम विलो के मुल्य को निम्नतम मर्यादा 
पात्ते हैं। मामान्यत बिला के उतार-चढ़ाव वी उच्चतम एवं विम्नतम मर्यादाएँ 
स्वर्ण के भेजने मे जो खर्च थ्राता हे उस पर निर्भर रहती हैं। उदाहरणार्थ, 
अमेरिवा और इज्डूलण्ड के वीच विनिमय की समता-दर १ पौड -४८६६ 
डॉलर है एवं भोने के भेजने व मेंगान म ०२४ डॉलर व्यय होता है । जब 
अग्नेती पौड़ मे दर बढती है ता यह दर अधिक से अधिक प्रति पौड़ ४ ८६ 
(४८६६+- ०२४) डॉलर होगी वयोकि यदि दर इससे अ्रधिक बढती है तो 
प्रमरीकी व्यापारियों को विलो से मुगतान करने की भ्रपेक्षा स्वर्ण भेजना सस्ता 
पडेंगा । अर्थात्‌ किसी भी समय जब दो देदा स्वर्ण पर श्राधारित हाते है उस 
समय उनकी दर “विनिमय वी समता- स्वर्प-वाहन व्यय (८०४४ रण एथ्या5- 
ग्रधगडु 59९०८) भे अधिक नहीं चद् सकती | इस उच्चनम मर्यादा को 
उच्चतम स्वणे-वित्दु अथवा स्पर्ए-निर्यात बिन्दु (जुएण इणव छुलणध गण इणव 
6६००१ एणा।) कहते हैं। झमरीकी लोगो की हृष्टि से यह स्वर्ण निर्यात- 
विन्दु है क्योकि इस दर से अधिक दर चढने पर अमेरिका से स्वर्ण का निर्यात 
होने लगेगा तथा इज्जलैण्ड की हृष्टि से यह स्वर्ग-आ्रायात विन्दु होगा क्योकि 
इस देर से अधिक वटने पर इज्भलैण्ड में सोने का आयात झुरू होगा 4 

इसी प्रकार दर गिरने की निम्नतम मर्यादा विनिमय वी समता मे से स्वर 
मेँगाने के द्विए जो वाहन-व्यय होगा उसे घटाने से मालूम होती है । मान 
लीजिए कि कसी समय अमेरिका के विलो के लिए पृत्ति वी श्रपेक्षा माँग कम 
है तो दर गिरने सगेगी। ऐसी अवस्था म दर गिरते की निम्नतग मर्यादा 
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विनिमय-समता में से स्वर्ग आयात-व्यय॑ घटाकर माल्कूम होगी । अ्व स्वर्ण-* 
आयात-व्यय ०२४ डॉलर है तो श्रमरीवी लेनदार अपने बिलो की दर 

४ ८४२ (४८६६- ०२४) डॉलर प्रति पौंड से नीचे नहीं उतरने देंगे वयोकि 

ऐसी अवस्था में अमरीवी व्यापारी विलो में भ्रुगतान लेने की अपेक्षा स्वर्ण में 

ही भ्रपना भुगतान लेंगे वयोवि कम डॉलर लेने की श्रपेक्षा उन्हे यह लाभकर 

होगा कि वाहन-व्यय देकर स्वर्ण मगा लें । इस मर्यादा को निम्नतम स्वर्ण 

बिन्दु अथवा स्व्य-प्रायात-विन्दु बहते हैं । यही निम्नतम मर्यादा इज्जुलैण्ड वी 

दृष्टि से स्वर्गो-निर्यात-विन्दु होगी वयोति इज्भूलैण्ट के व्यापारियों को स्वर्ण मे 

भुगतान करना लाभदायक होगा ॥ 

स्वर्ण-आयात-विन्दु एवं स्वर्ण-निर्यात विन्दु विनिमय-दर वे. उतार चढाव 
की निम्नतम एवं उच्चतम मर्यादाएँ है और सामान्य भ्रवस्था में विनिमय की 
दर में उतार-चटाव इन मर्यादा्रों गे सीमित रहता है । इन्ही मर्यादाप्रो यो 
स्वर्ण-विन्दु (59८८४ 9०05) कहते है किन्तु असाधारण परिस्थिति मे जब 
आयात-निर्यात के लिए स्वर्ण पर्याप्त मात्रा मे नही मिलता उस समय विनिमय 
की दर इन मर्यादाओं का भी उल्लघम कर सकती है । हमे यहाँ पर एक बात 
का ध्यान रखना चाहिए कि ये स्वर्ण-विन्दु स्थायी नही रहते, किन्तु परिवर्तत- 
झील हैं क्योकि वाहन-व्यय, वीमा-व्यय तथा सोने वी खरीद-विक्री मे होने वाला 
व्यय हमेशा व्यापारिक स्पर्धा के कारण बदलता रहता है । 

स्वर्णो-विन्दुओं का निकालना--निम्नतम एवं उच्चतम स्वरणां विन्दु निका- 
लने के सम्वन्ध में नीचे दिये हुए नियमों का उपयोग हो सकता है -- 

१ जव विनिमय की दर विदेशी मुद्रा मे व्यक्त की जाती है तब स्वर्ण- 
निर्यात विन्दु निकालने के लिए टक-समता में से वाहन-व्यय घटाइए तथा स्वर्ण॑- 
आयात-विन्दु निवालने के लिए टक्‍नममता-दर भें वाहन-व्यय जोडिए । 
उदाहरणार्थ, इज्जलैण्ड के व्यापारियों की दृष्टि से जब १ पौंड का मूल्य डॉलर 
में ४ ८६६ व्यक्त किया जाता है तव ४ ८४२ (४ ८६६--*०२४) स्वर्ण निर्यात- 
बिन्दु होगा एव ४८६० (४८६६--० २४) स्वरणं-आयात-विन्दु होगा क्योकि 
जब २ शौंज--» <६६ ऑॉबर हुए इहले हैं उम्र समय इज्जलेज की शप्टि से झनके 
सिक्के का मूल्य विदेशी सिक्‍के मे व्यक्त क्या जाता है । 

२ जव विनिमय की दर देझी मुद्रा में व्यक्त की जाती है तब स्वर्स- 
आयात-विन्दु निकालने के लिए टक-समता-दर मे से वाहन-व्यय घटाइए तथा 
स्वणु-निर्यात-विन्दु निकालने के लिए टक-समता-दर में वाहन व्यय जोडिए । 
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ऊपर (१) के उदाहरग्ण मे अमेरिका मे जब पोंड और डॉलर वी विनिमय दर 
डॉलर में बनाई जाती है तव वह दर देशी मुद्रा भे है बयोनि अमरीवी प्रपान 
पिक्‍्ता डॉनर है । इसलिए इस दशा में अमेरिका वे लिए ४ ६६० डॉलर 
(४ ६६६-+- ०२४) स्वर्ण-निर्यात विन्दु तथा ४ द४२ (४ 5५६६-- ०३२) स्वर्ण- 
आयात-विन्दु होगा 4 
२. जब एक देश स्वर्स पर तथा दूधरा देश चांदी पर आधारित होता 
है--जव एक देश्व वी मुद्रा स्वर्गों से तथा दूमरे देश की मुद्रा चांदी से सम्बन्धित 
होती है उस अवस्या मे दोनो वी मुद्राओ सम कितता विशुद्ध स्वर्ण एवं नाँदी 
है यह मालूम किया जायगा ॥ फिर चाँदी का स्वर्णा मे अथवा स्वर्गा वा चाँदी 
में क्या मुल्य है (यह मूल्य सरकार द्वारा निर्धारित होता है), यह मालूम किया 
जायगा तथा चांदी का स्वणं-मूल्य निकाला जायगा । ग्रव दोतो ही मुद्रा मे 
क्तिना विशुद्ध स्वगों है इसकी हम तुलना कर सबते है और इसी के आधार 
पर दोनो मुद्राओ का क्या अनुषात होगा यह हम निकाल सकते है। जो स्वर्ग- 
भ्रनुषात होगा वही टक-समता की दर इन दोनों देशा की मुद्राओं वी होगी । 
भारत झौर इजूलण्ड के बीच १८७६८ तक रुपये का स्टलि मूल्य इंगी प्रकार 
निश्चित किया जाता था। उदाहरणाये, टक विधान के अनुसार भारतीय स्पये 
में ( जो १८० ग्रेन का था ) १६४ ग्रेन विचुद्ध चांदी थी जो उस समय के मूल्य 
के अनुसार ७ ५३३४४ प्रेन स्वर्ण के वरावर थी । इड्भूलैण्ड को मुद्रा मे-- जैसा 
ऊपर बता चुके है--११३ ००१६ ग्रेन विशुद्ध स्वर्ण था। इसलिए इज्न्लण्ड के 
१ पौड स्टलिड्ध वा भारतीय मुद्रा मे ११३ ००१६--७ ५३३४४ श्रथवा १५ 
झपये मूल्य था। अर्थात्‌ १ रुपया द७ पौंड के अथवा (जेई झि० ) १ शि० 
४ पेंस के वरावर था । 
जब रजतमान वाले देश मे प्रगारितित रिकके का स्वर्ण मूल्य निश्चित नही 
होता उस समय इंद्धलैण्ड की टक्‍्साल पर चाँदी का पूल्य निश्चित था। श्र्थात्‌ 
इज्जेलैण्ड बी टकमाल पर चौँदी खरीदने की दर ४३ पेस प्रति प्रमाणित ग्रौंस 
थी । अब इस दशा में भारतीय रपये में कितने जौंस प्रमाणित चाँदी है यह 
देखना होगा । जैगे हम देख छुके है कि १८० ग्रेन के झपये में १६५ प्रेत शुद्ध 
चाँदी होती है। चूंकि १ श्रौंस में ४२७ ग्रेन होते हैं इसलिए १६५ प्रेन-८ 
पदे>८-डैरे औंस शुद्ध चाँदी के हुई । चूंकि ४० प्लस शुद्ध चाँदी ३७ औंस 
प्रमाणित चाँदी के बरावर होती है इसलिए ३३ जुद्ध चाँदी बैर्धूड औस 
प्रमाशित चाँदी के बराबर होगी (३३ >< ई३-- बंद) । १ रपये मे दर्द औस 
प्रमाणित चाँदी होती है जो इड्जूलेण्ड की टक्साल मे ४३ पेंस की दर से खरीदी 
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जाती है। इनलिए १ रुपया ( ४३ पेंस > कै भोंस ) १६ पंस में 
खरीदा जायगा । 
अर्थात्‌ पाई और रुपये के बीच टव समता वो दर १ ०८-१६ पेंस 
अथवा १५ २०-5१ पौंद होगी । 
इस स्थिति म भी विनिमय दर के उतार-चटाव की निम्न एवं उच्च 
मर्यादाएँ होती है जिससे कम झयवा अधिक विनिमय दर नहीं हो सकती | इन 
विन्दुशओों को पहली पद्धति के अनुसार हो निकाला जाता है | 
हे. जब एक देश स्वर्ण पर तथा दूसरा देश अ्रपरिवर्तनीय पत्र-मुद्रा पर 
आधारित होता है--जब दो देशो मे एवं स्वर्ण अथवा चांदी पर झ्राधारित 
होता है तथा दूसरा अपरिवर्तनीय पत्र-मुद्रा पर, तव विनिमय-दर की समता 
दोनो देनो की मुंद्राएँ कितना स्वर्ण अथवा चाँदी खरीद सकती हैं, इससे निश्चित 
की जाती है । जो देश स्वर्रामान पर है उतकी सुद्रा का स्वर्ण-यूल्य तो निरिचत 
है ही बिल्तु अपरिवर्ततीय पत्र-मृद्रा का मूल्य, स्वर्ण-दाजार में उसका क्‍या मूल्य 
है अथवा कितना सोना बह खरीद सकती है, इस पर निर्भर रहता है। ऐसी 
दमा में विनिमय-दर कितनी गिरेगी अथवा क्तिनी बढ़ेगी इसके लिए कोई भी 
निश्चित विन्दु नहीं होते, जैसे उपग्रुक्त दो परिस्थितियों मे होते हैं। हाँ, स्वर्ण 
पर आवारित राष्ट्र के लिए उच्चतम विन्‍्दु श्रथडा स्वर्ण निर्यात-विन्दु होता है 
क्योकि वहाँ निर्यात के लिए स्वर्ण उपलब्ध होने से यदि विनिमय वी दर स्वर्ण 
भेजने के व्यय से मी अधिक हा जाती है तो उन्हें स्वर्ण भेजेटा लाभदायक 
होगा । भ्रत स्वर्ण पर आधारित देश भ विनिमय वी दर स्वर्ण-निर्यात-विन्दु 
क्षयवा उच्चतम स्वर्ण -बिन्दु से ग्रधिक नहीं चढ सकती किन्तु स्वर्ण का आयात 
दूसरे देन से न होन के कारण दर गिरने के लिए कोई भी मर्यादा नहीं होती 
क्योंकि दुसत देश अपरिवर्ेनीय पत्र-मुद्रा पर आधारित होता है । ऐसी दशा 
में अपरिवर्तेनीय पत्र-मुद्रा वाले देश मे विनिमय की दर मे कमी जयवा अझविक्ता 
इस देश में दिलो की माँग एवं पूति पर निर्भर रहेगी और यह दर क्तिनी 
घटेगी अयवा बडेगी इसके लिए कोई सर्यादा नहीं होगी । इस प्रकार जब दो 
देक्षों के वीच जिनमे से एवं धातुमान ( स्वणंमान अथवा रजतमान अथवा 
ह्विघातुमान ) पर तथ्ना दूच्चरा पत्र मुद्रा पर आधारित होता है तब उस दशा 
में धातमान वाले देश के लिए निर्यात विन्दु ही केवल रहती है जिससे झधिक 
विनिमय दर नहीं चड सकक्‍तो परन्तु द्रायात बिन्दु नहीं होता। इसी प्रकार 
पत्र-मुद्रा वाले देश के लिए स्वर्ण-आयात-विन्दु होगा परन्‍्ठु निर्यात विन्दु 
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नही होगा क्योकि उस देश की पत्र-मुद्रा का सम्बन्ध किसी धातु के साथ 
नही होगा । 

४. जब दोनों देश अपरिवर्तेनीय पत्र-मुद्रा पर आधारित हैं--इस अवस्था 
में वियिमय की दर स्वर्ण विन्दुओ तक सीमित नही रहती विन्तु विलो वी माँग 
एव पूर्ति पर निर्भर रहती है । फिर भी यह दर निश्चित वरना कठिन होता 
है क्योकि ये पत्र मुद्राएं किसी भी अन्य धातु से सम्बन्धित नहीं होती तथा उन 
देशो मे मुद्रा-स्फीति के वारण अथवा अन्य आधिक वारणो से मुद्रा वी क्रयशक्ति 
भी पुर्वेबतु नही रहती । ऐसी ग्वस्था में मुद्राओं का सम्बन्ध किसी धातु से नः 
होने के कारण क्रयशक्ति के नापने का कोई भी साधन गहीं होता और ने हम 
यह जान सकते है कि उनका मुत्य भथवा उनकी क्र्यशक्ति क्तिनी बम हो गई 
है । ऐसी अवस्था मे मुद्राओ के मूल्य वो दूसरी मुद्राओं वे साथ तुलना करने के 
लिए हम विभिन्न मुद्रा की क्र्यप्नक्ति का उपयोग करते हैं श्र्थाव्‌ अपरिवर्तनीय 
पत्र मुद्रा पर आधारित देशो की विनिमय दर उनकी क्रयद्मक्ति-समता पर निर्भेर 
होती है। उदाहरणार्थ, मान लीजिए कि इज्जलैण्ड में १ पौड देकर हम का 
वस्तुएँ खरीद सकते हैं तथा इतनी ही बस्नुएँ खवरीदने के लिए हमको अमेरिवा 
में ५ डॉलर देने पडते हैं। एसी प्रवस्था मे देनदार एवं तेनदार को किसी भी 
प्रकार से हानि न होने के लिए इन दोनो देझ्ञो के व्यापारियों को परस्पर उतनी 
ही मुद्रा लेनी होगी जिससे कि वे समान वस्तुओं तथा सेवाग्रो पर ग्रधिकार 
प्राप्त कर सक | अत इस परिस्थिति में इड्जलैण्ड एवं अ्रमेरिवा के बीच की 
विनिमय-दर क्रयश्क्ति समता से निश्चित की जायगी और यह दर १ पौंडरू 

५ डॉलर होगी क्योकि १ पौड से इह्हलेड मे तथा ५ डॉलर से अमेरिका से का 
वस्तुएँ खरीदी जा सकती हैं । इगा प्रकार से दर निश्चित प-रने की विधि को 
क्रयशक्ति समता सिद्धान्त (?पप्पो४8ञगढ़ 9०५७7 ए०777) ॥607 ) कहते है । 
कोल के छाव्दो में “राष्ट्रीय मुद्राओ का परस्पर मूल्य--जो स्वर्ण से सम्बन्धित 
नही हैं-दीघेकाल मे विश्येयत उनकी वस्तुओ एवं सेवा वी परस्पर क्रयगक्ति 
से निश्चित होता है ।”* टॉमस के छाब्दों मे “क्सी भी विशेष काल में एक 
मुद्रा की इकाई का दूसरी मुद्रा म मुल्य माँग तथा पूति की बाजार स्थिति पर 
निर्भर रहता है, फिर भी लम्बी अवधि मे श्रयवा दीर्घझ्ााल में दो देशों 
की सुद्राओं का परस्पर मूल्य उनकी वरनुझो तथा सेवाओ्ों की ऋरयशक्ति 
से निश्चित हीता है ४” श्र्थात्‌ विनिमय-दर मे उसी विन्दु पर स्थिर होने को 
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प्रवृत्ति होती है जहाँ दोनों देशो की मुद्राओ की क्र्यणक्ति समान होती है। इस 
बिन्दु को क्रयज्त्ति समता कहते है । इस विवेचन से यह स्पष्ट हो जाता है हि 
दो देशो के बीच धातु मुद्रा वी जगह जब अपरिवर्तनीय पतन मुद्रा कय प्रयोग 
होता है उस समय विनिमय की दर ठक समता से निश्चित न होते हुए क्रय 
शक्ति-ममता से निश्चित बी जाती है | टक-समता में मुद्रा को स्वरणं-क्रयशक्ति 
से एवं क्रयशक्ति-समता में वस्तु एवं सेवाग्नो की क्र्यशवित से विभिमय की दर 
निश्चित की जाती है ग्रौर यह क्र्यगक्ति-समता टक-समता की तरह स्पिर न 
रहते हुए मुल्य-स्तर-परिवर्तन के कारण श्रस्थिर होती है । 
ऊपर हमने देखा कि श्रमेरिका मे यदि ५ डॉलर से “व” दस्तुएँतथा 
इज्लैण्ड मे १ पौ० से “क वस्तुएं खरीदी जा मक्ती है तो दोनो मुद्राओ का 
वस्तुओं में मूल्य स्तर १ पौड एवं ५ डॉलर पर समान रहता है भ्रत लम्बी 
भ्रवधि में इन दोनों देशो की विनिमय दर १ पौंड->५ डॉलर होगी । किन्तु 
मान लीजिए कि किन्ही कारणों स यह दर १ पौंड--६ डॉलर होती है तो 
उस परिस्थिति मे क्रयझक्ति मे परिवतंन न होने से पोड के बदले में डॉलर 
लेना लाभदायक होगा क्योकि अ्रमेरिका में हम १ पौड, से इज्जुलैण्ड की ग्पेक्षा 
अधिक वस्तुएँ खरीद सकेगे श्रर्थात्‌ भ्रमेरिका से इज्भलंण्ड मे आयात बढेगा । 
परिणामस्वरूप इज़जूलैण्ड मे डॉलर की माँग पूर्ति से अधिक होगी और इसका 
परिणाम विनिमय दर की वृद्धि मे होगा अथवा १ पौंड ६ डॉलर से कम 
डॉलर खरीदेगा । यह प्रवृत्ति तव तक चालू रहेगी जब तक कि विनिमय दर 
१ पौड८5५ डॉलर तक झ्थवा उनकी क्र्यद्क्ति समता पर नही झा जायगी। 
इस प्रकार अन्त में यह दर १ पौड--५ डॉलर पर स्थिर होगी क्योकि इसी 
बिन्दु पर क्रयशक्ति-समता आती है। इस प्रकार लम्बी अ्रवधि में विनिमय की 
दर क्रयशक्ति समता पर निर्भर रहती है 
अपरिवतंनीय पत्र मुद्रा मे मुद्रा प्रसार वे साथ मूल्य स्तर मे भी परिवर्तन 
होता रहता है जिसको हम निर्देशाक हारा मापते है। इस निर्देशाक की सहायता 
से ही हम विभिन्न मुद्राओ की क्रयश्क्ति जान सकते है। श्रव हमको इज़लंण्ड 
और अमेरिका के वीच विनिमय दर निश्चित करना है॥। मान लीजिए कि 
डॉलर एवं पौड की टक समता १ पौड+"-४ ८६६ डॉलर है। दोनो देशो का 
मूल्य स्तर बढ गया है एवं उनके निर्देशाक १५८ (इज्भुल॑ण्ड) एवं १७५ 
(अमेरिका) है । अब इससे यह स्पष्ट है कि पहिले की भ्रपेक्षा डॉलर का मूल्य 
छष् प्रतिशत तथा पौड का मूल्य ५८ प्रतिद्मत घट गया है श्रथवा भ्रमरीकी 
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डॉलर का मूल्य इगलिश पौड की अपेक्षा घट गया है वयोकि उसकी क्रयशक्ति 
कम हो गई है । इसलिए झ्व १ पौंड-८ सजा 4७८ __५ ४८१ डॉलर 
होगा क्योकि इज्जलैण्ड और अमेरिका के वीच अवमूल्यन का अनुपात 
१७८ १५८ है। इस प्रकार “जब दो देशो की मुद्राओं का अवमृल्यन हो रहा 
है अथवा होता है उस परिस्थिति मे टक-समता को दोनो देझ्यो वी मुद्रा-स्पीति 
के अनुपात से गुणा करने से क्र्यशक्ति-समता निकाली जाती है” ।१ इस क्रय- 
शक्ति-समता सिद्धान्त को प्रोफेसर गुस्टाव कैसेल ने प्रथम महायुद्ध के बाद, जब 
सब देशों से भ्रपरिवर्ततीय पत्र चलन था, प्रस्तुत क्यि । विनिसय-दर विश्नित 
करने का यह एक महत्वपूण सिद्धान्त है । 
ऋ्रयशक्ति-समता सिद्धान्त की झ्रलोचना 


उपर्युक्त विवेचन से यह स्पष्ट है कि टक-समता की जगह क्र्यशक्ति-समता 
सिद्धान्त के द्वारा विभिन्न देशों की विनिमय-दर दी्घकाल म निश्चित की जाती 
है । इसलिए इस सिद्धान्त के द्वारा मही परिणाम पर पहुँचन के लिए आ्रावश्यक 
है कि क्रयर्शक्ति नापने का साधन ठीक हो, जिससे हम बिलकुल ठीक परिणाम 
पर पहुँच सक ) किन्तु हमारा क्रयश्नक्ति नापव का साधन निर्देशाक' है जो सर्वथा 
डीक न होते हुए केवल औसत (3५८:०४८७) वतलाते है तथा बस्तुओं की सूची 
भी भिन्न-भिन्न देशों भ भिन्न मित्र होती है श्रत इन निर्देशाक्रो द्वारा निकाली 
हुई क्रयशक्ति-समता कभी भी सही नहीं हो सकती । इसलिए इस सिद्धान्त के 
बारे में श्री० वॉल्टर लीफ न कहा है--/शुरू म॑ तो यह एक साधारण वस्तु 
प्रतीत होती है, परन्तु वाठिनाइयाँ ग्रा पड़ती है जिनका निवारण करना 
वास्तव में झ्सम्भव है । 





१ सबसे पहला झ्ाक्षेप तो इस सिद्धान्त के विरुद्ध यह है कि निर्देशाक 
की सहायता से निकाली हुई मुद्राओ की क्रयकक्ति केवच औरत बतलाती है 
ओर इसलिए इसवी सहायता से निकाली हुई विभित मुद्राओ वी क्रयशत्ति सही 
नही होती क्योव्रि सव वस्तुआ की कीमत न एक साथ वढती है और सन एक 
साथ घटती हैं । 

२ निर्देशाक बनाते समय वेवल कुछ चुनी हुई वस्तुओं का ही 
समावेज्ञ किया जाता है न कि उस देश के औद्योगिक जीवन मे आने वाली सव 
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वस्तुओरे का । इतना ही नही, वल्कि' ऐसी छुनी हुई वस्तुओ को केदल भ्रन्तर- 
राष्ट्रीय व्यापारिक वस्तुओ तक ही सीमित रखने भे हम सही परिणाम पर नहीं 
पहुँचते क्योकि ऐसी वस्तुओओ की कीमत सब देशों मे एक ही परिमाण मे घटती 
है या बढती हैं क्योकि प्रायात की हुई वस्तुओ की कीमते उनवी निर्यात-कीमत, 
बाहन-व्यय एवं विनिमय-दर से ही निश्चित की जाती है ॥* 

३ विनिमय-दर म माँग एव पूर्ति के अ्रद्रसार तत्कालीन पखितंन होते 
है जिसकी वजह से व्यापार पर प्रभाव पडता है तथा आयात एव निर्यात में 
रुकावर्दे पैदा होती है, परिणामस्वरूप अत्येक देश में कीमती का वास्तविक 
स्तर ठीक प्रकार से नही मालुम हो सकता इसलिए इस सिद्धान्त के द्वारा परि- 
बतेन काल म॑ इस सिद्धान्त से हम विनिमय दर के चढाव उतार के कारणों का 
विश्षेषण ठीक तरह नही कर सकते और न ऐसे समय मे क्रमझ्क्ति-तमता ही 
मालूम कर सकते हैं। हाँ, दीघंकालीन अवधि में इस सिद्धान्त से क्रयशक्ति 
रामता अवश्य मालूम हो सकती है क्योवि' मौद्विक परिवतंनों से क्रयशक्ति पर 
होने वाले परिणाम इससे जाने जा सकते हैं किन्तु अन्य परिस्थितियों में परिवर्तत 
होने से विनिमय दर पर जो प्रभाव पडता है उसके कारणो का स्पष्टीकरण इस 
सिद्धान्त द्वारा नही हो सकता । श्रायात निर्यात मं कोई अरहश्य झायात श्रथवा 
निर्यात में परिवतन होने से भी विनिमय दर प्रभावित होती है जिसका 
समावेश इस सिद्धान्त मे मही हो सकता इसलिए यह सिद्धान्त ठीक परिणाम 
नही दे सकता । 

४. निर्देशाक बनाने मे जिन वस्तुओं का समावेश होता है वे बस्तुएँ 
बहुधा कच्चा माल श्रथवा खाद्यान होती है | विन्‍्तु अन्तरराष्ट्रीय व्यापार में 
निर्मित वस्तुओं वी कीसता का थी समावेश होता है जिससे क्रयक्ति ममता के 
मापा मे त्रुटि आती है। निर्मित वस्तुओं की वीमत केवल कच्चे मास पर 
निर्भर न रहते हुए मजदूरी, व्याज आदि अन्य वस्तुओं पर भी निभर रहतीं 
है । इन वस्तुओं वी कीमत एक साथ ही नही बढती और न एवं साथ घटती 
है, विन्तु मजदूरी आदि की दर बीमत यढ़ने वे ६-७ महीने वाद बढ़ती हैं । 
अत इस सिद्धान्त में का क्षेप की ठ्रटि रहती है जिसके कारण हम ठीक नतीजे 
पर नही पहुच सकते । उसी प्रकार कीमतों वी गति में तथा निर्देशाको के बनाने 
के बीच भी कुछ रामय व्यतीत होता है जिसके कारण इसे घिद्धास्त मं कावक्षेप 
वी च्रुटि रहती है । 


के. 6० वशवइुव खीप्यीवाडुट फैफ दिवार जाते दाप्रगए 
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५. राजनीतिक परिस्थिति तथा ब्यापार के आ्रायात-निर्यात पर झहावर्टें 
डालने से भी कीमतो का सही स्तर नही मालूम हो सकता क्योकि राजनीतिक 
परिस्थिति जैसे युद्ध आदि के कारण विनिमय वी दर वढ जाती है परन्तु उस 
देश के प्रान्तरिक मूल्य-स्तर मे किसी भी प्रदार का परिवतंन नहीं होता, उसी 
प्रकार आयात-निर्यात पर रुकावर्टे झ्रथवा प्रतिवन्ध लगाने का हेतु भी 
विनिमय-दर को रिथर रखने का होता है । इस कारण भी इस सिद्धान्त मे 
न्रुदि आती है । 

६. क्रयशक्ति-समता सिद्धान्त द्वारा निकाली हुई समता स्थिर न रहते 
हुए अम्थिर रहती है क्योकि यह निर्देशाको पर निर्भर रहती है जो सर्देव 
बदलते रहते हैं तथा जिनका मिलान टवन्ममता की तरह स्वयपूर्ण नहीं होता । 

इन झ्ाक्षेपरो के होते हुए भी यह सिद्धान्त मा्ग-दर्शश' थी तरह दो देशो में 

विनिमय-दर किस प्रकार निश्चित होती है, यह बताता है । इसलिए दीर्घकालीन 
विनिमय-दर निश्चित करने का यह अच्छा साधन है । यद्यपि इसमे क्रयशक्ति- 
समता ठोफ़ तरह नहीं निकाली जा सकती थौर न इसो समता के बराबर 
विनिमथ-दर रहती है और न टक्‍-समता की तरह बिलकुल सही परिणाम देती 
है | यह सिद्धान्त किसी भी प्रक्तार की चलन-पद्धति में लागू हांता है गौर ग्रन्य 
सिद्धान्तों की अपेक्षा भ्रच्छा है बयोकि व्यापार वा रख किस ससय क्सि दिशा 
में होगा यह इस सिद्धान्त द्वारा मालूम होता है। इस नवार विश्व मे मुद्राप्रो 
के झवगूल्यन अथवा अधिपूल्यन से विदेशी ब्यापार तथा विभिगय-दर पर होने 
वाले परिणामों को हम जान सबते हैं तथा गत वर्यो मे एवं ग्राज दुनिया में 
बया हो रहा है इसवा भी ज्ञान ब्राप्त कर खते है इसलिए इस सिद्धान्त का 
ज्ञान तीन हष्टियों से आवश्यक है -- 

पहिले, दीर्घकालीन अवधि मे विनिमय-दर क़्यज्नक्तिगममता के अनुसार 

क्या होगी यह्‌ हम जान सकते है । 

दूसरे, विभिन्न देशों के ऋणों का शेप किन वातो पर निर्भर रहता है त्तथा 

उस पर विनिमय-दर का क्या प्रभाव होता है यह मालूम होता है क्योरि ऋणों 
का शेष विनिमय-दर, विभिन्न देशो में होने वाली वस्तुओं की आवक-जावक 
तथा उनके मूत्यों के परस्पर प्रमाव पर निर्भर रहता है । 

तीसरे, यह भी मालूम होता है क्रि मृत्य-स्थेयें की कोई भी योजना 

श्रान्तरिक एवं अन्तर्देशीय सुल्य-स्तर को जानवारी के विना सफन्र नहीं हो 
सकती । 
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विनिमय-दर को प्रभावित करने वाले घटक 

हम यह ऊपर बता छुके हैं कि अल्पकालीन विनिमय-दर अनेक कारणों से 

क्रयर्शक्ति-ममता से घटती या वढती है--चाहे यह क्रयशज्मक्ति स्वर्ण-मुद्दा वाले 

देशों के वीच हो अथवा अपरिवर्तनीय पत्र-चलन वाले देशों के वीच हो ! वे 
कौनसे कारण हैं जिनका प्रभाव अल्पकालीन विनिमय-दर पर होता है तथा 
जिससे विनिमय दर में उतार-बढ्मव होते है ? 

व्यापारिक-शेष सिद्धान्त-विलो वी भांग तथा पूर्ति पर विनिमय-दर 
निर्भर रहती है । किमी देश से वस्तुओं एव सेवाग्रों कय निर्यात तथा वस्तुप्रो 
एवं सेवाझ्नो का जो आयात होता है उससे उस देश की मुद्रा की अन्य देशो में 
माँग एवं पूत्ति निश्चितत होती है। यदि माँग पूति से भ्रविक होती है तो उस 
देश के लिए विनिमय-दर पक्ष म होती हे अथवा उस देश की मुद्रा का मूल्य 
अत्य देगों की सुद्राय्ो से समता से वड जाता है / इसके विपरीत यदि उस देश 
की मुद्रा की पूर्ति अधिक एवं माँग कम है तो विनिमय-दर समता से घट जाती 
है एवं उस देश के विपक्ष में होती है अर्थात्‌ उस देश की मुद्रा विदेशी मुद्राएँ 
कम खरीदती हैं । ग्र्थात्‌ किसी भी समय विनिमय-दर का चढाव-उतार उ्त 
देश की मुद्रा की माँग एवं पूर्ति पर--जों व्यापारिक कारणों से उत्पन 
होती है--निर्भर रहता है । इसी को व्यापारिक-शेप सिद्धान्त (एक्काण८९ 
(०06 (८०४) ) कहते हैं । 

इस सिद्धान्त के अनुसार यदि क्सिी देश म॑ निर्यात से आयात अधिक है 
ता व्यापारिक शेप प्रतिकूल अथवा विपक्ष में होगा अर्थात्‌ इस देश भ विदेशी 
मुद्राओं की माँग उनकी पृत्ति मे अधिक होगी जिसके कारण उस्त देश और अन्य 
देशो के बीच विनिमय दर गिरेगी । ग्रत इस देश बी मुद्रा का मूल्य विदेशी 
मुद्रा बे” रूप में कम होगा । इसी प्रवार यदि ब्राग्रात से निर्यात अधिक होता 
है तो व्यापारिब-शेप अनुकुल अथवा पक्ष म होगा अर्थात्‌ इस देश म विदेशी 
मुद्राआ की पूर्ति माँग से शधिक हांगी जिसके कारण इस दशश की विनिमय-दर 
विदेशी सुद्रा मे बढयी, जिसस इस दल्य की मुद्रा विदेशी मुद्राआं को अधि 
खरीदगी । इस प्रकार इस मिद्धान्त क अनुसार विनिमय-दर व्यापारिक झेप के 
म्रनुसार घटेगी अथवा बरेंगी । 

खाता-पेष सिद्धान्त--वास्तव मे विदेशी विनिमय की माँग एवं पृत्ति केवल 
व्यापारिक वस्तुओ्नो के झआायात-निर्यात पर ही निर्भर न रहत हुए ऐसी अन्य 
बातों पर निभर रहती है जिनसे विदेशी मुद्रा बी माँग तथा पूति उलब्न होती 
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है। विनिमय-दर दृश्य तथा अ्रहृश्य आयात-निर्वात से भी प्रभावित होती है । 
हृष्य आयात एवं निर्यात मे उन सब व्यापारिक वस्तुओं का समावेद्य होता है 
जिनके ऑँक्डे उपलब्ध होते हैं । किन्तु विदेशी मुद्रा वी भाग एवं पति उन 
सेवाओं के भ्रुगतान देः लिए भी होती है जिनके आँकक्‍डे उपलब्ध नही होते--जंसे 
जहाजरानी की रोवाएँ, बैक तथा बीमा की सेवाएँ, एक दूसरे देश को दिये 
जाने वाले ऋण, एक-दूसरे देश में होने वाले वितियोग, विदेशी यात्रियों के 
ब्यय, विदेधी-विनिमय का मदट्ठा, आदि । दूसरे, आजकल अ्न्तरराष्ट्रीय व्यापार 
के भुगतान केवल दो देघो में न होते हुए विभिन्न देशों के लेन देन का शेप 
निकाल बर किये जाते है और इस खाठा जप (982ञ८6 ण ४०००णा७७) के 
अनुसार कोई भी देश दीघंकालीन श्रवधि में उतना ही निर्यात कर सकता है 
जितना वहाँ पर आयात होता है। कारण यह है कि यदि स्वर्ण के आयात- 
निर्यात पर किसी भी प्रकार के प्रतिवन्‍्ध न हो तो एक देश से दूमरे देश के 
भुगतान में जो स्वर्ण जायगा उससे वहाँ के आन्तरिक मूल्य वढेंगे । परिणाम- 
स्वरूप वहाँ से निर्यात कम होगा तथा आयात अधिक । इसके विपरीत यदि 
उस देश मे स्वर्ण श्राता है तो वहाँ के भ्रान्तरिब' मुल्य बढेगे । भत श्रायाल 
भ्रधिक होगा एवं निर्यात कम ) इस प्रकार अन्तरराष्ट्रीय ब्यापार में स्वर्ण को 
अ्प्रतिबन्धित गति होती है और उस समय खाता-शेप का झपने आप समायोजन 
हो जाता है तथा विभिमय-दर भी क््यज्क्तिसमता के आसपास आ जाती है । 
इस प्रकार खाता-दोष सिद्धान्त के अनुसार देश-विदेणों की विनिगय-दर प्रभावित 
होती है तथा तिभिन्न खातों का यन्‍्तुलन हो जाता है । साराज् में इस सिद्धान्त 
के अनुसार यदि खाता-शेप हमार पक्ष मे है श्र्थातु यदि हमको विदेशियों से 
झ्रुगतान लेना है ता विनिमय-दर हमारे पक्ष से होगी । इसके विपरीत यदि 
खाता-शेप हमारे प्रतिकूल है भ्र्यात्‌ यदि हम विदेशियों के ऋणी हैं तो विनिमय- 
दर हमारे पिपक्ष म होगी । 
इस मिद्धान्त के भ्रनुनार अल्पकालीन अवधि म एफ देश का खाता झेप 
उम्के अनुकूल या प्रतिकूल हो सकता है । परन्तु दीवेंकालीन अवधि म खाता- 
शेप का सन्तुलन होना ही चाहिए बयोकि कोई भो छदा अपने निर्यात की 
अपेक्षा अधित्र आयात नही कर सकता । उदाहरणार्थ, यदि मरी मासिक आय 
१००) रु० है तो मैं एक महीने म १०५) सर्चा कर लूँगा, दूसर महीने म 
कर नूगा परन्तु तीसरे महीन में मुझे आय-ब्यय वा सन्तुलन करना ही पड़ेगा 
नहीं तो मरा दिवाला निकलने मं दर न लगगी। जो बात एक ब्यक्ति के लिए 
चागू हावी है वही एक देश के लिए भी लागू होनी है । े 
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इससे यह स्पष्ट है कि विनिमय-दर मुख्यतः तौन वारणों से प्रभावित 
होती है .-- 

१ विदेशी मुद्रा की माँग एवं पूर्ति को प्रभावित करने वाली परिस्थिति 

२ किसी देश के चलन की परिस्थिति तथा 

३. राजनीतिक परिस्थिति 


१. विदेशों मुद्रा को माँग एवं पूति--यह तीन कारणों से प्रभावित 
होती है .-- 

(क) व्यापारिक परिस्थिति 

(खत) बेकिंग परिस्थिति 

(ग) स्कन्ध-विनिमय परिस्थिति 

व्यापारिक परिस्थिति--देश-विदेश की व्यापारिक परिस्थिति का परिणाम 
देश के प्रायात-निर्यात पर होता है जिसके कारण विदेशी मुद्रा की माँग एव 
पूर्ति प्रभावित होती है तथा विनिमय-दर भी । जैसा ऊपर बताया गया है, यदि 
निर्यात की अपैक्षा श्रायात भ्रधिक होता है तो विदेशी मुद्रा की माँग पूर्ति की 
अप्रेक्षा बढती है और विनिमय-दर भी हमारे विपक्ष मे होता है अर्थात्‌ इस 
परिस्थिति मे हमारे देझ की मुद्रा विदेशी मुद्राओं को कम खरीदेगी । इसके 
विपरीत परिणाम आयात से निर्यात की अधिकता होने पर होते हैं प्र्धाव्‌ 
विदेशी मुद्रा की पूर्ति माँग की अपेक्षा अधिक होने से विनिमय-दर हमारे पक्ष मे 
होती है तथा हमारी मुद्रा विदेशी मुद्राओं को अधिक खरीद सकती है श्र्थात्‌ 
विदेशी मुद्राओं में हमारी मुद्रा का मुल्य वढ जाता है। 

बैंकिंग परिस्थिति--वैको की कार्य-प्रणाली से मी वितिमय-दर प्रभावित 
होती है। बैंकिंग परिस्थिति में बैंको की ब्याज की दर श्रथवा श्रपहास्दर 
( १5८०७ा। 76 ), उनके साख-पत्रों का विदेशों में क्रय-विन्नय तथा लाभ के 
लिए किया हुआ विदेशी मुद्राओ के क्रय विक्रय का समावेश होता है । अधिकोप 
के इन सब व्यवहारों से विदेशी मुद्रा की माँग एवं परूति पर प्रभाव होते से 
विनिमय-दर भी प्रभावित होती हे ! किसी भी देश भ यदि बैक दर अन्य राष्ट्र 
को श्रवेक्षा बढ़ा दी जाय तो इस देझ् मे विदेशी व्यक्तियो को अपना पैसा लगाता 
लाभदायक होता है। परिणामस्वरूप विदेशों मे उस देन की मुद्रा बी माँग वढ़ 
जाती है जिसके कारण देशी मुद्रा वा मूल्य विदेशी मुद्रा मे बढ जाता है गर्थाव 
देशी मुद्दा पहिले की अपेक्षा विदशी मुद्रा अधिक खरीद सकती है । इसके 
विपरीत यदि बेक-दर प्न्य राष्ट्रो की तुलना में कम कर दी जाय तो उस देश 
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से विदेशों को पूँजी जाने लगती है । परिणामस्वरूप उस देश की मुद्रा की पूर्ति 
माँग वी अपेक्षा वड जाती है जिसके कारण विनिमय-दर विदेशी मुद्रा मे घट 
जाती है, अर्थात्‌ देंशी मुद्रा अब विदेश्ञी मुद्राएँ बम खरीदती है । 

इसी प्रकार साख-पत्नों के क्रय-विक्रय का परिणाम भी विनिमय-दर पर 
होता है। जिस समय हमारे देश के बंक विदेशों मे जाने वाले यात्रियो को 
साख-पत्र बेचते हैं उसका मतलब यह होता है कि विदंश्यी मुद्रा को हम खरीदते 
हैं । विदेशी मुद्रा वी माँग पूछति को अपेक्षा अधिक होने से विनिमय-दर गिर 
जाती है भ्रथवा देशी मुद्दा विदेशी मुद्राएँ कम खरीदती है । इसके विपरीत जब 
विदेशों से हमारे देश में भुगतान के लिए साख-पत्र दिये जाते हैं उस समय 
हमारी मुद्रा की माँग पूति की अपेक्षा अधिक होने से विनिमय-दर बढ़ जाती है 
प्रथेवा हमारी मुद्रा विदेशी मुद्राएं अधिक खरीदती है । 


लाभाजेंन के हेतु भी विदेशी मुदाग्रो का क्रयरनवक्रय होता है जिसे ग्रन्तर- 
पणन व्यवहार ( शा०(०8छु० त८०७७४$ ) कहते हैं । इस प्रकार के व्यवहार 
दो प्रकार के होते है --एक साधारण एवान्तरपणन ( ॥ए॥ए८ ब्कोज/मण््ट८ ) 
तथा दूसरे बहु-प्रन्तरपणन ( ८०७०एण्थ्यवे 8८०४785 ) । पहिले व्यवहारों मे 
दो देझो की मुद्रा का क्रय-विक्रय दो भौद्रिक केन्द्रों मे किया जाता है जिसका 
हेतु यह होता है कि दोनो केन्द्रों को दर में जो ग्रन्तर हो उससे लाभ कमाया 
जाय । उदाहरणार्थ, वम्बई में यदि रपये का स्टलिग-मूल्य १८ पेस प्रति रुपया 
है और इड्डूलैण्ड मे उसी समय प्रति स्पया १८) पेस की दर है, तो इन दोनो 
दरो के अन्तर से ३ पस प्रति रुपया लाभ हो सकता है । इसलिए हम तार 
द्वारा इद्डल॑ण्ड से १८६ पेस प्रति रुपये की दर से स्टलिंग खरीदेगे जिनको भारत 
भें १८ प्रेस प्रति रुपये की दर स बेच देगे जिसमे हमको है पस प्रति रुपया 
लाभ होया। परन्तु इस लाभ को देखते समय हमको एक जगह से मुद्रा खरीद- 
कर यूसरी जगह बेचने म तार इत्थादि का जो व्यय होगा बह कम करना 
होगा । चहु-अन्तरपणन व्यवह्यरों मे बिभिन मौद्धिक केन्द्रों पर विभिन्न मुंदाएँ 
खरीदी तथा वेची जाती है और उन केल्द्री पर विनिमय-दर में अन्तर होने से 
लाभ वमाया जाता है| ये बहु अन्तरपणन व्यवहार केवल विशेषज्ञों द्वारा एव 
बेकी हारा ही किये जाते हैं जो इस विपय में अपनी जानकारी रसते है तथा विभिन्न 
मौद्दिव केन्द्रों के सम्पकं से रहते हैं । इस भरमार के व्यवहारों से विभिन केन्द्रों पर 
विनिमय-दरो में जो अन्तर होते है वे कम हो जाते है क्योकि मुद्राओं की दरो मे 
अन्तर होने से लाभ कमाने के लिए उनकी खरीद तिक्नी सदेव होती रहती है । 
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इस प्रकार के व्यवहार जो वेको द्वारा कये जाते हैं उनसे एक देश की 
मुद्रा की माँग पूर्ति वी अ्रपेक्षा बढ़ती है तथा दूसरे देश में पूर्ति माँग को अपक्षा 
बढती है जिससे विनिमय-दर प्रभावित होती है । उपयुक्त उदाहरण मे दगलेड 
में स्‍्टलिंग की माँग बढ जाती है, पूति नहीं । परिणामस्वरूप स्टलिग वकय रपये 
में मूल्य गिर जायगा अथवा विदेशी विनिमय्-दर बढ जायगी। दूसरी श्रोर 
भारत मे स्टलिंग की पूर्ति श्रधिक होने से विदेशी विनिमय-दर गिर जाबगी 
प्र्थात्‌ स्पया पहिले की अपेक्षा अ्रधिक पेंस खरीद सकेगा । यह विनिमय-दर 
की अस्थिरता तव तक रहेगी जब तक दोनो ही केन्द्रों में विनिमय-दर समान 
नहीं होती । इस प्रकार बैंको द्वारा किय जाने वाले अन्त रपणन ब्यवहारों से 
विनिमय-दर प्रभावित होती है । 

दीर्घकालोन ऋशा--वँको द्वारा एक-दूसरे देशो को जो ऋण दिये जाते हैं 
उनका प्रभाव भी विनिमय-दर पर होता है । दीघंकालीन झवधि मे विनिमय वी 
दर साहूकार राष्ट्र के विपक्ष में होगी क्योकि उसकी मुद्रा की पूर्ति श्रधिक होती 
है । परन्तु तत्कालीन अथवा भ्रल्पकालीन परिणाम उस ऋण के उपयोग पर 
निर्भर रहेगा | यदि उस ऋण का उपयोग उसी देश में साल खरीदने के लिए 
किया जाय तो विनिमय-दर पर कोई प्रभाव नही होगा किन्तु उसी ऋण से यदि 
दूसरे राष्ट्रो मे माल खरीदा जाय ता उन राष्ट्रो मे इस देश की मुद्रा को पूर्ति 
अधिक होगी । परिणामत विनिमय-दर गिर जायगी शौर साहूबार अथवा ऋण 
देने दाले देश की मुद्रा विदज्षी मुद्रा को कम खरीदेगी | 

स्कन्घ-विनिमय-परिस्थिति--स्वस्थ-विनिमय व्यवहारों मे विनियोग-पत्र, 
स्कन्ध आदि का क्रय-विक्नय, ऋणो की लेनन्देन, ब्याज एबं लाभाझ्ञ की लेच-देत 
तथा सट्टू के व्यवहारों का समावेश होता है । व्रिनियोग पत्रो को यदि हम दूसरे 
देशो से खरीदते हैं तो हमको विदेशी मुद्रा मे भुगतान करना पडता है जिसके 
कारण हमारे दग्य में विदेशी मुद्रा की माँध बढती है, परिणामस्वरूप विनिमय- 
दर विदशी मुद्रा म घटती हे । इसके विपरीत हमारे दश के विनियोग एवं स्कन्ध 
यदि विदेशियों द्वारा खरीद जाते है तो हमारी मुद्रा वी मॉय बढने से हमारी 
मुद्रा वी! विनिमय दर विदशी मुद्रा मं बढ जाती है । 

ऋतणो की लेन-दन का परिणाम “दीघेक्रालीन ऊणो” की तरह ही होता 
है, जिसका उल्लख ऊपर हो छक्ना है। 

लाभाश तया ब्याज की लेन-देन--जहाँ तक लाभाग एव ब्याज कौ प्राप्ति 
का सम्बन्ध है उस समय जब लाभाझ्य एव व्याज हमको मिलता है तय विदेशी 
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भुद्राओं की पूर्ति वटती है । परिणामस्वरूप विदेशी विनिमय की दर हमारे पक्ष 
में हो जाती है अर्थात्‌ हमारी मुद्रा अधिक विदेशी मुद्राएँ खरीद सकती है । 
इसके विपरीत जब हम दूसरे देशा को व्याज एवं लाभाश का शुगतान करते है 
झउम समय भुगतान बरने के लिए हमको विदेशी मुद्रा की भ्रावश्यक्ता होती है 
और विदेज्ञी मुद्रा की गाँग हमारे यहाँ बढ जाती है । परिणागस्वरूप विनिमय 
दर विदेशी मुद्रा मे घट जाती है अथवा हमारे विपक्ष में होती है। उसी भ्रवार 
ऋणों के भुगतान का परिणाम भी विनिमय दर पर हमारे प्रतिकूल होने में ही 
होता है क्योकि झणों के भ्रुगतान क लिए विदेक्षी मुद्रा की माँग वढ़ जाती है । 

२ चलन परिस्यिति ((पाशएशा0) (०ा०ाए०गर5)--चबन की परि- 
स्थिति में चलन्ाधिक्य अथवा सुद्रा सकोच, अवमूल्यन आदि कय समावेश होता 
है। यदि कसी देश म चतनाधिक्य वी सम्भावना है तो उस देश के ध्यक्ति 
अपनी पूँजी वाहर लगाना चाहंगे क्योंकि चलनाधिकय से मुद्रा वा अवमूल्यन हो 
जाता है श्रर्थात्‌ उसकी ब्रयशक्ति कम हो जाती है। परिणामस्वरूप विनिमय 
दर उस देश के प्रतिकूल होगी भ्रथवा विदेज्ञी मुद्रा म॑ उस देश की मुद्रा वा 
भृल्य गिर जायगा । किन्तु यदि किन्‍्द्दी कारणो से चलने मे ऋधिमूल्यन (39976 
€ा०»ध०४) वी सम्भावना है तो उस समय लाभ के हेतु विदेशी लोग भी उस 
चलन को खरीदने लगेंगे जिमके कारण विदेश्ञी मुद्रा भे इस देश की मुद्रा का 
मूल्य बढ जायगा तथा विनिमय-दर अनुकूल एवं पक्ष भे होगी। 


३ राजनीतिक परिस्थिति --राजनी तिक परिस्थिति मे व्यापारिक सन्धियाँ, 
देश की व्यापारिक एवं सरक्षण नीति, युद्ध, हडताल झादि का समावेश होता 
है ) किसी देश में यदि कसी भी प्रक्मर से व्यापार मे रकावट डाली जायेगी 
को उनका परिणास विनिमय-दर पर होगा । इसी प्रकार युद्धजन्य परिस्थिति मे 
मुद्रा का अवमूल्यन हो जाता है, क्रयंभक्ति कम हो जाती है जिसकी वजह से 
विनिमय दर भी ऐसे देश के अतिकूल हो जाती है । राजनीतिक परिस्थिति से 
देश की मौद्विब नीति मे भी परिवतंन होता है जिसका परिणाम विनिमय-दर 
को अधिक प्रभावज्ञाली बना देता है । इसी प्रकार विदेशी विनिमय पर नियन्त्रण 
करन से भी विनिमय-दर प्रभावित होती है । 
इस भ्रक्ार विनिमय-दर को प्रभावित करन वाले घटक पृष्ठ १४३ पर 
दी हुई सारणी से पूर्णत स्पष्ट हो जायेगे । 
विदेशी विनिभय सम्बन्धी झब्द-प्रयोग 
अनुकूल तथा प्रतिकूल अयवा पक्ष तथा विपक्ष मे विनिमथनदर--जब विनि* 
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मय-दर शपनी मुद्रा में व्यक्त की जाती है तव गिरती हुई विविमय-दर हमारे 
अनुकूत होगी क्योकि इस दर पर हम विदेश्नी मुद्रा के बदले में ग्रपनी मुद्रा कम 
देंगे । इसके विपरीत यदि विनिमय-दर विद्देश्ी सुद्रा मे व्यक्त की जाती है तो 
चढती हुई विनिमय-दर हमारे अनुकूल होगी क्योकि इस ग्वस्था में हमारी मुद्रा 
अधिक विदेशी मुद्राएँ खरीरेगी। उदाहरणार्थ, जब १ ₹०--१६ पस है तो 
हमको १ पीड़ ऋण छुकाने के लिए १५ रु० देने पड़ेंगे किन्तु जब विनिमय-दर 
विदेशी मुद्रा मे बढ़कर ६ रु० -:१८ पेंस होती है तव हमको १ पौड चुवाने के 
लिए केवल १३ २० ४ श्रा० ४ पाई ही देने पड़े गे अर्थाव्‌ हमको १ ₹० १० झरने 
प पाई या लाभ होगा । दूसरे छब्दो मे हम यो कह सकते है वि जिस दर पर 
स्वर्ण हमारे देश से निर्भात होगा वह दर हमारे लिए प्रतिकूल तथा जिस दर 
पर स्वर्ण हमारे यहाँ श्रायात होगा वह दर हमारे लिए अनुकूल दर होगी । 
इसमे यह स्पप्ट है कि विदेशी मुद्रा मे जब विनिमय-दर व्यक्त वी जाती है 
तब ऊँची दर अनुकूल तथा गिरती हुई दर प्रतिवृत्र होती है और जब हमारी 
मुद्रा मे विनिमय-दर व्यक्त की जातो है तब नीची दर अ्नुवल तथा ऊँची दर 
प्रतिकृत होती है । 

इस प्रकार अमुबूल एव प्रतिकूल विनिमय-दर से भिन्न-भिन्न व्यक्तियों पर 
भिन्न-भिन्न प्रभाव होता है । 

जब विनिमय-दर हमारे अनुकूल होती है उमर समय विदेश्ञो मे हमारी मुद्रा 
की क्रयशक्ति बढती है ग्रर्थातूं उसी रकम से हम पहिले की गपेक्षा अधिक माल 
विदेशों से खरीद सकते है । इसलिए श्रायातकर्त्ताओ को लाभ होता है. तथा 
विदेशी माल्न हमारे देश में सस्ता होने से उपभोक्ताओं को भी लाभ होता है। * 

इसके विपरीत इस दर पर निर्यातकर्त्ताओ को हानि होती है क्योकि विदेशों 
में हमारी मुद्रा महँगी होने से विदेशी मुद्रा की क्रयशक्ति हमारे यहाँ कम होती 
है भ्र्थात्‌ हमारे यहाँ की खरीद उनको महँगी पडती हे । अत निर्यात कम हों 
जाता है जिससे उत्पादक वर्ग को हानि होती है, उत्पादव कम हो जाता है 
तथा यह दर भ्रधिक कार्ल तक रहने से क्ारखागे वन्‍्द हो जाते है और बेकारी 
बढ़ने लगती है। 

विनिमय-दर की प्रतिकूल परिस्थिति मे इसके विपरीत परिणाम होते है 
श्र्थात्‌ आयातकर्त्ताओ की हानि तथा निर्यावकर्त्ताओं को लाभ होता है श्रौर 
निर्यात बढ़ता है जिससे उत्पादन का्ये तथा रोजगारी भी बढती है। इसलिए 
प्रतिकूल दर देश की आर्थिक उन्नति की दृष्टि से लाभदायक होती है । 


श्ड३े 


विदेशी विमिमय 
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श्ड्ड सुद्ा, विनिमय एवं श्रधिकौषण 


ऊँची दर खरीदों, मीची दर बेचो--जब देझ्ी मुद्रा वी विनिमय-दर 
विदेश्षी मुद्रा में व्यक्त की जाती है तव ऊँची दर हमारे लिए श्रनुव्वूल होती है। 
इसलिए जब विनिमय-दर बढती है उस टमय विदेशी विनिमय श्रथवा विदेक्षी 
मुद्राएँ सरीदना हमारे देशवासियों को लाभकर होता है । ऐसे समय मे देनदारो 
को अपने ऋणों वा भुगतान करना लाभकर होगा वयोकि अपने ऋणों डे 
भ्रुगतान के लिए उनको देशी मुद्राएँ कम देनी पडेगी । इसके विपरीत जब दर 
नीची होती है उस समय हमारी मुद्रा वे बदले विदेशी मुडाएँ वम मिलती हैं, 
इसलिए ऐसे समय अधिक देझी मुद्रा बमाने के लिए लेनदारों को अपना भुगः 
ताम लेता लाभदायक होता है क्योंकि इससे उनको प्रति विदेशी मुद्रा के बदते . 
ग्रधिक देशी मुद्रा मिलेगी । इमतिण जब विनिमय दर विदेशी मुद्रा मे बढती है 
तब विदेश्ी मुद्रा को खरीदना लाभदायक तथा बेचना हानिकर होता है । 

इसी प्रकार जब विदेशी मुद्रा की विनिमय-दर हमारी मुद्रा में व्यक्त वी 
जाती है उस समय ऊँची दर हमारे प्रतियूल होती है तथा मीची दर ग्रतुदूंल | 
ऊँची दर पर यदि हम विदेशी मुद्राएँ बेचें तो हमको अधिक रुपये मिलेंगे तथा 
ऊँची दर पर विदेशी मुद्रा को खरीदने के तिए हमको अश्रधिवा हयें देने 
पडेंगे । अर्थात्‌ इस समय विदेशों मुद्रा बेचना लाभदायक होगा। जब यह दर 
नीची हो जाती है तो हमारी मुद्रा का मूल्य विदेशी मुद्रा मे बढ जाता है अर्थारव 
यदि इस समय विदेशी मुद्रा हम खरीदें तो हमको कम रपये देने पडेंगे तथा 
हमको रुपये मे बचत होगी । श्रत नींची दर पर विदेश्षी मुद्रा खरीदना लाभ- 
दायक होगा । इसलिए जब विदेशी मुद्रा मे हमारी मुद्रा की दर व्यक्त की 
जाती है उस समय “नीची दर खरीदो तया ऊँची दर बेचो” यह कहना 
यथार्थ होगा । 

इसीलिए यह भी कहां जाता है कि जितना अच्छा बिल होगा उतनी नीची 
विनिमय-दर पर वह विकेगा अर्थात्‌ जितना अच्छा बिल होगा उतनी अँची 
कीमत उसकी विदेशों मे लगेगी--जव वितिमय दर विदेशी मुद्रा में व्यक्त की 
जाती है । इसके विपरीत जब विनमय दर दंशी मुद्रा मे व्यक्त की जाती है उसे 
समय जितना अच्छा बिल होगा उतनी ऊँची विनिमय दर होगी अर्थात्‌ विदेशों 
में उस बिल के बदले अधिक देज्नी मृद्राएँ मिलेगी । 

विनिमय-दर की वृद्धि तथा कसौ--जब अपनी मुद्रात्रो का मुल्य विदेशी 
मुद्राओ मे व्यक्त किया जीता है उस समय दर की वृद्धि का भ्र्थ है. विदेशी 
भुद्राओ का अवमुल्यत अर्थात्‌ हमारी मुद्रा के बदले विदेशी मुद्रा अधिक मात्रा 


विदेशी विनिमय श्ड्श 


ओे मिलेगी | दर की कमी का मतलब है हमारी मुद्रा के सम्बन्ध में विदेशी 
सुद्राओं का अधिपूल्यन अर्थात्‌ हमारी प्रत्येक मुद्रा के बदले विदेश्ली मुद्रा कम 
मिलेगी । कमी-कभी इन शब्दों का प्रयोग विपरीत श्र में भी होता है पर्थात्‌ 
जब विदेग मुद्रा का धृल्य हमारी मुद्रा मे व्यक्त होता है उस समय दर को 
बुद्धि का अर्थ होता है हमारी मुद्रा का विदेशी मुद्रा की तुलना में प्रवमूल्यन 
तथा दर की कमी का अर्थ है हमारी मुद्रा का विदेशी मुद्रा की तुलना में 
अधिमूल्यन । 

विनिमय-दरो का वर्मीकरण 

विनिमय-दर विशज्लेषत दो प्रकार की होती है -- 

१ अल्पक्षानीन दर तथा + दीघंक्ादीन दर | इसमे तारप्रेपण- 
दर (०6३ा४एगा० (7855$टि7 706), दर्शनी अथवा माँग ड्राफ्ट की दर तथा 
कुछ निश्चित काल वाद झ्षोघन होने वाले ड्राफ्ट की दर दा समावेश होता है 
जिसमे ने पहिली दो अल्पकातीन दरे तथा तीसरी दीर्घकालीन दर होती है 
विनको क्र्मन तारप्रेपण दर, चंक्र दर तथा दीर्वकालीन दर कहते है । 

तारप्रेषण-दर--य्ट दर श्सी समय बाजार भ जो विनिमय दर होती 
है उसी के वरावर होती है । दस पद्धति से मुद्रा लेनदार को उतनी जल्दी 
प्राप्त हो सकती है जितनी जल्दी सार एक दब से दूसरे दन्न को पहुँचता है ।, 
यह दर सब दरा से 





होती है तथा ग्रन्य दर इसी दर के आधार पर 
निकाली जाती हैं । इसमे तार का व्यण, जो व्यक्ति मुद्रा का परिवर्तेन करता 
है उससे लिया जाता है ! दडुघा तार-व्यय का समावेश तारप्रेपण दर मे कर 
दिया जाता है। 

चेक्‍्-बर अथवा दश्शनी ड्रापट दर--घवतादेण-दर तारप्रेषण-दर से निकाली 
जाती है । जब कोई भी वेत्रा दूसरे 





देश मे--मान लीजिए इज्जलंण्ड मे--चैंक 
भेजता है उस समय या तो उस बैक का स्पया इद्धुलेण्ड मे जमा रहता है या 
बह तार हारा इद्धनेण्ड में वहाँ की मुद्रा खरीद कर इज्जलैण्ड थी बेक मे 
जमा हर देगा। झव इस रख्म पर वहाँ उसे अल्पकातीन व्याज-दर से व्याज 
अिलना 
निर्मर रहयी । 








॥। झव चेंड-दर उस अल्पकालोन व्याज-दर तथा तारख्रेपण-दर पर 





# यहाँ स्‌ इड्धूलैण्ड मे याक द्वारा ७ दिन में पहुंचेगा अर्थात्‌ 
जैक जिस दर से चेक वचेगा वह दर सारप्रेपण-दर से ७ दिन ब्याज कम करके 
बनेगी । इसी प्रक्नार जब बिदेनी चैत्त खरीदे जाते है तो तारप्रेपण-दर म से 
व्याज की दर क्ष्म दरके चेंक-दर निवाली जायगी। 


श४६ मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोपण 


दीघंकालीन दर--दीघंकालीन दर बिलो के उस मूल्य को कहते हैं जो 
साधारणतया ३०, ६० अथवा ६० दिन बाद चुकाये जाते हैं। इनकी दर 
तारप्रेपण-दर मे, जितनी ग्रवधि के वे हैं उतनी अवधि का ब्याज, वहाँ का 
स्टाम्प कर (६(379 0०८५) तथा आकस्मिक व्यय जोडकर निकाली जाती है। 
जितनी कम अवधि का बिल होगा उतनी ही उसकी दर भी सस्ती होगी । यदि 
विनिमय-दर देझ्ली मुद्रा मे व्यक्त को जाती है तो पारप्रेपण-दर मे से सामर्यिक 
ब्याज, स्टाम्प-कर तथा आकस्मिक व्यय घटा कर दीर्घकालीन दर निकाली 
जाती है। 

टेल-वदेल-दर (7०]-(०८) ९७४८)--यह सामयिक विलो की वास्तविक 
दर होती है । मान लीजिए एक बिल तीन महीने वाद देय है परन्तु उसके दो 
महीने व्यतीत हो इुके है तो उस विल को विनिमय-दर विदेश्ञी मुद्रा में निकालने 
के लिए तारप्रेपण-दर में १ माह का ब्याज जोड दिया जायगा तथा यदि देशी 
मुद्रा मे विनिमय-दर व्यक्त की जाती है तो तारप्रेषण-दर में से यह ब्याज घटा 
दिया जायगा। 
अग्र विनिमय (0708० एजट7958०७5) 

युद्ध के बाद जब विभिन्न देशों में अपरिवरतंनीय पत्र-मुद्रा का चलन 
प्रारम्भ हुमा उस समय विनिमय-दर में देशों वी मौद्विक, राजनीतिक एवं 
बेकिंग परिस्थिति के अनुसार उच्चावचन भी होने लगे जिससे विभनिमयनदर 
में अनिश्चितता रहने लगी । विनिमय-दर की अनिश्चितता से व्यापार मे भी 
रुकावर्ट श्राने लगी जिनका निवारण करने के लिए विदेशी मुद्राओओं का अर 
विनिमय अथवा पहले से ही क्रय-विक्र्य करना झुरू हुआ जिससे व्यापारियों 
की विनिमय-दर के उतार-चढाव से होने वाली हानियों से सुरक्षा हो सके। 
अग्न विनिमय का मुख्य हेतु विनिमय-दर के उच्चावचन से होने वाली हानियो 
को विदेशी मुद्रा के श्रग्न क्रय-विक्रय हारा कम करना है। भ्रग्न विनिमय के 
व्यवहार विनिमय बैको द्वारा ही क्ये जाते हैं । 

उदाहरणार्थ, मान लीजिए एक भारतीय व्यापारी को, जो माल आायाते 
करता है, इज्जुलैण्ट के कसी निर्यातकर्ता को १००० पौंड देता है जिनवीा 
भुगतान वह तीन या चार महीने वाद करेगा । ऐसी परिस्थिति मे वह यह डीक 
तरह नही जान सकता कि उसे तीन महीने वाद १००० पौंड के बदले कितने 
रूपये देने पढ़ेंगे क्योंकि विनियय-दर से अनिश्चितता होती है। इसलिए वह 
अपने आयात माल की कीमत भी नही निश्चित कर सकता 3 इसी प्रकार 


विदेशी विनिमय श्ड्७ 


भआरतीय निर्यातकर्ता मदि १००० पौंड का माल इजूर्ैण्ड को भेजता है तो वह 
डोक से नही जानता कि उसे हे महीने बाद कितने रुपये मिलेंगे तथा उसको 
निर्यात से लाभ होगा अथवा हानि । इसलिए ऐसी अवस्था मे वह विनिमय-बेक 
के पास जाकर विदेश्ञी मुद्रा अर्थात्‌ पौंड तीन महीने पहिले ही निश्चिचत दर पर 
बेच देगा जिस दर पर उसे तीन महीने बाद रुपयो में भुगतान मिल जायगा | इसी 
प्रकार भारतीय श्रायातर्कर्ता विनिमय-बेक के पास जाकर तीन महीने पहिले ही 
उसको जितनी विदेश्ञी मुद्राप्नो की श्लावस्यक्ता है उतनी खरीद लेगा, जिसका 
भुगतान वह इस निश्चित दर पर तोन महीते बाद करेगा। इस प्रकार भ्रग्न 
क््य एव भ्रग्न विक्रय से आयातकर्त्ता तथा निर्यातकर्त्ता, उनको क्तिनी रकम 
देना है श्रयवा लेना है, यह निश्चित कर लेते है क्योकि इनके सौदे जिस दर 
पर हो गये हैँ उसी दर पर उनको भुगतान करना पड़ेगा, मिससे विनिमय-दर 
के उच्चायचन का कोई भी परिणाम इन ध्यापारियों के लेन-देन पर नहीं होगा । 
इस प्रकार के अग्र विनिमम ब्यवहार प्रतिदिन करोडो के होते रहते है । 
श्रग्न वितिमय-दर विमिमय की चालू दर होती है जिस दर पर विदेश्ञी मुद्रा 
का तत्कालीन क्रय-बिक्रप होता है | यदि अग्र विनिमय मे देशी मुदा के बदले में 
कम विदेश्षी मुद्रा मिलती है तो विदेशी झुद्रा प्रथ्याजि पर होती है | इसी प्रकार 
जब देशी सुद्रा के बदले में अधिक विदेशी मुद्रा मिज़ती है उस समय विदेशी 
मुद्रा अपहार पर होती है ) दूसरे झब्दों मे, जब विदेश्षी मुद्रा मे दर गिरती है 
तब देशी मुद्रा अपहार पर होती है तथा जब विदेश्ञी मुद्रा में दर चढती है तब 
देशी मुद्रा प्रव्याजि पर होतो है । प्रग्न विनिमय मे विदेशी मुद्रा का प्रव्याजणि 
अथना अपहार होना तीन बातो पर निर्भर है :-- 

१. देश-विदेशो की ब्याज की दर, 

२. देश-विदेशो की चलन को स्थिति, 

३. विद्देशी मुद्रा के क्र्य-विक़््य के परस्पर सम्बन्ध जोडना । 

१. देश-विदेश को ब्याज को दर--हम यह बता झुके है कि यदि कसी 
देश भें बेक-दर अथवा ब्याज की दर अन्य देशो को अपेक्षा अधिक है कब उस 
दैश् में पूंजी लगाना विदेशियो को लाभकर होगा क्योकि इससे थे अपनों पूजी 
पर अधिक लाभ कमा सकते हैं। इसी प्रकार यदि विदेशो में ब्याज की दर 
हमारे देश से भ्रधिक है तो हमारे यहां को पूँजी उत देशो मे लगता लाभदायक 
है। इसलिए भश्रग्न विनिमय-दर प्रव्याजि पर अथवा भपहार पर होगी, यह ब्याज 
को दर से निश्चित होता है | यदि विदेशो की ब्याज दर हमारे यहाँ की दर छे 
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अधिक है तो हमारे यहाँ की पूंजी वहाँ जाना लाभदायक होगा इसलिए प्रग्म 
विनिमय-दर अपहार पर होगी भर्थात्‌ देशी मुद्रा के ददले अधिक विदेशी मुद्रा 
खरीदी जा सकती है। इसी प्रदार यदि विदेशों की ब्याज वी दर हमारे 

देश से कम होगी तो पूंजी हमारे देश में भायगी । ऐसे समय भ्ग्र विनिमय 
की दर प्रव्याजि पर होगी अश्रथवा देशी मुद्रा के बदले मे कम विदेशी मुद्रा 
मिलेगी । 

२. चलन की स्थिति--किसी भी देश की मुद्रा के अवमूल्यन झ्रववा 
अधिमूल्यन पर भी विदेश्ञी मुद्राओ के क्रय-विक्रय वी अ्ग्र विनिमय-दर निर्भर 
रहती है । यदि विदेश्ञी मुद्रा में श्रवमूल्यन होने की सम्भावना है तो वेक उस 
मुद्रा का प्रग्रिम क्रय करने के लिए अनिच्छुक होते हैं इसलिए अग्र विनिमय मे 
विदेशी मुद्रा की दर प्रव्याजि पर होती है। यदि श्रधिमुल्यन होने की सम्भावना 
है तो भ्रग्न विनिमय मे विदेशी मुद्रा अपहार पर होगी क्योकि बेक ऐसी मुद्रा 
को खरीदने के लिए इच्छुक होगे । 

३. दधिदेज्षी मुद्रा के क्रय-विक्रय के परस्पर सम्बन्ध जोड़ना--जैसा कि 
हम ऊपर वता झुके है, कुछ लोग विदेश्गी मुद्रा बेचना चाहते है तथा कुछ 
विदेशी मुद्रा अग्रिम खरीदना चाहते हैं । ऐसे समय में वंक बीच में आकर एक 
जगह विदेशी मुद्रा खरीदते है तथा दूसरे देश में वही मुद्रा बेच देते है गौर 
ऐसे क्रय-विक्नय से वे लाभ कमाते है । इस प्रकार एक देश का क्रय दूसरे देश 
के विक्रय से सम्बन्धित क्या जाता है। ऐसे परस्पर सम्बन्ध वी सम्भावता 
जितनी अधिक होती है उतनी ही भ्रग्न विनिमय में विदश्ी मुद्रा अपहार पर 
होगी श्रर्थात्‌ देझ्ी मुद्रा के बदले मे अधिक विदेशी सुद्रा मिलेंगी और परस्पर 
क्रय-विक्रय के सम्बन्ध के जितने कम अवसर होग उतनी ही विदेशी मुद्रा 
अव्याजि पर होगी । 

इस प्रकार से अ्रग्न विनिमय होते रहने के कारण विनिमय-दर में उच्चावच्न 
कम होते हैं। इस प्रकार के व्यवह्मर केवल व्यापारिक कार्यो के लिए ही न 
होते हुए परिकाल्पनिक कार्यो को दृष्टि से भी किये जाते हैं । 
विनिभय-दर का सचझोधन (एन्मर्लागार ० छज्व्धब्पछ०5) 

विनिमय-दर मे उच्चावचन होने के मुलत तीन कारण होते है *-८ ६. चर्च 
में अवमूल्यन अथवा अधिमूल्यन होने से, २ व्यापारिक सन्तुलन विपक्ष मे 
श्रयवा पक्ष में होने से, तथा ३ व्याज एवं अधिकोष-दर में बृद्धि अथवा कमी 
होते से जब चलन मे अवमूल्यन के कारण वितिमय-दर समता से नीचे गिरते 
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लगती है उस समय चलन मे सुधार करने से विनिमय-दर स्थिर की जाती है । 
दूसरे, जब व्यापारिक सन्तुलन विपक्ष मे होने से विलो की पूर्ति की अपेक्षा 
साँग वडती है और विनिमय-दर गिरने लगती है तो वितिमय-दर का सशोधन 
स्वर्ण के निर्यात से दीघंकालीन जवधि में स्वय ही हो जाता है। किन्तु स्वर्ण 
निर्यात की जब सम्भावना हो नहीं होती उस समय नियन्नण द्वारा विनिमय- 
दर मे स्थिरता लाई जाती है । तीमरे, विनिमय-दर में जब ब्याज अ्रयवा 
अ्रधिक्षोप-दर की वृद्धि अथवा कमी के कारण उच्चावचन होता है उस समय 
विनिमय-दर का सप्नोधन मौद्विक वाजार मे अथवा मुद्रामण्डी में ब्याज भ्रथवा 
अधिआओोप-दर के नियमन में किया जाता है । इस प्रकार भिन्न-मित्र अवस्थाओं 
में विनिमय-दर के उच्चावचन का सझोघन किया जाता है । 
विनिमय्-नियन्त्रण" 

विनिमय-दर मे जब अ्रधिक उतार-चटाव होने लगता है तथा उसमे स्थिरता 
नही रहती, उम समय सरकार द्वारा विनिमय पर नियन्त्रण लगाया जाता है 
जिसकी दो पद्धतियाँ हैं --एक तो देश के आयात-निर्यात का विभिन्न उपायो 
द्वारा इस प्रकार नियमन करना जिससे दर की वृद्धि अथवा कमी सीमित रहे । 
डूसरे, विदेशी विनिमय का क्रय-विक्रय सरकार द्वारा निश्चित दरों पर किया 
जाना । इन दोनो पद्धतियों में मे पहिली पद्धति में सरकार स्वयं विनिमय बाजार 
में आर विदेशी मुद्राओ को खरोद-विक्नी करती है तथा विनिमय-दर को 
स्थिर करने का प्रयत्न करती है। विनिभय नियन्त्रण की इस पद्धति को हस्त- 
क्षेप कहते हैं। इस प्रद्धति ल्रे सबसे बडा लाभ यह होता है कि इसमे विनिमय 
बाजार का काम बढ़ता है क्‍योंकि कृत्रिमता से विदेशी मुद्रा की खरीद-विक्नी 
सरकार करती है । इनके विपरीत दूसरी पद्धति मे सरकार विदेझ्ची मुद्राओ बी 
खरीद-बिक्री पर रोक लगा देती है, मुद्राओ का क्रय-विक्रेय स्व्य नहीं करती । 
इसलिए इस पद्धति को विनिमय प्रतिबन्ध कहते हैं । जहाँ तक विनिमय बाजार 
क्य सम्बन्ध हैं इस प्रकार के प्रतिवन्‍्धो से विनिमय व्यवहार कम हो जाते हैं 
क्योद्षि सरकार जनता के स्वठन्त्र ग्रवेश में हस्तक्षेप करती है । इन दोनों ही 
पद्धतियों के नियन्त्रण का मुल हेतु विनिमय-दर के उच्चावचन को सीमित 
रखना होता है। इसके झतिरिक्त विनिमय-नियन्त्रण के अन्य हतु निम्ब- 
निफित हैं “-- 


१ भारत में विनिमय-नियन्त्र०ण के लिए देखिए “भारतीय चलन का इतिहास” 
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१. देश से पूंजी के बाहर जाने पर प्रतिवन्‍्ध लगाता अथवा अधिकोपो के 
स्वर्ण-निधि की स्वर्ण-निर्यात पर प्रतिवन्‍्ध लगाकर कम न होने देना, तथा 

२. विदेशी मुद्रा की बढती हुई माँग पर भ्रतिवन्‍्ध लगाकर उसकी 
पूर्ति बढ़ाना । 

विदेशी विनिमय पर्‌ तिमन्‍तण लगाने की भिन्न-भिन्न पद्धतियाँ हैं :-- 

१. विदेशों व्यापार का नियप्रत--देश मे श्रायात बरतुओं पर सरक्षक कर 
लगाने से प्रायात कम हो जाता है । ऐसे कर श्रनावश््यक वस्तुओं पर लगायें 
जाते है श्रथवा देश के उत्पादन का निर्यात अधिक हो सके इसलिए आविक 
सहायता द्वारा उनका निर्यात बढाया जाता है ॥ आयात एंव निर्यात के लिए 
व्यापारियों को सनद लेनी पडती है जिनके विना वे न आयात कर सकते है भर 
न निर्यात । भ्रत्येक बस्तु के झायात-निर्यात की निश्चित मात्रा अथवा निश्चित 
वजन ठहरा दिया जाता है जिससे अधिक न किसी वस्तु का आयात हो सकता 
है प्रौर न किसी वस्तु का निर्यात । इस प्रकार व्यापार मे रुकावटें डालने से 
व्यापारिक शोय अपने पक्ष मे करके विनिमय-दर में स्थिरता लायी जाती है तथा 
विनिमय-दर श्रनुकूल वनाई जाती है ॥ 

२- विदेशों विनिमथ का नियन्त्रित वितरशा--ऐसी परिर्थिति में सरकार 
अथवा केन्द्रीय अधिकोप विदेशी विनिमय का निश्चित दरो पर क्रय-विक्रय 
करती है और कुछ भ्रधिकृतत कार्यों श्रथवा व्यवहारों के लिए ही विदेशी 
विनिमय वेचा जाता है । यह कार्ये युद्धकाल मे भारत मे रिजये बेक झाँव 
इण्डिया का था । 

३- विनिमय-समकरण कोष--वितनिमय-दर मे जब अभ्रधिक उच्चायचन 
होते है उस समय विनिमय-दर को निश्चित स्तर पर स्थिर रखने के लिए इस 
,कोप की सहायता से विदेशी मुद्राओर का क्रय-विक्रय किया जाता है। इस 
श्कार की कोष का निर्माण इद्धलेंड में १६३२ मे १५०० लाख पौंड कोष 
विपत्र तथा स्वर्ण मे रखकर किया गया था। १६३३ में यह रकम ३५९० 
लाख पौड तथा १६३७ में ५५०० लाख पौंड कर दी गई थी। किसी भी समय 
स्टर्लिंग की माँग पृर्ति की अ्रपेक्षा अधिक होने से जब स्टलिग की विनिमय-दर 
बढ़ने लगती थीं तो इस कोष हारा विदेशों मे विदेशी मुद्राएँ खरीदी जाती 
थी जिससे विभिमय-दर बढने से रोक दी जाती थी और जो विदेश्ञी मुद्रा खरीदी 
जाती थी उसे विदेशी अधिकोषो मे निधि के रूप मे जमा कर दिया जाता था। 

इसके विपरीत जब स्टर्लिंग की पूर्ति अधिक होती थी एवं माँग कम, और 
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स्टलिंग-दर गिरने लगती थी, उस समय विदेशी निधि में से स्टलिंग खरीदा 
जाता था जिससे स्टलिंग वी माँग बढ जाती थी और विनिमय-दर गिरने से « 
रोक दी जाती थी । इस प्रकार इस कोप की कार्य पद्धति द्वारा विनिमयन्‍दर 
के उच्चावचन सीमित विये जाते थे । इस प्रकार वी कोप अमेरिवा, फ्रान्स 
आदि देशों मे भो रखी गईं थी। 

४. बंकक्‍-दर का नियभन--वेक-दर का प्रभाव पूँजी के श्रायात-निर्यात 
पर किस प्रकार होता है इसवा वर्णन हम पहले बर चुबे हैं। पूँजी के आयात- 
तिर्यात में श्रावस्यक्तानुमार बैंक दर को कम या अधिक करने से विनिमय दर 
के उच्चावचन का रोका जाता था । 

५४ विदेशी लेखाझो का बन्द करना--हमारे देश म विदेशी व्यापारियों 
की कुछ न कुछ पूँजी लगी रहती है ॥ उसी प्रकार उनकी रकम हमारे बेको 
में भी जमा रहती हैं । ऐसे विदेशी लेखाओं को बन्द कर दिया जाता है वया 
विदेनी पूंजी के बाहर जाने पर रोक़ लगा दी जाती है जिससे विदेशी हमारे 
देश से अपनी रकम नहीं निकाल सकते । हमारे देश म जो रक्‍मे जमा हैं 
उनका उपयोग विदेशी जोग झुछ विशेष कार्यों के लिए ही कर सकते हैं, 
जिनके लिए सरकार उन्ह अनुमति देती है। इम प्रफार लेखा बन्द करने से 
विदेशी पूंजी हमारे देश से वाहर नहीं जा सकती जिससे विनिमय-दर के 
उच्चावेचन भी रोके जा सकते हैं। 

६... “जंसे थे” समम्धोते--जैंसे ये”! समभौते के अनुसार एक देश से 
दूसरे देस में जो पूँणी का आवागमन होता है उसको उन देशो में आपसी 
समभौता होने से रोक दिया जाता है जिससे विनिमय-दर स्थिर रखने मे 
सहायता होती है। इन समभोतों में विदेशी व्यापारियों के क्रमश भुगवान 
किस प्रकार होंगे इसका भी स्पष्टीकरण होता है। इस पदेति का उपयोग 
जर्मनी मे १६३१ के बाद किया गया या । 

७. इसके अतिरिक्त विनिमय-नियन्त्रण को एक झौर पद्धति है जिसके 
अनुसार विदेशियों के ऋणो का भुगतान देश के झधिहृत बेक को देझ्ञी मुद्रा भे 
ही किया जाता है, जिसका भ्रुगतान विदेशियों को कुछ निश्चित श्रवपि के 
बाद--णों समभौते से ठहराई जाती है--किया जाता है। इसको परिवर्तन 
विलम्बकाल कहते हैं 

मर समाझोषन समस्छेते--इसमे दो देशो मे आपसी समभौते दारा शुक- 
जुमरे के ऋणों का झुगतान समझौते की क्र्तों के अनुसार किया जाठा है । इस 
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पद्धति मे दोनो देशो मे आयातकर््ता अपने माल व्य मुगतान उस देश के अधि- 
कृत बेको को दंझी मुद्रात्रों मे करते है। यही बेक देशी नियतिकर्त्ताओं को 
उनका भुगतान कर देते हैं । इस प्रकार मुद्राओ का स्थानान्तरण न॒ होते हुए 
दोनो का भुगतान हो जाता है। समभौते द्वारा विनिमय-दर निश्चित होती है 
तथा व्यापारिक सन्तुलन सरकार के हस्तक्षेप द्वारा आवश्यकतानुसार ठीक 
किया जाता है अर्थाव्‌ दोनो देशो के आयात एव निर्यात मूत्यों का जो अन्तर 
होता है उसी का भुगतान एक देस दूसरे देश को करता हे । 

६ विनिमय कौतन--विनिमय-दर को बढें हुए विनिमय-मूल्य पर स्थिर 
रखने के लिए जब सरकार द्वारा हस्तक्षेप किया जाता हे तो उसे विनिमय- 
कीलन कहते है । इस प्रकार का विनिमय-कीलन ही भ्राजकल विनिमय- 
नियल्तण का प्रधान रूप है।* इस स्थिति म॑ सरकार अपनी मुद्रा का मूल्य 
विदेशी मुद्रा मे तिश्चित दर पर कील देती है । उदाहरणार्थ, प्रथम विद्वयुद् 
काल में स्टलिंग मूल्य ४७६३ डालर पर कील दिया गया था। इसी प्रकार 
भारत से भी १६२७ से रुपये का मठवन्धन स्टलिग से १८ पेस प्रति रपये की 
दर से क्या गया था, जिसको स्थायी रखने का सरकार प्रयत्त करती थी। 
यह कार्य देश की सरकार अथवा केन्द्रीय अधिकरीप विदेशी मुद्राओ का निश्चित 
दरो पर क्रय-विक्रय करके पूरा करती है । 
विनिभय-स्थिरता तथा अच्तरराप्ट्रीय मुद्रा-कोप 

१६४४ की श्रेटनबुड्स्‌ परिषद्‌ के अनुभार अन्‍्तरराष्ट्रीय मुद्रानकोप की 
स्थापना से जिनिमय-दर की स्थिरता का कार्य अ्रधिक सरल हो गया है। इस 
कोष का मूल उद्देश्य ही अपने सभासद राप्ट्रो के वीच विनिमय-दर को स्थिर 
रखना, प्रतिस्पर्धात्मक विनिमय-झवमूुल्यन को रोकना और अन्तरराष्ट्रीय 
व्यापार की वृद्धि करना है । कोष कर मुख्य कार्य अपब सभासद राष्ट्रों की 
मुद्राप्नो का क्रय-विक़््य निश्चित दर पर करना है। इसके लिए समासद राष्ट्रों 
की मुद्रा का मूल्य स्वर्ण अथवा डॉलर से सम्वन्धित कर दिया गया है। एक 
वर्ष में ऋणी राष्ट्रों को उनदछा जो क्प्रेटा जमा है उससे दूनी रकम के वराबर 
दूसरे देश की मुद्रा मिल रक्‍्की है किन्तु इसके मधिक विदेशी ऋण होने कक 
उनको आयात पर रोक लगानी पड़ेगी । इस प्रकार स्वर्ण-निर्यात नहीं होने 
दिया जाता । 
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इस कोप के भारत और पारिस्तान भो सदस्य है। कोप किसी भी देश 
की थ्ान्तरिक भ्रथ-व्यवस्था में हस्तक्षेप नही करेगा विन्तु कसी नी देश की 
भ्रुद्धा का अवगूुल्यन अघवा मूृल्य-तूद्धि बिना कोप की अनुमति के नहीं हो 
सकती । इस्र कोप की स्थापना से अन्तरराप्ट्रीय स्वर्ण्मान के सब लाभ 
सदस्यों को प्राप्त हो गये हैं । 


सारांश 

विदेशों विनिमय वह पद्धनि है जिससे अन्तरराष्ट्रीय ऋणों का भुगतान 
क्या जाता है। हार्टले विउस के दाब्दों मे ' विदेशी घिलिशिय ग्रस्तरराष्ट्रोय 
मुद्रा परिवर्तेत क्वा बिज्ाव एवं कला है।” यह तीन बातो से सम्बन्धित है .-- 
विदेशी बिल, विनिमय-दर तथा विदेशी विभिमय बेक ! 

प्रस्तरराष्ट्रीय भुगतान के तोने साधन हो सकते हैं --(१) स्वर्ण देकर 
भुगतान करना, (२) आयात के बदले मे बस्तुएँ निर्यात करना, (३) विनिमय 
बिलो हारा भुगतान करना । सोसरी पद्धति ही अधिकतर उपयोग मे श्रालौ है 
जिससे स्व के श्रायात-निर्यात मे होने दाली असुविधाएँ तथा खतरे नहीं 
रहते । 

जिस दर पर एक देद्य के बिल दूसरे देश मे खरीदे या बेचे जाते हैं उस दर 
को दिदेश्ञी विनिमय-दर कहते हैं। दुसरे शब्दों मे, दो देशो सी प्रमाणित सुद्ाओं 
के परस्पर प्रदुपात को बिनिमय-दर कहते हैं ! चूँकि भिन्न-भिन्न देशो को 
मोद्विक्त प्ररणवी मिन्ष-सिन्त हो सकती ह इसलिए विदेशों विनिमय-दर निश्चित 
करने की चार पद्धतियां हैं :-- 

(१) जब दो देत स्वर्समान पर होते हैं तो उन देशों की विनिमय-दर 
प्रमाणित्र भुदा के वेघानिक स्वर सूट्य की रामामता के साथ निश्चित होती 
है । इसे टक-समता कहते हैं । 

(२) जज एक देश स्वरोमान पड़ और दूसरा देश रजतमान पर 
आधारित हो तो दोनो देशो ब्तो विनिमय-दर प्रमाशित मुद्राओ के बेघानिक स्वर्ण 
भूल्य की समारण के शाप लिपीसएल सोपएि ५ छाड राष्ताणप्, अरे रेत कीए परएिएज्ट 
मुद्रा क्वा स्वर्ण मूल्य निश्चित नहीं होता तो स्वेमान बाले देश पर चाँदो का 
टक्सालो मुल्य होता है। ऐसी स्थिति भे दोनो देशो की प्रभारित सुद्राप्नो के 
चैपानिक्त रणत मूल्य समता के झ्राघार पर वितिमय-दर निद्चिचत होगी ॥ 

(३) जब एक देश स्वरों यर रजतमान पर एवं दूसरा देश अपरिवरत्यं 
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पत्रछुदा पर आधारित हो तो दोनो सुद्ा्रो के स्वर्शे-पृत्य-समता पर विनिमय- 
दर तिद्चित होगी । हाँ; भ्रपरिवर्त्य मुद्दा वाले देश की मुद्रा का स्वर्ण मृह्य 
टकसालों न होते हुए बाजारी मुल्य होगा। 

धातुमान पर अआराधारित देझों के विनिमय-दर के उतार चढाव की जो 
सीमाएं होती हैं उत्ते निम्नतम स्वर्ण बिन्दु एव उच्चतम स्वर्ण बिन्दु कहते हैं। 
डकसालो रामता मे स्थर्से का वाहन व्यय जोडकर स्वर निर्यात बिन्दु प्रयवा 
उच्चतम दर तथा वाहन व्यय घटाकर स्वर्सा आयात बिस्ु या निम्नतमर दर 
मालूम की जा सकती है। 

(४) जब दोनो देद् अ्रपरिवर्तनीय पत्रमुद्रा पर हो तो उतकी विनिमय" 
दर परस्पर मुद्राओं को क्रययक्ति-समता पर निर्भर होगी । 

क्रयशक्ति-समता सिद्धान्त से वितिम्रथ-दर निकालमे के लिए निर्देशाकों से 
सहापता लेनी होती है ! श्रत यह दर वास्तविक दर न॑ होते हुए ओसत दर 
होतो है जो निर्देशाकों के साय बदलतो है। इस सिद्धात्त के विरोप में 
आलोचनाएँ होते हुए भी यह सिद्धान्त विनिमय-दर निकालने के लिए 
अहत्वपूर्श है ॥ 

विनिमय-दर से उतार-चढ़ाव साधारशत बविदेश्ञी मुद्रा की माँग एवं पूति 
'पर निर्भर होता है प्रौर विदेशों मुद्रा या बिलो को धाँग एव पूर्ति निस्‍्न बातों 
से प्रभावित्त होती है -- 

व्यापारिक शेप सिद्धान्त के अनुसार किसी भो समय विनिमय वर की 
उतार-चढाव दूसरे देश को माँग एव प्रति पर जो इ्यापारिक ऋणों से उत्पन्न 
होती है--विर्भर रहत्ता है । किन्तु बास्तव से बिदेशी विनिमय की साँग एवं 
यूति केवल व्यापारिक वह्तुओ के झ्ायात निर्यात पर ही निर्भर व रहते हुए 
श्रत्य बातो पर निर्भर रहती है जो बिदेशो सुद्रा की भाँग एवं पूर्ति पर प्रभाव 
डालती है। इसमे हृश्य एवं अहृदय दोनो हो प्रकार के आयात एवं निर्यात का 
समावेश होता है । फिर प्रस्तरराष्ट्रीय प्राघधार पर एक देश ने दूसरे देश को 
कितना लेना देना है 'दसका खाता तैयार किया जाता है। इसे खातानेष 
सिद्धान्त कहते हैं ॥ इस सिद्धान्त के अनुसार कोई भी देश दौघकालौन प्रवर्धि 
"में उतना हो निर्यात कर सकेगा जितना वहाँ श्रायात होमा । परन्तु अल्पकालोन 
अबधि में यदि खाता-ीप हमारे पक्ष मे है तो विनिमय दर भी पक्ष मे रहेपी 


अन्यथा विपक्ष मे रहेगी । 
अत्पकालीन प्रवस्था से विनिभय-दर से मिम्त कारणों से उत्तार-चंढाव॑ 
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होते हैं --व्यापारिक स्थिति, बेकिंग स्थिति, स्कघ विनिमय की स्थिति, चलन 
को स्थिति एद राजनोतिक स्थिति आदि ३ 


जब विनियय-दर झपनो मुद्रा से बनाई जातो है तब गिरती हुई विनिमय 
दर पक्ष मे अथवा अनुकूल होती है॥ इसके विपरीत यदि विनिमय-दर विदेज्ञो 
झुद्रा में व्ययत को जातो है तो गिरतो हुई विनिमय-दर हमारे प्रतिकूल भ्रयवा 
विपक्ष मे होती है । 

जब देशी मुद्रा की विनिमय-दर बविदेज्ञी मुद्रा मे व्यक्त को जाती है तब 
ऊँची दर हमारे झनुकूल होतो है इसलिए ऊँची दर पर विदेश्ञी मुद्माएं परीोदना 
लाभकर होता है । इसी प्रकार जद्द विदेशी मुद्रा की विनिमय-दर हमारी मुद्रा 
में ब्यक्त होती है तबे अंची दर हमारे प्रतिकूल होती है ऐसी स्थिति मे विदेशी 
मुद्रा बेचना लानकर होगा | 

अग्र विनिमय विनिमय-दर में होने घाले भविष्यक्षालीन उतारब्चढ़ाघ से 
होने वाली सभावित हानि से बचने के लिए जब्र व्यापारी विदेश्ञी मुद्रा के क्रय 
विक्रय के पहिले से हो समभोता कर लेते हैं तव उसे भ्रप्न विनिमय कहते हैं । 
थे विदेशी विभिमय बेकों द्वारा किये जाते हैं। इन लेन-देनो मे विदेशों 
सुद्रा को दर प्रव्याजि भ्रयवा कटोतो पर होगी। यहू तीन बातो पर निर्भर 
होता है +- 

(अर) देश-विदेश को बेक-दर, 

(प्रा) देक्-विदेश को चलन को परिस्थिति, तथा 

(इ) दविदेश्ञी मुद्रा के क्रय विक्रय कय परस्पर सन्तुलन ॥ 

विनिमय नियन्त्रण जब विनिमय-दर से स्थिरता नहों रहतो उस समय 
देश की सरकार विनिमय-दर में स्थिरता लाने के लिए माँग एवं प्रदाय में 
ऋृत्रिम क्‍्मी-वेजश्ञी करती है। इसे विनिभ्य नियन्त्रण कहते हैं। ये नियन्त्रण 
डो प्रकार से लगाये जांते हैं--(१) आयात-निर्यातों के नियमन द्वारा तथा 
(२) विदेझ्ो विनिमय का निश्चित दरो पर क्रय विक्रय करने से । 

विनिमय नियन्त्रण के दो हेतु--(१) देझ्ो पुज़ो अथवा स्वर्ण को बाहर 
जाने से रोकना, (२) विदेशरे मुद्रा को बढतो हुई मरेय पर रोक लगाकर उसकी 
वृत्ति बढ़ाना । 

विनिमय नियत्ररणा की निम्न पद्धतियाँ हैं +- 

विदेशी ब्यापार का नियमन, विदेशों विनिमय का नियन्त्रित बितररफ़ 
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विनिमय समकरण लेखा, बंक-दर का नियमन, विदेश्ञी लेखाओ का बन्द करना, 
जैसे थे! समभोते, परिवर्तत विलम्ब-काल, समाशोघन समझौते तथा विनिमय- 
कीलत । 

१६४५ में अन्तरराष्ट्रीय मुद्रा कोष को स्थापना से विनिमय-दर को 
स्थिरता का कार्य सरल हो गया है श्योंकि इसका झूल उदंदय विभिमय्र-दर 
को स्थिर रखना, प्रतिस्पधत्मिर विनिमय अवसूल्यन न होने देना तथा झन्तर- 
राष्ट्रीय व्यापार की वृद्धि करना है । 


अध्याय १२ 


भारतीय चलन का इतिहास (१) 
(१८६३ से १६१४ तक) 


भारतीय चलन के इतिहास का विवेचन करन से पहिले यहाँ की गत कुछ 
इताब्दियो की चलन-पद्धति का सन्‍्दभ देना आवश्यक है । हमारे यहाँ हिन्दू 
काल म भी स्वण तया चाँदी की मुठाओझो का उपयोग बहुलता से हाता था 
तथा मुसलमानों के झ्रागमन के बाद उन्हान भी यहों कौ प्राचीव पद्धति का ही 
अपताया किन्तु अकबर के इ्यसनकाल म भारत म रजतमान का अपताबा गया 
तथा चयन म एकता लाइ गद । मुगल वादश्ञाह के अन्त के बाद इस एकता का 
“भी विनाश हुआ तया भिनर मित्र राज्या की स्वतस्त॒ता के साथ-साथ उन्हंनि 
अलग अलग ठस्नावाएँ स्वापित कौ जिससे घ्रित्र भिन सुद्राआर का उम्रम हुआ । 
फिर भी आस्तरिक एवं विदक्ञी व्यापार में विश्ेषत चांदी का रुपया ही मूल्य- 
सापन राय करता रहा । इस स्पय की शुद्धता तथा वजन मे भिन-भिन शज्या 
में भितता थी। अत व्यापारिक व्यवहारा का भुग्रतान चॉदी की सुद्धना तया 
चअजन से होता था । इसके बादे जब ईस्ट इण्दिया कम्पनी न भारत की राजकीय 
बागडोर सेमाली एन समय भारत मे स्वण तथा रजत के मिलाकर लगनग 
&६४ प्रदार के सिक्के चलन म॑ थ, जिनेक्रा परिवतन एक दूसरे स वजन तथा 
शुद्धता के अनुसार सराफ-साहूकारा द्वारा क्या जाता था । इस कारण व्यापा- 
रिक ब्यवहारा म रुकावट अनुभव होती थी । 

इन रुक़ावटो को दूर करन के लिए सवप्रथम १८१८ म ॒मद्राम म॒ चाँदी 
के तथा स्वर्ण के नये सिक्‍क्रे चलाय गये । चाँदी के रुपये वा बतन 25० ग्रेन 
था जिसम #ई भाग अर्थात्‌ १६४५ ग्रन घुद्ध चादी हाती थी | १६३५ म मद्रास 
के रफण की तरद अपने राज्य मा सुद्ा भा एकता लान जे सिर ईस्ट इग्ड्यिए 
कम्पनी ने स्पये की मुद्रा का चलन प्रारम्भ क्या तथा इस रुपथ को अ्सीमित 
विधघिग्राह्म घोषित किया गया । श्ए३५४ स यही भारत का प्रमाणित सिक्का 
बताया गया जिसका मुक्त ठक््ण होता था ! स्वर्ण के सिक्के ब्रिटिश मारत म 
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अवैध घोषित क्यि गये । परन्तु फिर भी १८३४ के टकण-विधान के अनुसार 
उनकी ढलाई हो सकती थी । इस प्रदार ईस्ट इण्डिया वम्पनी ने भारत मे 
रजतमान का अवलम्बन किया जो १८७१ तक ठीक तरह क्ार्यहूप मे रहा 
किन्तु १८७१ में विश्व की परिस्थिति मे महान्‌ परिवर्तन हुए जिनके कारण 
रुपये का स्व्ण-मूल्य गिरने लगा ! यहे मूल्य १८७१ में २ श्षि० प्रति रुपया से 
गिरकर १८६२ में १ श्ि० २ पें» प्रति रुपया रह गया । 

रुपये का स्वर्ण-मुल्य गिरने के मुख्य कारण निम्नलिखित थे -- 

१ इस अवधि में १८४८ में पाई गई आस्ट्रेलिया और कैलीफोर्तिया की 
खानो का स्वर्ण लगभग निकल झुका था जिससे स्वर्ण अ्रव वहुत बम मात्रा मे 

उपलब्ध होता था । स्वर्ण की इस कमी के कारण स्वर्ण का मृल्य बढ़ने लगा 
तथा दूसरी ओर स्वर्ण की तुलना म चाँदी का मूल्य गिरने लगा । 

२ दूसरे, श्रमेरिका के नेवादा मे चाँदो की समृद्ध खानों को खोज हुई 
जिससे बहुत अधिक मात्रा म चाँदी निवाली गईं तथा बाजार में धाई। परि- 
णामत चॉदी की बहुलता से उसका मूल्य और भी ग्रिरने लगा । 

३. इसी समय १८७०-७१ मे जमंनी की फ्रास पर युद्ध में विजय हुई 
तथा हानि पूर्ति के लिए फ्रास ने स्वर्ण देना तय किया । जमनी ने अपनी विजय 
रजत का परित्याग एव स्वर्ण धातुमान अपना कर मनाई । परिणाम यह हुआ 
कि जमेनी से चाँदी बाजार में विकने के लिए ध्राई। यह मात्रा १5७३ से 
१६८७६ तक लगभग ११ करोड श्रौस से अधिक थी। जमंनी के स्वर्णेमात अपनाने 
के बाद इटली, स्वीडन, आस्ट्रिया झ्रादि देशो ने भी उसका प्रनुकश्ण किया 
जिसके कारण चाँदी का मूल्य अधिकाधिक गिरता गया । 

४ इसके ग्रतिरिक्त सौसा नामक घातु से रसायमिक क्रिया द्वारा चौँरी 
का प्रथवकरण किया जाने लगा तथा रोप्य बनने लगा जो बाजारों में बिकने 
के लिए आते लगा जिसके कारण स्वर्ण और चाँदी का परस्पर पूल्य सम्बत्य 
बिगडने लगा एवं चाँदी का मूल्य स्वर्ण मे गिरने लगा। 

५. श्रमेरिका के शेरमसन एक्ट मे सोपन--शेरमन एक्ट के अनुसार 
अपेरिबद झपनी सौरद्रिक आदद्यकताओ के लिए, प्रत्ति वर्ष ४४० ऑँस चाँगी 
खरीदा करता था परन्तु इसी समय अमेरिका ने शेरमन एक्ट में सशोधन करके 
चाँदी कय खरीदना बन्द कर दिया। परिणामस्वरूप चाँदी रजत-मान जाते 

देशों मे भेजी जाते लगी जिससे उसका स्वर्ण मूल्य गिरने लगा। 

इन कारणों से चोंदी का मूल्य १८६१ मे १ शझि० २ पेंस रह गया जो 
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आरतीय व्यापारियों की दृष्टि से तथा सरकार के राजस्व की हृष्टि से हानिवारक 
था क्योकि सरकार को प्रति वर्ष गृह-व्यय के रूप में लम्बी रकम इज़्जल॑ण्ट को 
देनी पड़ती थी? जिससे भारत सरकार को अब पहिले की नपेक्षा श्रधिक 
रुपये देने पडते थे, जिसके लिए कर बढाने की आवश्यक्रतां थी जो प्रतिवर्ष 
बढ़ाना असम्मद था ) 

६. इसके साथ ही, व्यापारियों की हृष्दि से, चाँदी क्षा स्वर्णन्मूल्य 
परिरने से विदेशी मुद्रा मे मी भारतीय सिक्के का मूल्य गिर गया, जब विनिमय 
दर गिरने लगती है तो निर्यात बढते हैं तथा आयान कम होते हैं। जब यह 
विनिमय-दर १ शि० २ पेस रह गईं तब इसका मतलब था उतना हों माल 
इजूलुण्ड से खरीदने के लिए अधिक रुपया देना । अत झ्रायात माल यहाँ पर 
महँगा होने से आयात घट गया झौर विदेनी व्यापारियों को भारत से अब 
उतनी ही मुद्रा मे ग्रधिक माल उपलब्ध होने के कारण निर्यात बदटने लगा | 
यह बढ़ता हुआ निर्यात-ध्यापार विदेशियों को खटकने लगा। इसके अलावा 
विनिमय-दर की भ्रननिश्चितता के कारण व्यापार मे भी अनिश्चितता झा गई । 

७- विनिमय दर गिरने के कारण भारत मे ब्रिटिश पूँनी का आना बन्द 
हो गया । 

८. भारत सरकार की सेवा में जो अग्रेज नौकर थे उनको इड्डूल॑ण्ड में 
उतने ही पौण्ड अपने कुद्वम्वियों को भेजने के लिए अधिक रुपये की भावरय- 
कता थी परू्तु उन्हें वही वेतत मिलता था जिससे उन्हे भी हानि होने लगी । 
इसलिए उनमे झसन्‍्तोष फेलने लगा और उन्होंने अपने वेतन मे वृद्धि करने की 
माँग की । 

६. विदेशी पूंजो--विनिमय-दर मे गिरावट आने की वजह से भारत 
में आने वाली विदेशी पूंजी भी सरक गई क्योंकि इस गिरावट के वारण 
विनियोगकर्ताओों को लाभाश अथवा ब्याज के रूप मे कोमतो पौण्ड मिलते | 
इधर देश के भ्रौद्योगिक विकास के लिए तो विदेशी पूंजी की आवश्यकता थी 
ही, जो न आने के कारण औद्योगिक विकास मे भी स्कावट झा गई । 

इस सब कारणो से १८७३ की विश्वमन्दी ने भी जोर पत्रडा। सरकार 


६ यह ग़ृह-व्यय को राशि १७ मिलियन पौण्ड के लगभग थो जो 
१४,२६,५७,००० स्पये के वरावर पहले थी, परन्तु चाँदी का भाव गिरने के 
कारण उसी राशि के मुगतान के लिए २६,४७,८४,१४५० रुपये आवश्यक थे । . 
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को अपनी आवश्यकता वी पूर्ति के लिए अधिकाधिक रुपयो की आवश्यकता 
"पड़ी और झडचने अनुभव होने लगी ! फलस्वरूप जनता ने स्वर्णमान के भ्रव- 
लम्बन क लिए आवाज बुलन्द की और सरकार ने १५७६ मे ब्रिटिश परालिया- 
मेण्ट में स्वर्णमान अपनाने का प्रस्ताव भेजा, जो वेकार सावित हुआ | १५६६ 
मे भारत सरकार ने फिर प्रस्ताव भेजा जिसमें यह कहा गंया कि घाँदी का 
मुक्त टकंण वन्द कर दिया जाय जिससे रप्यो वी कमी सी होगी और उसका 
स्वर्ण-मूल्य तथा विनिमय-दर बढ़ने लग्रेगी, इसके साथ ही स्वर्णमान अपनाने 
का प्रस्ताव भी क्या गया था। इस प्रस्ताव पर कोई विचार न होते हुए यह 
आश्वास्त दिया गया कि १८६२ में अन्तरराष्ट्रीय द्विधातुमान श्रपनाने के 
सम्बन्ध में विचार करन के लिए जा परिषद होने वाली हे, वह व्यर्थ सावित 
होने पर प्रात विचार कया ज्ययगा । परन्तु यह परिषद अ्सफ्ल रही और 
हिधातुमान की चर्चा हमेशा के लिए समाप्त हो गई । 
हर्णल समिति 
इसलिए, १८९२ मे भारत सरकार के प्रस्ताव पर विचार करने के लिए 
चलन समिति ल्र्ड हर्शल की अध्यक्षता मे नियुक्त की गई जो हर्शल रूमेटी के 
माम से प्रसिद्ध है । उन्होने कुछ सुधार के साथ नारत सरकार के प्रस्ताव का 
समर्थन निम्नलिखित सिफारिशों मे क्या -- 
१ चांदी का मुक्त टकण वन्द किया जाय जिसमे जनता अपनी झाव- 
“४ इयक्तामुसार ठक़्माला पर लाकर चाँदी का रुपयो में परिवर्तत न करा सके, 
डिन्‍्तु सरकार का यह अधिकार होगा कि वह रपयो की ढलाई सोत के वहले 
प्रति रपया १ शि० ४ पस अथवा ७ ५३३८४ ग्रेन के हिसाव से करे। 
२ स्वर्ण की मुद्राएँ सरकारी कोपों म॒ १ छि० ४ पे० वी दर से स्वीकृत 
की जायें, यही विनिमय-दर स्थायी हो । 
३. रुपये वी असीमित विधियाह्मयता वनी रहे । 
इन सिफारिशों में स्वर्णमान के अपनाने के लिए कोई योजन्य नहीं थी। 
किन्तु यह विचार था कि जव रुपये वी १ झि० ४ पेंस की दर स्थापित ही 
जाय तब स्वर्णमान को अपनाया जाय । इस वच भारत सरकार स्वेर्सनिधि 
क्या नियोजन करे । 
इन मिप्परिशों को झार्यरूप में लाने के लिए १८६३ मे एक अधिनियम 
स्वीकृत किया गया जिससे १८७० के कॉइनेज एक्ट तथा १८८२ के इण्डियन 


यप्र करैन्सी एक्ट वा सशोवन किया गया । ठक्झालाएँ जनता के लिए बन्द 


भारतीय चतव का इतिहास (१) १६१ 


करदी गयी तथा रुपये वी ढलाई का एकाधिकार सरकार ने लिया। इसके 
सिवा सरकार ने निम्न घोषणाएँ की -- 

१ साबरेन तथा अर्वसावरेन, सरकार को उसके भुगतान में १५ २० 
संथा ७॥) की दर से दिये जा सकते थे। 

२. स्वर्ण एवं स्वर्ण के सित्रकों का प्रति रुपया ७ ५३३४४ ग्रेन स्वर्ण 
अथवा १ दि० ४ पेस की दर से रुपयो में परिवर्तन हो सकता था । 

३. स्वर्ण एब स्वर्ण मुद्राओ के बदले उपर्युक्त दर पर पत्र-मुद्राएँ चलाने 
का अधिजार वम्बई तथा वलबसा वी दवशालाजो को दे दिया गया जिससे पत्र- 
मुद्राओं वा चलन भी हो । ये पत्र-मुद्राएँ भी स्वर्ण के बदले म १ शि० ४ पेस 
अति रुपये की दर से ही दिय जायग । 

इस प्रकार भारत मे स्त्रण एव चांदी के सिक्कों की ढलाई जनता नहीं 
करा सकती थी तथा केवन चॉँदी के रपये हो असीमित विधिग्राह्म थे । 

रुपये की दलाई का एकाधिक्ञार अपने पास रखने में सरकार का हेतु मुद्रा 
प्राजार में रुपये की पूति कम करना था, जिससे उनजा स्वर्णसुल्य बढ जाय और 
विनिमय-दर १६ परम॒ पर स्थायी हा जाय । परन्तु सरकार का यह प्रनुमान 
गंचस था क्योंक्ति सुद्राज्याज्र मे स्प् आवश्यकता से भी भ्रधिक थे । इससे 
विनिमब-दर १८६६ तक १७ पे परनआ सत्री। १८६७ से बठते हुए 
'नियात एवं स्पयों की अ्रषित्त साय के कारण रुपये को विविमय-दर बढने लगी 
जो १८६७ मे १५ह पर हो गई । यही दर १८६६ में १३४ पस थी । 


अब चाँदी के मूल्य से स्पये से चाँदी की क्ष्मी होते हुए भी उसका मूल्य 
श्रट गया जिससे सरकार को रुपये के टक्‍ण से लाभ बढ गया । दूसर, मुद्रा का 
प्रमार तथा सक्षोच का एकमेव अविकार सरकार को मिल गया जिसने मुद्रा 


पद्धति की स्वय बाय: 
जिए तथा रपप की 





शीलता नप्ट हो गई । किन्तु विनिमय-दर की स्थिरणा के 
प-चृद्धि के लिए यह आवश्यक था । इस प्रकार रपये या 
मूल्य _#रमश १८६८ से ६ लि० ४ पेंस हो गया । परन्तु रुपये की कमी फिर 
भो बनी रही तथा उ्वापारियों को सुविधाएँ होती रही + 

इसलिए उनवरी १८६८ में रुपय को कमी को दूर वरने के लिए १८६८ 
का दूसरा अधिनियम स्त्रीकृत किया गया । इसके अनुसार २१ जनवरी को 
घोषणा की थई कि भारत सरकार भारत सचिव के पास जो सोना जमा है 
उसके बदले में ७ ५३३४४ ग्रेद स्वर्ण प्रति रुपये की दर से पत-मुद्रा चलाएगी । 
इस घोषणा के अनुसार भारत मे श्रुग॒तात के लिए रुपये के विल बलकत्ता, 
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मदास तथा वम्बई पर भेजे जाने लगे । इसका एक उद्देश्य यह भीथावि 
भारत में भारतीय लेनदारो के भुगतान के लिए स्वर्ण का निर्यात न हो । किन्तु 
बहाना यह किया गया कि इससे भारत सरबार के भ्रह-ब्यय के लिए भारत- 
सचिव को रकम मिलेगी । यह कार्य-पद्धति पहिले केवल ६ महीने के लिए हो 
थी, फिर इसकी अवधि दो वर्ष के लिए बढा दी गई थी । इस प्रकार परिपद- 
बिल (००ण्पटा) 975) बेचने से जो स्वर्ण भारत सचिव के पास आता था वह 
“पत्र-चलन निधि! मे बैंक झॉँव इज्धलेड के पास रखा जाने लगा । 


फाउलर समिति (१८६८) 

इस प्रकार विनिमय-दर में स्थिरता आ जाने के वाद (जो ह्शल समिति 
का मूल उद्देश्य था) १८६८ में सर हेनरी फाउलर वी अध्यक्षता में दूसरी 
समिति बनाई मई जो पहिली सिफारिश्नो के कार्यो का अध्ययन कर स्वर्णमान के 
अवलम्बन की निश्चित योजना प्रस्तुत करे तथा भ्रभी तक अपनी राय देते हुए 
एक निश्चित मौद्रिक अथवा चलन नीति अ्रपनाने मे मार्ग प्रदर्शन करे | साथ 
ही रुपये की कमी का जो अनुभव हो रहा था उसे दूर करने के लिए भ्रपती 
सिफारिशों प्रस्तुत करे । 

भारत मे स्वर्ण अथवा स्वर्ण सुद्राएँ विधिग्राह्म नहीं थी किन्तु सरकारी 
भुगतान में स्वर्ण अथवा स्वर्ण-मुद्राएँ १ शि० ४ पेंस श्रथवा ७ ५३३४४ ग्रेत 
प्रति रुपये की दर से ली जाती थी । रुपये एवं स्वर्ण में किसी प्रकार से बैधा- 
निक सम्बन्ध न था किन्तु सरकारी घोषणा के भ्रनुसार उक्त दर से स्वर्ण के 
बदले रपये खरीदे जा सकते थे, रुपया ही भारत की एकमेव प्रमाणित एवं 
असीमित विधिग्राह्म मुद्रा थी । भारतीय चलन-पद्धति की यह स्थिति पाउलर 
समिति की नियुक्ति के समय थी। समिति के सामने तीन मुख्य बात 
विचारार्थ थी -- 

१. भारत सरकार वा वह प्रस्ताव, जिसमे कहा गया था कि भारत मे 
रुपये की श्रावश्यकता से अधिक बहुलता है जिसे रुपये यल्ाकर चाँदी में बेच 
कर कम क्या जा सकता है। इससे रुपये का मूल्य १६ पेस पर स्थिर रहें 
सकेगा, तथा इज्जलैंड मे ऋण दाद एक स्वर्ण-निधि बनाना, जिससे रुपये को 
गलाकर चॉदी के रूप मे बेचने से जो हानि हो उसकी पूर्ति हो सके, तथा 
स्वर्णमाव को अपनाना 

२. इस भ्रस्ताव के अनुसार भारत में स्वर्णमान अ्यवा रजतमाव हो तथा 
स्वर्ण और चाँदी के बीच क्‍या सम्बन्ध हो ? 


भारतीय चलन का इतिहास (१ प श्६३ 


३. बैंक आँव बंगाल के उपसरचिव श्री ए० एम० लिंडसे की स्वर्ण 
विनिमय मान की योजना । *“इस योजना के अनुसार १० करोड पौंड का ऋण 
इड्ुलेड से लेकर उसे इण्डिया श्राफ्सि अथवा बैंक झाँव इड्जुलेड मे जमा किया 
जाय । इस निधि का नाम स्वर्ण-मान-निधि हो श्लौर इसका उपयोग 'स्वर्णमान 
कार्यालय” जो लन्दन मे स्थापित हो उसके द्वारा क्या जाय । यह कार्यालय 
इज्जलैंड के झ्रायातकर्त्ताओं को रुपया-विल १५,००० रुू० के ऊपर स्टर्लिंग के 
बदले १शि० ४छुर्षपेंस प्रति रुपये वो दर से वेचे । वे विपत्र भारतीय 
टकशालाओ पर अथवा दवम्बई, कलकत्ता के पन-चलन कार्यालयों द्वारा 
चुकाये जायें ।* 

फाउलर समिति ने इन सब प्रस्तावों पर विचार क्या तथा उन्होंने रपये 
के मुक्त टकण सम्बन्धी प्रस्ताव को झयवा रजतमान श्रपनाने के प्रस्ताव को 
अस्वीक्षत किया । उसी ग्रकार और लिड्से की योजना को भी ठुकरा दिया । 
समिति की राय थी कि लिडसे-यीजना को अपनाने से भारत मे विदेज्षी पूंजी 
का आना झुकेया जिससे देश के औद्योगिक विकास को घक्का लगेगा ॥ समिति 
मे निम्तलिखित सिफारिशें वीं .-- 


३. रुपये का विनिमय-्सूल्य १श्षथि० ४ पेंस अथवा १४ २० प्रति 
सॉबरेन हो । 

२. ब्रिविश सॉवरेन को विधिग्राद्म चालू मुद्रा बनाया जाय तथा भारतीय 
टकशालाझ मे स्वर्ण-मुद्रा का स्वतस्त्र टक्‍्ण हो ॥ ये स्व्-मुद्राएँ रुपये के साथ- 
साथ १४ रुपये प्रति सॉवरेन की दर से चलन में लाई जायें, परन्तु रुपये वा 
टकण-स्वातन्श्य जनता को न मिले । अर्थात्‌ रुपया ग्रौणमुद्रा का कार्य करे, 
परन्तु श्रसीमित विधिय्राह्म रहे । 

है. सरकार रुपये के टकण से होने वाला लाभ 'स्वर्णमान-निधि' मे जमा 
करे । यह रुपये का १६ पेंस मूल्य स्थिर रखने तथा भ्रावश्यक्षता पडने पर 
विदेशी भ्रुयत्तान के दिए भी उपयोग में लाई जाय ॥ 

४. जब तक स्वर्ण जनता की आवश्यकता से अधिक न हो तब तक 
रुपये के नये सिक्के न ढाले जायें | 

५. सरकार उपरोक्त दर पर स्वर्ण भ्रयदा स्वण्ण॑मुद्राओ के बदले रुपये 
दिया करे परन्तु रुपये के बदले मे स्वर्ण अथवा स्वंणमुद्राएँ देने के लिए 
बाध्य न हो । 


इस प्रकार फाउलर समिति ने अपूर्ण द्विघातुमान पद्धति अपनाने की 
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'्िफारिध की थी हालाँकि उसका ध्येय स्वर्रा-मुद्राओं का चलन तथा स्वर्टमान 
अपनाना ही था" क्योकि इसमे दोनो ही घातुओ की मुद्राएँ श्रमाणित होती 
किन्तु टवण-स्वातन्त्य बेवल त्वर्णो वो ही था। समिति का यट्‌ विश्वास था 
कि भारत मे जब तक त्वरंमान नहीं अपनाया जाता तव तन्‍ विनिमय-दर को 
स्थिर नहीं बनाया जा सकता | 

भारत-सचिव ने समिति की इन सब सिफारिशों को स्वीहृवत किया हिन्‍्नु 
उनका प्रयोग कुछ निराले टय पर ही किया गया -- 

१ श्य&€ के भारतीय टक्घ अधितियन से साँवरेन और प्र्धसाँवरेत 

१४५ रु० प्रति पौण्ड की दर से भारत मे विधिग्राह्म बनावे गये। स्वर्र-टक्य 
के विए नई टक्शाला खोलने की सिफारिश पर कोई भी कार्यवाही नहीं की 
गई क्योकि झाही टक्झाला ने इसके लिए अनुमति नहीं दी। इस सम्दन्ध में 
'ब्रिटिझ सरकार ने कहा क्रि भारत मे स्वर्ण दी छवाई के लिए टकद्याला खोलते 
की कोई आवश्यकता ही नहीं है और न ॒ भारत में स्वय की मझुद्य-दलाई के 
लिए काफी मात्रा में स्वर्ण ही मिल स|झ्ता है। इसलिए भारत सरकार वो 
१६०२ मे स्वर्ण-टक्शाला सम्बन्धी श्रपना विचार छोड़ देना पडा। 
२ स्प्रे के टकण सम्बन्धी चौथी सिफारिश के विरुद्ध स्पय्रों का 
२१६०० ई० में टक्ण शुरू क्या गया क्योकि सरकार जनता को स्वर्ण-मुद्रात्नो 

के उपयोग के लिए लालायित न कर लकी जिससे मुद्रा-मण्डी मे रुपयों बी 
कमी अनुभव होने लगी क््योतिं १८६३ से दय स्पयो की टलाई विलदुत्र बरद 
थी। इसके साथ बेइते हुए व्यापार क कारण रुपया की ग्रावस्यक्ता भीवड 
थी। 

३. रुपये के ठक्ष्य लाभ से जा स्वरणोनिधि बनाया गया था उसको 
भास्त-सचिव ने एज्जूलैग्ड मे रखा तथा उत्तका विभियोग्र स्टलिज्ञ अतिद्ृतियो 
को खरीदने मे क्या गया और उनका कुछ अदच्य भारत म रुपयों भ रखा गया। 
साथ ही इस निधि में से १० लाख पौष्ड व्वीमत व्ग स्वर्स रेलवे के पूँजी-ब्यय 
के लिए लिया गया, जो सव समितियों वी तिफारिसों के वित्द्ध था 
पथरी भारत-सचिव ने 
रूपया विपतो के विक्रम हारा भारत में रर्ष नहीं आन दिया। इन सब 
वारणों से १६०७-०८ में अकालजन्य परिस्थिति से भारत का ब्यापाखि 
क्षेष प्रतिदूल हुआ और विदेशी म्रुगतान के लिए स्वर्ण वी माँग वर्दी ठब् भारत 
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४. भारतीय ब्यापारिक झेष अनुकूल 
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आरतोय चलन क्या इतिहास (१) १६५ 


सरवार न अपनी रसमयंता दिचाई | परिणामस्वरूप भनारत-सचिव ने भारत 
में स्वतिज्ञु-दिल अथया उल्टी हुष्डियाँ प्रति स्पया १४५हर पेस ही दरसे 
बेचने के लिए अनुमति दी । एनका शुंगलान इद्धैप्ड के व्यापारियों को भारत- 
सचिद द्वारा स्थतिड्ड में छिया गया। 





इस प्रगगर परिस्थितियों से विव्म होफ़र सरकार को वहीं कदशग उठाने 
पड़े जो लिटसे खोजना मे थे । फदत हमारी चरदान पद्धति में स्वर्ण विनिमय- 
माने का उपयोग पूरी तरह हान लगा । दस प्रवार फ्राउलर समिति की स्वर्र- 
मान को स्व्य-मुद्रा-चतन के साथ अपनाने की सिफारिश के स्थान पर रपया- 
ब्रिल तथा स्टर्निज्धू-विलो की एसी पद्धति का उपयोग हुम्ना जिसको हमे 
स्वर्ण-विनिमय-मान जह सस्ते हू । वास्तव में हमारा रुपया देश म प्रतीक सुद्रा 
की भाति था किन्तु विदेशा म वह स्वर्ण मुद्रा रो भाँति था जिसदा स्वर्णे-मुत्य 
३ शि० ४ पस ग्रयवा 3 ५३३४४ ग्रेन निश्चित किया गया था। स्वर्षे-मुद्राएँ 
चलन म नहीं थी तथा प्रति-परिपद दिलो का भुगतान करने वे लिए इशलंण्ड 
में स्वण मान निधि रखा था, जिससे इयलिश लेनदारा को स्टलिंग म भुगतान 
दिया जात था । इस पद्धति मे भारत-सचिव तथा भारत सरकार दो बड़े 
बेकों का कार्य करते थे और इन दोनो के हाथा हमारी चलन-पदधति का 
नियन्त्रण होता था । 
स्वरो-विनिमय-मान की कार्य-प्रणाली ( रुपया-विल और स्टर्लिज्ध 
बिल ) 


भारत का विदेस्ची व्यापार नदा अनुकूल ही रहता था किल्तु भारत को प्रति 
के 





वर्ष इद्धलेंद को ग्रह-व्यय तथा उनकी प॒जी को लागत पर कुछ वापि' ब्याज 
चुकाना पटला था ! अर्थात्‌ एक ओर तो भारत को इज्जूलेंड से पावना हातवा 
था तथा दूसरी और देना, जिसके लिए केवल दो हो मार्ग थे । एक ता भारत 
सरकार दक्षलेड से अनुकूल व्यापारिक झेप के बदते सोना ले और एिर ग्रृह- 
व्यय तया ब्याज के रुप में दह्जुलैंड वो स्वर्ण भेजे । इस प्रचार स्वर्ण के झ्रायाव- 
निर्यात में अनेता असुविधाएँ होती इस्रविए दुसरी पद्धति अपनाई गई जिसके 
अनुसार भारत स अग्रेज ऋणी व्यापारियों से स्टलिंग लेकर बदले में मारत- 
सचिव उन्हू रुपया-विल अयदा परिषद प्रिल दें, जिनका भश्रुगतान भारत सरकार 
भारतीय लेनदार ब्यापारियों को कऊुक्ाये | इस प्रकार भारत-सचिद के पास जो 
रकम आती थी उसमे से भारतीय गृह-व्यय तया ब्याज को रम्म निकाल कर 
जो शेष रहता था वह भारत सरकार के नाम, आगामी वर्षों मे उपयोग के 


१६६ मुद्रा, विनिमय एव अधिकोषण 


लिए जमा किया जाता था । अब अग्रेज व्यापारी ये परियद-विल अपने भारतीय 
लेनदारो के पास भेज देते थे जिनका झुगतान वे भारतीय कोप से अ्रपने-अपने 
बेतो की मार्फत प्राप्त करते थे ; इस प्रकार दोनों के ऋणों का भुगतान परिषद- 
विलो द्वारा हीता था और दोष रक््म जो भारत सरवार के नाम इज्जञलैण्ड मे 
जमा रहती थी उसका उपयोग भारत सरकार औद्योगिक माल वी खरीद मे 
करती थी । 


किन्तु यह तब तक ठीक चलता रहा जव तक व्यापारिक श्ेध भारत के 
अ्रतुकूल रहा । जब व्यापारिक शेष भारत के प्रतिकूल होता था तब भारतीय 
व्यापारी अपने अग्नेज लेनदारों के भुगतान के लिए भारत सरकार से रुपयों के 
बदले स्टलिग साँगते थे | मारत सरवार उन्हें स्टलिंग-विल भ्रथवा प्रति-ररिपद 
बिल देती थी जिनका श्रुगतान इज्भूलैंड मे भारत-सचिव अग्रेज व्यापारियों को 
करता था । जव ऐसे प्रति-परिषद विलो की श्रावश्यक्षता भारत के व्यापारियों 
को होतो थी तव वे रुपयो के बदले सरकारी कोपो से अपने बेकों वो मार्फत 
इस्ह खरीदते थे ! ये बिल वे अपने लेनदारों को इज्भलेड में भेजते ये जिनके 
बदले भारत-सचिव इन्हे स्टलिंग देता था । 

इस प्रवार व्यापारिक दोष की अनुकूल एवं प्रतिकूल अवस्था मे इज़लेड 
और भारत का परस्पर म्रुगतान, परिषद तथा प्रति-परिषद विलो द्वार होता 
था तथा एक-दूसरे देश को स्वर्ण का भ्रायात निर्यात नहीं करना पडता था ) 

श्रव यह सवाल उठता है कि क्या भारत सरकार को भारत-सचिव पर 
प्रति-परिषद बिलों के भाहरण का अ्रधिकार था ? इसका उत्तर यह है वि 
झूपय के टकण से जो लाभ होता था उसको स्वर्णगान निधि गे जमा किया 
जावा था एवं उसका उपयोग सकट काल में पाउलर समिति की सिफारिश के 
अनुसार हो सकता था | इसीलिए उसको इड्डलेड में रखा गया था जिससे सवट 
काजल में इस प्रकार उसका उपयोग हो सके । 

यह स्वर्णमान-पद्धति सन्‌ १६१४ तक ठीक प्रकार चलती रही विन्‍्ठु बाद 
मे गुद्धजन्य परिस्थिति के कारण इसम भी बाघाएँ आ गईं जिससे यह विनिमय 
मान पद्धति भी कायरूप में न रह्‌ सकी । 
स्वर्ण विनिमय मान की आलोचना 

वैसे यह कार्य पद्धति वडी ही सरल एवं सुविधापूर्ण मान्रूम होती थी किन्तु 
वास्‍्तव मे देखने से यह अमपूर्ण है। भारत-सचिव की नीति हमेशा से यही 
रही कि भारत से कम से कम स्वर्ण जावे इसलिए वह हमेशा ऐसे ही उपायो 


भारतीय चलन का इतिहास (१) श्द्७ 


की खोज में रहते थे जिससे उनकी वार्य-सिद्धि हो। इस हेतु से भारत-सचिव 
का इसी दछ्णा में प्रयत्न रहा जिससे हमारे देश वो कीमतें ऊँची बनी रहें तथा 
इजजुलेड से होने वाला आयात वढे और इस कारण फाउलर समिति वी सिफा- 
रियो के विरुद्ध उक्त कार्यवाही की गई ॥ 


(१) इस पद्धति के विरुद्ध प्रथम ग्राक्षेप यह है कि भारत-सचिव ने स्वर्ण का 
निर्यात जो हमारे देश में होता उसे नहीं होने दिया । हम्तेरा व्यापार-शेय सर्देव 
ही हमारे अनुशुल रहता था क्योंकि जितने झपयो का आयात होता था उससे 
निर्यात अधिव या इपलिए इस आधिवय के सूल्य का स्वर्ण हमारे देश मे झाता । 
किन्तु जब १८६५८ के बाद यह बात भारत-सचिव के ध्यान में भाई त्व उसने 
कहा कि भारत सरकार से इज्जर्लैड को गृह-व्यय तथा व्याज के रूप में रुपया 
लेना है जो हम यही पर (इच्जलैड मे) स्टलिग-विल वेचपर रख लिया करेंगे 
शा जो अधिक रकय आजेगी वह नएस्त सरकार के कब जया कर देंगे । इस 
प्रकार भारत मे स्दर्ण का आयात नहीं होने दिया | खैर, जहाँ तक एक-दूसरे 
के भुगतान कय सम्बन्ध था यह ठीक है, परन्तु जो रकम हमारे गृह-ब्यय आदि 
से अधिक होती थी वह तो हमारे यहाँ स्वर्ण मे आनी चाहिए थी विन्तु भारत- 
सचिव ने उसे यहाँ नहीं झाने दिया औऔर कहा कि यदि यह स्वर्ण भारत कौ 
जाता है तो बह या तो भूमिगल हो जायगा या उसके गहने बनाये जायेंगे जिसमे 
वह भारत सरकार के काम न आ सकेया तया जय चांदी और रेलवे के लिए 
सामान आदि इगलैंड मं सरीदा जायया तब उसके क्यम से न॑ झा सकेया । 
इसलिए इस अतिरिक्त स्वर्ण का भी इज्जलंड मे रखना ही उचित है । किन्तु 

यह युक्ति-प्रवाद सर्वया सही नहीं है क्योंकि इस कास में भारत मे स्वर्ण की 
चाह होने लगी थी और यदि चाह नहीं भी थी श्रौर यह स्वर्ण यदि भुमिगत भी 
हो जाता तो भी भारत-सचिव को क्या आवश्यकता थी कि वह भारत सरकार 
की झ्नधिकार उपदेश करे ? यह वियय तो केवल भारत सरवपर का था 

(२) स्पयो के टक्‍ण से होने वाले लाभ से स्वर्ण निधि घनाया गया था 
जो सम्रिति की सिफारिश के अनुसार भारत में ही रहना चाहिए था । वया 
अधिकार था भारत-सचिव को कि वह उसका स्थानान्तरण इज्जुलैड मे करे ? 
यरि यह स्वर्ण भारत में रहता नो भारत सरकार के काम गा सकता था अथवा 
हमारे उद्योग घन्धो की उन्नति के लिए काम आता। किन्तु उसे इज्धलेंड मे 
रखने से तो भारत सरकार को सर्देथा भारत-सचिव पर ही निर्भर होना पडा । 

(३) इस निधि को स्टलिग प्रतिभूतियाँ खरीदने के लिए उपयोग मे लाया 


श्दृ८ मुद्रा, विविमय एवं अधिवोपण 


गया तथा इझ्भलेट के सद्योगपतियों को रण के रूप म बम ब्याज पर दिया 
गया जिससे वर्धा के उद्योगो की तो उनति हुई विनचु हमारे यहा उनति न हा 
सवी । इसठा उत्तर यह दिया गया कि यदि यह निधि इद्ुनैंड म न रहता हा 
भारत सरकार व्यापारिक शेप दी प्रतिगूलायस्था स भारत रूचित्र पर प्रति 

परिषद बिट नही बेच सकती थी श्रौर अ्ग्रेव राहुकारों रो भुगतान करने के 
लिए उसे असुविधा हाती। उिन्तु क्या ऐेसा नहीं ही सकता था कि नारत 
सरकार को ऐसे समय म कुछ पौडो का मुयतार बरने के लिए भारत सचित 
सहायक होप अथवा वेक झॉँव इद्ज्ैंड से अपनी ज्म्मिवारी पर नारत सरतार 
को पौड उधार दिलवा सकता ? परन्तु यट राप न हुआ और ने किया गया। 


स्वण विनिमय-मान की स्थापना के € वप्‌ बाद १६०७ मे विनिमय रर 
गिरने तग्री और १ जि० ४ पस से कम हा रई तथा भारतीय व्यापारिक हेष 
भी हमारे प्रतिद्न हुआ जिसके लिए दो वारण प्रमुव थ --एक ता भारत म 
अनाबवृष्टि एव ग्रकाल और दूसरे विश्व वी मोद्विक +मा तथा इसी समय म 
हान वाटा अमेरिका का आधिक सप्ठ। इसचिए सरवस प्रथम भारतीय 
व्यापारियों ने भारत सरकार से विदेशी विनिमय की बड़ी मात्रा म शाम वी। 
परल्तु इस माँग वी पूर्ति करन के लिए सरकार के पास पर्याप्त मात्रा मन तो 
स्वर्ण ही था और न वह दे सकती थी । इस पूर्ति के लिए व्यापारिया न प्रति 
परिपद विल भी मागे किन्तु भारत सचिव ने उसके 7िए भी शनुमति नहीं दी 
जिससे दो बातें स्पष्ठ हाती है --एवं तो निश्चित नीति का प्रभाव चोर दसर 
भारतीय व्यापार एवं व्यापारिया वी भवाई की ओर परण झनास्था। प्रद्यपि 
स्वण निधि इज्धलेट म इसीलिए रखा गया था कि जय विनिमय दर गिरने लगे 
तो वहाँ से प्रति परिषद या का नुगतान भारत सचिव द्वारा किया जाय 
किल्‍्तु ऐसा ने होने स पतिक्तर विनिमग्र दर होने के लग्टण भारताय झागात 
कर्ताओं की बहुत भारी हानि हुई और सरवारी नीति वी बुरी तरह जालोचना 
होने लगी । इसलिए पहिले तो भारत सरकार न विदणी भुगत्गन के लिए पत्र 
चलन निधि से स्वण निवाल कर बेचना नुरू किया ताकि विनिमय दर न गिरे । 
परन्तु परिस्थिति बिगदती गई जिससे विनिमर दर भी गिरती गई। इसके 
कलस्वल्‍्प २६ माच १६०८ को इस प्रकार के प्रटिं पॉरपद बित बेचने वी 
अ्नुमत्ति दी गई तथा वे विल भारतीय आयातकरत्ताओं को १ शि० रेहुई प्‌ 
अ्रति रुपये की दर से विकन रंगे । इस समय स्वण निधि ४०० लाख पौंड से 
अधिक हो गया था जिसमे से ३०० लाख पौड़ से अधिक भारत-लचिव द्वारा 


भारतीय चतन वा इतिहास (१) श्द्६ 


इज्धलेड के उद्योगो मे लगाया गया था जो रकम प्रति-परियद-विलो के 
के खिए उनसे नहीं ली जा सफती थी प्रौर यही बास्तदिक कारण था जिमके 
लिए ल्‍्पर्ण-निधि इद्धुलेड स रख्य गया था | इन प्रत्ञार जो स्वर्ण निति फाउलर 
समिति न भारतीय हित के लिए दनाया था उसको इबलेड भ रखतर अग्रेजी 
ब्यापार एवं उद्योगों की उन्नति के वाम में लाया गया तया इससे भारत-न्सचिव 
ने ब्याज कमाया जो मब्ट काल में भारत के काम ने थ्रा समझा । 
१६१३ के वाद 

इनसे आलोचजों म से कुद तो टश्शान्ग को खोल देने के पक्ष मे' थे तवा 
छुछ्ध परिपद-दिलो की झ्ननीमित विक्नी के विस्द्ध थे। किन्तु विनिमय-दर वी 
स्थिरता तश्य भारतीय व्यापारिक 











होस थे १६०८ के दाद अनुश्ूलता झाने के 
कारप झालोचको जी झावाज पर विदेय ध्यान न दिया गया क्योरि विनिमय 
दर प्रति रूबया १ ज्षि० ४ पस पर स्थिर हो गई छो। फिर भी कुछ लोगों न 
सामूहित्र रूप से लग्दग के भारत वार्यालय वी भारत दे प्रश्ि जासक्रीय नीति 
जय झडी आ्लालोचना की जो मुल्‍्यत निम्नलिखित बातो के सम्पन्ध मे थी -- 

१ स्वर्ण-निधि को भारत में रखने के बदले उत्तका उपयोग इगनलैंइ मे 
स्टरलिंग प्रतिभूनियों के विनियोग में किया जाना, 

२ स्वर्ण-निधि मे मे रेलवे-व्यय के लिए स्वर्ण का विन्योग करना, 


३ 


३. म्पया को टक्‍ण-सुविधा के बहाने सरण-निधि का कुछ भाग चाँदी 
में रख जाना 





४. प्रस-चलम सिधि का कुछ भाग भारत से इग्वेच मे स्थानान्तरित 
ऋरना सजा 

४ भारत्र को रूदर्ण-निर्यात न हो इस हृष्टि के परिप्रद-त्रिणों का ऐसी 
दर पर असीमित विक्रय करना, विसके कारण भारत में रुपया ही केजल चलन 
म रहे जो अधिक माना में हो तथा जिससे भारतीय कीमनते ऊँची बनी रह । 
चेम्वरलेन समिति (१६१३) 

टस नीति के परिषामस्वरु्प भारत से १८८८ से १६१३ तक ७०० लाख 
पौंड से अधिक स्वर्ण इमलेड मे जा चुका था जो हि इड्धलंड मे कम व्याद पर 
अग्रजी वेंको एवं व्याणरियों को ऋण के सप में जाता था और दूसरी 
और भारत मे मुद्रा की दमी रहदी थी । इन आलाचनाओं को ओर जधिक 
काल तक दुलेक्ष क्या जाना भारत सरणार को अनस्नवन्सा प्रतीत होने 
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लगा। श्रत १६१३ में सर ऑस्टिन चेम्वरतेन की प्रध्यक्षता मे एक नई समिति 
नियुक्त वी गई । इस समिति के सामने निम्न बाते विच्ञारार्थ रखी गई थी -- 

१. भारत सरकार के सामान्य शैपो के स्थान एवं व्यवस्था सम्बन्धी जाँच, 

२ पाउलर समिति की सिफारिशों के बाद रुपसे वी विनिमय-दर स्थिर 
रखते के लिए भारत सरकार एवं भारत-सचिव ने जो उपाय क्ये उनकी और 

विशेषत स्वर्ण-निधि एवं पन-चलस-निधि के स्थान और उपयोग वी जाँच तथा 
जो पढ़ति १८६८ के वाद काम में लाई गई वह भारत के लिए लाभदायक थी 
अथवा नही इस सम्बन्ध में सिफारिश करना, तथा 

हे अन्य बातें।* 

समिति की सिफारिश की मुस्य वात साराश रूप में निम्तलिखित है '-- 

१ उन्होने कहा कि अब समय आ गया है जत्र यह निश्चित हो जाना 
चाहिए कि भारतीय चलन-पद्धति का लक्ष्य क्या है। १८६८ की समिति की 
सिफारिश वो अनुसार स्वर्णमान वी यशस्विता के लिए स्वर्ण-चलन आवश्यक 
है । परन्तु पिछले १४ वर्ष के इतिहास से यह स्पष्ट हो जाता है कि स्वर्ण 
चलन वे विता स्वणंमान की स्थापना हो गई है । 

२ इसलिए देश म स्वर्ण-चलन को प्रोत्साहन देना भारत के लिए 
हितकर मे होगा और इसलिए स्वण-टकशाला की भी कोई प्राविश्यकता 
नही है। 

३. देश के चलन की प्रुष्टि के लिए पर्याप्त मात्रा में स्वर्ण और स्टरलिंग 
रहना चाहिए जिससे विदेशी विनिमय में सुविधा होगी | 

४. इस समय स्वरणमात निधि के लिए निश्चित सीमा गही लगाई जा 
सकती किन्तु रुपयों के टकण से जो लाभ हो वह सब उस निधि म जमा किया 
जाय । किन्तु इस निधि में अभी स्वर्ण की अधिक आवश्यकता है जो १५९ लाख 
पौड तक हां, इसके बाद आधा निधि स्वर्ण मे रखा जाय । 

भू स्वर्णणात निधि इज्नलैण्ड से ही रखा जाय तथा सरकार यह 
जिम्मेदारी से कि स्टलिज्ञ की मॉँग वढने पर वह भारत-सचिव पर (४३३ 
प्रत्ति रुपये की दर से प्रति-परिषद-बिल बेचे । 

६ भारतीय पत्र-चलन अधिक लोचदार बनाया जाय! 

७. स्वणमान की रजत-शाखा का झन्द किया जाय प्ौर उसकी सम्पूण 
राशि इज्धलेंड मे रखी जाय! 


हे अल जिन 


न विवीकाय पिवााधादा दावे सज्धीवादएश 09 जिक्याबडब, छग्डन 5. 


भारतोय चलन वा इतिहास (१) श्छ्र्‌ 


रू. भारत कार्यातय की राजस्व-समिति में दो भारतीय सभासद हो 
उन्होंने यहू भी बहा कि रुपये के विनिमय मूल्य में स्थिरता रहना भारत 
के लिए अत्ति आ्रावस्थक हैं। इसलिए जो मार्ग अपनाय गये वे १८६८ की 
समिति वी सिफारिशों के खिलाफ होते हुए भी आवश्यक्त थे जिन्होंने 
१६०७-०८ के सकट में अपनी सफ्लता का परिचय दिया । 
इस सिफारिशों से स्पष्ट है कि समिति से स्वर्ण विनिमय-मान की गत 
१९ वर्षो की कार्य प्रणाली पर स्वीक्रति की मोहर लगादी। इस समिति ने 
अपनी रिपोर्ट २४ फरवरी १६१४ को पेज्ञ की जो कि सरकार के विचाराधीन 
धीं। इसी समय १६१४ म॒ प्रथम विद्व-युद्ध प्रास्म्म हुआ तथा भारत और 
इड्डलैण्ड के सामने नई-नई एवं जटिल जटिल समस्याएँ उपस्थित हुईं । फलत 
अमिति की मिफारिशो पर कोई कायवाही न हो सकी । 


साराश 


ईस्ट इण्डिया कम्पती ने जब भारत का झासन संभाला तब भारत से 
सोने तथा चाँदी शे! ६६४ सितके थे जिया परिवतन शुद्धता के अनुसार सर्रा्त 
फरते थे । इस कठिनाई को दूर फरने के लिए १८१८ मे मद्रास मे स्वर्ण तया 
चाँदी के नये सिफ्के चलाये गये । १८३५ मे १७० ग्रेन का देईं शुद्धता वाला 
चांदी का दपया भारत मे बैघानिक प्रमाणित सिवक्षा घोषित किया यया | इस 
अ्रकार १८३५ मे भारत मे रजत प्रमस्प को श्रपनाया गया जो १८७१ तक ठीक 
कार्य करता रहा । इसके बाद विश्व की परिस्थिति के कारण रुपये का स्वर्ण 
मूल्य जो १८७१ में २ शि० प्रति सपया था वह गिरकर श्यहू२ से १शि० 
२ पेंस रह गया । इसके निम्न कारण थे -- 

(१) १४४८ में प्रात्त आस्ट्रे लिया. और केलिफोर्निया को स्वर खातों 
से स्वर मिलना बन्द होना । 

(२) नेवादा (अ्रमेरिका) की नई रजत खानों से चाँदी की पति बढना । 

(३) १८७०-७१ से जरमनो को फ्रास पर जोत के कारण जमंनी ने 
स्व प्रमाप ऋपनाकर रजत प्रमाए का स्थाय किया 

(४) झ्ञींगे (7.०००) से चाँदी का निकलना + 

(५) अमेरिका के झेरमन एक्ट से सशोषन २ 


इससे भारत सरकार को हानि होने लगी वर्योकि सुपये का स्वर्ण मुल्य 
गिरने से-- 
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(१) भारत सत्वार को गूह-व्यय के लिए इज्भलेण्ड दो अधिक रपये 
देने पडते थे इस हेतु प्रति वर्य कर बढादा अ्रसन्भव था। 

(२) श्यरतीय आयात कम हो गपे और निर्धात बढने लगे जो विदेशी 
व्यापारियों को खटबने लगा। पिनिमय-दर की अनिश्चितता के कारस- 
व्यापार भी अनिश्चितता आ गई, 

(३) भारत मे द्विटिज्ञ पूंणी का आयात रुक गया । 

(४) भारत में जो श्रग्रेज नौकर ने उन्होने बेतन दृद्धि की माँग मी । 

(५) बिरेशी पूंजी न झाने से औद्योगिक दिज्ास रफ गमा । 

इस स्थिति को सुलभाने के लिए १८६२ में हर्शल समिति की वियुक्ति हुई 
जिसने निम्न सिफारिशें कौ-- 

(१) रुपये का स्वतन्न दकरा न रहे किन्तु बह असौमित बेधानिक ग्राह्म 
रहे । 

(२) स्वर्ण मुद्राएं सरकारी खजाने में १ ्ञि० ४ पें० की दर पर ली 
जायें । इसको स्वीक्षार क्या गया तथा १८६३ के ठय शा-अधितियम के झनुसार 
देश में अपूर्ण द्विधातुमान अ्रपनाया गया । 

फलस्वरूप मुद्रामडी में रुपयों की कमो होने लगी । इस स्थिति पर विचार 
करने एब सुभाव देने के लिए १८९७ मे फाउलर समिति की नियुक्त हुई । 
इस समिति के सामने तीन प्रस्ताव जिचाराय्थ थे परन्ठु समिति मे उनको ठुफरा 
दिया और सिफारिश्षें की कि-- 

(१) देश में स्वर्ण मुदाएँ चलाई ज्ययें जिनकी स्वतत्र ढलाई हो । 

(२) चारी की मुद्रा अस्ीमित विधिप्राह्म रहे । 

(३) विविसय-वर १ ज्ञि० ४ पें० निश्चित की जाय तंथा इस दर पर 
भारत सरकार स्वर्स के बदले स्पये देये के लिए वाष्य रहे परन्तु रपये के 
बदले स्व देने के लिए वाष्य न हो ! 

(४) रपये की इलाई सरकार तब तक म करे जद तक स्वर्ण जनता 
की आवश्यकता से श्रधिक न हो ॥ ऐसी ढलाई से होने बाला लाभ 'स्वर्णनिधि' 
में भारत में जमा किया जाय । 

सरकार ने इन सिफारिश्ञों को मात लिया तथा श्८य&& के ठक्ण-अ्रधि- 
निय हारा स्पये की विनिमय दर १ शि० & पें० निश्चित की गई। परन्तु. 

इन पर वार्यवाही मिराले ढग से हुई जिससे १६०७ में स्वर्समाव के स्थान 
पर रवर्श विनिमय-मान की स्थापना हो गई । 


भारतीय उलन का उतिहास (१५ र्छ्३ 


परन्तु १६०८ मे परिस्थिति ते कुछ ऐसी करवट लो कि इस पद्धतिके 
'विध्य आलोचनाएं होने लगो और भारत सरकार और थारत-सचिव में गति- 
उत्बरोध हो गया । फलत १६१३ में चेम्दरलेन समिति को नियुक्तित की गई 
समिति ने निम्न धरमुख सिकारिशें कौं-- 

(१) देश में स्वसए-दिनिसय मान हो हो । 

(२) स्वर्ण-मुद्राओ का ठकशा भारत में न हो । 

(३) स्वर्शनित्रि की कोई निश्चितत सोमा न हो तथा इसे इद्धलैण्ड मे हो 
रखा भाष । 

(४) स्टलिंग की भागे बउने पर सरकार दितिमपन्दर की स्थिरता 
के लिए प्रति-परिधद-त्रिल १५३६ पेंस प्रति रुपये की दर से देदे ३ 

५) भारतीय पत्र चलव जविक्त तोचरार बनाया जप्प 

इस प्रकार चेम्बरलेन समिति मे सरकार हारा अपनाई गई कार्यप्रणाली 
पर स्वोकृति को मुहर लगादो । ये सिफाररशें सरकार वे साममे विदाराय था 
कि प्रयम विद्वव युद्ध आरम्न हो गया और इन पर कोई कायवाही न हो सकी । 


अध्याय १३ 


भारतीय चलन का इतिहास (२) 
(१६१४ से १६३६ तक) 


मुद्ध-काल 

युद्ध के आधार तो पहिले से ही स्पष्ट होने लगे थे जिससे उस समय परि- 
« स्थिति को काबू मे रख़ने के लिए भारत सरकार एवं भारत-सचिव ने उपाय 
सोच रखे थे । ऐसी ग्रवस्था मे वे विनिमय-दर को स्थिर रखने के लिए परिषद 
एव प्रति-परिपद-बिल बेचने को तत्पर थे । ४ अगस्त १६१४ को इज्जूलंण्ड गे 
जमंनी के विरुद्ध युद्ध का ऐलान क्या तो एकदम विनिमय-दर में गिरावट 
दिखाई दी क्योंकि इज्जुलेण्ड उस समय मौद्विक जगत मे एक साहुकार देश 
था ओर बहाँ के लोगो ने अपने ऋणों का भुगतान दुसरे देशो से माँगना 
शुरू क्रिया । 

प्रारम्भ में हमारे व्यापार को घकक्ा लगा और व्यापारिक ग्रिथिलता आ 
गई, विनिमय-दर में भी कमजोरी आई तथा भारतीय जनता ने भप्रपनी-झपनी 
जमा रकमे (०००४७) बेको से निकालना शुरू क्या, पत्र-मुद्रा को भो लोग 
परिवर्तित कराने लगे तथा स्वर्ण को चाहने लगे । इस कमजोरी वो दूर करने 
के लिए भारतीय डाकखानो ने जमा रकमे फ़ौरन ही वापिस कीं, पत्र-मुद्राओं 
का परिवर्तन भी चालू रखा तथा विनिमय-दर की कमजोरी को दूर करने के 
लिए प्रति-परिपद-बिल 'नी बेचना आरम्भ क्यि। पहिले दो महीने भें ही 
करीब ६ करोड एपयो की जमा रकमे निकाली गई और ३१ छुलाई १६१४ से 
मार्च १६१४६ तक लगभग १० करोड रुपये की पत्र-मुद्राओ्ो का परिवर्तन हुआ 
तथा इस परिमाण में पन-मुद्रा-अलन कमर हो गया । इसी के साथ ६ ग्रगस्त 
१६१४ से ?म मतबरी १६१५ तक ८७,०७,००० परौंड क्े प्रति-प्ररिषद-विलो 
का भारत मे विक्रय हुआ । प्र-मुद्रा के बदले स्वर्ण की माँग बढती ही गई 
और केवल १ अगस्त १६१४ से ४ अगस्त १६१४ तक १८ लाख पौंड मूल्य 
के स्वर्ण की हानि हुई जिसके कारण १ श्रगस्त १६१४ से स्वर्ण का नोटो के 
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बदले देना भारत सरकार ने बन्द कर दिया* ओर चाँदी के रुपये 
देने लगी । 

इसके बाद स्थिति सुघरने लगी और जनता को हमारी चलन पद्धति में 
विश्वास हो आया जिससे इस सक्ट वा सामना सफलता से हो सका । 

स्वर्ण विनिमय का शन्‍्त--परन्तु १६१६ के श्रन्तिम महीनों मे जो परि- 
स्थिति उत्पत हुई वह अच्छे-अच्छे राजनीतिज्ञों के लिए भी कल्पनातीत थी । 
विभिमय-दर कुछ महीवा तक कमजोर रहने के बाद ठीक होने लगी और युद्ध 
के ६ महीने वाद ही काफी मजबूत हो गई, जिसके अनेक कारण थे -- 

१. इड्जडलैंड तथा दुसरे युरोपीय देश जो माल भारत में युद्धपुर्वे भेजते 
थे बह अब नहीं भेज सकते थे । फलस्वरूप हमारा आयात कम हा गया था। 
दूसरी ओर मिप्रशप्ट्रों को कच्चा माल तथा घान्यादि की आवद्यक्ता के लिए 
भारत से माल मेंगाना पडता था । ग्रत हमारे नियात बढ गये और व्यापारिक 
शीप हमारे अनुकूल हुआ । इससे हमारे रुपये की साँग जिदेनों से बढ़ी । 

२. इज़ुलैंड की ओर से भुगतान करने की जिस्मेवारी भी भारत सरकार 
पर भ्राई और इस प्रकार का भुगतान १६१४ से १६१६ तक कुल २४०० 
लाख पॉंड का किया गया । इसके अतिरिक्त भ्रन्य युद्ध सामग्री वा भी बहुत 
परिमाण मे क़्य करने की जिम्मेवारी भारत सरकार पर शी | इससे भारत 
सरकार को इड्भुलैंड से अधिक पावना हो गया अर्थात्‌ हमारा खाता-ेप हमारे 
अनुकूल था जिससे रुपयो को माँग बढ गई थी । 

३ भारत म पन्र-चलन अधिक हो जाने से, तथा कच्चे माल की माँग 
बेड जाने से हमारी कीमतें जंची हो गईं, जिससे हमारा निर्यात्‌ वस्तुओं में 
अधिक ने बढ़ते हुए भी निर्यात वा मूल्य बढ गया । इसका प्रभाव भी भुगतान 
शेष हमारे झनुदूल होने म रहा । इन दोनो कारणों से हमारी मुद्रा की माँग 
बटती गई । 

४. इस सब का भुगतान करने के लिए भारत-सचिव से श्रथिकाधिक 
परिपद्‌-वित माँगे जाने लगे और उनका भुगतान भारत में करने के निए 
अधिकामिका सणयो जी आपस्याश्ता थी । इसलिए आारत-सच्तिव क्यो शरतत 
सरकार की ओर से स्पयो के टवण के लिए बडी मात्रा मे चाँदी खरीदने 
की आवश्यकता हुई । इससे चाँदी का मुल्य बढने लगा। चाँदी का मूल्य वटने 
से भारत सरकार का रुपयो के टकण से होने वाला लाभ कम होता गया। 





2. [बाबक दारा0, सीक्ष्कफड काबे क्ोप्तींदपटूव 0प (बछबब0, एन 94... 
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४ इसके सिवा चाँदी का मूल्य बढाने के लिए ग्रन्थ परिस्थिति भी कारण 
हुई । 

स्वर्ण एवं चाँदी के आयात से साथारण स्थिति मे भारतीय श्रनुड्टूल व्यापा- 
रिक शेप का सन्तुलन हो जाता था किन्तु युद्धजन्य स्थिति के कारण इन 
घातुग्रो का आयात न हो सका क्योकि * े 

£ स्वर्ण को प्राप्त करने में अनेक कठिनाइयाँ प्रतीत होन लगी क्योझि 
भ्रभी तक इड्धुज॑ण्ड मे स्वर्ण बाजार खुला होने से स्वर्ण प्राप्त करने के लिए 
भारत को कोई बठिवाई न थी किन्तु स्वर्ण के निर्यात पर प्रतिवन्‍्ध लग जाने 
से अब यहाँ से रवर्ण प्राप्त करना रास्भव न था | 

२. अ्रन्‍्य शष्ट्रो ने भी अपने स्वर्ण सचय की युद्धोपभोय के लिए रखने 
के लिए स्वर्ण-निर्यात पर रोक लगा दी । १६१७-१८ में कुछ स्वर्ण भारत में 
अवश्य आया लेकिन उस समय विनिमय-बाजार में रुपयो की कमी के कारण 
अमेरिका तथा जापान को स्वर्ण भेजकर ही अपना काम करना पडा । स्वर्ण 
न मिलने के कारण चाँदी के लिए मांग वढ गई, जो १६१७ तक अनिय- 
न्तित रही । 

३. विभिन्न देशो की केन्द्रीय वेंको को अपने-अपने कातुन के अनुसार 
अपने निधि का कुछ भाग चॉदी में रखना पडता था, सामान्य परिस्थिति मे 
यह न रुखा गया । किन्तु युद्ध-काल से अपनी परिस्थिति बी मजबूती के लिए 
प्रत्येक वेक अपने निधि में चाँदी दिखाने की कोशिश करने लगा और चाँदी 
खरीदने लगा, जिससे चाँदी के लिए माँग बढ गई । 

४ १६१४ से १६१७ तक चीन चाँदी को बेचता था, किन्तु श्रव उसने 
भी चॉँदी खरीदना झुरू क्या क्योंकि यहाँ के दो बडे-्बडे आस्तों ने चाँदी को 
मौद्विक धातु के रूप में ग्रहण किया। फलत चाँदी की सांग और भी बढ गई। 

५. जहाँ एक श्रोर चाँदी के लिए माँग बढ रही थी, दूसरी ओर चांदी 
का उत्पादन कम हो रहा था क्योकि कनाडा की कोब्ाल्ट की खानों से चाँदी 
कम निकलती थी । इसी प्रकार चाँदी के बडा उत्पादक मेक्सिको में ग्रह युद्ध 


के कारण चाँदी की खानो का उत्पादन भी बन्द हो गया, जिससे चाँदी वी 
विश्वपूर्ति प्रभावित हुई । 

इन कारणों से घाँदी का मूल्य बढता ही मया तथा भारत सरकार का 
ऋपयो के टक्ण से भ्रव कोई लाभ न रहा । साथ ही विनिमय-दर १ शि० 
४ पेंस पर स्थिर रखता असम्भव हो गया तथा विनिमय-दर का अपना सार्ग 
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सेने के लिए मृक्त छोड दिया गया । अत विनिमय दर चादा क मूल्य के साय 
तजी से वतन लगी । उसको बढतो निम्न प्रकार हुई -- 


दप चादो का सूल्य दिनिमय दर 
१९१५ २७३ पेंस प्रति औस ६ पुस प्रात रुपया 
१६१६ अप्रव श्र श्झ 
१६१६ दिसम्बर ७ १८ 
१६१७ जगत डरे १७ 
१६१७ सितम्बर 34 १७ 
१६१८ मई भ्रूंद २० 
१६१६ १७ विसम्घर ७० जद 


युद्धकालीन सरकारी प्रयत्न 

इस परिस्थिति का काबू म करन की हृष्ठि स भारत सरकार न निम्न 
प्रथत्त किये -- 

(१) चादा के वयक्तिक झायात पर प्रतिवथ लगा दिय जिसस चादा 
क्य साण का प्रभाव कुछ कम हो और भारत सरकार ने अमेरिका स चादी 
खरीदन का करार क्रिया। इस करार से भारत म॑ पत्र म॒द्रा का रुपय्ो में 
परितनतालता राश्न मं बरा सहायता मिला झन्यथा यहा पर भी सकटमय 
स्थिति हो जाता तथा हमारा मौद्विक टाचा नस्तनावृद हो जाता । 


(२) चादा तथा सान की मुद्राआ को नियात स रोकन के लिए अथवा 
अन्य उपयोग स राकने के लिए २६ जून १८१७ से चादा तथा सान के सिक्के 
गलावा अथवा म॒द्रा के अतिरिक्त उनका उपयाग करना अवंधानिक घाषित 
किया रुया । 

(३) चादा की मितव्ययिता की हृष्टि से २॥) रु० ठथा १ रु० की पत्र 
भुद्राएँ चलाई पइ तथा १ अप्रल १६१८ से निकेल की दुश्त्िया आदि चलाइ 
हइ । इनको सितम्बर १६१८ से विधान द्वारा स्वाकृत जिया पया लेकिन य 
केवल १ रुपय तक हा विधिग्राह्म थी + 

(४) रूपया का भारत म कम्मी होने से भारत सचिव ने परिषद बिलो 
की विक्नी भा स्वग्रित कर दा तथा वे केवल कुछ ऐसे व्यापारिया को देवे जाने 
थे जो क्वल युद्ध के विए आवश्यक सामग्री का आयात करत थे। अथात 
विनिमय नियादश लगाया गया । 
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(५) १६१७ में जब चाँदी का मूल्य ४३ पेंस अति औस हो यया तब 
भारत सरकार को रुपयो के ढालने से कोई लाभ न रहा अत १६१७ में 
विनिमय-दर १७ पेंस प्रति रुपया करदी गई । परन्तु जब इससे भी कामन 
चला तब भारत-्सचिव ने घोषणा की कि रपये की विनिमय-दर चाँदीके 
स्टलिंग मूल्य पर आधारित करदी गई है जिससे चाँदी का स्टलिग मूल्य 
जैसे-जैसे बढता गया वैसे-बंसे रुपये की विनिमय-दर भी बढती गई ।* 

(६) चॉदी की कमी को दूर करने के लिए स्वर्ण को प्राप्त कर उसका 
उपयोग भी भारत सरकार को करना पडा। स्वर्ण की प्राप्ति के लिए १६१७ 
में एक अध्यादेश निकाला गया जिसके अनुसार सरकार भारत मे होने वाना 
स्वर्ण का आयात रुपये के स्टलिग मूल्य की दर से खरीद लेती थी, जो पत्र- 
चलन-निधि से पत्र-मुद्रा के चलन के श्रधिक प्रसार के हेतु सुरक्षा के लिए रहा 
जाता था । 

(७) १६१८ में मौद्धिक कमी को दूर करने के लिए इस सोते से 
१५ रु० मूल्य की स्वर्ण मोहरे भी ढाली जाने लगी जिसके लिए ज्ञाही ढक- 
इाला की एक जाखा बम्बई में स्थापित की गई जो अप्रैल १६१६ में बन्द कर 
दी गई । इसमे मोहरें और सॉवरेन मिलाकर कुल ३४,०५,००० स्वर्ण-मुद्राएँ 
ढाली गई थी। 

(रू) परिषद-बिलो के भुगतान के लिए भारत में अधिकाशिक पत्र-मुद्दा 
का प्रसार होने लगा तथा अरक्षित पत्र-चलन की मर्यादा १४ करोड से बढते- 
बढते १२० करोड हो गई थी । ये नोट परिवर्तनन्नील थे और इनका रुपयो में 
परिवतंत भी होता रहा किन्‍्तु शासकीय कठिनाइयो की वजह से १६१६ में 
पन्न-मुद्रा का परिवर्तन भी मर्यादित कर दिया गया । इससे कई जगह पत्र-मुद्रा 
बट्टं से भी बेची गई । इस प्रकार मा १६१४ में जहाँ ६६:१२ लाख रपये 
की पत्न-मुद्राएँ चलन में थी वहाँ तवस्वर १६१६ में १७६ ६७ लाख रुपये की 
पत्न-सुद्राओं का चलन हो गया । 

(६) साथ ही सरकार ने अपने कम खर्च करने तथा नये-नये करो द्वारा 
एवं जनता से ऋण लेकर अपनी आय बढाने के लिए भी प्रयत्न किये जिससे 
सरकारी मौद्विक आवश्यकताएँ पूरी होती रहे । 

१६१७ से विनिमय-दर क्रमश बढती गई जिसका हमारे व्यापार पर क्या 


१ देखिए तालिका पृष्ठ १७७३ 
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प्रभाव हुआ, यह देखना है ) सामान्यतः विनिमय-दर की वृद्धि से आयात वढते 
हैं तथा निर्यात कम होते हैं । किन्तु हमारे यहाँ के कृपिजन्य पदार्थों की माँग 
बढती हुई कीमतों के होते हुए भी युद्ध के कारण अधिक ही रही और निर्यात- 
ब्यापार पर कोई प्रभाव नही हुआ । फलत. हमारा व्यापारिक शेप युद्ध के 
अन्तिम तीन वर्षों मे अनुकूल हो रहा । इसके भुगतान के लिए भारत-सचिव 
परिवद-विल बेचते थे और उनका भुगतान भारत में रुषयों दया पत्र मुद्राय्रो मे 
होता था ) इसलिए हमारे यहाँ की टकझ्ालाग्रो मे दिन-रात रुपये ढलते थे 
और पत्र-मुद्रा का प्रसार भी बहुत वढ छुका था और उसकी परिवतंनशीलता 
भी मर्यादित कर दो गई थी क्योकि जो रुपये हमारे किसानों के हाथ पड़ते 
थे उनके या तो वे गहने बनवाते थे या उन्हें भूमिगत करते थें। इस कारण 
भारत सरकार को अनेक कठिनाइयाँ प्रतीत होने लगी श्लौर हमारी चलन-पद्धति 
पूर्णतया विचलित होने को ही थी कि भारत के सौभाग्य से १६१४८ मे गुद्ध- 
समाप्ति की घोषणा करदी गई । फलतत अमेरिका, आस्ट्रेलिया, इड्डलेण्ड 
आदि युद्धग्रस्त देगो ने स्वर्ण-निर्यात से प्रतिबन्ध उठा लिये तथा भारत मे स्वर्ण 
आने लगा और हमारा भ्राथिक ढाँचा हूटने से दच गया । 


युद्धोपरान्त 

बेडिंगटन स्मिय समिति--युद्ध समाप्त होते ही विनिभय-दर को स्थिर 
बनाने के लिए ३० मार्च १६१६ को वैतिंगटन स्मिथ समिति की नियुक्ति को 
गई । इस समिति का कार्य था -- 

भारतीय चलन तथा विनिमय-पद्धति पर युद्ध का प्रभाव आकना, 

भारतीय पत्र-चलन की परिस्थिति देखना, 

भारतीय व्यापार की आवश्यकतानुसार चलन मे हे्‌र-फेर की सिफारिश 
करना, तथा 

स्वर्ण-विनिमय-मान वी स्थिरता के लिए सुझाव रखना । इस कार्य को 
मर्यादा में ही उन्होंने स्वर्ण-विनिमय-मात को स्थायी रखने के लिए फरवरी 
१६२० में अपनी सपोर्ट मे निम्न सिफारिश की -- 

2 रयथा की किनिययप्दर २४ देता स्वर्ण हो, ना कि २४ पता स्टालिय; 
क्योकि इस काल म स्टलिंग, जो इज्धलंड की पत्र-मुद्रा थी, उसका स्वर्ण-मूल्य 
गिर रहा था । इस दर से साँवरेन की कीमत पहिले की अपेक्षा ५ स्पये घट 
कर १० रपये होती । एसा करने का एकक्‍्माल कारण यही बताया गया कि 
स्टरलिंग का स्वर्ण-मुल्य कितना गिरेगा यह निश्चितत नही है श्रौर भारतीय मुद्रा के 
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विनिमय मुत्य की स्थिरता के लिए यह ग्रावक््यक है कि उसका सम्बन्ध किसी 
ऐसी वस्तु से जोडा जाय जिसका मूल्य स्थायी हो और ऐसी वस्तु केवल स्वर्ण 
ही है । इस प्रकार विनिमय-दर की स्थिरता के लिए यह सम्बन्ध जोडा गया । 
इस प्रकार रुपये का स्वणं-पूल्य ११ ३०००१६ ग्रेन होता है| 

२ भारतीय चतन की कार्य-पद्धति स्वयपूर्ण ( ७पाणा0०76 ) बनाई 
जाय । 

३. सरकार पर रुपयो का परिवतंन साँतररेन मे करने की जिम्मेवारी 
न्‌रहे। 

४ स्वर्ण के आयात-निर्यात से प्रतिबन्ब हटा लिये जाये । 

४ चांदी के आयात से प्रतिवन्‍्ध हटा लिया जाय तथा झ्ायान-कर भी, 
किन्तु चाँदी के निर्यात पर कुछ समय के लिए प्रतिबन्ध रहे । 

६ विनिमय की कमजोरी की दश्शा मे व्यापारिक माँग की पूर्ति के लिए 
प्रति-परिषद-बिल वेचे जायें । 

७. स्वर्ण-मान-निधि की राप्मि के लिए सीमा न हो और इस निधि का 
पर्याप्त भाग विनियोग क्या जाय । 

८. पत्र-घलन पद्धति अधिक लोचदार बनाई जाय तथा किसी प्रकार 
उसकी परिवतंनशीलता रखी जाय । 

६. मौसमी माँग की पूति के लिए निर्यात-बिलो के झघार पर ५ करोड़ 
रुपये की अधिक पत्र-मुद्रा चलाई जाय । 

१०. भारत सरकार भारत-सचिव की पूर्व अनुमति के विना साप्ताहिक 
प्रति-परिषद-विलो की विक्री की रक््म घोषित करे । 

११ सरकार जनता को वही मुद्रा देने का यत्त करे जिसकी माँग है, 
चाहे वह रुपया पत्र-मुद्रा अथवा स्वर्ण हो । किन्तु जहाँ तक सम्भव हो स्वर्ण 
को सरकारी निधि मे ही रखा जाय जिसरो वह समय पडने पर विदेशी भुगतान 
के काम आ सके । 

१२ ज्ाही टकझाला की वम्बई शाखा पुन स्थापित हो जिसमे सॉवरेन 
तथा अर्धसॉवरेन ढाले जायें और जनता को भी स्वर्ण को इन मुद्राओ में परि- 
वतन क्यने के लिए छुविधाएँ दी जाये । 

१३ नई दर को स्थापना के वाद सॉवरेन का मूल्य १५ रु० से १० ह० 
हो जायगा इसलिए सरकार यह घोषणा करे कि अमुक तिथि तक सॉवरेन 
का पुराने दर [ प्रति सॉवरेन १५ रु० ) पर परिवर्तन हो सकेगा । इसी अक्रार 
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का अवसर उनको भी दिया जाब जिनके पास स्वर्ण मोहरे है । इसके बाद 
उनका टक्ण न हो । 

१४. सॉवरेन के बदले रुपये देने की जिम्मेदारी सरकार से हटा ली जाय । 

१५४ अरक्षित पत्र-चलन १२० करोड स्पये ही रहे किन्तु अरक्षित भाग 
में केवल २० करोड रुपये की भारत सरकार की प्रतिशतियाँ रह सथा १० 
करोड उन देशों से विनियोगर किये जायें जो द्विटिय साम्राज्य के अन्तर्गत हो 
और ग्रेप प्रत्पकालीन प्रतिथुतियां हो जिनकी अदधि एक्त वर्ष से अधिक्त न हो । 

इन भिष्परिशों को स्वीक्षार क्र लिया गया और २१ झून १६२० को 
सॉँवरेन और अर्धसॉवरेन की विभिग्नाह्मता हटा ली नई । १६२० मे भारतीय 
टक-विघान का सक्योधन हुआ तथा स्वर्ण के आयात निर्यात और चॉदी के 
आयात सम्बन्धी प्रतिवन्‍्धो को रह किया गया | पतर-मुग की रुपएयो में परि- 
वर्तनशीलता रखने के लिए भी नुविवाएँ दो गई । समिति को सिफारिश के 
अनुसार पग्ररक्षित पत्र-चलन की मर्यादा भी १२० करोड रुपये कर दी गई तथा 
चलन नियन्त्रक' (००४00)४४ ० ८०एए००८६ ) को अच्छे निर्यात-ठ्लों के बदले 
आवश्यक्षता के समय ५ करोड रुपये की पत-मुदा अधिक चलाने का अधिकार 
दिया गया । 
सरकारी नीति की आलोचना 

हम यह बता छुके हें कि रूपये की विनिमय दर स्टठर्निंग से न बाँपने हुए 
२ थि« स्वर्ष के बरावर करने जये निफारिय को ग्रई थी । यह दर स्वीकार 
करने का पर्िणिम यह हुआ कि रुपये को दर, जो पहिले २ घि० ४ पेंस थी 
उससे बजकर २ छि० १०३ पेन हो गई । 





इस समिति के एक्मेव भारतीय सदस्य दादानाए दडाल ने दर को वृद्धि के 
विरुद्ध ऋपता मत प्रकट क्या और उत्ा कि इस प्रक्तार की झनिश्चित परि- 
स्थिति म विनिरग-दर निश्चित वरना एक भारी भूल होगी और श्रेयस्कर 
है कि झभी प्रितिमय-दर को माँग एवं पूति पर हो निर्भर रहने दिया जाय । 
उन्‍होंने यह भी सिद्ध किया कि विनिनय-दर में, जो १६ पुस प्रति रुपया 
निरिच्ति हो छुकी थी, किसी प्रश्यर परिवर्तन नहीं होना चाहिए क्योंकि परि- 
स्थिति क्ञ सुघरते ही चाँदो का मूल्य और उनके नाथ हो विनिमय-दर भी 
गिरने लगेगी। किन्तु उनके विरोधी मत पर कोई ध्यान न दिया गया और 
विविमयद-दर + द्वि० स्वर्ण के वरावर निश्चित कर दो गई जो उस समय २ झि० 
१० पेंस के दरावर थी । 
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विनिमय-दर को ऊँचा करने का परिणाम होता है निर्यात मे कमी तया 
आयात मे वृद्धि होना । जब तक युद्ध-काल था और हमारे यहाँ के माल की युद्ध- 
ग्रस्त देशों को आवश्यकता थी, तव तक हमारे विदेशी व्यापार पर उसका 
प्रभाव न हुआ । किन्तु श्रव लडाईँ खतम हो छुक्ी थी जिससे विदेशों में हमारे 
माल की माँग कमर हो गई एवं निर्यात गिरने लगे थे । दूसरी ओर युद्धकाल 
मे इजलैण्ड भ्रादि देश युद्ध के लिए आवश्यक सामग्री तैयार करने में लगे हुए 
थे किन्तु श्रव उन्होंने भी अ्रन्य माल तैयार करना प्रारम्भ कर दिया तथा अपने 
विदेशी वाजारो को, जोकि युद्ध-काल मे दूसरे देशो ने हस्तगत कर लिये ये, 
पुत्र प्राप्त करने की कोशिश करने लगे 

दूसरी ओर भारतीय लोग विदेशी माल के लिए तडप रहे थे क्योकि उन्हें 
युद्धकाल के चार वर्षों मे वह नही मिल रहा था। दूसरे, बहुत से उपभोत्ता 
यहाँ पर वस्तुएँ महंगी होने के कारण अपनी झावश्यकताओं *को, जहाँ तर 
सम्भव हो, स्थगित कर रहे थे क्योकि उनका विचार था कि शान्ति होते ही 
सृल्य-स्तर ग्रिर जायगा । तीसरे, भारतीयों को विनिमय-दर की अ्रनिश्चितता 
के कारण रुपये का विश्वास न रहा था। इससे वे यथासम्भव स्टिंग खरी- 
दना चाहते ओर यदि विनिम-दर कम भी हो जाती तो वे स्टर्लिज्ध बेघशर 
लाभ भी कमा सकते थे । ये तीनो कारण ऐसे थे जिनसे बविदेश्यी मुद्रा वी 
माँग बढ गई तथा सरकार को उसकी ध्रूति करना असम्भव हो गया । 

चोथे, जो अग्रेजी कारखाने भारत मे थे उन्होने युद्धकाल मे जो लाभ 
कमाया उसे इज्जूलंण्ड मे भेजना शुरू किया क्योकि ऊँची दर पर उतको 
इगलेण्ड मे अधिक स्टलिज्भू मिल रहे थे । 

पाँचवे, विनिमय-दर ऊँची होने के कारण भारतीय व्यापारियों को अग्रेजी 
माल सस्ता पड़ रहा था इसलिए आगे भी यह दर बनी रहेगी इस आशा पर 
उन्होने इज्जुलैण्ड मे बडी मात्रा मे सामान खरीदने के आदेश दिये । 

इसका परिणाम यह हुआ कि स्टलिज्भध की मॉग बढती ही गई। जत्र यह 
माग विनिमय वेक पूरी न कर सके तब उन्होने भारत सरकार से ग्रति-परिषद- 
बिल मॉगना शुरू किया तथा सरकार ने प्रति-परिषद-बिल बेचना । यहाँ पर 
यह बात ध्यान में रखता जरूरी है कि जब विनिमय-दर कमजोर हो गई घी 
तभी प्रति-परिषद-बिल बेचने के लिए सिफारिश की गई थी। दूसरे, जनता की 
शय भी प्रति-परिपद-बिल इस समय बेचने के विरुद्ध थी क्योकि जनता की 
मत यह था कि भारतीय धन सचिति, जो इज्जूलैण्ड मे रखी गई है, उसे बसा 
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ही रखा जाय सरकार ने इस ओर कोई ध्यान नहीं दिया, परिणामस्वरूप 
विनिमय-दर गिरने लगी और उसे २४ पेंस स्वर्ण रखना असम्भव हो गया। 
* जब सरकार ने विनिमय दर २ शि० स्टलिग पर स्थिर करने को कोशिश 
२० जून १६२० से की ( इसमें भी जव सरक्षार असफल रही तो २७ सितम्बर 
१६२० से प्रति-परिषद-विलो की विक्नी बन्द कर दी गयी क्योकि स्टलिम की 
साँग एक ओर ता असीमित थी और दूसरी ओर इसको पूर्ति करमे की सरकार 
को शक्ति सीमित थी। फलत विनिमयनदर, जो १ जनवरी १६२० को 
२७४ देंस स्टलिंग थी, अगस्त १६२० में केवल २२६ पेंस स्टलिग रह गई तथा 
आगे भी गिरती गई। सरकार ने इन दो वषों में (१६१६ से १६२१ तक) 
कुल ५,५५,३२,००० स्टलिंग के प्रति प्रिपद-विल बेचे | इतने स्टलिय मे 
अदले सरकार को कुल ४,७१४ लाख रुपये मिले किन्तु अगर यही दर १६ पेंस 
स्टलिय होती तो उसे कुल ३१,४२,६६६ यौण्ड इतने रपयो में बेचते पडले 
जिससे इस नई दर से भारत सरफार की अनिश्चित एब श्रदूरदर्शी नीति के 
कारण १४० लाख पौण्ड की हानि हुईं । कहा जाता है यह हानि भारत-सचिव 
को प्रेरणा एवं दबाव के कारण ही हुई थी । २८ सितस्वर १६२० के बाद 
सरकार ने विनिम्य-दर स्थिर रखने की कोक्षिश भी छोड दी और रुपये को 
व्यापारिक परिस्थिति के ऋतुस्तर वितिमय-दर प्राप्त करने के लिए स्वतन्त्र छोड 
दिया ) यह दर १ अगस्त १६२१ को १६ पेंस सटलिय पर गश्रा गई थी तथा 
स्वर्ण -मृह्य ११४६ पेंस था। फिर भी बैधानिक दर वही २४ पेस स्वर्ण बनी रही । 
इन सब अनिश्चित कार्मवाहियो से जनता का विद्वास सरकारी नीति से उठ 
गया । परिणामत व्यापारिक शिथिलता आई, आयातक़््ताओं को विनिमय-दर 
गिरने से हानि उठानी पडो एंव निर्यातकर्ताओ के पास जो माल था उसके 
लिए कोई खरीदार भी न रहा 


जब दर १ शि० ४ पेस स्टलिय झा गईं तब सरकार ने हससे नीची दर 
न होने देने के लिए कोशिश करना प्रारम्भ किया जिसके लिए कर-बृद्धि, छटती, 
मुद्दा-सकीच पग्रादि उपाय काम में लाये गये) इससे सितम्बर १६२४ मे 
विनिमय-दर १ झि० ४ पेंस स्वर्ण अथवा है शि० ६ पेंस स्टलिग तक पहुँच 
गई और श्री दलाल ने जेंसा अपना मत दिया था वहीं होकर रहा | इसके 
बाद सरकार का यही रुख रहा कि विनिमय-दर १ शि० ६ पस स्टलिग से 
ऊँची न जाने पाये दयोकि यह दर करीब-करीब स्थिर रही | इस 
अकार १६२१ से १६२५ तक का समय घोर उदासी का समय रहा क्योकि 
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सरकार हुप्ये की विनिमय-दर २ शि० स्वर्ण पर स्थिर रने में अनेक प्रयल 
करने पर भी श्रसफल रहो । 

इसके बाद अग्रेन १६२५ में र्टलिद्ठ और स्वर्ण का झुत्य समान हो गया 
श्र्थात्‌ १ थ्वि० ६ पे० स्वर्ण १ शि० ६ पें० स्टलिंग के वरावर हो गया। तब 
सरकार से यह साँग वी गई कि वह १ शि० ६ पें० दर को स्थायी कर ले । 


हिल्टतव यग कमीशन (१६२५-१६३६) 

१ जनवरी १६२५ का सरफार ने एक नई समिति की नियुक्ति सम्बन्धी 
अपना विचार प्रत्त॒ट किया और २५ अगस्त १६९२५ को हिल्टन यग की अ्रध्य 
क्षता में नई समिति की नियुक्ति हुई | इस समिति के चार सदस्य भारतीय थे 
तथा इसके अतिरिक्त इस समिति के सभासदो ने भारत म॑ अनुसन्धान करके 
गंयाहियों की जाय के बाद अपनी रिपोर्ट प्रकाशित की, यह इसकी विश्येपताएँ, 
थी । समिति की रिपोट १ जुलाई १६२६ को दी गई | यहाँ एक बात ध्यान 
में रखना जरूरी है कि जून १६२५ में विनिमय-दर १ शि० ६ पैंस स्वण हो 
गई जो ८४७५६ ग्रेन स्व्रण के वरावर थी और लगभग १ व स्थिर रह छुकी 
थी । इस काल मे इज्भूलेंड ने भी स्वर्णमान श्रपना लिया था और भ्रत्य देशों 
के चलन में भी स्थिरता आ गई थी । समिति के विचाराथ जो वात थी उनमे 
से मुख्य बात निम्नलिखित थी -- 

१ स्वर्ण-विनिमय-मान की कार्य-पद्धति का परीक्षण तथा रिथर मात 
प्रपनाने सम्बन्धी योजना जिससे रुपये की विनिमय-दर स्थिर रखी जा सके | 

9. चलन एवं बैंकिंग पद्धति का समन्वय (०००ेणाशाण॥) परे की 
पघोजना , तथा 

३. उसऊो कार्यान्वित करने के लिए सुझाव । 

उक्त आधार पर समित्ति ने अनेक ग्रवाहियों का परीक्षण क्या। इसी 
प्रकार भारतीय चलन एवं विनिमय नीति के अध्ययव के उपरास्त भारतीय 
चलन एवं विनिमय पद्धति के पुतर्गठन, चलन एवं बेकिंग वे समस्वय के हेतु 
अपनी सिफारिश प्रस्तुत की, जो कुत ३१ थी। उनमे स मुख्य सिफारिशों तीन 
विभागों के ग्रन्त्गंद विभाजित की जा सकती है ८: 

१ भारत के लिए चलन-पद्धति अपनाने सम्बन्धी सिफारिशें , 

२ रुपया और स्वर्ण के बीच विनिमय के भ्नुपात सम्बन्धी सिफारिशों £ 


तथा 


नास्तोय चलने का इतिहास (२) श्र 





४३ चलन अधिकारी सम्जन्वी चुनाव अथवा चलन एव वे किंग का समन्वय 
करने के खतु केस्दीय वैक्ष की स्थापना का सुझाव । 
उलन>-पद्धति के दोप 

समिलि न भारतीय चलन-पद्धति के विवेचन के उपरास्त वतमान चलन 
पद्धति क दाप घबत'थ । छह्ान मौद्रिक मान अपनान के सम्बन्ध मे स्टलिंग- 
विनिभय-मान, स्वरण-विनिमय मार, स्व"्ण मुद्रा मान सेया स्वण वष्ड-मान पर 
भी विचार क्रिया क्सिम पहिल तीन मान उन्हान त्याप दिये तथा चौथा 
स्वप-वण्य सान, अ्पनान नी सिफ्ारिय की । वतमान चसन पद्धति सम्बन्धी 
निम्न दाप बवाय गय (य दाप नारतीय स्वण विनिम्य-मान क हैं। दराप घ) -- 

१ जठिल चतन-पद्धति- चलन-परुति साधारण न होद मे रपये के 
मूल्य बी स्थिरता का आधार आनानी से समर म नहीं आझाता था क्‍्याकि 
इसम च्षारो क रुपय हत्या पत्मट्राएँ चलन मे थी । य दानों प्रकार की मुद्राएँ 
असीमित किधिग्राह्म थी । इसक सिवा नावरेन (स्वण मुद्रा) एक एसी मुझ थी 
जा विधिप्रात्म हार हुए ला चाने म नहीं थी । इसी प्रकार इन अ्रणाली वा 
सठस बड़ा दोप टाटाने यहू बसजाया कि रुपय का मूल्य चाटी के मूल्य पर 
निभर हान से चादी का जीमत बइत ही स्पया धातु के रूप म बचा तान लगता 
है | बट विनिमय-दर बो स्थिरता के लिए खतरनाक था । 

२ बोहरी निधि प्रद्धति--जा निधि रपे पा रह थ उनम भी दाहरी पर्याति 
प्री जस स्वणमान निधि तथा प्र-चलन नियि। इसम से पहला निधि रुपय 
की ढलाए से ना जाम पाता था उस लान स बताया जाक्षर विनिमय-दर को 
स्थिर रदन के लिए उपया” म आता था | इसी निधि मस भारत सचिव 
छाति परिएर घिता की री गा घुरुतान +रत्ग था। दूसरा निधि पत्न्‍मुद्दा 
चतन झा सुरक्षा क रिए रबा जाता था। हालाकि य दोना ही निधि अलग 
आया थ परस्तु कन्यी आअणों इतक्ष मित्र जान शा डर बना रखता था जिससे 


एनता छा उनके प्राया को समझते मे लणिनाई तथा उत्नन होतो थी । 








3 लोच एब स्चय॒पुर्खता सो कमो--स्वेय वितिमय मान की दाम पद्धति 
स्वयपूण (१७४०७... ०) नही थी और न चलन पद्धति लोचदार ही थी । इसम 
बिना सरवारी हस्तकेप के व्यापारिक्त एव औद्योगिक आवरपक्षताता के झनुनार 
मुद्रा की पूति घटाद बताद नहीं जा सकती थी । इसके झलादवा मुद्रा की पूर्ति 
बाय अन्न के लिए सरकार को प्रति परियद विला की विज्नी ऋरना आावन्यक्त 
शा जो कवान नर्भी हो सकठों थी जब भारत का व्यापारिक शेष हमार प्रति- 
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कूल हो । इससे इस पद्धति में स्वयंपरूर्ण कायंशीलता के श्रभाव के साय हो लोच 
का भी झभाव था । 

४. साख एवं चलन पर दुहरा नियन्त्रश--सरकार चलन का नियन्‍्वण 
करती थी तथा साख का नियन्वण इम्पीरियल बेक द्वारा होता था जो देश के 
व्यापार एवं अथं-नियोजन को हृष्टि से ग्रहितकर था। 

५ घचलन-पद्धति में अनिद्चिततता थी एवं वह सरल नहीँ थी, जिसकी 
वजह से उसमे जनता का विश्वास सम्पादित नही होता या । 

इसलिए उन्होने निम्नलिखित सिफारिश की जो १६ जनवरी १६२७ को 
भारत सरकार ने स्वीकार की *-- 

१ रुपये के विनिमय मूल्य को १८ पेंस पर स्थिर किया जाय । 

२ चलन मे पत्र-मुद्रा तथा रुपये रहे ग्रौर चलन के मूल्यों को स्थिर 
रखने के लिए उसे स्वर्ण मे परिवर्तनशोल वनाया जाय । किन्तु यह इस रुप में 
हो कि इस स्वर्ण का मुद्रा के रूप मे उपयोग न हो सके । इस प्रकार इज्नलंण्ड 
के नमूने पर भारत में भी स्वर्ण-खण्ड-मान का सुभाव ही पेद क्या गया, 
क्योकि स्वर्ण-विनिमय-मान में ऊपर बताये गये दोप थे तथा स्वण मुद्रान्मात कों 
अपनाने के लिए स्वर्ण का अभाव था । 

३. चलन सम्बन्धी व्यवस्था किसी बड़े बैंक के हाथ में दी जाय और 
ऐसे बैक की तुरन्त स्थापना की जाय जिसका नाम 'रिजवं बैंक ग्राँव इण्डिया 
हो । यह वंक जनता से निश्चित दरो पर स्वर्ण का क्रय-विक्रय करे । 

४. सॉवरेन एवं ग्र्धसॉवरेन को विधिग्राह्म न रखा जाय जिससे उसे लेने 
के लिए कोई वाध्य न किया जा सके । वैसे तो उनका चलन काफी पहिले ही 
बन्द हो छुका था । 

५ एक स्पये की पत्र-मुद्रा फिर से चलाई जाय तथा उसे विधिग्राह्म 
बनाया जाय तथा चलन-विभाग को यह भ्रधिकार हो क्ि वह बडी पत्र-मुद्रा के 
बदले रुपये की पत्र-मुद्रा अथवा चाहे तो रुपये भी दे । परल्तु एक रुपये वी 
पत्र-मुद्रा के बदले चाँदी का रुपया न दिया जाय । 

६ रुपये के लेन-देन के लिए लोग बाध्य वने रह परन्तु जब पक उनकी 
सख्या काफी कम न हो जाय तव तक नये रुपये न ढाले जाये। 

७. पन-चलन-निधि तथा स्वर्णमान-निधि को मिलाकर उसम स्वर्ण, 
रजत एवं प्रतिभुतियो का परिमाण विधान द्वारा निश्चित कर दिया जाय ! 


भारतीय चलन का इतिहास (२) श्ष्छ 


समिति को राय थी कि इस निधि मे स्वर्ण एवं स्वर्ण प्रतिभूतियां ४०% से कम 
ने हो और शेप ६०% भारत मरकार की रुपया प्रतिभूतियों में तथा व्यापारिक 
दिलो मे हो । भारत सरकार की रुपया-प्रतिभूतियाँ कुल निधि के २५% 
भ्रथवा ५० करोड रपये की, इनमे जो कम हो, उसके बरावर होनी चाहिए । 

८... पत्र-चलन प्रद्धति में परिवर्तत करने को हष्टि मे समिति ने सिफा- 
रिक्ष की कि देय में आनुप्रातिक-निधि-पद्धति भ्पनाई जाय तथा निश्चिवत 
प्रात्पमिक्त चलन पद्धति (फिल्पे गतए८७०५ ४9 5८०७) का पझ्न्‍्त किया जाय | 

६ बिलो तथा घवादेन्नो पर जो मुद्राक-कर ( ४»णए 0०५ ) है उसे 
डठा दिया जाय । 

१०. निधि की स्वर्ण एवं चाँदी के अतिरिक्त रकम भारतीय बिलों तथा 
आरत सरकार की प्रतिभूतियों मे रखी जाय । 


सर पृस्पीत्तमदास ठाकुरदास ने समिति की रिपोर्ट पर झ्पना विरोधी मत 
प्रकट क्रिया तथा उन्होने ग्रपनी राय यह दी कि विनिमय-दर १८ पेस के बदले 
१६ पेम---जो २० भाल से रही है--होनी चाहिए क्योकि १८ पेस की दर 
कृत्रिम रूप से स्थिर की गई है । उन्होने यह भी कहा कि “फाउलर समिति 
वी राय भी पूर्णस्प से रबर्णमान अपनाने के सम्बन्ध में थी, परन्तु अग्रेजी 
अर्य-अधिफारियों मे उस उद्देश्य को कभी भी पूरा वहीं होने दिया और उन्होंसे 
सदा भारतीय मुद्रा के सम्बन्ध मे वही नीति झपनाई जो इड्धलेड के व्यापारियों 
या पूंजीपतियों के लिए लाभदायक थी, न कि इस देश की जनता के लिए + 
इस नीति-रीति का उद्देश्य होता आया था भारतवर्ष का दोहन करके इज्धलेड 
के मूँह में घारोष्ण पहुँचा देना।”? इसलिए सर पुरुषोत्तमदास ने सुभाया कि 
अब भी ऐसे उपायो का अवलम्वन किया जाय जिससे आज नहीं दो कल 
स्वर्णमान का अवलम्बन पूर्णरूपेण हो सके । परन्तु उनके इस सुभाव पर कोई 
ध्यान नही दिया गया तथा रुपये को विनिमेय-दर १८ पेंस पर ही निश्चित 
की गई । रिजर्व बेक की स्थापना सम्बन्धी सुभगव पर सर प्ृरुपोत्तमदास का 
यही मत था कि कोई नई सस्या खड़ी न करते हुए यह काम इस्पीरियल बेक 
को ही दे दिया जाय । 
विनिमय-दर सम्बन्धी वाद-विवाद 

विनिमय-दर १८ पेंस हो अथवा १६ पेंस, यह समस्या बादग्रस्त वन गई 


$% घनश्यामदास विडला कृत “रुपये की कहानी' पृ० रै८५ 
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थी । १८ पेंस वाली दर जनता को आ्रापत्तिजनक जची तथा एक अभूतपूर्व 
देशव्यापी श्रात्दोलन खड़ा हो गया जिसमे सरकार की ओर से १८ पेंस की दर 
सम्जन्धी दलौले तथा जनता की ओर से १६ पेस की दर सम्बन्धी दलील सामते 
रूखी गई, जिनको देखना परम श्रावश्यक है | $ 

१६ पेस के पक्ष से 

१ १6 पेंस प्रति रुपये की दर चेसगिक न होते हुए कृत्रिम है तथा 
इसको दो वर्ष स्थिट रखने मे सरकारी कार्यवाही का हाथ रहा है। अगर यह 
दर, जो ऊँची है, निश्चित की जाती है तो भारतीय नि्यति-व्यवभाय वम हो 
जायगा तथा आयात को प्रोत्साहन मिलेगा जो भारत के हित में नहीं है क्योकि 
इमम भारतवर्ष के उत्पादकों एवं करोडो क्सानों को हानि थी-लाभ था 
केबल ब्रिटिश व्यवसायियों, झायातऊर्ताग्रो तथा थग्रेंज कर्मघारियों को । 

२ रूपये का सल्य उसकी वास्तविक दर से अ्रधिक निश्चित हर देने में 
भारतीय उद्योगां की हानि होगी क्योकि वे विदेशों से स्पर्धा में टक्कर नले 
सकेंगे। इसी प्रदार एशियाई बाजारों में भी भारतीय माल इज्भुलैंड, जापान 
आदि देशो के माल से टक्कर न ले सकेगा । 

३. यहाँ की कीमतों का समायोजन अभी ठीक प्रकार में नहीं हमरा है 
बल्कि दाम अभी गिरने वाले हैं जो १६३ प्रतियत तक ही गिरेंगे ( क्योंकि 
१८ पस और १६ पेंस वी दर भे भी यही अन्तर है ) । इसलिए संगर १६ 
पेस की दर रखी जाम तो आधिक स्थिति मे जो परिवर्तन होंगे वह तगप्प होंगे 
किल्तु १८ पस की देर अगर कर दो गईं तो घोर आधिक सकद आय बिना थे 
रहेगा । इसके भ्रतिरिक्त १८ पेस की दर से हमारे यहाँ का स्वर्ण-आयात हक 
जायगा वयोकि हमारे यहाँ के निर्यात की कीमतें ऊँची होने से हम विदेशी 
बाजारों में त जा सझगे जिससे हमारे यहाँ के उत्पादक्तो को तथा किसानों को 
भारी हानि होगी । 

४. सरवार के प्र्थ-विभाग को गृह-व्यय आदि के झ्रुगतात में जो 
इज्डुलेण्ड को वापिक रकम देनी पडती है उसमे १६ पेंश की दर में झधिके 
हानि झवदय होगी किन्तु उसकी पूर्ति सरकार की आय में क्ृद्ध द्वारा हो 
जायगी क्योकि बढते हुए निर्यात के कारण लोगों दा लाभ बद्ेया तवा झाय॑- 
कर और निराक्राम्य-्कर (प्प्शण्म प१ए४6७) की आय में वृद्धि हो जायगी । 
इस प्रकार १६ पेस की दर निश्चित करने से सरकारी भ्रर्-विभाग को भी 


कोई हानि नही होगी ! ५५ 
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४५ समिति के सभानदों का कहना था क्रि १६ पेंस की दर रखने से 





मजदूरी की दर कढने मे हानि होगी परन्तु यह वात बिलकुल गतत है क्योकि 
मजदूरी वी दर उसी समय काफ़ी हँची थी तया १६ पस वी दर अगर 


निश्चित कर दी जाती ता उद्योगों की उन्नति होती जिससे वेक्षारी कम 
और देश के शिसानों एवं उद्योगपतियों को अधिक लाभ होता । 

६... मजदूरी का अभी वक्त १5 पेस को बर से मिलान अथवा समायोजन 
(४0]०४पपटाए) नहीं हो पाया था । अगर यह दर निश्चित कर दी जायगी तो 
मजदूरी की दर करू करनी पड़ेगी जिसकी वजह से पूंजीउतियो प्रौर श्रमिक्रो 
में सदुनावना न रहते हुए ऋूगड़ा पैदा हो जायगा तथा देश के आथिक ढाँचे 
को बुरी तरह धक्का लगगा। 

इव सब दारणंपों को बदलते हुए सर प्रस्पोत्तमदास का कहना था कि जो 
दर गत २० वर्षो मे अच्दी तरह काम कर रही है उसमे परिवतनत करने की 

आवश्यकता ही क्या है, जबकि अन्य देशों भे भी युद्धोपरान्त वही दर अपनाई 
गई है जो युद्धपूव थी । इस दर (१६ पेंस) पर हमारे स्वर्श-मान-मिधि से 
व्यापारिक झेप की पतिकूलावस्था से अधिक स्वण भी नहीं जायगा। इसो 
अ्रकार, जैसा कि ऊपर वहा जा चुका है, सरकार के अर्य-विभाग को कोई 
हानि होने को सम्भावना नहीं है इसलिए १६ पेंस की दर ही निन्चित की 
जानी चाहिए । लेकिन अगर रपये वी दर १८ पेंस निश्चित की गईं तो केवल 
हमारे आथिक ढाँचे को हो धक्का न लगेगा वल्कि ऐसे भीषण परिणाम होग, 
जितकी आज कल्पना भी नहीं वी जा सकती । 

१८ पेस के पक्ष में 

१८ पेस के पक्ष मे तया १६ पेस के विरुद्ध समिति के अस्य सदस्यां की 
ओर से निम्न दलीले पेश की गई +- 

१ उपर्युक्त विचारा के विस्द्ध यह दलील दी गई कि सर पुश्पोत्तमदास 
सारे देश के हित को हृष्ठि न रखते हुए केवल बम्बई के उद्योगपत्तियों ब्ये दृष्टि 
से इस समस्या पर विचार करनते हैं। देश के लिए वास्तव म न ता ऊँची दर 
और च नीची दर हानिकारक है वल्कि विनिमय-दर में उच्चायचने होना ही 
हानिकर अप्िक है क्योंकि कोई भी दर--ऊँची या नीची--निश्चित की जाय 
फिर भी मजदूरी तथा बीमतो कय मिलान अथवा नसमायोजर हा हो दाता है 
और इसलिए यह दर निश्चित करते समय सब्र प्रकार की नावधानी रखी जा 
रही है । उन्होंन यह भी कहा कि चूंकि यह दर दो वर्ष से स्थिर है इसलिए 


पते 


जा 
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मजदूरी और कोमतो का समायोजन इस दर पर हो चुका है और इसमे किसी 
भी प्रकार का परिवर्तन करना अब भारतीय व्यापार एव झाधिक संगठन के 
लिए हानिकर होगा । 

२ युद्ध-कान के पूर्व जो आदेश विदेशो में दिये गये होगे वह १६ पेंस 
की दर पर ये, यह मान भी लिया जाय तो भी ऐसे ब्रादेशों की सख्या बहुत 
कम होगी क्योकि युद्ध के वाद जो आदेश दिये गये होगे वही अभ्रधिक होगे तथा 
उस समय दर भी १८ पेस से अधिक न थी, इसलिए व्यापारियों को हानि 
होने की सम्भावना नही है । 

३. क्सानो को ऊँची दर से १२३१% की हानि होगी यह कहना भी 
ठीक नही है क्योकि कृषिजन्य वस्तुएँ श्रावश्यकता की वस्तुएँ होने के कारण 
उत्की माँग में कोई भी परिवर्तेन होना असम्भव है झौर इसलिए ऐसी वस्तुप्ो 
की कीमतों में किसी प्रकार की गिरावट नही आयेगी । 

४. समिति सर पुरुषोत्तमदास के इस मत से प्रमहमत थी कि १६ पेंस 
नैसग्रिक दर है तथा १८ पेंस कृत्रिम, क्योकि उनका कहना था कि १६१७ 
से १६२५ तक १६ पेंस की दर रही ही नहीं और जब भी यह दर रही, 
उसको कृत्रिमता से स्थिर करने के प्रयत्त होते रहे । अगर रुपये को दर 
स्वतन्त छोड दी जांती तो वह कहाँ तक स्थिर रहती यह कहना असम्भव है। 
इसलिए १५ पंप की दर ही इस स्थिति मे रहना ठीक है क्योकि दर १६ पेंग 
कर देने से भ्रान्तरिक वस्तुओ की कीमतें बढ जायेगी जो उपभोक्ताओं तथा 
मजदूरों की दृष्टि से हानिकर है। 

५ यदि दर १६ पेंस कर दी जाय तो सरकार के अर्थ-विभाग को 
अधिक हानि होगी और उसकी पूर्ति के लिए कर इत्यादि बढाने पड़ेंगे, क्योकि 
भारत सरकार को इस दर पर १८ पेंस की दर को अपेक्षा अधिक रुपये देने 
पड़ेंगे । 
यह दलील, जो हमारे अर्ये-सचिव सर वेसिल ब्लैकेट ने दी, वड़ी हो 
कामयाब रही जिसका उन्होंने बडी ही चालाकी से उपयोग किया तथा १८ 
पेस की दर का प्रस्ताव स्वीकृत हो जाय इसके लिए श्र भी कार्यवाहियाँ 
की गई जिसके परिणामस्वरूप १८ पेस की दर सम्बन्धी प्रस्ताव स्वीकृत 
हो गया । 
स्वर्ण खण्ड-मान अपताने के लिए मी भारतीय टकण-विधान (१६२७) 
स्वीकृत हुआ जो १ अप्रैल १६२७ से लागू हुआ । विनिमय-दर १८ पेंस स्वर्ण: 


भारतीय चलन का इतिहास (२) श्ह१्‌ 


अथवा ८ ४७५१२ ग्रेन विशुद्ध स्वर्ण प्रति रुपया निश्चित की गई। सरकार 
की जिम्मेवारी हो गई कि वह २१७) रु० प्रति तोले की दर से न्यूनतम ४० 
तोले स्वर्ण की छडे बम्वई टकंसाल में जनता से खरीदे तथा विधिग्राह्म चलन 
के बदले २१८) रु० प्रति तोले की दर से स्वर्ण अथवा विदेशी मुद्राएँ 
(स्टलिंग) ४०० झऔंस अथवा १०६५ तोले ग्रयवा इससे अधिक मात्रा में वेचे ॥ 
स्वर्ण देना अथवा स्टलिग देना सर्वथा सरझार की इच्छा पर था। स्टलिंग 
बेचने की दर १ शि० ५हड्ै पेस निश्चित वी गई थी। इसी विधान के प्रनु- 
सार सॉवरेन एवं अे-सॉवरेन को विधिग्राह्मता भी छीन ली गई 

इस प्रकार वास्तव मे देखा जाय तो समिति की सिफारिश के श्रनुसार 
जनता को स्वर्ण भथवा स्टलिग मिलता सरक्षार पर निर्भर था त कि जनता 
पर। इसलिए इसे वास्तव मे स्वर्ण-खण्ड-मान न कहते हुए स्टलिग-विनिमय-मान 
कहना ही झधिक उपयुक्त होगा किस्तु स्टलिग स्वर्णो मे परिचर्तनशील होने के 
कारण हम इसे स्वर्ण-विनिमय-मान कह सकते हैं । इस प्रकार जिस मान-पदधति 
को सदोष बयावर समिति ने त्याय दिया उसी को दूसरे रुप मे फ़िर से 
अपनाया गया । 


१६२७ से १६३६ 

१६२७ से १६३६ तक की अवधि में दो महत्त्वपूर्ण घटनाएँ घटी -- 

१ १६३१ में इड्डलण्ड ने स्वर्णणान का परित्याग किया, जिससे भार- 
तीय मुद्रा-प्रणाली पर घोर परिणाम हुए क्योकि एक प्रकार से रपये का 
गठबन्धन स्टलिग से था। 

२ १६३४ मे रिजर्व वेक आओऑँव इण्डिया अधिनियम पास हुआ तथा 
१६३५ में इस बंक को स्थापना की गई, जिससे इसे मुद्रा तथा साख के निय- 
न्त्रण का अधिकार दिया गया और चलर-निधियो का एकीकरस्प किया गया । 
इसी के साथ विनिमय-दर की स्थिरता को जिम्मेवारी भी इसी बैंक की 
हो गईं। 

भारतीय व्यापार की स्थिति अप्रैल १९२७ से १६२६ तक हमारे झनुकूल 
रही दया आयात एव निर्यात के जुल्यो मे वृद्धि होती गई । जिल्‍्तु इस य्वाधि 
में विनिमय-दर मे कमजोरी आ गई जो प्रति-वर्ष बनी ही रही । वितिमय-दर 
में मजबूती लात तथा उसे १८ पेस पर स्थिर रखने के लिए सरकार ने कुछ 
कसी न की और उसने इम्प्रीरियल बेक का बविरोघ होते हुए भी दैक-दर को 
७ प्रतिश्मत से बटाकर ८ प्रतिशत कर दिया और कोप-विलो (फटकक्ाए३ 
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9७05) हो विन्नी को भी दढाकर मुद्रा-सकोच हारा पूँजी का दियात (०४४१०७) 
रोकना चाहा | कोप-विलों की अधिकाधिक विद्नी तथा ऊँचे व्याज-दर द्वारा 
मुद्रा-सकोच करता, यह सरकार की मुद्रा-्नीति का एक मुख्य जग वन गया। 
१६२७-२८ तथा १६२८-२०, दन दो वर्षो में व्यापार क्षा विस्तार काफी 
हुआ तथा हमारी विनिमय-दर में स्थिरता वी रही । यह स्थिरता हम्गर 
व्यापार के विस्तार की वजह से न होते हुए विश्व-व्यापार का विस्तार तथा 
विश्व-मूल्या की स्थिरता के कारण रही | भारत-मरकार को प्रति वर्ष गृह- 
व्यय का भुगतान करना पटता था जिसके लिए उसके सामन दो मार्ग खुले 
थे-१. स्वर वा निर्यात करना तथा २ भारतीय मुद्रा के ब्रास्तरिक मुल्य 
को बढा देना | इतमे स हमारी सरकार ने दूसरे मार्ग का अवलम्बन किया। 
इस प्रकार सरदार का मुद्राःपद्धति में हस्तक्षेप करना ही हमारी मुद्रा-पद्धति 
की कमजोरी को दिग्दित करता धा। १६२६ में दुनिया की मुद्रा पद्धति म 
उलठ-फेर होने लगे, विश्व-व्यापार में मन्दी झ्राई और कीमत धड्ावड गिरने 
लगी । इज्जूलंण्ड न १६२५ में स्वर्णमान अपनाया था बया कृत्रिम तौर से पौड 
का स्वर्ण-मुल्य ऊंचा रखने की कोशिश्न की थी डिननू १६२६ के बाद स्टिंग 
दा भी स्वर्ण-सुल्य गिरत लगा और पौड का अवमुल्यन होन लगा । भाखीर 
रुपये की विनिमय-दर भी स्थिर नही हो पाई थी, वह स्टिंग स बेँबा होने 
के कारण हमारे रपये की विनिमय-दर में भी १६३० से कमजोरी झआाने लगी 
जो फरवरी १६३१ तक चालू रही। इस कमजोरी के लिए एक कारण यह 
भी था कि उस समय लन्दन मे जो गोलमेज परिषद होने दाली थीं उत्तम 
१६ पेंस की दर की सिफारिश होगी, मह बारणा बन चुकी थी। यहाँ पर 
यह बात ध्यान में रखनी चाहिए कि १६२६-२७ से १६३०-३१ तक विनिमय 
दर को १८ पेस पर स्थिर रखते के लिए कुल १०२ ५० करोड की पहनी 
चलन से हटा ली गईं थी । इससे व्यापारिक क्षेत्र म वडा असन्तोष था किन्तु 
भारत सरकार ने इस ओर दुर्लक्ष क्या। इतना ही वही, वल्कि फेखबरी 
१६३१ में भारत-सचिव ने भारत सरकार को यह आदेश भेजा कि दर १८ पर 
स्थिर करने के लिए वह अपने प्रयत्तो मे किसी प्रकार की कमी न करे। ईम 
प्रकार भारत की जी स्थिति १६२७ से १९३१ तन रही उससे यह ह्मप्द है कि 
१८ पेस वितिमय-दर स्थिर रखने मे सरकार वी अदृरदब्विता ही थी वयोकि 
इस अज्धि मे न तो भारतीय व्यापार की उन्नति हुई और न वितिमपन्‍्दर ही 
स्थिर रही । इस प्रकार एक ओर तो १६२६ के बाद की विश्व मन्दी की मार 
पड रही थी और दूसरी ओर भारत में जो राजनीतिक आन्दोलन चल रहा 
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था उसने इस समय आग मे घी का काम क्या जिससे भारतवामियो को 
विशेषतः किसानों को अधिक हानि हुईं क्योदि वस्तु के दाम घडाघड़ गिरते 
ही जा रहे थे। दूसरे, सरकार को गृह-ब्यय भेजने के लिए पर्याप्त मात्रा मे 
स्टलिग भी नहीं मिल रहे थे | इतना ही नहीं, बल्कि नवम्बर १६३१ तक 
परिस्थिति ऐसी भयकर रही कि सरकार को ५६ लाख स्टलिंग बेचन पड़े 
और सितम्बर १६३१ तक रुपये की दर स्थिर रखने के लिए १४० नाख 
स्टलिंग फिर बेचने पढे । ये सद बाते यह प्रमाणित करती हैं कि विनिमय-दर 
१८ पेंस स्थिर रखते मे भारतीयों की क्तिनी हानि हुई और इस भ्रदूरदर्शिता के 
कितने भयकर परिणाम हुए जो न होने यदि सर पुरुषोत्तमदयस आदि भारतीयों 
के मत पर सरकार विचार करती । 
१९३१ वा चलन सकट तथा रुपये का स्टलिज्ज से सम्बन्ध 

इज्धलैण्ड ने १६२५ मे फिर स्वणंमान अपनाया था तथा स्टर्लिंग का 
स्वर्ण-मूल्य बढ़ाने की क्रिया मुद्रा-सकोच द्वारा वहाँ भी कार्यान्वित हो रही थी। 
परिणामस्वरूप मई १६२५ में इड्ढलंण्ड के स्टलिग का मूल्य--जो फरवरी 
१६२० में ३ ३८२ डॉलर था--बंटते-बदते ४ ८५ डॉलर हो गया । और जब 
स्टलिंग ने अपना स्वर्सा-मूल्य प्राप्त किया तो वेक आँव इगलंण्ड ने स्टलिंग पत्र- 
मुद्रा के बदले स्वर्ण देना शुरू क्या जो अल्पकालीन रहा क्योकि थोडी ही 
भ्रवधि में इस बेंक के स्वशं-निधि में बहुत केमी आ गई एवं उस कमी को पूरी 
करने मे बैक असमर्थ रहा । परिणामस्वरूप इगलेण्ड को २१ सितम्बर १६३१ 
में स्वर्ण का परित्याग करना पडा और क्रमश स्टलिंग का स्वर्ण में अवमृत्यन 
होने लगा । हमारा रुपया स्टलिंग से सम्बन्धित होने के कारण हम भी उससे 
बच न सक्के और रुपये का स्वर्ण-मूल्य भी गिरने लगा भौर उस परिमाण में 
मन्दी भी वढने लगी जो इगलंण्ड के स्वर्णमान-परित्याग के कारण तीत्रतर हो 
गई । १६३१-३२ म विश्व-व्यापार मे १६२६ की अपेक्षा ३३% कमी आ गई 
थी । भारतीय कृपिजन्य पदार्थों की कीमतें भी बुरी तरह गिर रही थी जिससे 
यहाँ पर भयकर असन्‍्तोष था जिस वजह से इस सक्ट के परिणामों में और 
भी भीषणता झा गई। इम झवक्षि से परिस्थिति में श्रक्षार करने के लिए 
क्सानो को लगान में छूट दी गई ॥ सरकार की भी आ्िक क्ठिनाइयाँ वटने 
लगी जिसके लिए ग्रल्पकालीन कोपष-बिलो द्वारा सरकार ने भी ऋण लिया । 
विनिमय-दर वहुत कमजोर हो गई तथा १६३१ में वह निम्नतम स्वर्ण-विन्दू 
पर आ गई तथा विनिमय-दर को निम्नतम स्वर्ण-विन्दु पर स्थिर रखने के लिए, 
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जैसा कि ऊपर कहा गया है, बडी मात्रा में स्टलिय बेचने पड़े सपोकि भारत से 
पूँजी बाहर जाने लगी थी । 

इग्रलैण्ड के स्वर्णमाव परित्याग करने के कारशश भारत सरकार को रपये 
के स्टलिंग वे साथ ग्रठवन्धन पर फिर से विचार करना पडा | १६२७ के 
विधान द्वारा जब स्पया १ शि० ६ पेंस स्टरलिंग के बरावर कर दिया गया था 
तब स्टलिंग का स्वर्ण-मूल्य भी उतना ही था , किन्तु भव स्वरो-परित्वाग के 
बाद स्टलिंग का ३० प्रतिञ्त अवमल्यन हो गया था । इसलिए अद प्रश्न यह 
था कि रुपये की विनिमय-दर क्या हो तथा उराक़ा रवर्ण से सम्बन्ध जोझ जाय 
अथवा स्टलिंग से ? 

इसलिए सबसे पहिले स्वर्ण का इगलैण्ड में परित्याग होते ही एक आदेश 
(0:ठणक्षा९० १० शत ० 93]) द्वारा सरकार ने रुपयो के बदले स्वर्ण या 
स्टलिग देने की व्यवस्था हटा दी । इसका तात्पर्य यही हो समता है कि भरकार 
रुपये का सम्बन्ध न तो स्वर्ण से श्ौर त स्टलिग से ही रखना चाहती थी तथा 
रुपये के बन्धन को पृर्णतया स्वतन्न छोड देना चाहती थी । किस्तु उसी दित 
भारत-सचिव ने यह ऐलान किया कि भारत की वतंमान चलन-व्यवस्था स्टिंग 
के आधार पर रहेगी श्र्यात्‌ भारतीय रुपये वा मूल्य १८ पेंस रवर्ण के बदले 
अब १८ पेंस स्टलिग रहेगा । यह आदेश १६३१ के ग्रादेश न० ६ के विपदीत 
था। भारत-सचिव के इस श्रादेश के अनुसार झव स्टलिंग प्रति रुपया १४३ंशे 
पेंस की दर पर कुछ विज्ेष विनिमय-बैंको को मिल सकता था, सर्वसाघारण 
को नहीं--और वह भी कुछ विश्शिष्ट कार्यों के लिए हो । इस प्रत्वार रुपये को 
स्टर्लिग से बाँध देने के कारण भारत का भाग्य भी इगलैण्ड के भाग्य पर 
निर्भर हो गया । स्टलिंग के मूल्य-परिवर्तत के साथ रुपये के मूल्य में भी प्रिः 
बर्तन होने लगे और रपये के अवमूल्यत के कारण हमारे यहाँ की कीमतें और 
भी गिरने कगी जिससे एक प्रकार से रुपये का अकाल पड गया तथा जो 
स्वर्ण अभी तक भूमिगत भ्रथवा गहनों के रूप में था वह बिकने लगा ! इसी के 
साथ उन लोगो ने भी. लो स्वर्ण की बढी हुई कौमतों से लाभ क्मावा चाहते 
थे, अ्रपवा सोना बचना शुरू क्या, जो बाद मे विदेशों मे भेजा जाने लगा. 

भआरत-सचिव का रुपया-स्टलिंग ग्रठवन्धन का श्रादेश आते ही ऋणों दूं 
नई दर पर समायोजन करने की हृष्टि से बैंको की दीत दिन की छुट्टी की 
गई ! २४ सितम्बर १६३१ को नया आदेख--१६३३ का शादेश नर ७7 
निकाला गया जिसके अनुसार, जैसा हम ऊपर कह डुके है, स्वर्ण की डिश 


भारतीय चलन कय इतिहास (२) श्ह्पू 


अथवा स्टलिग की विक्नी विशेप्प व्यापारिक कार्यो तक ही सीमित करदी गई 
वयोंकि अगर असोमित विक्नी की जाती तो ज्यायद यहाँ पर स्वर्ण का आयात 
होता, जिसे रोकने के लिए यह कदम उठाया गया था । इसके अतिरिक्त इसका 
उद्देश्य विनिमय दर १८ पेस पर स्थिर करना नी था । इस कार्य मे विनिमय- 
बैंको ने सरकार को पूर्ण सहयोग दिया जिसक्लों वजह से सरकार रुपये की दर 
१८ पेस पर स्थिर करने में सफ्ल रही ॥ फिर भी साधारण जनता इस दर के 
विरोप में ही रही । 
रुपया-स्टलिज्ल गठवन्धन क्यो ? 

रपये का जब स्टलिग से गठबर्धन किया गया उस समय भी इसके 
सम्बन्ध में विवाद हुआ । कुछ लोगो के मत से स्टलिंग के साथ रुपये का गठ- 
बन्धन होना देश के लिए हानिकर था क्योकि रुपये के गठवन्धन के साय भारत 
का आधिक भाग्यचक्र भी इगर्ल॑ण्ड के भाग्य से बंध जायगा और भारत इगर्ल॑ण्ड 
की राजनीतिक गुलामी के साथ ही आर्थिक गुलामी मे जकड़ा जायगा । रुपया 
स्टलिग से बना होते के कारण उसका स्वतन्त्र भस्तित्व खतम होगा तथा उसके 
मूल्य से जो उतार-चढाव होंगे बे देश की श्राथिक परिस्थितियों के अ्रनुसार 
होते हुए स्टलिग के उतार-चडाव के साथ होगे । दूसरे, स्वभमान वाले देशों से 
जो माल हमारे यहाँ ग्रायात होगा वह हमको महँगा पड़ेगा क्योकि १६३१ 
मे स्टलिंग का ३०% अवशुल्यन हो गया था। तीसरे, रुपये का स्टलिग से 
गठबन्धन होते हो रुपय का स्वण-मूल्य भी गिर जायगा जिससे भारत से स्वर्ण 
का निर्यात होगा जो देश के लिए हितकर नहों कहा जा सक्ता और यही 
हुआ भी । 

इनके विपरीत रुपय का स्टलिस से गठ्वन्धन होना जो लोग चाहते 
थे उनका कहना था कि पहले तो रुपये को स्वतन्त्र छोडने से विनिमय-दर मे 
उतार-चढ़ाव अधिक होगे जिससे विदेघी व्यापार को सदेव खतरा बना रहेगा । 
बूसरे, स्टलिंग का स्वर्णमान वाले देझ्नो री मुद्राओ के सम्बन्ध मे अबमूल्यन 
होने से रुपये का भी अवमूल्यन होगा, जिससे स्वणमान वाले देभो के साथ 
भारत का निर्यात व्यापार बढ़ेगा । तीसरे, भारत का अधिकात ब्यापार इगलेड 
के साथ है और साथ ही भारत को बअ्रतिवर्ष इसलैंड को गृह-व्यय की लगयमंग 
३२ मिलियन पौड की रात्षि देनी पड़ती है इसलिए इन दोनो ही हष्टि से रुपये 
का स्टलिड्ू स॑ गटबन्धन सनारत को लामकर होगा । परन्तु ये सब दलीले 
थोयी थी जिससे भारत से स्वर्ण निर्यात होने लगा । 


१६६ मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोर्षण 


भारत से स्वर्ण-निर्यात 
ऊपर कहा गया है कि रुपयो के अकाल के कारण स्वर्ण की बिक्री होने 
लगी तथा उसका निर्यात भी किया जाने लगा जिससे निर्यात की वस्तुओं मे 
स्वर का भी समावेश हो गया जिससे १८*पेंस की दर स्थिर रहने में काफो 
सहायता मिलो , किन्तु भारत का स्वर्ण बाहर जाने लगा जो हमारी झथिक 
परिस्यिति का द्योतक था। इस स्वणे-निर्यात के कारण हमारा व्यापारिक 
शेष भी हमारे अनुकूल रहने लगा और स्टलिड्रा को अधिकता हो जाने से 
स्टलिड्ल की विक्री पर जो प्रतिवन्‍्ध ( १६३१ के आदेश न० ७ द्वारा ) लगाये 
गये थे, वे ३१ जनवरी १६३२ से हटा लिये गये तथा स्टलिंग की विक्नी बिता 
रोक-टोक के होने लगी । यह स्वर्णं-निर्यात की क्रिया १६३१-३२ से द्वितीय 
महायुद्ध तक चालू रही श्र इन € वर्षों मे भारत से ४१७*८ लाख ग्रौस 
सोना विभिन्न कीमतों पर निर्यात हुआ जिसकी कुल कीमत ३६२४५ करोड 
रुपये थी। इस निर्यात पर क्वल महायुद्ध प्रारम्भ होने के बाद ही प्रतिबत्ध 
लगाये गये । 
स्वर्ण के इस निर्यात पर भारतीय प्रतिनिधियों ने बडी आलोचना की 
किन्तु फिर भी स्वणा-निर्यात को रोकने के लिए सरकार ने किसी भी प्रकार 
के प्रयत्न नही किये। इन लोगो का कहना यह भी था कि पहले, १८ पेंस स्टिंग 
की दर भी भारत के लिए हानिकारक है क्योकि यह दर केवल शासकीय 
अधिकारियों द्वारा घारासभा की राय के बिना निद्दिचत की गई थी। दूसरे, 
स्टलिग के साथ रुपये का गठवन्धन होने से रुपये के भाग्य का निरांय स्टलिंग 
पर पूरी तरह विर्भर'हो गया था ) तोसरे, यह विनिमय-दर ऊंची होने तथा 
स्टलिय का अवमूल्यन होने के कारण स्वर्ण का मूल्य बढ गया था और स्वर्ण 
की ये कीमते स्टलिंग मे और भी अधिक थी । स्वर्ण की कीमतो में प्रन्तर 
होने के कारण स्वर्ण का भारत से निर्यात होगा--जैसा कि हुआ भी--इससे 
भारत का स्वर्ण-निधि कम हो जायगा । चौथे, जो देश स्वरणंमान पर श्राघा- 
रित हैं उनसे होने वाले भारतीय आयात-व्यापार को धवका लगेगा क्योकि 
उन देशो का माल यहाँ पर मेहगा पड़ेगा । पांचवें, इस विनिमय-दर की वजह 
से भारत से केवल अक्तुबर १६३१ से मार्च १६३२ तक के ६ महीतो में ही 
४८ करोड रुपयो का स्वर्ण निर्यात हो छुका है। छठे, रुपये का स्टलिंग से 
१ शि० ६ पेस की दर पर गठबन्धत होने से हमारे व्यापारिक शेष मे भी 
गिरावट आ गई और उसमे कमी होते के आसार दिखाई देने लगे। जहाँ 


भारतीय चलन कय इतिहास (२) श्ध्छ 


१६३७-३८ में भारत का व्यापार सन्चुलम ३० ६० करोड म्पये से हमारे पक्ष 
में था बह १६३८-३६ में केवल १७ ३६ करोड़ रुपये रह यया । 

इस प्रकार स्वर्-निर्यात के कारण भारत मे क्सावो के पास मेहनत से 
बमाया हुआ जो सकटी स्वर्ण ( 0४६४०५५ ४०८ ) था, वह विदेशों मे जाने से 
देश मे स्व॒श को कमी हो गई। स्वर्ण की कमी का मतलब होता है मुद्रा शक्ति 
बा हास । इस स्वर को सरकार खरीद कर स्वर्ण निर्यात को रोकने के साथ 
हो अपना स्वर्णं-निधि वढा सकती थी ) परन्तु सरकार विदेशी थी , उसको 
क्या पड़ी थी ? 

इस प्रकार भारत मे १६३१ से वास्तव म॑ स्टलिग-विनिमयन्मानव अ्रपनाया 
गया हालांकि भारतीय टकणा-विधान में इसका नाम स्वर्ण-खण्ड-मान ही रहा , 
क्योकि स्टलिंग स्वर्ग से बेंघा न होने के कारण हम रुपयो से केवल स्टलिंग 
हो प्राप्त कर मकक्‍ते थ। यह थी रिजर्व बेक की स्थापना के समय वी 
परिस्थिति 
रिजरवे बेक की स्थापना 

ऐसी सक्तटमय परिस्थिति में १६३१ वी केन्द्रीय बेकिंग जाँच-समिति ने 
भी अपनी रिपोर्ट मे रिजवं बेक की स्थापना पर जोर दिया और सरकार 
इसको स्थापना पर विचार करने लगी झोर अन्त में ६ अगस्त १६३४ को 
रिज्द वेक की स्थापना का विधेयक स्वीकृत हुआ ओर १ अप्रल १६३५ को 
रिजद वेंके की स्थापना की गई जिसे मुद्रा चलन एवं साख-नियरस्त्रण का 
अधिकार दिया ग्रया। 

इस बेक को स्थापना से भारतीय चलन की स्थिति में होने वाले निम्न- 
लिखित परिवर्तन महस्त्वपूर्ण हैं -- 

१ भारतीय मुद्रान्चलचन तथा साख-नियन्तरण करने का एवं पत्र-मुद्रा- 
चलन का एकाधिकार इस अधिकोप को है तथा इसी अधिकोप के पास अन्य 
आवश्यक अधिकोषो के शेष जमा रहेगे । 

२ अब इसकी स्थापना से पत्र-चलन निधि, म्वरणो-निधि तथा अधिकोष- 
निधि का एकबत्रीक रण हो गया । 

३. रुपये की विनिमय-दर १८ पेंस पर स्थिर रखने की वैधानिक 
जिम्मेदारी इस अधिकोप पर है और यह अधिकोध स्वर्ण के क्रय-बिक्रय द्वारा 
विनिमय-दर के उच्चावचन को १७ऊुेे पेंस तथा १5 पस की मर्यादा में 
रखता है । 


श्ध्ड मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोषण 


इसी समय फिर रुपये और स्टर्तरिज्ञ के श्रनुपात ने विवाद का रूप धारण 
किया झौर विनिमय-दर को १३ पेंस पर स्थिर करने के लिए जनता की ओर 
से अ्यत्व किये गये । भारतीय काग्रेस ने भी ४ दिसम्बर १६३८ को श्री सुभाष 
चन्द्र बोस की भ्रध्यक्षता में निम्न प्रस्ताव स्वीकृत क्या .-- 

“जब से रुपये की दर १८ परेंस निश्चित करदी गई है तब से यहाँ का 
व्यवसायी वर्ग और सावंजनिक सस्याएँ इसका विरोध करते श्रा रहे हैं। 
उनकी माँग यही रही है कि चूंकि हुण्डी की यह दर आधिक दृष्टि से भारतवर्ष 
के लिए अहितकर है, इसमे रद्दोददल होना जहूरो है। भारत सरकार इस 
लोक्मत की उपेक्षा करती आई है ।” ६ जून (१६३८) को क्पग्रेस ने इस विषय 
पर एक वक्तव्य निकाल कर कहा कि वह हुण्डी की दर में कोई भी हेरफेर 
करना नहीं चाहती और दलील यह पेश की कि हेरफेर करने से परिस्थिति 
इतनी डावॉडोल हो जायगी कि लोगों को लाभ के बदले हानि उठानी पड़ेगी। 

“समिति की राय में १८ पेंस को दर से यहाँ के क्सिनो की गहरी हाति 
हुई है । इसने उनकी पैदावार की वीमत गिरा दी है और बाहर से आने वाले 
भाल्र को अनुचित फ़ायदा पहुँचाया है ।। . पिछले ७ वर्षों में यह स्लिफ सोने 
के बड़े पैमाने पर निर्यात के कारण ही टिक सकी है। इस निर्यात से देश को 
बडी क्षति हुई है। “ भारतवर्ष के पास सोने शोर स्टलिड्ध के रुप से जो 
सम्पत्ति वच गई है उसको वरवाद करके ही हुप्डी की यह दर कायम रखी 
जा सक्तती है ।।. देश की भलाई इसी में है कि हण्डी की दर को ठिकाने 
का प्रयत्न छोड दिया जाय श्रौर सरकार इने सीघ्रातिशीघ्र १६ पेस कर देने 
की दिल्ला में अप्रसर हो ।”* गि 

लेकिन इस प्रस्ताव पर भी कोई ध्यान न दिया गया और सरकार यही 
कहती रही कि इस विगडी हुई व्यापारिक परिस्थिति की दशा में अगर 
विनिमय-दर को गिर दिया जायगा तो इससे किसानो को बडी हानि होगी 
और अन्‍्तरराष्ट्रीय परिस्थिति को देखते हुए इस दर में कोई भी परिवर्तन होना 
श्रसम्भव है। दूसरे, सरकार की श्रर्थ-व्यवस्था पर भी इस परिवर्तन से बुरा 
परिणाम होया इसलिए १5८ पेस की दर ही रहता ठीक है क्योकि वर गिराने 
से क्षेवल सट्ट बाजो को ही लाभ होगा, जनसाघारण को नही । 

इस प्रकार भारत में स्टलिज्-विनिमय-माव स्थापित किया गया जो 


* रुपये की कहानी----घनर्यामदास विडला 


भारतीय चलन का इतिहास (२) श्ध्ः्‌ 


पूर्णहप से नियसम्दित था । रुपया ही भारत की प्रमाणित एव प्रतीक मुद्रा थी 
और साथ में पत्र मुद्रा भी, जो झसीमित विधिग्राह्म थी । हमारा रपया इस 
समय भी १८० ग्रेन का था जिसमे ह३ भाग चाँदी थी और अठतन्रियों मे भी 
हैई भाग चांदी थी और ये दोनो ही मुद्राएं असीमित विधिग्राह्म थी ॥ विदेशी 
भुगतान के लिए चलन-अधिकारी अथवा रिजर्व बेक की यही जिम्मेदारी थी 
कि बह स्पयये और पत्र-मुद्रा के बदले स्टलिंग १८ पेस प्रति रुएय की दर से 
बेचे तथा रुपयो और पत्र-प्रुद्गा के बदले स्टलिज्ल इसो दर से खरीदे ॥ इस दर 
को १७ज_ुई पेस और १८६४ पेंस के बीच रखने की जिम्मेदारी भी रिजर्व 
बैंक विधान की घारा ४० व ४१ के अनुसार इसी बेक पर थीं। इस 
रुपया-स्टॉलिज़ू-मठबन्धन के कारण स्टर्लिड्र ही हनारा भाव्य-निर्माता है 
क्योकि इंगलैड को झाथिक परिस्थिति की भलक भारतीय झ्राथिक व्यवस्था 
पर भी पडती है । 

यह थी देन की स्थिति तथा देश का मौद्रिक मान, जिस समय द्वितीय 
महागुद्ध का आद्वान क्या गया 4 

सारांश 

प्रथम बिददयुद्ध श्रारम्भ होते हो जनता एवं देश के व्यापारिक एवं ओऔदयो- 
शिक क्षेत्रों में गडबडो हो गई । जनता ने नोटो का परिवर्तन स्वर्ण मे फरना 
सथा अपनी जमा राशि येको से निकालना शुरू किया। यह स्थिति युद्ध के 
प्रथम सात्त मे रही परन्तु फ़िर विभनिमय-दर मे मजबूती आने लगी। इसके 
अनेफ़ दारणख थे -- 

१ झायात में श्मो एवं निर्यात से वृद्धि हुई ॥ 

२. कीमतों मे वृद्धि होने से निर्यात वस्तुओ का सुल्य भी बढ़ा। 

३. इज्जर्ज॑ण्ड को ओर से भुगतान करने को जिम्मेदारी भारत पर झाई 

डे प्रतिन्परिषद-बिलो के भुगतान के लिए अधिक्ष सुपयो की आवदय- 
कता थी जिसक्षी दलाई के लिए फिर चाँदी को सॉग बठी । इस कारणों से 
व्यापारिक सन्तुलन भारत के पक्ष में हों गया । दूसरों ओर स्वर्ण को प्राप्त 
करने से छूणिना:याँ तथा जाँदी कौ दढलो हुई सांग से चाँदी को कीमतें बढ़ने 
लगीं । इससे विनिमिय-दर भी बदने लगी जो १६१५ में १६ पेंस पति दफया 


से १६१६ में २८ पेंस प्रति रुपया हो गई । फलत भारत से स्वशॉ-विनिमय 
प्रमाप दूड गया । 


8 मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोषण 


इन विषम परिस्थितियों को समाप्त करने के लिए सरकार ने निम्त पग 
उठाए--१ चादी का क्रय, २. सिक्कों को गलाने पर रोक् ३ चांदी की 
सितव्ययिता के लिए १ रु० तथा २॥१) रु० के नोट चलाना; ४ स्वर्ण-मुद्रा 
की ढलाई, ५ पत्रमुद्रा का प्रसार, ६ विनिमय नियन्त्रण, ७ सरकारी प्राय 
बढाने एवं व्यय कम करने के प्रयत्न, ८ स्वर्ण के व्यक्तिगत प्रायात पर 
रोक । 

इससे भारतोय मौद्धिक कलेवर को स्थिति संभल यई ( य्रुद्ध समाप्त होने 
पर सरकार ने वेबिगटन स्मिय समिति की नियुक्षित की । इसकी प्रमुख सिफा- 
रिशें हैं -- 

१ रपये की विनिमय-दर २ शि० स्वर्ण रखो जाय । 

२ स्वर्ण के बायात निर्यात से प्रतिबन्ध हटाएं जायें । 

३. सरकार पर रुपयों को सॉवरेन मे परिवर्तन करने को जिम्मेवारी 


४. भारतीय चलम पद्धति को स्वयपूर्ण बनाया जाय । 

४५. चांदी के झ्ायात से प्रतिबन्ध एवं श्रायात कर हटा दिये जायें तथा 
निर्यात पर कुछ समय तक प्रतिवन्ध रहे। 

६ मौसमी सुद्रा की पूर्ति के लिए निर्यात बिलों के झाघार पर १ 
करोड रुपये को पत्रमुद्रा अधिक चलाई जाय ॥ 

७. भारत सरकार साप्ताहिक रूप में प्रति-परिषद-बिलों की बिक्री की 
राशि धोषित करे । 

८ सॉवरेन औ्रौर प्र्धसावरेन विधिग्राह्म घोषित किये जायें, इनकी 
ढलाई के लिए शाही टकशाला की बम्बई शाखा फिर से खोलो जाप। 

६ अरक्षित पत्र-चलन की सीमा १२० करोड रुपये रहे, आदि। 

इन सिफारिशों को सरकार ने मात लिया तथा क्षेत्र से कॉइनेज एवट में 
सशोघन हुआ जिससे विनिमय बर २ शि० स्वर्ण घोषित की गई। परन्तु 
सरकार अनेक प्रयत्नों के बावजूद भी इस दर को स्थायी न बना सकी जिससे 
देश के उद्योग एव ध्यापार मे उथल पुबल हुई । झतत सरकार ने विनिमय- 
दर को सुकत छोड दिया जो १६२५ मे १ शि० २ पेंस पर स्थिर हो गई ॥ 

हिल्दन यग कमीशन (१६२५)--१६२४५ को हिल्दन थग कमीशन की 
स्थापना की गई जिसको तोन विधर्यों के सम्बन्ध में सिफारिशें करनी थीं “7 

१ विनिमय दर, २ केद्धोय बेक को स्थापना तथा हे मोौद़िक सान। 


भआरतीय चलन का इतिहास (२) २०१ 


इस कमीशन ने देश की बततमान मौद्धिक प्रणालों की आलोचना को तथा 
स्वर्ण खड प्रमाप अपनाने की सिफारिज् को, केनलद्रीय वेक की स्थापना को 
सिफारिश क्षी तथा स्पये की विनिमय-दर १ धि० ६ पेंस स्वर्ण काश्म करने 
को सिफारिय की विनिमय-दर १८ पेंस हो अयबा १६ पेंस, इस सम्बन्ध से 
काफी वाद रहा परन्तु फिर भी सरकार ने १८ पेंस विनिमय-दर ही निश्चित 
को । इसी प्रकार सरकार मे कमोशन की अन्य सिफारिशें स्वीकार को तथा 
१६२७ के श्रधिनियन हारा देश मे स्वर्ण-खडमान को प्रपनाया 

१६२७ से १९२६ तक के दो वर्षो मे हमारे आयात तिर्यात बढ़े परन्तु 
१६२६ की आथिक भब्दी से देदा मे व्यापारिक शिथिलता झा गई। सरकार 
ने बेक रेट बढाशर इसे रोकने का प्रयत्व किया परन्‍्यु बहु असफल रही । 
१६३१ मे इद्डुलेण्ड ने स्वर्मान का त्याग किया तथा भारत सचिव के ऐलान 
से रपये का मूल्य १ स्लि० ६ पेंस स्टलिय निश्चित किया गया। हालाँकि रपया- 
स्टलिग-गठवस्धन का बिरोघ हुआ परन्तु बह बेकार ही रहा | इस गठबन्धन 
कप परिणाम यह हुआ कि जैसे १६३१ में सोने का भाव बइने तणा बेसे ही 
भारत से स्वर्ण का निर्यात होने लगा क्योकि एक और कौमतें गिर रही थीं 
और हसरी ग्लोर सरकार मुद्रा-सकझोच्र कर रहो थी । स्वर्णो का यह निर्षात 
१६३६ तक बेरोक-दोक् होता रहा जबकि दूसरे विश्वयुद्ध का भ्रोगणेश हुपा | 


अध्याय १४ 
भारतीय चलन-पद्धति (१६३६ से १६४५) 


३ मितम्बर १६३६ को जव द्वितीय महायुद्ध की घोषणा वी गई उस समय 
भारत में स्टलिग-विनिमय मान था। भारत की प्रमाणित और प्रतीक मुठ्रा के 
रुप में रफ्या, पतर-मरुद्मा तथा अभ्रछन्रियाँ चलन में थी, जो विदेती शुगताव के 
लिए १८ पम स्टलिंग की दर से वेची श्रथवा खर्रीदी जा सकती थी। एपय्ा, 
अठल्ी तया प्-मुद्रा बसीमित विधिग्राह्म मुद्राएं थी और देय में छोटी रकम 
के भुगतात के लिए निकेल की चबच्नियाँ, दुप्नन्नियाँ, इकृतियाँ एवं राजे के पैगे 
चलन में थे जो केवल एक रपये तक्ष विधिग्राह्म थे । 

युद्ध आरम्म होते ही ब्रिटिय साम्राज्य का भ्रग होन म भारत को भी युद्ध 
में भाग लेना पद्या जिससे हमारी चलन एवं विनिमय-पछधति पर घोर परिणान 
हुए तथा उनको दूर करन के लिए महत्वपूर्ण प्ररिवतत भी करना झावशाक 
हुआ । युद्ध भारम्भ होते हो भारतीय चलन-पद्धति मे कुछ ब्रब्यवस्था सी ओरल 
लगी विन्चु बाद मे इस युद्ध के दुष्फर परियासों का अन्दी तरह सामका क्या 
गया । हमारी चलन-पद्धति वे वदली हुईं परिस्थिति से शोध्र ही प्रपता मितान 
कर लिया | युद्ध के फलस्वरूप हमारी आधिक परिस्थिति पर बुरी तरह 
खखिचाव पड़ा परन्तु फिर भी हमारी अर्थ-व्यवस्था को विल्येप हानि नहीं हुई 
बल्कि फायदा ही हुआ । युद्ध के कारण हमारे उद्योग-धन्बो को प्रोत्माहन 
मिला, व्यापारिक शेष अनुकूल रहा और इस झनुकूलता के कारण बहुत बडी 
मात्रा में दम इडटूलैण्ड से लेनदार रहे जो रकम पौंड-पावने (#व्यपाडु छैगा- 
<८७) के रूप में इद्धुलैण्ड मे जमा है। इस प्रकार इन महायुद्ध के कारण हनारी 
चलन-पद्धति पर निम्नलिखित परिणाम्र हुए -5 

१. .ग्रद्ध की सामग्री की पूर्ति करने के लिए सबसे अमर हमारे यहाँ के 
चलन का बडी मात्रा में विस्तार हुआ जिससे पत्र मुद्रा का चलने १८२ रेई 
करोड़ रुपये ले--जो १६३८-३६ में घा--वंडकर अप्रैच १६४३ से १२७३ ४७२ 
करोड़ रुपये हो गया ! इससे हमारे यहाँ का मुल्य-स्तर भी बढ गया क्योकि 


भारतीय चलन-पद्धति (१६३६ से १६४५) र्ण्रे 


जिस अनुपात में चलन का विस्तार होता गया उसो अनुपात में हमारे यहाँ 
उत्पादन वृद्धि नही हुईं । 

२ हमारी स्टलिज्र-प्रतिभूतियाँ बडी मात्रा मे एकजित हो गईं क्योकि 
इज्धलंड की ओर से भारत में युद्ध चलाने के लिए वडी मात्रा में सामान 
खरोदा गया था । ये पौड-पावने स्टलिड्ठ-प्रतिभूतियों मे रिजय॑ बैक द्वारा 
खरीदे ग्रये थे । इनकी रकम १६३८-३६ में ६६ ६५ करोड रुपये थी जो मार्च 
१६४४ में ६४५ करोड तथा अप्रेत १६४६ मे ११२५३२ करोड रुपये हो 
गई थी । इसी प्रज्ञार रुपये की प्रतिभूलियाँ १६३६ से १६४६ तक की अवधि 
में ३२ १६ करोड़ से ५७ ८४ करोड रुपये हो गई थी । 

३ युद्ध के कारण चलन-पद्धति एवं परिस्थिति में जो परिवर्तन हुए उनसे 
हमारे सामाजिक ऋण (छएप०४८ 4८०४) का ढाँचा भी बदल गया । 

(क) युद्ध के तत्कालीन परिणाम 

युद्ध प्रारम्भ होते ही तत्कालीन प्रभाव यह हुआ जि भारतीयो को मृद्रा- 
पद्धति में संजय प्रतीत होने लगा जिसके परिणामस्वरूप उन्होंने सरकारी 
भ्रतिभूतियाँ तथा डाक्घर-प्रमाणपत्र बचना झुरू किया और जपने डाक्घर- 
वचत-बेक लेखे (? 0 5७६ घराए$ एड ७८) में से तथा अन्य बेकों से 
अपनी रकम निकालना शुरू क्रिया । इस अविस्वास को कारण उस समय 
भारत मरक्षण विधेयक (0४८४८४ ० 79904 8:)) का विचाराधीन होना भी 
था कक्‍्योझि जनता का एसा खयाल था कि इस विंधेयक के स्वीकृत होंते ही 
वैयक्तिकः सम्पत्ति पर सरकार का अधिकार हो जायगा। इस बदम्ता का 
सरकार की ओर से खण्डन क्या गया तथा वेक्नो और डाकेखानों से अपनी 
जमा रात्िि के भुगतान के लिए समुचित व्यवस्था की गई । इससे हमारी चलन- 
पद्धति में नीध ही जनता का विश्वास हो गया। परिणामस्वरुप जनता ने 
बैंको से रपये निब्यलना बन्द कर दिया तथा बड़ी मात मे राष्ट्रीय सचय 
प्रमाणपत्र खरीदना गुरू क्या । 

इस झविश्वास के कारण लोगो ने अपनी पत्र-मुद्रा का रूपयो में परिवर्तन 
कराना किया और जून ६८४० तक प्राति रप्ताह ६ करोड़ स्पये की 
पत्र-मुद्रा के बदले रुपये दिये गये ॥ मई १६४० में युद्ध का पासा इज्धलेड के 
विरुद्ध पलटता हुआ दिखाई देने लगा शोर जून १६४० मे फ्रान्स वी हार के 
साथ भारतीय जनता का अविद्वास फिर से जागृत हुआ । इस कारण प्रति 
सप्ताह ४ करोड रूपये की पत्र-घुद्दा चाँदी के रुपयो मे बदली जाने लगी 
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जिससे रिजवे बेंक के चलन-विभाग मे ७५*४७ करोड रपयो की जगह, जो 
ग्ुद्ध के आरम्भ में थे, ५ जुलाई १६४० को केवल ३२ करोड रुपये रह गये । 
इस प्रकार पत्र-मुद्रा के बदले मे जो चाँदी के रुपये जनता के पास जाते ये दे 
चलन में न रहते हुए भूमिगत होने लग्रे अथवा उनको गलाया जाने लगा 
फ्लत रुपयो का अभाव भी हो गया। इस अभाव मे सरकार की ओर से 
सुरक्षा के लिए जो व्यय क्या जा रहा था उसमे और भी तौब्रता श्राई तथा 
मूल्य गिरने वी एवं व्यापारिक अव्यवस्था (80० 0/श०८४४०) कौ 
सम्भावना प्रतीत हाने लगी । इसलिए सरकार द्वारा भारत-सुरक्षा विधान के 
प्रन्तमंत एक झ्रादेश निकाला गया कि कोई भी व्यक्ति ऋण अथवा अन्य भुगतान 
में पत्र-मुद्रा तथा रुपये लेना अस्वीकार नहीं कर सकता। २५ जुब १६४० 
को रुपये के नियस्नण की योजना शुरू हुई जिसके अनुसार घोषणा की गई 
कि जो व्यक्ति आवश्यकता से अधिक रुपये या मुद्राएँ लेगा वह भारत-सुरक्षा 
विधान के अन्तर्गत दष्ड दा भ्रधिकारी होगा--वैयक्तिक अथवा व्यापारिक 
आवश्यकता कितनी हे, इसका निर्णय रिजवं बेक करेगा । परिणामत पर 
मुद्रा के बदले अब कम रुपये माँगे जाने लगे, लेक्नि रुपये की माँग प्रब प्रत्य 
उपायो से पूरी की जाने लगी और पत्र-मुद्रा कई स्थानों पर बट्टं से बिकते 
लगी । रुपयों की कमी को दूर करने के लिए २४ जुलाई १६४० के प्रादेश 
हारा भारत सरकार को एक रुपये की पत्र-मुद्रा चलन में लाने का अधिकार 
दिया गया जो सब कार्यो के लिए रुपये के बराबर घोषित की गई । 


२६ छुलाई १६४० के भारतीय टकण-सपोधन विधान वे' द्वारा चबन्नियो 
तथा अठल्नियों की चाँदी का परिमाण ३३ से ३ कर दिया गया। २५ 
दिसम्वर १६४० के आदेशानुसार रुपयो मे भी चाँदी के प्रिमाण में ऐसी ही 
कमी की गई | इसके वाद १€४२-४३ मे छोटी प्रतीक मुद्राप्नो वी भारी हमी 
का अनुभव हुआ क्योकि ताँबे के पैसे भी गलाये जाने लगे या भूमिगत किये 
जाने लगे । इस ग्रभाव को टूर करने के लिए बम्बई, कलकना, कानपुर 
आदि बड़े-बड़े शहरो मे डाक टिकेटो का भी उपयोग क्या गया । इस प्रकार 
छोटी मुद्राओ का चलन से बाहर जाना रोकने के लिए भारत-सुरक्षा विधान 
के अन्तगगंत भ्रधिक रेजगारी का सचय एवं अप्ने पास रखना दण्डनीगर 
अपराध धोषित किया गया। इस प्रकार रेजगारी की माँग को पूरा करने के 
लिए सरकार ने १६४२ मे ग्रिलट का अ्षज्ना, इकन्नियाँ, दुश्रम्नियाँ भी चलाई । 
१६४३ में नया पैसा भी चलाया गया जिसका वजन कम था तथा बीच मे 
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छेद था परन्तु इसका उपपोय वाश्वर को तरह किया जाने लगा। इस कारण 
सरकार ने इसका चलन बन्द कर दिया । इसके सिचा रेजगारी के ग्रभाव को 
मिटाने के लिए वम्बई और कलक्ता की टक्दालाओं में पैस ढाले जान लगे 
जिनका ग्रोसत ७२० लाख प्रति मास था। ( यही औसत १६३३ में १६० 
लाव था | ) किर भी पैसो का अभाव रहा और लाहौर मे एक नई दक्शाला 
स्थापित की गई जहाँ अगस्त १६४२ से सिक्के ढालना प्रारम्भ हुआ 


फिर भी रुपयो का अभाव रहा जिसे दूर करने के लिए १ फरवरी १६४३ 
से दो रुपये की पत्र-मुद्राओं का चलत भी प्रचलित क्या गया तथा १६४३ के 
अच्त तक १४० लाख रुपये की २) रु० की पत्र-मुद्राएं बम्बई, कानपुर, लाहोर 
और कलकत्ता से चलन में आई । इस प्रकार की अथवा इनके सहरश अन्य 
पत्र-मुद्राएं बनाना एवं चलाना भो दण्डनीय अपराध घोषित क्रिया गया! 
१६४० के भारतीय टकगा-सशोधन विधान के ग्रन्तर्गत विकटोरिया की मुद्रा के 
रुपये तथा अठन्नियाँ भी ३१ मार्च १६४१ के वाद विधिग्राह्म न रहेगी, यह 
भी घोषित किया गया और उनको चलत से निकालने के हेतु ३० सितम्बर 
१६४१ तक उनकी स्वीकृति डाकघर तथा सरकारी कापषों में हागी, यह भी 
घोषित किया गया । ३० दिसम्बर १६४० को टक्ग्ा-विघान में तीसरा सझोधन 
हुआ जिसके अनुसार नये रुपये, जिनके क्नारे किटकिटीदार तथा बीच से रखा 
बाले थे, चलाये गये । इनमे 'चाँदी का परिमाण ६० ग्रेन अथवा ॥ भाग रहा 
तथा इस "नई किटक्टी के कारण जाली सिव्के बताना कठिन हो गया । 
८ दिसम्बर १६४१ को एडवर्ड सप्तम की मुद्रा वाले रुपये तथा अ्रठपन्नियाँ 
३ जून १६४२ से अवेधानिक घोपित कर दी गई तथा यह भी घोषित किया 
गया कि इनकी स्वीकृति ३० सितम्बर १६४२ तक सरकारी कोपों एव 
डाक्घरो मे की जायर्गी एवं मद्रास, कलकत्ता और बम्वई मे रिजर्व बेक मे ये 
तब तक लिये जायेंगे जब तक इनकी अस्वीकृति की सूचना घोषित नही होगी ! 
इसी प्रकार १ अक्तूबर श&४२ से जॉर्ज पचम्‌ एवं पष्ठसु की मुद्रा वाली 
अठल्नियाँ एवं रुपये जो दै३ भाग चाँदी के थे, उनका चलन से हडाने के लिए 
१ मई १६४३ से उन्हे भी अरवैधानिक घोषित कर दिया गया। फिर भी ये 
सरकारी कोपी में एवं डाक्घरो में ३१ अक्टूबर १६४३ तेक तथा कम्बई, 
मद्रास व कलकत्ता की रिजर्व बैंक को झाखाप में आगामी सूचना तक दिये 
जा सकते थे ) इन रुपयो के बदले जॉर्ज प्रप्ठम्‌ के नये रुपथ जिरूमे ई भाग 
चाँदी थी, चलन में लाये गये । 
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१ मई १६४३ से विक्टोरिया तथा एडबर्ड सप्तम्‌ के रपये एवं अठनियाँ 
तथा १ नवम्बर १६४३ से जॉर्ज पचम्‌ और जॉर्ज पप्ठम के रुपये एव 
अ्रठन्नियाँ ( जिनमे बडे भाग चाँदीथी ) भारत में अवैध घोषित किये गये। 
१६४३ से १६४६ तक कुल ५६८ २६ करोड रुपये चलन से निकाल लिये गये 
तथा नये रुपये शऔर पत्र-मुद्राएं चलन में आई । 

युद्ध के भारम्भ होते ही जो मुद्राओ की कमी परिवर्मेन के कारण प्रतीत 
होने लगी थी वह समय-समय पर आवश्यक आ्रादेश्ानुसार पूरी की गई तथा 
मामग्रिक परिस्थिति से मिलान करने के लिए, चलन-पद्धति स भी परिवर्तन 
किया गया । युद्ध-काल के पॉँच वर्षो ( १६३६-४० से १६४३-४४ ) में ही 
हमारे यहां का चलन ६१ ७४ करोड से ८८४ ६३ करोड हो गया । इसके 
विपरीत रिजवं बंक के पास जो स्वर्णो था वह ४४४१ करोड़ ही रहा तथा 
चाँदी की मात्रा ७५ ८७ करोड से केवल १५ ६ करोड स्पये की हो रह गई। 
इसी प्रकार प्रतिभृृतियो का परिमाण अ्रपरिमित बढ ग्रया । इन प्रतिभृतियो 
में श्रधिकतर स्टर्लिग श्रत्रिभूतियाँ थी जिनका अवमृल्यन हो रहा था श्रौर 
स्टलिड्ध का स्वर्णो-मूल्य न होने के कारण हमारे देश में मुद्रा-स्फीति के लक्षण 
स्पष्ट दिखाई देने लगे । 

(ख) व्यापारिक स्थिति 

युद्ध के फलस्वरूप हमारी ब्याप्रारिक स्थिति में भी काफ़ी परिवर्तत 
हुआ तथा विदेशी व्यापार गे हमारे आयातो से निर्यात बहुत बडी मात्रा मे 
बढने लगे । इसका प्रमुख कारण तो यह था कि हमारे यहाँ की श्रायात-वस्तुप्रो 
में बहुत कमी हो गई क्योकि युद्धग्रस्त देश युद्ध के लिए माल बनाने में लगे हुए. 
थे। दूसरे, युद्ध-सामग्री के स्थानान्तरण के लिए यातायात का उपयोग पूर्शौरूप 
से किया जा रहा था इसलिए उपभोग की वस्तुओं के स्थानान्तरण पर भी 
यातायात की कमी के कारण प्रतिबन्ध लगाये गये थे | तोसरे, विदेशी भुगतान 
के लिए विदेशी मुद्राओं की भ्राप्ति भी युद्ध-परिस्थिति के कारण उतनी आसानी 
से नही हो सकती थी । इसके अतिरिक्त हमारे तिर्याती एर प्रतिबन्ध ज्गाये 
गये थे जिससे कि वे विश्विध्ट मार्ग द्वारा ही निर्यात किये जा सके और उनका 
पूर्ण उपयोग केवल मित्र राष्ट्रों द्वारा ही हो सके | इस वजह से इस काल मे 
भारत से निर्यात बढता ही गया तथा हमारे व्यापारिक शेष में जो १६३८-३६ 
में केवल १७ करोड रुपये की अनुकूलता थी वह १६३६-४० मे ४६ करोड 
रुपये, १६४०-४१ में ४२ करोड स्पये तथा १६४३-४४ में &० करोड़ स्पये 
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हां गई । इस बच्ची मात्रा मे विदेश्षी निर्यात के कारण हमारे यहाँ कीमतों में 
वृद्धि हुई तथा व्यापारिक झेपर छो अनुशूलता के कारण रुपये को १८ पेंस को 
दर म भी स्थिरता आने लगी । व्यापारिक शेप की अनुकूलता के कारण हमारा 
इगलेंड पर बहुत बड़ी मात्रा में 'पौज-पावना' है जो 'स्टॉनिज्ञ वेनेन्सेज' के 
नाम ने दगलेड मे भारत सरवार की ओर से जमा है । 
(ग) विनिमय-नियन्त्रण 

भारत-सुरक्षा विधान के अस्तगंत रिजर्व बेब को यह श्रधिवार दिया गया 
कि वह विदेशी पिनिरय फे सब अकार के व्यवहारों का, स्वर्ण एक प्रतिभूतियों 
का, नियन्‍तण करे। परिणामस्वरूप रिजर्द वेंक में (विनिमय-नियन्तगा विभाग 
विभाग खोला गया जो विनिमय-नियस्त्रणे की झासकोय कार्यवाही को 
करता था । यह अधिकार १६३६ मे प्रदान किये गये थे । इस अधिकार द्वारा 
रिजर्द बैंक ने अनुज्ञापत (४८०४८८) प्राप्त किये ब्रिना, स्वर्ण का आयात एवं 
निर्यात करने पर प्रतिवन्ध लगा दिये जो ४ सितम्बर तथा १६ अक्टूबर १६४० 
से तगाये गये तथा मार्च १६४१ के वाद रिजव॑ दैक की पूर्व अमुमति प्राप्त 
किये बिना स्वण के कमी भी रूप में निर्यात पर प्रतिवन्ध लगाया ) इसी प्रकार 
जो देश ब्रिटिन्न साम्राज्य में नही थे उनकी मुद्रात्रो के क्रय-विक्रय पर प्रतिबन्ध 
लगाये गये जिसके अन्तर्गत इन मुद्राप्रो का क्रय-विक्रय केवल व्यापारिक कार्यो 
के लिए, प्रवास-व्यय के लिए तथा कुछ वेघानिक भ्रुगतान के लिए ही किया 
जा सकता था और इस प्रकार के सब व्यवहार घलत के विनिमय-नियन्त्रण' 
की झाधारश्ूूत दरो पर ही क्यि जा सकते थे। ब्रिटिश साम्राज्य के देशो की 
मुद्राओं कया क्रय-विक्रय केवल अधिकृत बेकों द्वारा ही किया जा सकता 
था जिससे इन मुद्राओ वा क़य-विक्रय भी नियन्त्रण मे रहे । विनिमय-नियस्त्रण 
की कार्यशीलता के लिए निम्न नियन्त्रण लगाये गये *+- 

१ स्वतस्त स्टलिग क्षेत्र का विस्तार--यह क्षेत्र उन देशो का बता हुआ्ना 
है जो ब्रिटिन साम्राज्य मे हैँ तया इन देशों में पूंजी का आयात-निर्यात अप्रति- 
बन्धित अर्थात्‌ बिना किसी रोक-टोक के हो सकता है । इस क्षेत्र में ब्रिटिश 

आख्प्यलभत देशो--गिख, सीरियए, सेजनपस्केर, ईटक अपरशि--ज्षा सथावेया 





४२ विदेशी दिसिसय के उपयोग पर फनियन्त्रण--इस योजना के अनुसार 
हमारे मिर्यात का विदेशी सुद्रा स जो सूल्य होता था उसका उपयोग ब्रिटिश 
राज्य-सघ को अधिक से अधिक हो, इस हेतु इस प्रकार प्राप्त की हुई विदेशी 


र्न्ष मुद्रा, विनिमय एव अधिकोपण 


मुद्राओं का उपयोग रिजबे वेक के मतानुसार होदा था । इस योजना के भ्रत- 
गंत १० मई १६४० से बिलास वी वस्तुओं के ग्रायात पर नियन्त्रण लगाया 
गया तथा उपभोग-वस्तुओं का आयात केवल स््लिग-क्षेत्रो तक हीं मर्यादित 
किया गया । इसी प्रकार विदेशी मुद्राओ के विज्ञय-विद्येषत दुलेभ मद्गाओरं 
के विक्रय--पर नियम्त्रण लग्राये गये । इन नियन्त्रणो का हेतु यही था कि युद्ध- 
जन्य सामग्री जो श्रमेरिका आदि देशो से प्रायात की जाती थी, उसकी प्राप्ति 
विना कठिनाई के हो सके। विदेशी मुद्रा का युद्ध-कार्य के लिए अ्धिकाधिक 
उपयोग करने के हेतु रिजवं बैक से अनुज्ञापत्र प्राप्त किये विना चाँदी के प्रायात 
पर भी प्रतिवन्ध लगाये गये । राष्ट्रीय हित की दृष्टि से डॉलर का अच्छे से 
भ्रच्छा उपयोग करने के लिए राष्ट्रीय लाभ के लिए, जो प्रवासी जाते ये 
उनको ही डॉलर वेचे जा सकते थे | इन प्रतिबन्धो मे १६४४-४५ मे युद्ध की 
समाप्ति के बाद ही छूट दी गई जिससे विद्यार्थियों, व्यापारियों तथा प्रवासिप्रों 
को सुविधा एवं उपभोग-वस्तुओं का आयात हो सके । 

३. डॉलर एवं डॉलर प्रतिभृतियों पर अधिकार (#0०पृणंअंधं0ा ० 
]00॥97 84०९६ भ0 $6८प्रांध८५)--इसी प्रकार डॉलर का 
अधिकाधिक उपयोग करने के हेतु भारतीयों की जो रकमे अमेरिका में डॉलर- 
श्षेष के रूप मे अथवा अमरीकी श्रतिभूतियो मे थी उन पर भी रिजवे बेंक ने 
अधिकार किया तथा उनके बदले रुपये में भारत में भ्रुगतान क्या गया। 

४. मुद्रा, पत्र-मुद्रा आदि के भ्रायात-निर्यात पर रोक--विसी भी अरकार 
की भारतीय मुद्रा को रिजवे बेक के ग्रनुज्ञापत्र के बिता निर्यात करने पर, नवम्बर 
१६४० से धतिबन्ध लगाया गया जिससे भारतीय मुद्रा चलन से तिकल कर 
बाहर न बेची जा सके । उसी प्रकार सितम्बर १६४३ से भारतीय मुद्रा, ईरावी 
रॉयल, अ्रफगानी रॉयल तथा लका की पत्र-मुद्रा के ग्रतिरिक्त सब श्रकार की 
मुद्रा के आयात पर भी प्तिबन्ध लगाये यये और जनवरी १६४४ से भारतीय 
पत्र-मुद्रा के अतिरिक्त अन्य सब पत्र-मुद्राओ के आयात पर भी रोक लगा दी 
गई । इसका हेतु झत्रु-रप्ट्रो द्वारा चलाई गई पत्र-मुद्रा को रोकता तथा अपनी 
मुद्रा का उपयोग शरत्रु-राष्ट्रो को न होने देने का था । 

५. विदेश्ञी मुद्रा मे भुगतान करने पर भी भ्रक्ट्ूबर १६४१ से प्रतिबन्ध 
लगा दिये गये जिससे जो कम्पनियाँ भगरत से अपने लाभ स्टलिग क्षेत्र के 
बाहर भेजना चाहती थी वे लाभ को य भेज सके । ऐसे लाभो को स्टलिय क्षैत्र 
से बाहर भेजते के लिए रिजव बेक से लाइसेंस लेना जरूरी था। इन नियन्त्रणो 


भारतीय चलन पद्धति (१६३६ से १६४५) र्ण्ह 


का हतु विद्कक्षी मुद्राआ कया उपयाग बुद्धकयों क लिए भी भाति करना था । 
य प्रतिबन्ध १६४३ ४डैड मे टीन कर दिय गये जिसस ग्रमरीकी कम्पनिया 
अपना लाभ भेज सक । 

६ शत सम्पत्ति पर अधिकार--इसी प्रकार जुताइ १६४१ स भारत 
स्थित जापानी बम्पनिया तथा व्यवसायों कय सम्पन्ति का भी भारत सरकार न 
सुरभा विधान के अस्तगत अपन अविकार म ले लिया तथा उनका व्यवस्था 
गयु मम्पत्ति-सरक्षत (०५७॥०केआ। कय सांप दा गया जिसस इस सम्पत्ति का 
उपयाग मित्रराप्टा क विरुद्ध न हा सक्त । इसा प्रकार विदया जागा का जो 
घन भारतीय बंका म था उसक भ्रुगतान पर भी कुछ विश्यय कार्यों क असिरिक्त 
रिजव बेक न राज नगादी। 

इसक झतिरिक्त युद्धकाल के स्टलिज्ञू ऋण तथा उसके भुगतान और रुपय 
की क्रण प्रतिभूतिया मे परिवतन किया गया । यह ऋ्रण १६२८ €म २६६५ 
कराद रुपये था जा १६४३ ४८ म क्बेल १४ कराइ रुपय रह गया । रिजव 
बक् की १६४४ ४६ की रिप्राट क झनुसार ३०१ कराड पौड व क्रण का 
भुगतान किया गया तथा बाकी क्रणों कय रुपया की ऋण प्रतिभूनिया म जिनका 
सूरय «७३ ५७ करार रुपय है बदल दिया गया । 

इस प्रकार युद्धक्आाल सम विनिमय नियन्त्रण की नयी पद्धति चालू का गया 
तथा कुद्ध हद तक आज भी विनिमय नियात्रण चालू ह ! 

(प) कर-श्रद्ध 

दक्श की रखा क॑ हेतु तथा युद्ध-सचावन के लिए भारतीय समा पर ग्रलि 

दिन २० लाख स्पय का व्यय हाता था जिसको पूलि करन के लिए भारत 
सरकार का नय-नय कर लगान पडे तथा करा स वृद्धि भा करता पद्धा। 
१६४० से आय-कर के साथ २४ प्रतिज्मत अतिरिक्त कर ($७८४७८४८) लगा 
दिया गया वथा पासस्‍्त काड आदि के मूल्यों मं भी वृद्धि की गयी । शडश मे 
अ्धिक-लाभ कर (८६८८४५ ए/०६ 'छ४) का भा ५० प्रत्तितवस बढ़ा कर 
६६३ प्रतियत कर दिया गया तथा अतिरिक्ततत्तर भी ३४५ प्रतिशत स <१हु 
अविशत हा गया । अ्नक्त वस्तुआ जैस झककर हवियासलाई आड़ि, के चुज्धा 
बरा (०५०६७ १५५५) म॒ वृद्धि वी गयी । इस प्रकार करा स हान वाला आय 
भी ८६ ६३ कराड स्पया (१८३६ ४०) से वटकर शर्ट ४घम -४३ उड़ 
कैराड झुपय हा गयी । 

ग्रुद्धत्यय की पूति क लिए सरकार को विभित्र प्रकार क ऋणपन भी 


२१० मुद्रा, विनिमय एवं अधिरोपण 


निकालने पड़े और इन ऋणपतों के द्वारा सवार ने लगभग रप्४ड करोई 
रुपया उधार लिया । इन ऋणपतो के द्वारा लोगो के हाथ में जो अ्रतिरिक्त 
क्रयशक्ति थी वह सरकार के पास आ जाने से कुछ हव तक मुद्रास्पीति से 
होने थाले परिणाम भी न हो सके । 
(४) युद्धकालीन मुद्रा-स्फीति 

हमने देखा कि युद्ध-बाल में रुपयो का चलन बहुत भ्रविक बढ़ गया था, 
परन्तु देश की उत्पादव-भक्ति उसी अनुपात मं ते बढी । इसके अलावा भारत 
सरकार ने युद्ध को चलाने के लिए इज्जुलेड के आदेशों के ग्रतुसार माल का 
निर्यात भी किया, जिससे भारत में आवश्यक वस्तुओं की कमी हो गयी थी । 
इस दोनो वारणों का परिणाम यह हुआ क्रि मुद्रा वी ज़्यप्कक्ति घट गयी अर्थात्‌ 
चस्तुओ के भाव बढने तगे । इसका प्रमुख कारण यह था कि युद्ध-काल म मुद्रा 
और साख दोनों का ही इतना अधिक प्रसार हुआ जिससे जनता वी त्यशकक्ति 
तो बढ गयी थी परन्तु वस्तुओं का प्रदाय (5प्फूछ) ) घट गया था। 
युद्धभालीन पत्र-चलन मे कितना प्रसार हुआ तथा उसके साथ ही वस्तुओं 
के मूल्य विस प्रकार बढ़े इसकी यथार्थ कल्पना निम्न तालिका से की जा 
सकती है + 


वर्ष पत्मुद्ा जो चलन में थी. मुल्य-विर्देशाक 
(करोड रुपयो मे) 

श्रमरत १६३६ १७६ १०० 
सा १६३६-४० र३८ ५५ १२५६ 
#... ४०-४१ २५७ ६६ १६४८ 
ह.. रैहड१>४र ४३० ०७ १३७ ९ 
ह.. १६४२-४३ ४३ ५८ १७६५० 
हू. हैटडरेलडेंड घपर ४६ २१६ ५ 
हू... रैडेड-2४ १०८४ ८८ २४४३ 


उपरोक्त तालिका से यह स्पप्ट हो जाता है कि एवं ओर तो देश मे पते 
मुद्राओं का चलन बढ़ता जा रहा था और दूसरी ओर वस्तुओं की कीमत 
बढ़ती जा रही थी । इस प्रकार कुछ समय तक्र देश म मुद्रारफीति का 





7. 56९ इच्याल्माल्याड 36 बा 76. एच्कुपाद ण॑ पठ पाए ऐग्यो- रण 
वुशञपाब था एचाएशारए & पशाव्या०्८ छि 495-52 
8. ए०णागगरा० शैवेशफब्फड एवेल ऐपप्प्पाट०5..(नियत्रित मूल्यों के अनुसार) 


भारतीय चलन-पद्धति (१६३६ से १६४५) २११ 


भान ने हुथ्मा परन्तु देश के अअ्थंझ्ारस्तियों ने, प्रमुखत प्रो० सी० गुन० 
वकील ने, १६४३ मे इस वात को ओर सरकार का ध्यान आज पित क्या कि 
देश म॒मुद्रास्पीति के स्पष्ट चिह्ने दिसाई दन लगे है | उन्होंन यह भी कहा 
कि यदि समय रहते इस पर नियतरण न कया गया तो भीषण परिणाम 
होगे । इस पर भी १६४३-४४ का वजट-भाषण दत हुए अथमनी सर 
आधिवाल्ड रोलेड न कहा कि “भारत म मुद्रास्पीति नही है ।' उन्हान इसी 
बात पर जोर दिया क्ि “'वतमान स्थिति केवल मुद्रा प्रसार की है जिसका कारण 
है जनता द्वारा रोकृड की वढी हुई मॉग । ' इसक वाद मुद्रास्पीति को लेकर 
विभिन्न लोगों ने विभिन्न विचारधाराएं प्रक्ट की । श्री घनब्यामदास बिडला 
के झनुमार पीमते थडन वा कारण भारत म॒ मुद्रास्फीनि न हाते हुए वस्तुओं 
वी कमी थी और अर्यन्ञास्नियों के अनुसार सृद्रास्फीति हान क॑ कारण कीमत 
बढ़ रहो थी। इण्डियन चेम्वर श्रॉफ कामस न सरकार का ध्यान मुद्रास्फीति 
की ओर झ्राकपित किया । रिजर्व बेढ न भी अपनी रिपार्ट म यह मान लिया 
कि मुद्रा-प्रसार के कारण मुद्रास्फीति हा रही है परन्तु मुद्रा-प्रसार का रोकने 
में रिजे वेक न अपनी असमर्थता प्रद्नट की | इस प्रकार मुद्रास्फीति भारत 
को हितीय विस्वयुद्ध की प्रमुख दन है । 

युद्धकालीन मुद्रास्पीति क निम्नलिखित कारण थ -- 

१. मित्रराष्ट्रो की सहायता--युद्ध काल म भारत सरकार इह्जलैण्ड श्ौर 
मिनराप्ट्रा की सहायता के लिए भारत में माल खरीद-खरीद कर भेजती रही 
जिससे युद्ध-सचालन में सहायता हो । इस माल के भुगतान मे भारत को स्वर्ण 
मिलना चाहिए था अयवा माल, परन्तु इज्जलैण्ड आदि दशा के युद्ध मे फेस होन 
के कारण भारत को माल नहीं मिल सकता था और इड्जलैण्ड स्वर्ण दन वी 
स्थिति मे नहीं था । इसलिए इसकी राशि वैक झॉफ इज्जलेण्ड में भारत 
सरकार के खाते म जमा होती रही जिसके बदल से रिजर्व बेब को 
सस्‍्टलिग प्रतिभूतिया मिलती थी । मारतीय व्यापारियों को उनके माल का 
भुगतान करने के लिए रिजवं देक इन स्टलिग प्रतिभूतियों के आधार पर पत्र- 
मुद्रएँ छाप कर उनका भुगतान करता रहा, जिससे स्टलिग प्रतिभूनिया के बढने 
के साथ ही साथ पत्र-चलन भी वढता जा रहा था। इन्ही स्टिंग प्रतिभूतियां 
को पौड-पावनों (॥७शणाडु 03097८८$) के नाम से जाता जाता है।* यदि भारत 
वो स्वर्ण अथवा वस्नुएँ मित्रती रहती तो भारत मे मुद्रास्फीति न होती । 
है 








देखिये अध्याय १६॥। 
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२- प्रत॒रूल् व्यापार सन्तुलत - बुड्धजाल मे विदेशी व्यापार का सत्तुलत 
भारन के पक्ष में हो गया अथवा भारत के अनुदूल रहा। क्योकि भारत से 
निर्यात तो अधिक हो रह थे परन्तु यूरोपीय देशो के युद्ध में फंसे हुए होने के 
कारण ऋयात कमर हो ग्य। इस प्रकार युद्धकाल में भारत का ब्याप्र-सत्तुतत 
हमारे पक्ष भें रहा -+ 





बर्ष व्यापार-सन्तुलन' (करोड रुपयो में) 
१६३ ८-३६ नारै७'६६ 
१६३६-४० चा्८ पर 
१६४०-४१ नडेरहह 
१६४१-४२ "+3६ ६० 
१६४२-४३ नाफंड रू 
१६४३-४४ ऋडेंह ३१ 
१६४४-४५ चा3६०८ 


इसके बदले मे भारत का रटलिय प्रतिभ्रतियाँ मिली और इनके ग्राघार 
पर पत्-मुद्राओं का चलत वटता गया । 

हे. सुरक्षानूयय में वृद्धि-- युद्ध-क्मल मे भारत सरक्षार का रक्षा व्यव भी 
बदला गया । १६३८-३६ में जो व्यय ४८ १८ करोड रुपय था, वह १६४१८ 
१६४६ में ३६५ ४६ करोड रुपय हो गया। इस व्यय को पूरा करने के लिए भी 
पत-चतत बढाया गया । युद्धनताल म॑ रक्षा-्व्यय कितना हुआना यह विस्‍्ते 
तालिका से स्पप्ट होगा -- 


वर्ष रक्षा-व्यय (करोड रुपयो मे) 
१६३८-३६ डइ शृ८ 
१६३६-४० ड६ ६४ 
६६४०-४१ छरे६१ 
१६४१-४२ १०३ ६३ 
६40 ८] जटुड हुए 
१६४३-४४ डेभ्र८ ड० 
१६४४-४१ स्ध्ड ४६ 


योग. १२४१ द७ 





3. एचएण७ ० एपफलाला है. एगआ०० (935-80 गराध-शक) ण (० 
एटइश5० पक, ए [ताब एिए ए:5्ष्एाएट ३ ८5 


भारतीय चलन-पद्धति (१६३६ से १६४५) श्श्३ 


इस व्यय को पूरा करने के लिए रिजवं वेक ने स्ट्रलिंग प्रतिभूतिया के 
आधार पर पतन-मुद्राएँ छापी, परन्तु साथ ही कोष-विपनो (ध€8४ए६ शाह) 
के आधार पर भी पत्र-मुदाएँ चलायी । इस प्रकार कोप विपयों के आधार पर 
पद चलन करने की किया को प्रो» सो० एन० वकील ने “नम्न मुद्रास्फीनि' 
छगीगाणा था ॥5 गरथो.स्ते णिशाो) कहा है, जिसके परिणाम भारतीय 
अर्थव्यवस्था पर भीषण हुए है । इस प्रकार जहाँ १६३८-३६ में रिजवं वेक 
के 'चलन-विभाग” में ३७४४ करोइ रुपये के कोप-विपन थे वे बढले-बढते 
१६३६-४०, १६४०-४१, १६४१-४२ और १६४२-४३ म क्मण ३७ ४४, 
८ ४६, ७५ १६ और १३६ ३८ वरोड रपये के हो गत थे ।" यहीं कोप- 
पिपप्रों की राशि युद्ध समाप्त होने के समय १६४४-४५ में घटकर ५३६५४ 
करोड रपये रह गयी थी। 

४ वस्तुओं को दुर्लभवा-णएुक ओर तो पत्-मद्रा-्प्रसार के कारण 
जनता की क्रमशक्ति बदली जा रही थी और दूसरी ओर झावस्यक्ता की 
वस्तुओं का निर्यात युद्ध-क्ार्यों के लिए होता रहने के कारण वे पर्याप्त मात्रा में 
नहीं मिल रहो थी जिससे माँग एवं पूत्ति का मन्तुलन नप्ट हो गया तथा ग्राव- 
श्यक वस्‍्तुओ को झक्ाल पड गया । इसी कारण बंगाल का भीषण अकाल भी 
हुप्ना जिसमे किन्‍्ही भी दामों पर श्रन्न नहीं मिल रहा था और मुद्रा-प्रसार होने 
हुए भी जनता के पास उसे खरीदने के लिए क्रयजञक्ति नहीं थी । 

समस्या को हल करने के प्रयत्त--मुद्रास्फीनि के जो परिणाम होते थे वही 
हैए। गरकार ने युद्ध आरम्भ होते ही मूल्य-वृद्धि को रोकने के लिए सुरक्षा-व्रिधान 
के भ्रनुसार ८ सितम्बर १६३६ को प्रान्तीय सरकारो को खाद्यान्न, दवाइयाँ, 
रसायत, कपड़ा श्रादि आरवश्यक्षता की वस्तुओं के अधिकतम मूल्य निश्चित 
करने का झादेश दिया था, जिससे इन वस्तुझो की वीमतें १ सितम्बर १६३६ 
के मृन्यो से १०% से झ्रधिक न बढने पायें । इस आदेण पर नुरन्‍्त कार्यवाही 
भी को गयी परन्तु सूल्य-वृद्धि को न रोका जा सत्रा और यगाल में जो भीषण 
अकाल हुआ उस पर सरकार वी निष्क्यिता को बुरी तरह आलोचना होने 
लगी | इसलिए सरकार न उद्योगपतियो, अर्थशास्तियों, श्रमिक-सघा आदि 
समाज के विभिन्न वर्गों की सभाएँ को जिनमे इस समस्या के हल पर विचार 
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क्या गया। विभिन्न वर्गों ने समस्या को हल करने के लिए अलग-अलग 
उपाय बताये परम्तु सव ने एक्मन से यह कहा कि वस्तुय्रो की कीमते बढ गयी 
है और उन्हे रोकना आवश्यक है। वीमतें चढ जाने से जीवन-व्यय बढ़ गया 
था परन्तु आम जनता की प्राय वही रहने से जीवन-निर्वाह कठिन हो गया 
था। वस्तुओं की कमी के कारण कीमत और अधिक बढने लगी झौर व्यापारिक 
समाज और सेवक वर्ग मे चोरवाजारी, भ्रध्टाचार, सट्टा, श्रनैतिक्ता ग्रादि 
का थोलवासा हो गया था। अताव 

(१) सरकार न सभी वर्गों के सुभावो पर विचार कर मुद्रास्पीति 
को राबन के लिए जीवनावश्यक् वस्तुओं के मूल्य पर नियन्त्रण लगाकर 
बितरण का प्रयन्ध भी अपने हाथ में ले लिया। फलस्वरूप दिसम्बर १६४२ 
से अन्न-वितरण का श्रीगणश हुआ, जिससे हम सभी परिचित हो छुके है। 
इसी समय देश का उत्पादन बढाने के लिए 'भ्रधिक भ्नन्न उपजाप्ों आ्रादोलेन' 
का प्रारम्भ किया गया जिससे देश मे अन्न की कमी न रहे । ! 

(२) सरकार न जनता की भश्रतिरिक्त क्रयशक्ति को भ्रथवा मुद्रा को 
वापिस लेने के लिए बचत बेक्ते में श्रति व्यक्ति निक्षेप (१००४४ की सीसा भी 
५००० रु० से बढ़ाकर १०००० २० वर दी। नये-वये कर भी लगाय गय। 

(३) कम्पनियों द्वारा दिये जाते वाले लाभाश भी सीमित कर दिये गये 
जिसके अनुसार कोई भी कम्पनी ६९%, से थ्रधिक लाभाश का वितरण नहीं वर * 
सकती थी । 

(४) जनता के पास की मुद्रा खीचने के लिए सरकार ने जनता से ऋण 
तेमा थुरू किया तथा रिजव॑ बेक द्वारा स्वर्ण दी बित्री भी की गयी। 

(५) केन्द्रीय और ग्रान्वीय सरकारों ने अपने अपने व्यय कम करके बेजर्ट 
को सन्तुलित बरने बे प्रयत्न भी क्यि तथा केन्द्रीय सरकार द्वारा प्रान्तीय सर- 
कारा। वो दी जाने वाली सहायता भी कम कर दी गयी । 

(६) देश में उपभोग्य माल के अभाव को मिटाने के लिए सरबार ने 
अपनी आयात नीति भी ढीली करदी जिससे देश म अधिक माल का आयोर्ते 
होकर जनता की श्रावह्यकताएं पूरी हो सकें । देश का उत्पादन बढ़ाने के लिए 
भी सरकार ने उद्योगों को अनेक सुविधाएं दी, जिसके अनुसार उद्योगों गो 
श्रावश्यक माल जैसे लोहा, सीमेद आदि नियन्व्रित कीमतों पर देने का प्रव्ध 
किया गया । नये उद्योगों की स्थापना के लिए उनवोे बाहर से पूँ़ीगत मा 
आयाद करने के लिए सुविधाएँ दी गयी तथा पूँजीगत माल के आयात को 


भारतीय चलननपद्धति (१६९३६ से १६४५) २१५ 


आयान-कर से मुक्त कर दिया गया । नये उद्योगों को ५ वर्ष ना आय-मर से 
भी मुक्त कर दिया गया । 
इन विविध प्रयत्नों से देश में तये-नये उद्योग खुले तथा उनसे देश 
का उत्पादन भी वढा परल्तु मुद्रास्फीति वनी ही रही और वीमते भी बढती ही 
रही । मितम्पर १६४५ म युद्ध वी समाप्ति हुई जिससे जनता को यह आशा हुई 
कि अब स्थिति खुधर जायगी परन्तु वह सुधरने की वजाय विगड़ती ही गयी। 
यहाँ पर एक बान ध्यान मे रखना आवश्यक है कि मुद्रास्पीति के जितने बुरे 
परिणाम ब्रिटिश साम्राज्यान्तगंत राष्ट्रों को भुगतन पड़े, उतन इज़ुलेड को 
नही । इह्चचेड एवं अ्रमेरिका म जहाँ मूल्यस्गर तमझ ७०% तथा ३६९५ 
बढ़े, वहाँ भारत से १६४४ मे लगभग २०० प्रनिश्वत से मूल्यस्तर बटे । इसका 
कारण यह था कि भारत ने (डैसा क्रि हमने देखा) स्टलिंग प्रतिभूतियों को 
खरीदकर उनके आधार पर यहाँ पत्र-चलने बढाया । स्टर्लियग प्रतिभूतियों में 
हमारा यह विनियोग एच्छिक न होते हुए जबरदरती था।' इस प्रवार 
इज्जूलेण्ड की मुद्रास्फीति का प्रभाव साम्राज्य के अधीन देशों मे वॉट दिया गया। 
साराश 
बूसरा युद्ध आरम्भ होते ही भारत को भी ब्रिदिश साज्राज्य का अग होने 
के कारण उसमे भाग लेना पडा जिससे हमारी चलन एवं विनिमय-पद्धति पर 
घोर परिणाम हुए। प्रारम्भ मे फुछ अच्यवस्था सी जाने लगी परन्तु चलत-पद्धति 
ने श्रपता मिलान परिस्थिति के साथ क्या युद्ध के कारण निम्न परिणाम 
हुए शत 
१ चलन का विस्तार हुआ जिससे कीमतें बढ़ीं । 
२ स्टलिज्भ प्रतिभृतियों को राशि मे धृद्धि हुईं । 
३. सामाजिक ऋण के ढाँचे से परिवर्तत हुआ । 
युद्ध के तत्कालीन प्रभाव--युद्ध के कारण जनता का चलन-पद्धति में 
अविश्वाप्त हो गया जिससे जून १६४० तक साप्ताहिक १ करोड रुपये की पत्र- 
मुद्रा का रुपयों मे परिवर्तन हुआ । ये रुपये भूमिगत होमे लगे । सरकार का 
सुरक्षा व्यय बढने लगा । इसलिए भारत सुरक्षा कानून के अन्तर्गत सरकार ने 
घोषणा की कि फोई भी व्यक्ति पत्रमुद्रा का स्पयों मे भुगतान लेने से इन्कार 
नहों कर सकता। इसी प्रक्तर आवश्यकता से अधिक रुपये या मुद्राएं लेना 
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दण्डनीय घोषित क्या गया। साथ हो रुपये को कमी को दूर करने के लिए 
१ ९० के नोट चलाने का अधिकार सरकार को मिला ! फरवरी १६४३ में 
२ र० के नोट भी चलाये गये ॥ 


जुलाई १६४० मे अठन्नी और चवन्नियों मे तथा दिसम्बर १६४० में रपये 
में चाँदी का अश 4३ से 2 कर दिया गया। ११ अवदुबर १६४० से विवदो- 
रिया के तथा १ नवस्थर १६४३ से जॉर्न पचम्‌ एवं षष्ठम्‌ के इ३ भाग चाँदी 
वाले रुपये बन्द किये गये । रेजपारी की कमो को दूर करने के लिए ग्रिलेट के 
अधन्ने, इकन्नियाँ तथा दृअन्नियाँ १६४२ से और १६४३ से छेदवाला पेसता 
चलाया गया। 

युद्ध के कारण भारतीय श्रायात मे कमी हुई, यातायात साधनों का उपयोग 
युद्ध के लिए होने लगा, तथा विदेशी भुगतान के लिए विदेशी मुद्राएँ दुलंभ 
हो गयीं । इससे हारे निर्यात बढ़े तथा व्यापारिक शेष अमुकूल होता रहा। 
फलतः इंगलेड में हमारे पॉड-पावने इकट्ठे हो गये। 

विदेशी मुद्रा का युद्ध-कहार्य के लिए अधिकतम उपयोग करने के लिए 
विनिमय-नियस्त्रणा लगाये गये । यह कार्य रिजर्व बेंक को अपने वित्तिमय- 
नियन्त्रण विभाग द्वारा करना था । इन नियन्त्रणों के प्रतुसार विदेशी मुद्रा मे 
लेन-देन केवल रिजवं बेक से लाइसेन्स प्राप्त बंक हो कर सकते थे तथा इस 
हेतु निम्म नियम्तश लगाये गये -- 

१ स्वतन्त्र स्टलिण क्षेत्र का विस्तार, २ विदेशी विनिमय के उपयोग 
पर नियन्त्रण, ३ डॉलर एवं डॉलर प्रतिभृतियो पर अधिकार, ४ मुद्रा, पत्र- 
मुद्रा, आदि के निर्यात पर रोक, ५. विदेशी मुद्रा मे भुगतान करने पर रोक, 
६ भारत-स्थित वात्रु सम्पत्ति पर अधिकार 

धुरक्षा व्यय मे वृद्धि होने से सरकार ने अनेक नथे नये कर लगाये तथा 
ऋणपत्र चालू किये । 

मुद्रास्फीति--पुद्धफाल से सरकार युद्ध की आवश्यकताओ को पूरा करते 
के लिए नोटो का चलन बढातो रहो जो १६३६ के १३६ करोड रुपये से 
१६४४-४४ मे १०८४ ८८ करोड रुपये हो गया। परन्तु इसी अनुपात मे 
उत्पादन न बढने से कीमतें बढने लगी जिनका निर्देशाक १६३६ के १०० से 
श्४४-ड४५ मे २४४ २ हो गया । इसके निम्न कारण थे सा 

१ अमुकूल व्यापारिक शेष, २ भारत द्वारा मिन्रराष्दो की सहायता, 
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३ सुरक्षा का बदता हुआ व्यय, ४ वस्तुओ की दुर्लभता । इसको रोकने के 
लिए सरकार ने निम्न उपाय काम में लिये -- 

१ कीमतों पर नियन्त्रण, २ बचत को प्रोत्साहन एवं नये कर, 
३ कम्पनियों के लाभाश को सीमित करना ४ जनता से ऋणा लेना 
५ सरकारों व्यय से कमी तथर बजट सतुलन के प्रयत्न, ६ जोवनाबइइयक 
वस्तुओं को कम्मी को डूर करने के लिए आयात-नोति में दिलाई। 

परन्तु फिर भी मुद्रास्फीति बनी रही | सितम्बर १६४५ में युद्धनसमाप्ति 
की घोषणा से यह आज्ञा थी कि हियिति सुधरेगी परन्तु वह न हुआ। 


अध्याय १५ 
भारतीय चलन-पद्धति (१६४६ से १६६०) 


युद्ध समाप्त होने के बाद जतता को आशा थी कि वस्तुओं की कीमरदे कम 
हो जायेगी तथा जीवनावश्यत् वस्तुओं की कमी दूर होगी, परन्तु ये सब 
आदाएँ बेकार रही । कारण युद्वोच्रकाल में ऐसी परिस्थिति हुई जिससे मुडा- 
प्रभार बडता ही गया और उसके साथ कीमत भी । युद्ध समाप्त होने के समय 
(अगस्त १६४४ में) भारतीय मूल्य-निर्देशाक २४ंड १ थे जो क्रमश बटते-बढते 
नवम्बर १९४६ में २८९ ६, दिसम्बर १६४६ में ३११६ मार्च १९४७ मे 
३४४ ०, अगस्त १६४८ में ३८३ ० तक पहुँच गय । इस सब से अद्नधात्यादि 
के भाव सबसे अधिक वटे जिसके निर्देशाक सितम्बर १९४४ में २६४२ से 
मार्च १६४८ मे ४०२ ४ हो गये । कीमता की यह प्रवृति बरावर चालू रही। 
गुद्धोत्तर मुद्रा-स्फीति के कारण 

१ मुद्रा एवं चलन का प्रसार--युद्ध के बाद भी भारत सरकार इगलेंड 
सरकार के लिए भारत में व्यय करती रही । इसलिए भारत सरकार को 
अधिक रुपये की जरूरत थी जिसको पूरा करने के लिए रिजर्व वैक ते वर 
मुद्राएँ चलायी, क्योकि इगलेड वी सरकार से इसके भुगतान में भारत को 
केवल स्टर्लिंग प्रतिभूतियाँ ही मिलती रही । स्टलिय प्रतिभूतियों के आाधार पर 
जून १६४६ तक पत्रमुद्रा-प्रसार होता रहा और इस अवधि में रिजवं बेंक के 
कोष में स्टलिग प्रतिभूतियाँ भी बढती रही -“ 

कुल पत्रमुद्रा जो. प्रमुद्रा जो. रिजव॑ बैक के कोष मे 


चलायी गयी... चलन में थी. स्टलिय प्रतिभृतियाँ 
(करोड %० मे) (करोड र० में) (इरोड 5० में) 


सितम्बर १६४५ ११६२ ७४ शेश्३१८४ १०४२ रेरे 
अप्रैल. १६४६ १२४५ ६५ १२३५ १२ ११२४७० 
मई. १६४६ १२४६ ९३ श्२३७०५ ११२९३२ 
जून १६४६ १२५४ ३३ १२४१ ६७ शश्र्ह्ूरेर 
सितम्बर १६४६ १२५७ ३२ शश््य ३५ ११३५"३२ 
दिसम्बर १६४६ श्२श८ शह श्र्श्द ७८ श्श्र्श्रेर 


मार्च. १६४७ १२५७ ४७ १४३०३ श्श्३्ेश्३२ 
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इसवे बाद भी पत्र चलन वढ़ता रहा परन्तु स्टलिय प्रतिभूतियों की राशि 
जून १६४६ से स्थायी रही । अर्थात्‌ १६४६ के वाद जो भी मुद्मायमार हुआ 
वह भारत सरवार की तिजी आवश्यक्रताओ के लिए किया ग्रया । 

२ बजट में घादा--केन्र एव राज्य सरवारो वे पुद्धोपशन्‍्त घन देखने 
से पता चलता हैं कि दोनो ही के बजटो मे जाय की नपेक्षा व्यय ही अधिक 
होता रहा । इसतों पूरा करने के जिए सरकार से रिजर्द बैंक की रण ली 
और रिजवं धेक ने इस कर्मी को प्रा करने के हेतु पत्र-मुद्राएँ चलायी। अगस्त 
१६४७ से बजट म अधिवः घाटे रहने सये जियके निए अनेक बाहरी कारण 
जिम्मेदार थे । य कारण है --[अ) भारत का विभाजन और विस्थापितों का 
बुरनर्वास, (आ) अस्त, धास्य एवं कच्चे माल की कमी, (इ) काश्मीर की सडाई, 
($) हैदराबाद में पुलिस कार्यवाही (उ) भारतीय दुतावासों पर खर्घा जादि । 
इस समस्याओं से भारत सरवार का व्यय बढ गया और वजट में घाटा होते 
खंगा -- 

केत्दीय बजट! (करोड सप्यो मे) 


वर्ष जाय व्यय घादा 
१६४५-४५ इइ१ १६ डंघ४ ६१ -+ २३ ४३ 
१३४६-४७ बेथर ६८ ३४८३ ४६ न-"०६० 
१६४५-४८ १3८ 33 श्८५ २९ >-६ ५०२१ 
१६४८-४६ इ3३१ ३० वर द ६ ज+ ५० पढें 
हर 32०६0 ४० रेड ३१७ १२ - हैददे २७ 
१६५०-५१ ड१० ६६ ३४१ बेड नौरल २२ 
१६५१-५२ ४१४३६ ३८७३ २७ नाररेप ०६ 


इसी प्रकार प्रान्तीय वजटा में भी घाठा ही रहा जिससे मुद्रान्प्रमार तो 
झीवा गया परन्तु उस के अनुपात में उत्पादन बाक्ति नही बडी । 

३. अन्न-पस्त्ादि बस्तुओ का विनियन्त्रघ--युद्धकाल में अन्न-वस्वादि 
सआवश्यव वस्तुओं की क्रोमता पर सरकार द्वारा नियन्त्रण लगाये गये थे तथा 
उनका वितरण भी सरकार ही क्ट्ती थी । परन्तु बुद्ध के! बाद कुछ व्यक्तियों ने 
लियन्‍्नण के विम्द्ध आक्षप उठाये तथा इस नीति की आलोचना होने लगी। 
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महात्मा गाधी ने भी अन्न-वस्तादि से नियस्तण उठाने के लिए आग्रह दिया। 
फदत सरकार ने खादयान्न-वीति समिति की सियुक्ति वी | इसकी सिफारिशों वे 
अनुमार दिसम्बर २६४७ में नियन्त्रण उठा लिये गये । इससे विनियस्मित 
आवश्यक वस्तुओं की कीमसे बढने लगी, जिनके मूल्याक्र॒ दिसम्वर १६४७ में 
३२१ थे जो बढते-बढते मार्च १६४८ में ३४७, जून १६४८ में ३३७ तथा अगस्त 
१९४८ में ३६८ हो गय । इस परिस्थिति को काबू में लेने के लिए सरकार को 
विवश होकर जक्टूबर १६४८ में फिर नियन्त्रण लगाने पढे, परन्तु अन्न धान्यादि 
की कीमतों में विधेप सुधार नही हुआ । 

४. अल्त-सकट--मुद्रास्फीति को देश के अन्न-सक्ट से भी कापी बत 
मिलता है । यह अन्न-सवट दढती हुई जनसस्या तथा देश मे अन-उलपादन की 
कमी के कारण तो हुआ ही, साथ ही भारत का गेहूँ तथा चावल आदि 
करा साल उपजाने बाला प्रदेश पाकिस्तान को मिल जाने से हमारी अन्न 
परिस्थिति को काफी धक्का लगा है, जिससे भारत को विदेशों से गेहूँ आदि 
अन्न का आयात करना पड़ा । इस आयात से हमारी भुगतान-शेप-परिस्थितिं 
भी प्रभावित हुई । भन्न आयात के ऑकडे इस प्रकार है -- 


वर्ष आयात मुल्य 
(लास टनो मे) (करोड स्पयो मे) 

१६४७-७८ २३ ह्ड 

१६४८-४६ रद १५० 

१६४६-५० रछ श्डड 

१६४०-५१ २१ ८० 

१६५१-५२ ० १४० 


परन्तु इससे परिस्थति मे कोई भी सुधार नही हुआ है और आज हम यह 
आश्ञा करते है कि तीसरी योजना के ग्रन्त तक हम खाद्याद्य में आत्मतिभर 
हो जायेगे ।* 

४. उत्पादन मे क्मी--युद्ध के वाद भी देश में उपभोग्य-वस्तुओं का 
अभाव बना रहा क्योकि जनता की माँग बढ़ती जा रही थी और देश का 
उत्पादन कम ही रहा था । देखिये निम्न तालिका" । 








3. कबआशा ीव्मामापउ़र उदिवेशप स्‍रिकागटशार 
३ नवभारत ठाइम्म, २२ अक्टूबर १६५६ 
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वर्ष बू पि-उत्पादन औद्योगिक उत्पादन 
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उत्पादन गिरने ये. कारण वस्तुओं को नगीमत बढ रही थी। युद्ध के बाद 
उत्पादन कमर होने के अनक कारण है, जैस हडयाल, कच्चे माल वी महंगाई, 
पूंजीगत वस्तुआ वे प्राप्त करते म॑ क्‍ठिताई, विनियोग के लिए पूंजी वी 
कमी आदि। 
मुद्रास्फीति का प्रभाव 

युद्धकालीन मुद्रास्पीति से य्रुद्धोपरान्त मुद्रास्फीति भिन्न थी क्योकि युद्ध 
काल मे मुद्रास्पीति होने से वस्तुओं की बौमत बट गयी शिमसे व्यापारियों, 
विसानों और उद्योगपतिया ने खूब लाभ कमाया । उन्हाने चोरबाजारो से 
अपनी आय वढालो और उसे छिपाकर आय-कर से भी वचते रह । इस अवधि 
मे जायात को कमी के कारण देश से उपभोग्य-वस्तुआ की पूर्ति देशी व्यापारिया 
एव उद्योगों द्वारा हो होती थी इमलिए उनको युद्ध काल मे असीमित लाभ 
मिले । यही बात किसानों क॑ लिए भी लागू होती है| निग्रतभ होने के वावशूद 
भी उन्होने चोरवाजारी से माल बेचा । इसक अलावा कच्चे माल आदि को 
कीमनें बढ जाने से उन्‍्ह लाभ हुआ परन्तु इस अवधि म कृषिज अस्तुओ की 
कीमतें इतनी अधिक नहीं वटी थी जितनी ति्ित वस्तुआ की, इससे उत्तको 
लाभ मिला परन्तु कम । मजदूरा को और स्थायी जाय वाले कमंचारिया का 
बहुत हानि हुई एवं कठिनादया भलनी पडी क्योकि वस्तुआ की कोमते आदि 
बट जाने से जीवत-व्यय अधिक हो गया था परन्तु महंगाई भत्ते के रूप मे 
उनकी जाब उतनी नहीं बटी थी जितनी की कीमतें । 

युद्ध के वाद जो मुद्रास्पीति हुई उसके परिणाम कुछ भिन्न ही हुए । युद्ध 
के बाद अन्न तथा अन्य क्ृपिज वस्तुआ की वीसत बहुत बट गयी थी जिससे 
किसानो ने खूब लाभ क्माया। परन्तु उद्योगपतिया के लाभ कम हो गये क्योत्रि 
एक ओर तो कच्चे माल की कौमते बढ़ गयी थी और दूसरी ओर हडताला के 
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न 
कारण उत्पादन की हानि हा रही थी । इसके अलावा मजदूरा की आय भी 
बढ गयी थी जिससे मजदूरी अधिक देनी पडती थी । इन यारणों से उद्योग 
पतिया के लाभ कम हो गय थ। परन्तु मध्यम थ्रणी वे लाग इस चक्की मे 
बुरी तरह पिसे क्योकि वे अपनी आय से अपना खचा भी पूरा नहीं कर पात 
थे तो फिर बचत कहा स करत ? फ्लत देश की पूजी निर्माणशक्ति घट जान 
से दश् मं शौद्याग्रिक विनियोग क॑ लिए पूजी का अभाव प्रतीत हाव लगा। 
इस अवधि म॑ जिने लोगों की-- पका जथवा मजदूरा की -आय बढी उन 
लागा म बचत करने की प्रवृति कम है और जो बचत करत भी है उस ब बैका 
मन रखतत हुए अपने पास ही स्वय मे रखते है. जिससे वह्‌ राशि औद्यागिक 
वितियोग के लिए नही मिल सकती । $ 
मुद्रास्फीति रोकन के लिए प्रयत्न 

इसीलिए बढत हुए मूल्या का रोकन एव मुद्रास्फोति क निवारण के लिए 
सरकार चिन्तित्त हो उठी । उसने देश के उद्योगपतिया, वैका अथश्ञास्त्रियो 
आदि के साथ विचार विनियम करने के बाद अक्टूबर १६४८ म मुद्रास्फीति 
रोकन की एक योजना बनायी । इस योजना में अन्न वस्तादि अन्य आवश्यक 
वस्तुआ पर नियत्रण लगाना बजा को सतुलित रखना एवं इसलिए अधिक 
करा आदि से आय बढाना व सरकारी व्यय कम करना देश के क्रपि उत्पादन 
एवं औद्योगिक उत्पादन मे वृद्धि करना कम्पनियों द्वारा दिय जाने वाले लाभाश 
को सीमित रक्षना तथा बैकिय प्रसार द्वारा छोटी आय वाले व्यक्तियों मे बचत 
कराना जिससे वह उत्पादन काय म लगायी जा सके, आदि सम्मिलित थ । 

इस योजना पर कायवाही की ग्रयी जिसके अनुसार सितम्बर १६४८ से 
खाद्यान वितरण योजना मूल्य नियन्त्रण एव आवश्यव वस्तुआ का वितरण 
करने के लिए कायरूप मे लायी गयी | लाभाश ६९७ से अधिक नही दिया जा 
सके इस हेतु लाभाद्य मर्यादीकरण विधान (वेह्ाव वाध्शाह्धाणा 2८४) 
स्वीकृत हुआ । दश् का उत्पादन बढ़ाने तथा उद्योगों को श्रोत्साहन देने के लिए 
उनके करा मे कमी करके उनका अनेक प्रकार स सुविधाएँ दी गयी। य सुविधाएँ 
करमझ १६४८ ४९ १९४९ ५० तथा १८५० ५१ मे दी गयी। इसके साथ साथ 
देश की औद्योगिक पूजी वटान क लिए अगस्त १९४६ से अनिवाय बचत योजना 
लागू की गयी जिसके अनुसार २५० रुपये तथा इससे अधिक पाने वाले को निय 
मित रूप से बचत करना अनिवाय हो गया । इसी प्रकार इृपि उपज के दाम बड़ 
जाने स बहुत सा धन देहाता म इकट्ठा हो गया था जो या चो भूमियद हा चुका 
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भा अथवा गहना मे परिवर्तित हा छुका था। इस घत्र का खीचन के लिए 
मवसम्व॒र १६४२ से 'ग्रामीण बकिग जाच समिति की नियुक्ति की गयी । इसकी 
रिपाट के अनुसार इस धन को खींचने के लिए उन्होंन डाक्घर बैंवा का 
प्रचार देहातो म होना आवश्यव बताया है । इसके अनुसार दहाता मे टाकधर 
बैंको की सस्या वढाई गयी है ) इसी प्रकार वजट मे हान वाले घाटा की पूर्ति 
भी नये तय करा स की जा रही ह जिसब जनुसार १९४९ ५० से १९२५२ ५३ 
के बजठा म क्रमश ३३०७ ५९ ०- १२८ ०६ तथा ३७ ८२१ करांड स्पय का 
आधिक्य रहा | इन प्रय॒त्नों ब' कारण मुल्यस्तर भी गिर परल्तु धीर धीर 
फिर कीमत बढ़ने लगी। 


१६४०-४१ से कीमत बटन क लिए सीत कारण जिम्मदार थ-- (१) कारि 
याई युद्ध (२) अमरिका द्वारा कच्च माल का संग्रह वारन का कायक्रम 
(2फरट्तवण 5६००६ एशैघ5 एः०ड्ग्ण्माणा ०) तथा (-) उगलैंण्ड आदि यूरोपीय 
देशो द्वारा अपनायी गयी प्रुन झस्तीकरण की याजना । इन तीन कारणों से माल 
की विज्ञयत कच्चे माल की साथ बढ़ ययी थी जिससे कृषिज वस्तुआ की 
कीमत अधिक बढ़ी । 


खाद्यान क औँद्यागिक कच्चे सामान्य 

मूल्याक गाज के मूल्याक निर्देशाव 

१८४८-४० इधर ८ डबदद ३७६०२ 
१६४६-५० इेल्श३े डजर ७ इ्८५ ४ 
१६५०-५१ ४१० ४ औरेरे १ ०९७ 


इमस स्पष्ट है कि खाद्यात्न तथा औद्योगिक कच्च मा की कीममें बहुत 
अधिक बी और अन्य वस्तुआ की कौयता की प्रवृत्ति चशाव की ओर ही रही । 
दसलिए अगस्त १९५० म सरकार ने अपनी आशिक एवं राजस्व नीति से 
परिवनन किया जिसस स्फोतिजय परिस्थिति काबू स वाहर न जाने पाय। इस 
हनु सरकार न दण् का उत्पादन बटान अपन खर्चे कम करन एवं आवश्यक 
वस्नुज्ञा की परूलि बटान के प्रयत्न किय | इसलिए सरकार न आयात-नीति 
टीली कर दी तथा इसघल सप्लाईज (टपाररों पाकस) एक्ट १६४६ 
(छछल्कातणी 5फ्फापट5 (उढ्क्फुणणबाप की05७25) 4ैटा 7936) मे सप्योधन 
करके आवश्यक वस्तुआ के सग्रह पर राक जगा दी। दूसरे वस्तुआ का उत्पादन 
एवं वितरण तथा कौमतों का नियन्त्रण दशझ्ब्यापी आधार पर हा इमस्तलिए 
सरकार ने एक वष के लिए (१) व्यापार ए० वाणिज्य तथा (२) वस्तुआ क 
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उत्पादन पूछति एबं वितरण सम्बन्धी विधान बनाने का अधिकार भी अपने हाथ 
में लिया, और (३) आतरिक एवं बाहरी वीमतो की विपमता को दूर करन 
तथा मुद्रास्फीति को रोकने के लिए अनेक्न वस्तुओं पर निर्यात-कर बाय 
तथा जिन वस्तुआ पर नहीं थे उन पर नये निर्यात-कर लगा दिये । इससे मूल्य- 
स्तर में कुछ स्थिरता रही परन्तु यह स्थिरता कायम न रह सकी और मूल्य 
फिर बटन लगे । 
मन्दी की लहर (05-ग्रीक्रा7०0९% 765) 

परन्नु अप्रेल १९११ से मृल्य-स्तर गिरने लग और यह ग्रिरावट नवखर 
१६५१ से अधिक तीत्र गति से हुई। बसे वो ब्यापार-चत-सिद्धान्त (76०7) 
७४०० ०५०९८) के अनुसार यह मन्दी दस वर्ष बाद अर्थात्‌ १६४९-४० में ही 
आ जानी चाहिए थी परन्तु कोरिया का, युद्ध, यूरोपीयन देशो की पु" 
इस्तीकरण की योजना तथा अमरिकन स्टॉक-पाइलिग प्रोग्राम के कारण 
यह मन्दी कुछ काल के लिए रक गयी थी। मन्दी की लहर वास्तव में तीब्र गति 
से जून १९५१ मे ही घुरू हा गयी थी जत्र कि कारियाई सधि-वार्ता घुरू हुई। 
इस मनन्‍्दी के लिए अन्तरराष्ट्रीय कारण तो जिम्मेदार थे ही परन्तु सरकार ने 
मुद्रास्फीति की रोकने के लिए जो कदम उठाये वे भी जिम्मेदार थ। अन्तर" 
राष्ट्रीय कारणों म निम्नलिखित कारणों का समावेश होता है - 

(१) जून १६५१ मे कोरियाई सधि-वार्ता का आरम्भ, 

(२) यूरापीय दगो के पुन जस्त्रीकरण की अवधि वढायी जाना, 

(३) अस्तरराष्ट्रीय कच्चा माल सम्मेलन (फाल्यगज्ञाणक्वं शि३७७ ऊ6- 
2220५ (.०श६7८४८८) के अयत्नो के कारण कच्चे माल की दुलंभता 
बी समरया का हल, 

(४) दुलंभ कच्चे माल का सम्पूर्ण विश्व का उत्पादव बढ जाना, तथा 

(५) अमेरिका द्वारा कच्चे माल के ग्रह (सैपरटाट्शा 580०) -ज़ॉगाड 
ए7०डग्वणापार) की अवधि वटायी जाना । 

इन कारणों से अन्तरराष्ट्रीय बाजारों मं कीमता में गिरावट आयी जिससे 

भारतीय बाजार भी प्रभावित हुआ और हमारे यहा भी कीमतें गिरने लगी। 
इसी' समय सरकार ने भी मुद्रास्फीति की रोक थाम कर मूल्या को स्थिर रखने 
के लिए अनेक कदम उठाये । सरकारी व्यापारिक नीति में सप्योघन किया गया 
जिससे देश मे वस्ठुएँ सुलभता से मिल सके । इसी के साथ देश में भी उत्पादन 
बटा जिससे वस्तुएँ सुलभता से मिलने लगी । दुसरे, सरकार ढारा दुर्लभ बरतुआ 
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पर नियत्रण भी चातू रखा गया। तीघरे अनक वस्तुआ के तियात करा गे 
वृद्धि की गयो तथा कुछ वस्तुआ पर तियात-कर लगाय गय । चौथे, सरकार के 
बजट मे आधिवय । पांचवे साख का नियत्रण करन के लिए रिजव बक द्वारा 
(४ नवम्बर १६५१ स वेंक-दर मे भी चृद्धि की गयो। वेक-दर का बटाव स तथा 
खुल बाजार वी क्रियाआ सम्बन्धी तयी नोति को घापणा हात ही वक्ता न अपन 
कण वापिस लना झुरू किय तथा साख का कम क़िया | उसस व्यापारिया कौ 
सग्रट-नक्ति केम हाकर बाजार म बस्तुआ बी पूर्ति बटन लगी । उसके अलाबा 
भागामी फ्सलक अन्छ हान सम्बन्धो समाचारा तथा वस्तुआ के अन्तर- 
प्रान्‍्तीय जायात निर्यात वी सुविधाआ व बारण कीमत ग्रिरत लगी। निम्न 
तालिका से जून १९४१ स माच १९४५ तक सुल्याका म किस तरह गिरावर 
बायी, यह स्पष्ट हो जायगा -- 


ओद्योगिक सामान्य 

खाद्य-वस्तुए कच्चा माल निर्देशात 

जूय १६४१ डेश्रे् घ्प्प ७ ४५६५ 
सितम्बर १९५१ डश्स्र ५६५ ४ ४३४१ 
दिसम्बर १६५१ इ्ह्ध्र शेड ३ ४३३६१ 
जतवरी १६४२ ३६३ ० भ्रुघ० ६ ४१० हे 
फरवरी १६५४२ नजर ४ प्र ८४ डश्ध्र्८ 
माच १६५२ इं४ड२ 3 इर४ रे ३७७ ५ 


यदि मंदी आईं जरूर परन्तु यह मदी स्थायी न रह सकी क्याकि जून 
१६५२ के वाद क मूल्याका स पता चदता है कि वस्तुआ के भाव फिर स 
घन लगे । इसम सरकार की आर से कुछ डिलाई भी वरती गयी क्‍्याकि 
उसने गुड शक्कर आदि के नियात करन पर छूट दी तथा जूद तवहन जादि 
वस्तुआ के नियात-करा ता भा कम कर दिया । इससे वस्तुआ दे भाव बटन 
लग । इस सम्बंध मे सरकार की आर स यह दलील दी गयी थी कि थह सब 
भूगतान की कभी को दूर करन के लिए क्रिया गया था मदी दूर करन के लिए 
नही । परन्तु कुछ भी हा सरतार का यह अवसर खोता न चाहिए था । 

पचवर्षाय योजना काल --१६५१ के सच्य से भारत मे पंचवर्षीय योजनाओं 
द्वारा आधिक विकास कायक्रम अपनाया गया। पहली योजना पर २३५६ कराड 
रुपय का आयोजन था जिसम ४१५ कराड रुपय के हीतायथ प्रवन्यन का आया 
जन था। इसी प्रकार दूसरी योजना का कुल व्यय ४5०० कराड स्पयथा 
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जिसमे से १२०० करोड रपये की व्यवस्था हीनार्थ प्रवन्धन से तथा ४०० करोड़ 
रुपये देश के विभिन्न खोतों से करा आदि द्वारा उपलब्ध करने वी योजना थी 
जिसके बारे में कोई स्पष्ट सकेत नहीं है । 

प्रथम योजना में अतिरिक्त करो से जहाँ २७६ ८ करोड रुपये प्राप्त किये गये 
थे वहाँ दूसरी योजना के प्रथम तीन वर्षो मे ४५३ ३ करोड रुपये श्राप्त हुए। 
इसके झलावा पहली योजना में ४१७ करोड रपये का हीना प्रवत्थन 
हुआ । फिर भी कीमतो का स्तर स्थिर रहा । इसमे दूसरी योगना से अधिक 
माना मे हीना प्रबन्ध की युजाइश थी। दूसरी योजना के प्रथम तीन वर्षो मे 
६१७ करोड रुपये का हीनार्थ प्रवन्धत क्या गया तथा द्वीप २ वर्षों मे २०० से 
३०० करोड रपये का हीना प्रवन्धन होने का अनुमान है । इस हीताये प्रवन्धन 
का प्रभाव हमारे मृल्य-स्तर पर हो रहा है। जहाँ पहली योजना की अवधि 
में मृस्यस्तर में ७७ गिरावट आयी वहाँ दूसरी योजना के प्रथम तीन वर्षो मे 
ही १५% से मूल्यस्तर बढ़ और उनमे बढ़ने की ही प्रवृत्ति है। यह इस ओर 
सकेत करती है कि प्रथम योजता मे जहाँ हीनार्थ प्रबन्धन विक्रासोन्मुख था वहाँ 
दूसरी योजना मे वह मुद्रास्फीति-जन्य है ।' देखिये निम्न तालिका-- 

थोव' कीमतों के निर्देशाक' (आधार १६३६--१००) 
औद्योगिक. निर्मित साधारण 
वर्ष खाद्यान्न कच्चा माल माल 

१६५०-५१ ड१६ ४ भररे१ ३४८५२ ४०६७ 

१६५१-५२ शे६८ ६ श्६१६. ४०१५. ४३४९६ 

१६५२-४३ ३५३८ ४३६६. रेछ१श र ३८०६ 

१६५३-५४ इेडड ४ ६७ ७ इ६७४ ३६७५ 

१६५४-५५ रेरेशटप ड३६२ ३७७३ ३७७४ 

१६४५-५६ शे१३२ डश्६७. ३७२६. र६० ३ 

अत इसकी राक्थाम क लिए झौघ्नर कायवादी की आवश्यकता है। 
चलन-पद्धति में परिवर्तन दे 

युद्ध के वाद जबवरी १६४६ में हमारे यहा की चलन एवं बैक्गि पद्धति मे 
तीन निम्नलिखित उल्लननीय परिवर्तन हुए -- 

(१) पहले आदेश के अनुसार जो ११ जनवरी १६४६ को दिया गया, 


3. ॥2बधय उतषष्ब्ाण, सफाए। 959, छ. 288 
2. |#्रीब-नो 958 


भारतीय चलनझद्धति (१८४६ से १६६०) ५ 


समस्त बैंका तया सरकारी कोया का ११ जनवरी तक के व्यवहारा के बाद के 
उनके पास सुरक्षित १०० स्पय और उसम ऊँची पत्र मुद्रा व पूण विवरण 
(४(#६ण६१५) दन के लिए बाध्य क्रिया गया । इसका हत यह जानना था कि 
कितनी पत्र मुद्रा चलन मे है तथा कितनी वका शव सरकारा कापा मे है। 

(२) दूसर आदर व्‌ अतसार १०० रुपय स अधि रपया की पत्र मुद्रा वी 
विधिप्राह्मरा १० जनवरी १८८६ स हा ली गयी । दसके लिए एक विज्ञप 
पद्धति अपनापी ग्यो जिसक अनुसार १०० रप्य स ऊची पत छुद्रा का १०० 
सप अथवा कग की पत्र मुद्रा मे परिवर्तित क्या जा सकता था। इसका हतु 
चाखाजार मे <्यापारिया द्वारा कमाय गय अतिरिन लाभ को जानना था । 


( ) दोसर आदण के अनुसार जो १८ जनवरा १५८४ का दिया गया 
के दराय सरकार को यह अधिकार दिया गया कि वह रिजव बढ द्वारा किसी 
थी बक की लाच क्र उसवा कायवाही पर रिपराट माम। इस आदण का हते 
युइट आधार पर बक्ग का प्रसार करता था । 

(४) १६४७ मे भारतीय टक्रण विधान मे साधन किया गया तथा चादी 
हे बदल निकेत व नये सिक्के चजाय गय जिसल २ ६ कराड औंस चादा का 
बचत हुई । 

(५) मोद्विक ब्यवस्था व एकीकरण क साथ ? अप्रैल (६५५ व टेदराबाद 
के हालो सिक्के की विधिग्राह्मता हटा दो गया। फिर भो भारतीय मुद्रा म 
उस परिधतन करन का मुविधाएं दी गयी है । 

(६) मुद्दा का दशमलवीकरण करन क लिए «« जलाइ १६५५ का एक 
अधिनियम बनाया गया । इसक अनुसार ७ जप्रत १९५७ स भारतीय मुद्रा का 
विभाजन १०० उय पैसा में हा गया | सदनुमार इस रामय स ३ ४ १० ०५ 
बौर ५० जय पैसा के सिक्‍क्त प्रचलच म लाय गय | ये पुरान सिक्का के साथ 
तो वष लक चलते रहय । इस अवधि क बाद पुरान सिक्के चलनस हटा 
लिय जायग । 

(७) निमाजित अथ व्यवस्था क॑ विक्षास की आवंइ्यकता और भुपतान सतु 
लत व त्रिपम परिक्ष्यति तथा विदशा विनिमय की कसी को दूर करन व लिए 
रिजव बक एकल मे १६५ म सशाधन किया गया। इस सत्वाधन क अनुसार 
भार चलते को आनुपातिकू सिधि पद्धलि का त्याय कर खयूततम निधि पद्धति को 
अपनाया गया है ॥ इस सचाघन के अठसार रिजव बंद या नाट चलन विभाग 
मे व्यूबतम ११४ करोड रुपय का स्वण तथा ४०० करोड छ्प्य की विदणी प्रति 
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भूतियाँ रखना आवश्यक है । इस हेतु स्वर्ण का मूल्याक्न नवीन दरो पर अर्थात्‌ 
६२ रू० ५० न० पं० प्रति तोले पर कया गया है। आवश्यकता पड़ने पर 
रिजवं बैंक विदेशी प्रतिभूतियों की राष्मि केस्द्रीय सरकार की पूर्द अनुमति से 
प्रथम बार अधिकतम ६ मास के लिए तथा इसके वाद तीन मास बे लिए 
घटा सकता है । परन्तु कसी भी दक्या में विदेशी प्रतिभूतियाँ २०० करोड स्पये 
से कम नही होनी चाहिए। इस प्रकार विदेशी प्रतिभूतियों को कम करने की 
स्थिति में रिजर्व वेंक के पास न्यूनतम ११५ करोड़ रुपये का स्वर्ण तथा २०० 
करोड सपये की विदेशी प्रतिभूतियाँ होनी चाहिए । 

विदेक्नी मुद्रा की कमी के कारण अक्टूबर १६५७ में इसमें पुन सशोधन 
किया गया जिसके अनुसार रिजर्व बैक का पत्र-चलन कोप म स्वर्ण, स्वर्ण के 
सिक्‍के एवं विदेशी प्रतिभूतिया मिलाकर कुल २०० करोड रुपये रखना अनिवार्य 
है । इसमे न्यूनतम ११५ करोड रुपये का स्वर्ण होना चाहिए । इस प्रकार अब 
रिजव बेक को स्वर्ण के अलावा केवल ८५५ करोड रुपये की विदेश्ञी प्रतिभूतियाँ 
रखने की आवश्यक्ता है । 
रुपये का अवसूल्यन 

१८ सितम्बर १६४६ को अन्तरराष्ट्रीय मुद्रा कोप वी अनुमति से स्टलिज्ञ 
के साथ रुपय का भी ३० ५ प्रतिशत से अवमूल्यन किया गया | यह अवमूल्यत 
अस्य २४ देशों की मुद्राओ का भी हुआ । ३१ जुलाई १६५४ को पाकिस्तानी 
रुपय का अवमृल्यन होने से भारतीय एवं पाक मुद्रा समान स्तर पर आ गयी है । 
हमारे चलन की वर्तमान स्थिति 

१ जब से भारत अ्तरराष्ट्रीय मुद्रा कोप का सदस्य बना तब से 
रुपये का स्टलिज्ञ से नाता दूट गया तथा उसका स्वर्ण-मूल्य ० २६८५०६ 
गाम निश्चित कर दिया गया है जिसमे १८ सितम्बर १९४६ से ३० प्रतिशत 
की कमी की गयी है जिमसे उसका स्वर्ण मूत्य ० १८६६२१० ग्राम रह गया है। 

२ देझ्न की प्रमाणित मुद्रा र्पया ही है, वास्तव में वह प्रतीक मुद्रा है 
और स्वर्ण में परिवर्तनीय नहीं है। इसी प्रकार १ रुपये की पत्र-मुद्रा भी प्रमा- 
णित मुद्दा है । रुपये का विभाजन १०० नये पैसों में किया गया है तथा इस 
समय १, ५ तथा १० नये पैसे के सिक्के चाल्तू किये गये है। पुरानी चवन्नी एंव 
अठन्नी का मूल्य क्रक्य २५ और ५४० नये पंसे है । 

३. विदेशी भुगतान के लिए विदेशी मुद्राओ के क्य-विक्रय का एकाधिकार 





+ देखिये अध्याय २० । 
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रिजवे वेक को है तथा यह कार्य वह उनन्‍्य बैंकों की सहायता एवं सहयोग 
से ररता है । हे 

४ भारत के अन्तरराप्ट्रीय मृदा कोप बा सभासद हो जाने से म्पये का 
स्टनिग में सम्बन्ध विच्छेद हो गया है और रुपया अन्तरराष्ट्रीय प्रागण में स्वतत्तर 
है। परन्तु मपय और स्टलिए की द्रिनिमय दर ९ झि> ६ पस प्रति स्पया ही है) 
एजवे बैंक को धारा ४०-४१ का रद कर दिया गया है जो स्पये का स्टलिड 
मृत्य १ धिर + प्र रखने के सम्बन्ध म थोी। विदेशी मुद्रा के क्पर-वरिकय 
को अन्तरराष्ट्रीय मुद्रा कोप द्वारा मिश्चित दरा पर ही करने का प्रतियन्ध 
रिजवे वैक़ पर है। फ़िर भी भारत के राष्ट्रसध वा संदस्थ होने के कारण रुपया 
और स्टलिंग का घनिष्ठ सम्बन्ध ज्ञाज भी है। 

१ युद्ध-काल म लागू किये गये विनिमय-नियन्त्रण आज भी लागू है 
किन्यु इनमे कुछ छूट दे दी गयी है. तया आयात निर्यात प्रतिवन्धों में नियोजित 
अ्े-व्यपस्था के अनुसार हेर-फेर क़िये जाते है ) 

६ रुपये का सम्बन्ध जब जन्तरराष्टीय सुद्रा कोप के सभी सदस्य देशों 
वी मुद्राआ के साथ है । इसलिए अब भारत जन्तरराष्ट्रीय मुद्रा मान पर है जौर 
चूंकि विभिन्न देशा की मुद्राओं का गुत्य स्वर्ण में है अनएवं हम दस मान को 
अनरराष्ट्रोय स्वर्णपान भी कह सकते हैं । 


सायथ 

पुद्ध समाप्त हो यया परन्तु मृत्यस्तर फिर भी बढता ही गया । गरुद्धोतर 
पुद्रास्फोति के निम्न कारण ये 

१ मुद्रा एव चलन का प्रसार, २ बजट में घाटा, ३ अत, वस्त्र आदि 
वस्तुओ का विभियत्रण, ड अन सकट एवं अन्न का आयात, ५ उत्पादन में 
कमी | 

पुद्धोत्तर मुद्रास्फोति से व्यापारियों के लाभ कम हो गये फ्योकि औद्योगिक 
कच्चे माल की कोमतें बढ गयी थी। श्रम्को को मजदूरी बढी, मध्यम वर्ग 
बुरी तरह प्रभावित हुआ जिससे पूंजी-विमाणशक्ति घट गयी और भौद्योगिक 
पूंजी को कम्ती महसूस होने लगी अत सरवार ने मुद्रास्फोति रोह़ते के लिए 
निम्न कार्थवाहों क्री-- 

कम्पनियों वेः लाभाश सीमित किये, खाद्याग्य विवरण योजना एवं अनिवाये 
बचत योजना लागू को, ग्रामीण क्षेत्रो का भूमिगत घन निकालने के लिए ग्रामोण 
देक्गि जाच समिति को नियुक्ति को तथा इसकी पिफारियों पर कार्यवाही की । 


२३० मुद्रा, विनिमय एव अधिकोपण 


इन भ्रयत्नों से मृल्यस्तर स्थिर हो रहा था किन्तु कोरियाई युद्ध, अमेरिका 
की स्टॉक एक्प्रोकरण योजना, यूरोप की पुनडास्त्रीकरण योजना के कारण 
पुमः कीमतें बढने लगीं॥ अतः १६५१ मे रिजर्ये बेक ने बेक-दर बढ़ा दी 
जिससे सुल्यस्तर गिरने लगे । इसके लिए कोरियाई सचि-वार्तो, पुन श्रस्त्रोकरण 
योजना एवं अमरीकी स्टॉक एकप्रीकरण योजना को अवधि बढ़ना प्रादि कारण 
भी जिम्मेदार थे । इसके साथ हो विश्व का कृषि-उत्पादन बढ रहा था। यह 
स्थिरता अस्थायी रहो क्योंकि भारत से १६५१ से योजनाझो का भ्रोगरोश 
हुआ । इनकी आयथिक आवश्यकताओं की पूति के लिए होनार्थ प्रबन्धन अपनाया 
गया । प्रथम योजना काल मे कोमतें कुछ गिरी परन्तु दूसरों योजना के प्रथम 
तौन वर्षों मे ही कौमतें तेजो से बढने लगीं जो हीतार्थ प्रबन्धन की अधिकता 
फी ओर सकेत है। अतः इसकी रोकयाम शौद्न होता प्रावश्यक है । 

युद्षोत्तर काल मे चलन-पद्धति में निम्न परिवर्तन हुए :- 

१२ जनवरों १६४६ से १०० रु० से ऊपर के नोटो का विमुद्रीकरण।; 

रिजर्व बंक को किसी भी बंक के परीक्षण फा अधिकार; 
» १६४७ से निकेल के सिक्कों का चलन; 

हैदराबाद के सिक्‍को की विधिग्राह्मता का अग्तः 

१ जुलाई १६५७ से भारतीय मुद्रा का दशमलवीकरण; 

नोट भ्रणाली की आउुपातिक निधि पद्धति का त्याग एवं भ्यूवतम निर्षि 

पद्धति का अपनाना; 
७ सितम्बर १८, १६४६ को भारतीय रुपये का तथा ३१ जुलाई, (६५४ 

को पाकिस्तानी रुपये का भ्रवमुल्यन । 

भारतीय चलन की वर्तमान स्थिति-- 
१ भारतीय घुद्रा का स्टलिग से सम्बन्ध विच्छेद हो गया है और वह देश 
की प्रमाणित मुद्रा है। इसका स्वर्स-मूल्य १८६२१० प्राम स्वर्ण है। 
एक रुपये के नोट भी रुपये के सिक्के के बराबर ही हैं । 
देश को प्रधान एवं गौर मुद्राएं निकेल की हैं । 
विदेज्षो मुद्राप्नो के क्रय-विक्रय का एकाधिकार रिजर्व बेक को है तथा 
मुद्धकालीन नियत्रण आज भी कुछ हेरफेर के साथ लागू है । 
५ रुपये का सम्बन्ध प्रस्तरराष्ट्रीय मुद्रा कोष के सभी देजों के साथ है। 


# मद न एन 


आम) 


अध्याय १६ 
भारतीय पत्र-चलन का इतिहास 


भारत में अग्रेजो के आगमन के पूर्व कुछ हद तक हुण्डियाँ ही पन-मुद्रा वी 
वेरह चलन में थी। इसको वास्तव मे पत्र-मुद्रा नही कहा जा सकता और न ये 
विधिग्राह्म अथवा यवंमान्य ही थी । भारत मे सबसे पहले पत्र-मुद्रा का चलता 
प्रेमीरेल्सी वेको की स्थापना, जो ऋमदय. १८६०६ में बंगाल में, १८४० में वम्बई 
में तथा १८६४३ में मद्रास में हुई, के वाद ही प्रारम्भ हुआ । इन बेंको को 
पतब-्युद्म-प्रसार का अधिकार दे दिया गयो था और यहू अधिकार ५ करोड 
स्पये की पत्र-मुद्रा तक सौमित था | इसके अतिरिक्त ७ अन्य वेकों को भी 
प्रतन्मुद्राअ्साद का अधिकार १८६४ तक थां।" इन प्रेसीडेन्सी वेदों को 
प्रब-चलन वे लिए ढुल ३३३१८ स्वर्ण-निधि रखना अनिवार्य था। ये पत-मुद्राएँ 
सेव प्रेसीडेन्ती क्षेत्र तक हो सीसित होने के कारण विधिग्राह्म थ थी । 

१८६१ में पेपर करनी एक्ट से भारत सरकार न पत्र चलन का एकाधिकार 
लिया तथा प्रेतीडेस्सी वैक्ो से पतर-मुद्रा-यसार का अधिकार छीव लिएा गया। 
दसलिए भारत के सर प्रदेशों को वस्बरई, क्लकता, नद्रास, इत तीते विभागों 
में बाँठ दिया गया। पत्र-चलन के लिए प्रचलन विभाग वी स्थापत्ा वी 
गयी । इन तीनों विभागों से अलग-अलग पत्र-म॒द्राएँ चलस में आयी जो उैघानिक 
रीति से एक-दूसरे के क्षेत्र में प्रमाणित मुद्दा में अपरिवर्ततीय थी तथा ये पत- 
मुद्राएँ माय पर भगताये जाने वाले प्रतिज्ञान्पत्र गी तरह ही थी ) निश्चित 
अर्षित पत्र-मुंद्रा (१४८० ॥00८००५) की सख्या ४ करोड रुपये तक सीमित 
थी लेकिन इससे अधिक चलन के लिए बरावर वे मुल्य में स्वर्ण या चाँदी 
रुपता अनिवार्य था । इस प्रकार भचलित पत्र-चलन-पदधति मे न तो लोच थी 
और न थी धातु की मितव्ययिता, परल्तु चलताथिज्य से सुरक्षा थी। 

१८६३ में हर्शल समिति की सिफारिश के अनुमार जब सपया का मुक्त 
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है 


रहेर मुद्रा, विनिमय एव जधिकोषण 


टकण बन्द किया गया उय समय अरक्षित प्रचलन (#0ण्णं- एकल 
707) ) की मर्यादा ४ करोड़ से वद्यकर ८ करोड़ रुपये करदी गयी क्योति 
रुपया अब प्रत्तीक मुद्रा हो गया था तथा रपये मे चांदी वाजार भावसे कम होने 
के कारण १० रू० की पत्रनमुद्रा के बदले केवल ६ रु० वी चौंदी ही निधि मे 
रखने की आवश्यकता होती थी। इस प्रकार पत-चलत-निधि था | 

आरम्म में १०, २०, ५०, १००, ५००, १००० तथा १०,००० रपये वी 
पत्र-मुंद्राएं चचायी गयी थी लेकिन १५६६१ से ५ रु० की पत्न-मुद्रा भी चलायी 
भेयी 4 क्मझ ये पनर-मुद्राएँ सरब्धरी कोपों में स्वीहृत « होने तगी तथा सर 
कारी कोपो में इनका रुपयों मं परिवतंन भी होने लगा । प्रारम्भ में पत्र-चलन- 
निधि में केवल रुपये की प्रतिभूविया ही रखी जाती थी विन्तु १६०४ मे स्टिंग 
प्रतिभृतियां भी रखी जाने लगी और द्ाकी निधि चाँदी में, भारत में ही, रपी 
जाती थी। किन्तु १८९८ से पत्र-चलन-निधि का कुछ अश् स्वर्ण में भारत- 
सचिव के पास रसा जाने लगा जिसके बदले यहाँ पर पत्र-चलन हो सकता था । 
इसका उद्देश्य यह था कि शपया को ढालने के लिए जब चांदी शी आवश्यकता 
हो तो भारत-सचित्र इस निधि का उपयोग करे तथा स्वर्ण विनिमय-मान मे 
वह स्पये का विनिमय मूल्य स्थिर रखने के भी काम आये । 

१६०३ में पत्र मुद्राएँ वर्मा को छोडकर समस्त भारत के लिए विधिग्राह्म 
बनायी गयी तथा १६०६ मे वर्मा के लिए भी । १६१० में १० और ४० रपये 
की तथा १६११ में २०० झुपय्र की पत्र-मरद्राएँ इसी प्रकार विधिग्राह्म घोषित 
की गद्यी । १६१० में कानपुर, लाहौर, रपूत्त और ढरांची भी पत्र चतन क्षेत्र 
में आ गय । इस प्रकार १६१० में बम्बई, मद्रास, कलकत्ता को मिलाकर मात 
नोट-चलन क्षेत्र हो गये । 

१६१३ में कुल ६८ ६८ करोड़ रूपये की पत्-मुद्रा चलन में थी जिसके 
लिए धातु निधि ४५०८३ करोड रुपये भारत मे तथा ६१५ करोड स्पये का 
इग्ंड मे पत्र-चलन-निधि में था एवं अरक्षित निधि (स756३४७४ं 907धंणा) 
में १० करोड़ रपये की प्रतिभूतियाँ भारत में तथा ४ करोड़ की इगलेंड में थी । 
इस प्रकार कुल पत्र-चलन का केवल २०% भाग अरक्षित था जिसमे हमारी 
पत्र-चलन-पद्धति में धातुओं की मितव्ययिता एवं लोच का अभाव था। इस 
समय भरक्षित पत्र-चलन की मात्रा १४ करोड़ रुपये करदी गयी थी । 


चेम्बरलेन समिति ४ 
१६१३ मे चेम्दरलेन समिति ने पत्रन्छुद्रा को अधिक लोचदार बनाने के 


भारतीय पत्र-चलन का इतिहास श्श्३े 


निए सिफारिश की तथा उन्होंने अरक्षित निधि को १४ करोड से ०० वरोड 
रपये कट दिया । देश की मौद्धिक आवश्यवताएँ अधिक थी इस हेतु उन्होंने 
आगे के लिए अरक्षित तिधि का जिलना अधिकतम सरकारी कोप-निधि था 
उममे | अधिक पत्र-छुद्दा चलाने का मत भी अ्रक़ट क्िया। इस प्रकार कुल 
अरक्षित पत्र-नलन की मात्रा बढ़ा देने पर जोर द्विया।' उन्हाने यह भी सिफा- 
रियर के कि सरकार को यह जधिकार हो कि वह इस अधिरतम अरक्षित 
भाग का भारत तथा इयलेंड म बिनियोग करे तथा ऋण दे। बह फूण भारत 
में केवन प्रेमीटेन्सी वैक्ो द्वारा निश्चित झर्तों पर दिये जायें। इसी प्रकार 
भास्त-मचिय को यह अधिकार हो कि वह लन्दन म जो परिषद-विल वेचनर 
स्वर्ण प्राप्त करे उसको भी ऋणों में विनियोग करें। लेकित किसी भी परिस्यति 
में रोकड निधि कुल चमन के है से कम ने हो। ३०० #ै० के नोटों में स्वे- 
ग्राह्मना लायी जाय, पत्र-गुद्ा को सर्वशात्य बनाने के लिए वैधानिक कार्यवाही 
की जाय रथा पत्र-मुद्रा के पस्वितेन के लिए अधिक युविधाएँ प्रदात की जायें । 

समिति ने इस पड़ति से अनेक्र लाभ दिखाय ये वयाक्ति सर्वप्रथम लो 
धाकग्यक्ता के अनुयार पत्र-तलन की परिवर्तेनशीलता अवाधित रहने हुए 
अराक्षित पत्र-पलग बढ़ाया जा सकता था। मरकारी जाय भी विनियोग के 
श्याज वी आय से बढ़ जाती । ज्रिमी प्रकार के कादून के विना पत्रन्चलन बढाने 
के साव-साथ सरकार निधि वा लिनियाग बर सकती थी, तथा प्-चलन निधि 
वे हाने मे इगलैड में भारत-सनिव परिपद-विल बच सता था। 

में सिफारिश सरक्तार के साथने विचारार्थ प्रस्तुत की ययी परन्तु उसी समय 
प्रयम महायुद्ध बी घोषणा होने रे दन पर कोई कार्यवाही हे हो सकी । 
प्रथम विद्वयुद्धकाल (१६१४-१६१६) 

गहायुद्ध शुरू होते ही जनता का पत्र-मुद्रा मे विश्वास उठ गया और वच्- 
मुद्य के बदले स्वर्ण की माँग होने लगी। सरकार को केवेल नग्रस्त क पहल ही 
चार दिनो में १८ लाख पौद का स्वर्ण देना पडा जिससे सरकार ने पत्रन्मुद्रा पे 
बदले स्वर्ण देने पर रोक लगा दो | तदुपरान्त परतन-मुद्रा के बदले रुपये माँग जाने 
लो बर केवल ८ महीने ये ही १० करोंड रुपय सी पत्र-मुद्रा वा परिवर्तत 
हुआ । १९१५ से कमण चलन-पठ़सि मे जनता को विश्वास होता भया तथा 


* उसका अर्थ यह था कि अरक्षित प्रचलन उतना हो जितना कि उसे 
समय कुल चलन में से कोप-निधि घटा कर रहे जाता था । 


र्ब्डे मुद्रा, विदिमय एवं अधिकोपण 


बढ़ते हुए व्यापार के कारण मुद्रा की माँग भी बढमे लगी, जिसको पूरा वरवे 
के लिए पर्याप्त मात्रा में चाँदी न होने से पत चलन बता पडा और अरक्षित 
भाग को १९१९ में १४ करोड से बढाकर १२० करोड रुपये कर दिया गया। 
इसके अलावा २॥) र० और १) र० की नई यत्र मुद्राएँ त्मझ दिसम्बर १९१७ 
और जनवरी १६१८ से चलन में लायी गयी । फ्रि भी बढती हुई मोद्रिक माँग 
की पूर्ति वे लिए १६१८ म रुपया के टकण के लिए अमेरिका से २० करोड़ 
औस चांदी खरीदी गयी । १९१९ में एक विधान स्वीकृत हुआ जिसके अनुसार 
पंत-चलन का अरक्षित भाग १२० करोड सर्पय कर दिया गया जिसमे से १०० 
करोड रुपय का विनियोग ब्रिटिम्र कोप-बिला में हो सकता था। इस प्रकार 
धातु-निधि जो १९१४ में ७८६ प्रतिशत था वह १९१९ म केवल ३४ द प्रेति- 
दत रह गया और प्रतिभूतियाँ २१ प्रतिग्त से ५४ प्रतिशत हो गयी। इव 
विनियोगो के मूल्यों के उतार-चढ़ाव से होने वाली हानि की पूर्ति करने के लिए 
पंत्र-चलन निधि अवमूल्यन-कोष (?8फुल' टण्तला०६ उलडछ८ वेशरध्लभाण 
(070) का निर्माण क्या गया जिसमे विनियोग एवं प्रतिभूतियों की आय जमा 
होती थी ।' इसी प्रकार मार्च १६१४ मं जहाँ ६६ १२ करोड रुपये की पत्र- 
मुद्राएँ चलन में थी वहाँ १९१८ में यह सख्या बढत-बढ़ते १८२६१ बरोई 
रुपये हो गयी । 

साराश मे बुद्ध के कारण पत्र मुद्रा में निम्नलिखित उल्लेखतीय परितत 
हुए 5 

(१) पत्र मुद्रा चलन की सख्या युद्धछाल मे लगभग तिगरुनी हो गयी, 

(२) पत्र-चलन निधि का धातु का भाग जो १९१४ में ७८९ भ्रतिशत थी 
वह कम होकर १६१६ मे केवल ३५ ८ प्रतिशत रह गया। 

(३) पत्र-चसन निधि में प्रतिभूतियों का भाग जो १६१४ में २१ श्रतिग्त 
यथा वह बढक्र १६१६ में ५४ प्रतिशत हो गया । 
बैविगठन स्मिथ कमेटी (१६१६-१६२५) 

युद्ध समाप्ति के बाद बेविगटन स्मिथ समिति ने प्र चहद को लोचदार 
बनाने के लिए तथा मूल्य स्थिरता के हेतु निम्नलिखित मिफारिशे वी “८ 

१ अरक्षित पत्र-चलन को १२० करोड रुपये किया जाय जिसमे २० 
करोड रुपये से अधिक भारत सरकार की प्रतिभूतियाँ न हो । 

२ पत्र चलन मे परिवर्ततशीलता लाने के लिए पत्र चलन निधि में घातू 





३. [बीबा दिषवालाद, सीशयड का्व क्‍ीजटीबाएर फज शरण टमाबफशंशा 


भारतीय पत्र-चचन का इतिहास ग्ड्शू्‌ 


का भाग ( अथवा स्वर्ण एवं चाँदो ) कुल चलम वे ४० प्रतिशत वे बराबर 
रखा जाय! 

३ स्पये का विनिमय-मूल्य २ शिलिंग हो जाने से पत्र-चलन निधि के 
स्वर्ण का टस दर से पुनर्मुल्यन क्या जाय । 

४ मौसमी सौद्विक जावश्यवता वो पू्ति वे लिए अरक्षित भाग के जति- 
रिक्त ५ करोड रपये की पन्-मुद्रा निर्यात बिलो के आधार पर चतायी जाय जो 
प्रेमीडेन्सी बेको को करण दी जाय । इन निर्यात विलो की जवधि ९० दिन से 
अधिक न हो । 

५ पर्र-चतन निि वे कुल स्वर्ण एव चादी का भारत में ही रखा जाय । 
इसमें से इज्लैंड मे केवल उत्तेता ही रखा जाय जितना वहाँ चाँदी खरीदने के 
लिए आवश्यक हा । 

$ परिस्थिति ठीक होते ही पत्र-मुद्रा के परिवर्सत की अधिकाधिक सुवि- 
धाएँ दी जाये तथा परिवर्तन सम्बन्धी युद्धआालीन प्रतिवन्‍्ध उठा लिये जाये। 
सरकार को अधिकार रहे कि वह प्र-मद्रा के बदले स्पये अथवा स्वर्ण दे । 

७ अरक्षित पत्र-चलन कसी भी समय कुल चलन के ६० श्रतिशत से 
अधिक न हो । 

दन सुभावों से यह स्पष्ट हाता है कि जहाँ की जनता अनपढ़ है तथा 
पत्र मुद्रा को. अविश्वास की दृष्टि से दखती है वहा केवल ४० प्रतिभत धानु- 
निधि बहुत कम है । इस सुभाव के अनुसार पत्र-मुद्रा वी पद्धति को लोचदार 
अवश्य बनाया गया । इसी दृष्टि से अरक्षित पत्र-मुद्रान्चलन को कुल चलन के 
६० प्रतियात रखना भी बहुत अधिक था । सरवार ने इन सुभावा में सशाधन 
किया एवं उन्ह लागू करने के लिए १६२० में पत्र-चलन-सप्योधन अधिनियम 
स्वीकृत किया | इसके अनुमार-- 

१ कुल पत्र-चसन-निधि के ४० प्रतिशत घानु-निधि क्तिया गया अर्थात्‌ 
अरक्षित भाग धातु-निधि के मूल्य से अधिक नहीं होना चार्हिए। इसको समिति 
की सिफारिश से अधिक करने वा कारण पत्र-मुद्धा के चदले रपये! की माय 
होने पर रुपये दिये जा सक तथा सौसमी आवश्यकता वे समय पत्र-चलन को 
स्पये मे बदलने की जो माँग होती है उसकी पूर्ति करना था । 

२ इस निधि का जो स्वर्ण भारत-सचिव के वास रहता था वह ५० लास 
पींड (५ करोड रुपग्रे) तक सीमित किया गया । 


२३६ मुद्रा, वितिसय एवं अधिकोषण 


३ २० करोड रुपये की प्रतिभूतियाँ जो भारत में रखी जाती थी उनवे 
अतिरिक्त शेप निधि का विनियोग इगलैंड मे प्रतिभूतियों मे किया जाय जिनके 
भुगतान वी अधिकेतम अवधि १२ मास ही । 

४ मौसमी मुद्रा को माँग की पूर्ति वे लिए चलन-नियन्तक' (०्णाप्रणील 
० ८घ०7९८४०५ ) को यह अधिकार दिया गया कि वह ५ करोड रपये की पत्र- 
मुद्रा को चलन म॑ लाय | यह चलन कटौती किय गये बिलो अथवा निर्यात 
के आावार पर चलाया जाय, जिनका भुगतान ९० दिन म हो । 

9 यह अतिरिक्त पत्र चलन इम्पीरियल बैक को ८ प्रतिशत की दर से 
फऋण दिया जाय । 

६ मौसमी साँग की पूर्ति के लिए ५ करोड र्पय की पत्र-मुद्राएँ तभी 
चलायी जायें जब॒पत्र-चलन निधि का ५० प्रतिशत भाग धातु (स्वर्ण चाँदी) मे 
तथा शेप ४० प्रतिशत भाग प्रतिभूतियों मे हो जाय । 

इस अधिनियम को तभी कार्यरूप मे लाया जा सकता था जब कि पहली 
शर्त के अनुसार पत्र-चचन निधि म॑ धातु का भाग ५० प्रतिशत हो जाय। 
इसका मुस्य कारण यह था कि निधि के स्वर्ण एवं स्टलिज्ञ प्रतिभूतियों को 
प्रति रूपया २ शिलिंग की दर से मूल्याकत करने से धातु भाग का मूल्य रुपयो 
में कम हो गया था क्योकि अव स्टलिज्ञ का मूल्य १४ के बदले १० रुपये ही 
रह गया था | इसलिए अन्तरिम काल के लिए निम्न तियोजन क्रिया गया-- 

(अ) निधि में भारत सरकार की जो प्रतिभूतियाँ रखी जाती थी, उनकी 
रात्रि ६५ करोड रुपय कर दी गयी । 

(आ) निधि के पुनर्मूल्यन से होने वाली हानि की पूर्ति के लिए भारत 
सरकार एपये की नयी प्रतिभूतियाँ (#0-०० 7एए९९ $९८७४:३४८५) पत्र-चलन 
निधि को दे और इनकी जगह क्रमञ स्ट्लिज्ञ प्रतिभूतिया को रखे । 

१६२१ में बंगाल मद्गास तथा वम्बई इस तीनों प्सीडेन्सी बेको को 
मिलाकर इम्पीरियल बैक की स्थापना हुई। देसकी स्थापना होते द्वी सकटी 


पत्र चलन (वछटाइटव०) फुशशथा 75ञ8) की जिम्मेदारी इसको दे दी गयी 
१६२३ २४ में इसकी 


तथा वढती हुईं मौद्रिक आवश्यकता की पूर्ति के लिए 
मर्यादा भी ५ करोंड रुपये से १२ करोड रुपये करदी गयी । इसलिए १६२३ 
में सधानित विधान स्वीकृत किया गया। १5५२४ में फिर सशोधन विधान 
स्वीहृत हुआ जिसके अनुसार भारत सरकार की निधि में जो पक, थी 
उनकी मर्यादा ८5५ करोड से बढ़ाकर १०० करोड रूपय वर दी गयी । लक्ित 


भारतीय पत्र-चलन का इतिहास २३७ 


कसी भी दण्शा मे भारत सरकार की जनित प्रतिभूतिया' ५० करोड रपये से 
अविक नही हो सकती थी । इस विधान द्वारा पत्र-चलन और भी बदा दिया 
गया । जनवरी १६२६ में १) रु० और २॥) र० को पत्र-मुद्राओ्नों को जो युद्ध- 
काल में चलायी गयी थी, चलन से हटा लिया गया। 

हिल्टन यग कमीशन (१६२५-१६३१) 

१६२५ में हिल्टन यग समिति ने भारतोय चलन-म्थिति का अध्ययन कर 
यह सुभाव दिया कि पतन-मुद्रा का चलन केन्द्रीय बैक करे । झीघ् ही कंन्द्रीय बेब' 
की स्थापना हो । एक रुपय की पतन्न-मुद्राएँ फिर से चलायी जायें जिनके बदले 
भें स्पय न दिए जायें । इसी प्रकार समिति ने यह भी सिफारिश की कि 
बडी-बडी रकमो की पत्र-मुद्रा का परिवर्तत रुपयो म न होते हुए सत्र में हो । 
लेक्नि कम से कम १०६५ तोले अथवा ४०० औम स्वर्ण ही पत्न-मुद्रा के खदले 
२१ रू० ३ आ० १ पाई की दर से केन्द्रीय बैक अथवा इम्पीरियल बैक स 
मिल सकेगा। केन्द्रीय बैंक को मुद्रा-चलत का एकाधिकार २५ वर्ष तब हो । 
चलन के मुल्य में स्थिरता एवं लोच लाने के लिए वह तरल प्रतिमृतियों के 
आधार पर पत्र-चलन करे इसलिए समिति न पत्रन्चलन के लिए आनुपातिक 
निधि पद्धति की सिफासिशि की । इसी के साथ जो पत्र मुद्दा भारत सरकार द्वारा 
चलायी गयी थी उसकी विधिग्राह्मता हटा लो जाय । प्र/॑ चलन-निधि तथा 
स्वर्णमान-निधि को मिन्ला दिया जाय एवं उनका अनुपात तथा उनको रखने का 
स्थान विधान से निश्चित क्या जाय । निधि में चाँदी का जा वर्तमाव अनुपात 
है उसे क्रमण कम कर दिया जाय जिससे उसमे १० वर्ष में 5०५ करोड़ से २४ 
करोड़ रपये की चांदी रह जाय । कन्द्रीय तेक के दो विभाग हों--( १) से किंग, 
तथा (२) चलन-विभाग । 

इन सिफारिशों में से बहुत सी सिफारिशा को सरकार न मान्यता दी तथा 

१६२७ के विधात के अनुसार स्पये का स्वर्ण मूल्य ८ ४७४५ ग्रेत अथवा १३ रू० 
१ आ० ६ पाई प्रति सॉक्रेन निश्चित किया गया । इस दर से स्टलिड्ड प्रति- 
भूठियाँ, जो पत्र-चलन-विधि में थी, उनका पुनर्मूल्यत हुआ जिससे उनका मूल्य 
५९२० लाख स्पये से बढ़ गया। इसलिए इस रकग से कोप विला मे कगी कर - 
दी गयी ! इसी विवान के अनुसार सरकार ने २१ रु० ३ आ० १० पाई ब्रति 





# ९ जो कोप-बिज भारत सरकार लिखती है तथा उनको वालावधि के 
बाद स्वथ हो भुगतान करती है, उन्ह जनित अतिमूर्तियाँ (लाद्शाटवे छा बपे- 
४८९ 5८८०ा।८५) कहते है । 


श्हे८ मुद्रा, विनिमय एवं अधिवोपण 


तोले की दर से कम से कम ४० तोले स्वर्ण खरीदन की जिग्मेदारी ली। लेकित 
इसी समय रिजव॑ बैक की स्थापना का विधेयक अस्वीकृत हो गया, अतएवं 
रिजर्व बंक को स्थापना न हो सकी। १९२७ के विधान से सरकार पर कम 
में कम ४०० अथवा १०३५ तोले स्वर्ण २१ रु० ३ आ० १० पाई की दर से 
बचने की जिम्मेदारी थी परन्तु रारकार विदेशी भुगतान के लिए स्वर्ण अथबा 
स्टलिग दे यह उम्रकी इच्छा पर निर्भर रहा । इसी विधान के अनुसार एप्य की 
विनिमय दर भी १ शि० ६पे० स्थापित कर दी गयी परन्तु १९३१ तक 
स्टलिज्ल स्वर्ण स सम्बन्धित हाव के कारण हमारे यहाँ स्वर्ण-खण्ड-माव था । 
१९३१ में स्टलिज्ज का स्वर्ण से विच्छेद हो गया जिससे रपये अथवा पन-मुद्ठा 
वे बदले भारत सरकार ने स्वर्ण दना बन्द किया जौर विदेशी भुगतान के लिए 
बेवल स्टलिज्ठ ही प्राप्त हो सकना था । 

१९३४ मे रिजर्व बैंक की स्थापना सम्बन्धी विधेयक स्वीकृत हुआ । 
६ अप्रैल १९३५ से रिजव बैक ऑफ इण्टिया ने कार्यवाही शुरू की तथा पत्र 
चलन का एकाधिकार इसे मिला। इसी दिल पत्र-चलन-निधि तथा स्व॒र्णमान- 
निधि को एकत्रित क्या गया। भारत सरकार की पतन मुद्रा इस प्रारम्भिक 
काल मे विधिग्राह्म मानी गयी थी। पत्र-चलन के लिए स्वतन्त चलम-विभाग 
था जो बेकिग-विभाग से अलग था। इस बैंक को ५, १०, ५०, १००, ५००, 
१००० तथा १०,००० रुपये की नयी पन-मुद्राएँ चलन में लावी थी, किन्तु 
४० और ५०० रुपये की नयी पत्न-मुद्राएँ उतका चलते कम होने से नहीं चजायी 
गयी, किन्तु इस मृल्य की जो पन-मुद्राएँ चलन में थी वे विधिग्राह्म बनी रही । 
इस बेक का पत्र-चलन ब्रिटिश भारत के लिए विधिग्राह्म बनाया गया तथा 
बैक को इन पत्र-मुद्राओं पर मुद्राक-कर (&धव्याए 0०५३) दे भी ग्रुक्त छिया 
गया । इस बैंके न १६३८ में ५, १०, १०० तथा १००० रूपय वी पत्र-मुद्राएँ 
चलन मे लायी । 

रिजर्व बैंक के चलन-विभाग का नेखा भी बे किग विभाग से अलग रखा जाता 
है तथा उसी पवार चिटूठा भी । इस चिट्ठे के सम्पत्ति-पक्ष स दो विभाग होत 
है---अ' विभाग मे स्वर्ण-मुद्रा वथा जो रवर्ण देश मे और देश के बाहर रखा 
जाता है बह तथा स्ट्लिज्व प्रतिभूतियाँ होती है । 'व' विभाग मे चांदी, चाँदी की 
मुद्रा, र्पय की प्रतिभूतियाँ तथा अव्य व्यापारिक विल दिखाये जाते है। देय पक्ष स 
बेकिग-विभाग मे रखी हुई पत्र मुद्माएँ तथा चलित पत-मुद्राएँ दिायी जाती है। 

चलन-विभाग को सम्पत्ति स्वर्ण, स्वर्ण मुद्रा, स्पये, चाँदी, स्टलिज्ञ और 
रुपये की प्रतिभूतियों में होती है, जो हिसी भी समय कुल देनदारो (देय) से कम 


आरतीय पत्र चलन का इतिहास र३६ 


तहां हाती चाहिए। दस सम्पत्ति मं स्वण मुद्राएँ स्वण अथवा स्टॉलिज्व प्रतिभूतिया 
४० प्रतिशत अयवा कुल दय के है स वम नही हातो चाहिए। लक्न स्वर्ण अथवा 
स्वप्न-मुद्रा अथवा दोनो मिवक्र ४० करोड स्पय हान ही चाहिए। शप सम्पत्ति 
जयात्‌ है या ६० प्रतिशत भाग रुपय का मुद्राआ रुपय की श्रतिभूतियों तथा 
व्यापारिक बिला म रखी जाती है। इस ६० भरतिशत म स रुपय की प्रतिभूतिया 
कुल मम्पत्ति के ५ स अधिक अथवा ४५४० कराड स्पय स अधिक (जाभी 
अधिक हां) नहीं हानी चाहिएं। गवनर जनरल की पूव अनुम्रति स य प्रतिभतिया 
१० क्राड रुपय स अधिक हा सकती हैं (अवात ६० कराड रुपय की हा 
सकती है) । ८ फरवरी १६४९ के आदशानुसार यह नियम समाप्त कर दिया 
गया है तथा रुपय की प्रतिभतिया के सम्बाध म कोइ मयादा नहीं ह। स्टनिज्ञ 
प्रतिभूतिया मे तीन प्रकार वी प्रतिभूतिया का समावेद हाता है -- 
१ वह दप जो बक आफ इगलैण्ड म॑ भारत क नाम जमा ह 
२ व प्रतिज्ञा-पत्र जित प्र दाया दास अधिक व्यक्तिया के हस्ताखर 
हा ९० दिन को अवधि से अधिक न हा तथा सयुक्त राज्य म आहरित (078७४) 
है। था जिनका भग्रतान सयुक्त राज्य म हो तथा 
३ पाच वप॒ को अवधि मे भुगतान क्रिय जान वाल समुक्त राज्य कौ 
मरकार क फणपत्न । 
स्प्रण तया स्वण मुद्राआ का «४ प्रतिशत अथवा ३३ भाग भारत मे रिजब 
बैक अथवा उसके प्रतिनिधि क पास रहना चाहिए । दसका झषप इक भाग ददा बं 
बाहर भी रखा जा सक्तता है। ४० प्रतिनात कः निथम को गवनर जनरल वी अनु 
मति स प्रथम ३० दिन की अवधि के लिए और उसक बाद १५ १५ दित के जिए 
भग किया जा सकता है । इस परिस्यिति म अगर सर्म्पत्ति का अ विभाग कुल 
सम्पत्ति क ३२३ प्रतिशत स कम न हो तो गवनर जनरल का बक-दर रे १ प्रति 
हान अधिक की कमी पर कर देना होगा तथा ३२३ प्रतिशत स भा कम हो तो 
अत्यव २३ प्रतिशत अथदा उसके भाग की कमी पर पहले को अपक्षा १६३ 
प्रतिशत की वापिक दर से अधिक कर (ध्व5) दना होगा । 
सम्पत्ति म स्वरण बयवा स्वर्ण मुद्रा का सुल्याकन - ४७५ पग्रन प्रति रुपय 
की दर से रूपय का मुल्य उसके अकित सूल्य स तथा प्रतिभूतिया का मुल्य 
वाजार-दर स किया जायगा । 
देय पाइव म कुल पत्र मुद्रा जो चलन म है तथा जा रिजव वक क बर्विंग 
विभाग म है उसदा समावद्य किया जाता है 


3] मुद्रा, विनिमय एब अधिकोपण 


द्वितीय विश्वयुद्ध-काल (१६३६ १६४६) 

द्वितीय युद्ध प्रारम्भ हात ही जनता मे आतक फैल गया जिसकी 
तीव्रता प्रथम विश्व युद्ध की अप्रेक्षा कम थी । आरम्भ म जनता ने पत्र मुद्रा क 
बदले रुपय मागना घुरू किया, फ्लरवल्प अगस्त १६४० तक रिजव बेक के 
पास लगभग २२ कराड रपय की पत्र मुद्राएँ वापिस आ गयी । इतके बदल 
रिजर्व बैंक न॑ जनता का रुपये दिय । परन्तु फिर भी पत्र मुद्रा के बदले रपय 
की मांग बइती ही गयी जिस राकने के लिए सरकार न॑ जुन १६४० में एक 
अध्यादश जारी क्या जिसके अनुसार काई भी व्यक्ति अपन पास आवश्यकता से 
अधिक र्पय नहीं रख सकता था। इस आदश का परिणाम यह हुआ कि पत्र 
मुद्रा के बदवे अब छोटे छोट सिक्कों वी मांग बढ़ने लगी। इसी प्रकार पत्र 
मुद्दा के बदले जो रुपय की माँग थी उसे पूरा करन के लिए जुलाई १६४० से 
# रु० वी पत्र मुद्राएँ चलायी गयी जो सभी कार्यो के लिए रुपय क सिक्के के 
बराबर घोषित की गयी । रुपयों की कमी को दूर करन के लिए फरवरी १६४३ 
मे शुरू की पत्र मुद्राएँ रिजव बेक द्वारा चलायी गयी । 

इस सम्बन्ध म निम्नलिखित उत्तेखनीय है “- 

१ ११ जनवरी १६४६ क अध्यादेश स सरकारी कोपा म तथा वैको ने 
पास जितनी पत्र-मुद्राएँ इस तारीख का व्यापार के अन्त में रहगी उतरा 
विवरण रिजव बेंक को १२ जनवरी को « बजे तक भेज दना था। इस 
विवरण में १००, ५००, १००० तथा १०,००० की पत्र मुद्राओ का परिमाण 
(पृष्णा।६५) अलग-अलग देना था । इसका हतु यह था कि रिजत्र बैंक को 
१०० रु० एवं इसस अधिक राशि की पत्र-मुद्राओं का पूरा पूरा विवरण 
मिल सके 

२ टसरे अध्यादेश के अनुसार £०० तथा दससे अधिक मूल्य की पत- 
मुद्राएँ १९ जनवरी १९४६ का चलन से निकाल दी गयी तथा उनका परिवतन 
कुछ विशेष झतों पर ६० दिन के अन्दर छोटी पत्र मुद्राआ में हो सकदा था । 
यह आदेश १२ जनवरी १८४६ को निक्राला गया। इसक बाद पर्ितन की 
अवधि २६ अप्रैल १९४६ तक बढ्ा दी गयी। यह आदेश केवल ब्रिडिय भारत 
के लिए ही लागू था। इसक बाद यह भादेश कुछ सुधारा क वाद बेल वाई 
कीय विभागा मं भी लागू कर दिया गया तथा परिवर्तन की अन्तिम तिथि 
६ मात १६४६ घोषित की गयी | इस आदेश का हठु वडी-वडी राक्षि की पत्र 
सुद्राओं का चतत बन्द करना तथा चोरवाजारी को रोकना था क्योकि 
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ढ 
सरकार के अनुसार बडी-वडी रकमा के नाटा स चोरबाजारी करनम 
सुविधा होती है। इसका दूसरा उद्दष्य व्यापारिया द्वारा चोरबाजारी स प्राप्ल 
की हुई रकम एवं लाभ का पता लगाना था । 

इसके अलावा युद्धनकाल मे पत्र-चलन की सख्या मर काफी वृद्धि हुई । 
१६३६ म जहाँ १७८ करोड रुपय की मुद्राएं चलन मं थी वहां व दिमम्वर 
20४७ में १२४२ कराड रुपय की हा गयी । 

जस अकार एक ओर प्रत्न मुद्रा का चलन बट रहा था और इसरी आर 
उत्पादन का णरिमाण घट रहा था, जिसके कारण भारत म मृद्रास्फीतति हुई 
और वस्तुओं की कीमत वटन लगी । पत्र मुद्रा का चलन क्रिस प्रकार बन्ला 
गया यह निम्न धातिबा से स्पष्ट होगा -- 


वर्ष पत्न-मुद्रा चतन (कराड रुपया म) 
अगस्त १६३९ १३९ 
बगस्त १६४१ >> 
अगस्त १६४२ ड्छ्ड 
जनवरी १९४३ श्र 
जनवरी १९४४ णश८ 
जून १६४५ श्श्शर 
दिमम्वर१६४५ ११४४ 


युद्ध के बाद (१६४६-१६६०) 

मुद्दे के बाद भी पत्र मुद्रा की सस्या बत्ती ही जा रहो थी जा जनबरी 
१८४- मे बढ़कर १२५७७ कराड रपय और जूब १६८४६ म १२५४ बरोड रुपय 
हो गयी । इस प्रकार युद्ध के बाद जा पत्र-मुद्राएं चलन भ थी उनके आकडे! 
जिम्न तालिका मे दिय हैं -- 


बप पत्र मुद्रा चलन (कराड रूपया मे) 
१६४४५-१८४ ५ ११६०६४ 
१८४६-१८४७ १२२२६ - 
१६४७-१८ ४८ श१२२७८० 
१६४८-१६४६ श्ल्र्ेशजड४ड 
१६८६-१६५० श्श्न्घपद्ड 
१६२५०-१६५१ ११६३ ०१ 
१६५१-१६५२ ११८८८४ 
१६५०-१६४५३ १११४४ 
१८५३-१६५४ श्श्३्३ ६५ 





६; 


के छ ] एल्कुणा णा ऐप्राव्००, गये पापा 093 उत, छ 37, 


र्ष्र मुद्रा, विनिमय एव अधिकोपण 
+ 


इस पत्र-चलन वी सुरक्षा के लिए रिजवं वेक के चलन-विभाग में केवल 
स्टलिज् प्रतिभृतियाँ बढती गयी परन्तु स्वर्ण वा परिमाण वही रहा -- 


बर्ष स्वर्ण एवं विदेशी स्टलिग विदेशी रुपया 
स्वर्ण-मुंद्राएँ अतिमूतियाँ अतियूतियां 
(लाज़ रपयो में)... (खास रुपयों में) (लाख रफ्यो मे) 
१९४५-४६ हा डवर १,०३६, १२६ शछ, दा 
१६४६-४७ 4, ग४२ ३,१ है, रेमू ०, फ४ 
१६४७-४८ है डड२ १,१३,४३२ इ२डॉ४ 
26४४-४६ ४, २४६ ६०,७४७ २६४,६ 
१९४६-५० डग्ण्स ह॥ इडछन्ड ४१५,३६ 
१६५०-५१ ४,००२ ६०,४७० ४५८४७ 
१६५१-५२ ४,००२ ६२,५२७ ४८६५,३६ 
१६५२-४५ ३ ४,००२ १६, ४४० डंपप,ण्प 
१६५३-५४ ४,००२ ॥९,४०२ ४३०१३ 


११९४७ मे भारत अतरराष्ट्रीय मुद्रान्‍्कोप वा सदस्य वत जाते से बलग- 
विभाग मे मुद्रा-कोष के किसी भी सदस्य देश की प्रतिभृततियाँ रखी जा सकती 
हू । इस हेतु रिजवं बैंक विधान की ३३वी धारा का सशोवन कर दिया है। 

नये नोट-- १६४६ मे १०० स्पये से अधिक मुल्य को पत्र मुद्राओं के 
विमुद्रीकरण हा जान से जद्ता क्ये काफ़ी अमुविधाएँ हो रही थी। इसलिए 
रिजर्व वेक एक्ट में १६५३ में सशोधघन किया गया जिससे उसे पुन ५०० 
१०००, ५००० और १०००० रुपये की पत्र-मुद्राएँ चलाने का अधिकार 
मिला । रिजर्व बेक ने ? अप्रैल १६५० से १०००, ५००० और १०००० 
रुपये के नोटो का चलन आरम्भ किया । य नोट विमुद्रीक्ृत [8०7०९ 5९0) 
नोटो से पृथक डिजाइन और रग के है। इस प्रकार अब रिजर्व वेक २, २५ 
१०, १००, ५००, १०००, ५००० औरे १०००० रुपये के नोट चला 
सकता है। 

स्पुनतम निधि पद्धति--इसके वाद १६५६ में रिजर्व वेंक एक्‍ड में पुत 
सझोधन किया गया जिससे मोट-चलमन की न्यूनतम निधि पद्धति अपनायी गयी 
है । इस हेतु रिजवं बेक के स्वर्ण का पुनर्मुल्‍्यन ६२ रू० ५० ० पै० प्रति 
तोले की दर से किया गया है। इस सशोधन से रिजिव॑ वेंक को नोटन्चलन 
विभाग भे न्यूनतम ११५ करोड रपये का स्वर्ण या स्वर्ण के सिक्‍के तथा ४०० 


भारतीय पत्र-चलन का इतिहास र४३ 


करोड रपये को विदशी प्रतिशतियाँ रखना अनिवार्य है । किन्तु राष्ट्रपति की 
पूर्व अनुमति से प्रयम्न ६ मास के लिए तथा इसके बाद प्रति तीन मास के लिए 
विदेशी प्रतिभूतियों की राक्षि ३०० करोड रुपये तक रखी जा सकेगी । 

देश मे विदेशी मुद्रा को कमी के कारण ३१ अक्टवर १९५७ के अध्यादस 
से न्यूबतम निधि को राशि घटा दो गयी है । अब स्वर्ण एवं विदेशी प्रतिभूतियां 
मिलाकर २०० करोड रुपये न्यूनतम निधि होती चाहिए, परन्तु किसी भी 
स्थिति में स्वर्ण एवं स्वर्ण सित्का की राशि १२४ करोट मर्पय से कम नहीं 
होनी चाहिए । केन्द्रीय सरकार की पूर्व अनुमति स इस निधि को कम किया 
जा सकेगा । 
पन्र-चलन पद्धति के दोप 

१ शक निरिचत मूल्यमापक्त का अभाव है क्योत्रि पत्र-मुद्रा किसी भी 
निश्चित धातु मे परिवर्ततोय नहीं है किन्तु फिर भी असीश्ति विधिग्राह्म है जा 
हमारे देश की स्थिति को देखते हुए बहुत बडी कमजोरी है। 

२ पतर-मुद्रा की परिवर्तनशीलता रखने के लिए हम विद प्रतिभूतियो 
पर निर्मर हैं जिनकी राशि पत्र-यलन निधि में बहुत वम है। अत इस पर 
आधारित हमारा पत्र-चलन भी अपरिवतंनीय है, जो बडी कमजोरी है। 

हे लोच का अभाव है, अर्थात्‌ व्यापारिक आवश्यकता क अनुसार मुद्रा 
का प्रसार एवं मक्रोच नहीं होता दयाकि जो रपय चलन में लाथ जाते है उनकी 
आवज्यकना की धूि हो जाने पर व वापस रिजवं बेक म तही जात जिससे 
मुद्रा सकोच भी आसानी स नहीं हो सकता । जब तक हमारी चलन-पद्धति 
प्रत्यक्ष रीति से दथ के उत्पादन-सगठन तथा वितरण-व्यवस्था स सम्बन्धित नहीं 
होती तब तक मुद्रास्फीति अवश्य हो सक्तती है, और आज है । 

४. यद्यपि भारत म न्यूनतम निधि पद्धत्ति अपनायी गयी है फिर भी उसमे 
अत्यधिक प्रसार के विरुद्ध सुरक्षा का कोई आयोजन नही है, क्योकि पत्र-चलन 
की अधिव्रतम सीमा निश्चित नहीं की गयो है । 

५ पत्र-चलन के इतन अधिक प्रसार होने पर भी पाश्चात्य दह्ो की तरह 
हमारे यहां निश्लेप-चलन (१९ए०ञ६ €प्पा८००५) का उपयोग नही हा रहा है! 
इसका कारण है कि हमारी कुल राष्ट्रीय अर्थ-य्यवस्था तथा विभिन्न प्रकार के 
चलन म परस्पर सम्बन्ध नहीं है ।' 





3. 568 टला ०6 फल परव्ापमग ए3फवढ एएफएफ्राफ्तरट 00 एचपफटा: 


थ्वात छव्याआड़, ए9- 33-36 


रेड४ मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोपण 


वर्तमान पत्र-चलन व्यवस्था 

रिजवं बेक की स्थापना के पूर्व भारत में सरकार द्वारा चलन-सिद्धान्त 
( व्या््ाट; एफ्ण्यप्रं७) के अनुसार पन-मरद्रा चलाई जाती थी। परल्तु 
१६३५ से बे किय अधिकोषण सिद्धान्त तया आनुपातिक' निधि पद्धति के अनुसार 
पत-मुद्राएँ चलायी जाती हैं । इसके अनुसार रिजर्त वेक को पत्र-मुद्रा के बदले 
४० प्रतिश्नमत द्रिधि स्वर्ण, स्वर्ण मुद्राओ एवं विदेश्ञी प्रतिभूतियों में रखना पडता 
है । इंस भाग को स्वर्ण भाग (8०6 9०:७०) कहते है जिसमे किसी भी समय 
४० करोड झरुपय से कम कीमत का स्व नही होता चाहिए। दूसरे भाग मे 
रुपया एवं रपये की प्रतिभूतियाँ आदि रखी जाती है जो कुल पत्र-चलन के 
६०% तक रखी जा सकती है। दिदेशी प्रतिभूनियाँ उन सभी देशो की रखी 
जा सकती है जो अन्तरराष्ट्रीय मुद्रा-कोप के सदस्य है । 

२. भारत म परिवतंनीय एव अपरिवर्ततोय दोनों ही प्रकार की पत्र- 
मुद्राएँ चलन में है। रिजवे बेक ऑफ इण्डिया द्वारा चलाये हुए २, ५, १० 
१००, ५००, १०००, ५००० एवं १०००० रुपये के नोट परिवर्ततीय तथा 
भारत सरकार द्वारा चलाय गय १ रुपय के भोद अपरिवर्तनीय है । 

३. १९४६ से न्यूनतम निधि पद्धति के अनुसार पत्र-मुद्ाओ का चलन होता 
है इसलिए हमारी पत्र-चलन पद्धति में लोच भी रहती है। अथवि वह व्यापारिक 
एवं औद्योगिक आवश्यक्ताआ के अनुसार धटाई बढाई जा सकती है । 


साराश 

सर्वप्रथम भारत मे बेक ऑफ बंगाल को १६०६ मे, तथा इसके बाद 
बम्बई, बंगाल और मद्गास के प्रेसीडेंसी बेको को मोट चलाने का अधिकार 
मिला । ये मोट इनके प्रेसीडेंसो क्षेत्र से ही चलने ये तथा इतके लिए २३१0 
स्वर्रा-निधि रखना अनिवार्य था। 

१८६१ से भारत सरकार ने मोट-चलन का एकाधिकार लिया । इस हैतु 
भारत को बस्बई, कलकत्ता और मद्रास इन तीन विभागों में बाँढ दिया गया 
आर एक नोट-चलन विभाग को स्थापना की गयी। भारत सरकार ४ करोड 
रुपये के नोट प्रतिभूतियों के श्राधार पर चला सकतो थी। इससे अधिक चलन 
के लिए शत प्रतिद्यत स्वर्णो रखना अनिवार्य था| इस कारण इसमें लोच एवं 


मितव्यपिता नहीं थी । 
ए८६३ में अरक्षित नोढ-चलन की सोमा ८ करोड रुपये की गयी तथा 


भारतीय पत्र-चलन का इतिहास स्८र 


बर्मा को छोड़कर सम्पूर्ण भारत मे नोटों को विधिग्राह्म बनाया गया । 
१६१० से कानपुर, रंगून, लाहौर और कराची भी पत्र-चलन क्षेत्र मे आ गये। 

१६१३ में अरक्षित पत्र-चलन की सोझा १४ करोड रुपये को गयो जिसमे 
१० करोड रुपये को प्रतिभूतियाँ भारत में तथा ४ करोड रपये वो इज्जलेड 
में रखी जाती थो | चेम्बरलेत समिति को सिफारिश के श्नुसार अरक्षित मोट- 
चलन की सीमा २० करोड रुपये को गयी परन्तु अन्य सिफारिशों पर कार्यवाही 
न हो सकी । 

१६१४ में महायुद्ध आरम्भ होतेँ ही तत्कालीन कठिनाइपो को हल करने 
के लिए २) व २७) रुपये के नोट चलाये गये तथा १६१६ में भरक्षित 
मोद चलन की सीमा १२० करोट रुपये की गयी । पुद्ध के कारण पत्र-चलन 
मे निम्त प्रमुख परिवर्तन हुए--(१) नोटों को सख्या तिगुनी हो गयी । 

(२) पत्र-चलन निधि का घातु-माय छघ €% 
से १६१६ मे ३५ ८% रह गया । 

(३) पत्-चलत निधि में प्रतिभूतियों का भाग 
६१% से ५४% हो गया। 

१६१६ मे बेबिगटन स्मिथ समिति ने नोट-व्यवस्था का श्रध्ययन किया तथा 
नोट-चलन कोष मे ४०९६ घातु निधि रखने को सिफारिश की । इस सिफारिश 
के अदुसार १६२० मे पत्र-घलन-सशोधन कानून बना तथा घातु निधि ५०९५ 
रफ़ा गया | १६२१ भे तीनो प्रेत्तोडेंसी बकों के एकीकरण से इम्पीरियल बंक 
की स्थापना हुईं तथा इसे सकटो नोट-चलन का अधिकार मिला। १६२३-२४ 
में सकटी नोट-चलन की सोसा १२ करोड रुपये को गयी ॥ 

१६२५ में हिल्टन यग समिति ने केन्द्रीय बेक की स्थापना कर उसे नोट- 
चलन का एकाधिकार देसे तथा मोट चलन को आवनृपततिक कोध प्रसालों 
अपनाने की सिफारिश की । इस हेतु १६२७ में करेंसी एक्ट स्वोकृत हुआ | 

१६३५ में रिजर्य बक की स्थापता से स्वशेमान निधि एवं पत्र-चलन 
निधि का एफोकरण होकर नोट चलन का एकाधिकार इसे मिला। नोडचलन 
को आनुपातिक कोष प्रणाली भो अपनायो गयी ॥ रिजर्व वेक इस समय २, ५, 

१०, १००, ५००, १००० और १०,००० रुपये के नोट चलता है । १६५६ 
से नोट चलन की न्यूनतम कोष प्रणालो अपनायो गयी है १ इससे वर्तमान नोट- 
प्रणाली लोचदार एवं मितव्ययी हो गयी है । 


अध्याय १७ 
हमारे पॉड-पावने 


द्वितीय युद्ध की भारतवर्ष को सबर्सेंबडी देन स्टरलिंग-पावने अथवा पौद 
पावने है, जिनके आधार पर हमारे यहाँ पत्र-मरुद्रा प्रभार बढ़ाया गया। इस 
बाल में भारत ने अपने स्टलिग ऋण को तो चुका ही दिया, इसके अतिरिक्त 
भूखे पेट और नगे बदन रहे कर ब्रिटेन को करोड़ो रुपये का माल भेजा तथा 
ब्रिटेन को युद्ध-त्यय में मदद दी। जो माल हम भेजते थे उसके बदले में हमारे 
पौड पावने इगलेड में जमा होते रहते थे । इस प्रकार हम इगलेड ने ऋणी वी 
जगह अब उसके लेतदार बन गये । इनकी वृद्धि में दो बाते उल्वेखनीय है --- 

१ भारत में भारत सरकार ने ब्रिटेत की ओर से जो युद्ध-सामगी खरीदी 
उस मूल्य (यह सामग्री नियन्त्रित मूल्यों एए खरीदी गयी थी), तथा 

२ भारत सरकार द्वारा ब्रिटिश सरकार के नाम वह राश्नि जो मुझ- 
संचालन के लिए व्यय की गयी । 

यह सब रबम हमारे रिजवे वेक मे पौड प्रतिशूतियों के रूप में है। इसकी 
वृद्धि किस प्रकार हुई यह निम्नलिखित आँकड़ों से स्पष्ट हो जायगी ८ 

( करोड रुपयो मे ) 


१६३६-४० हेड 
१६४०-४१ श्डड 
१६४१-८३ र्पोड 
१६४२-४३ भर 
१६४३-४४ &्ड< 
१६४४-४५ शृदछरे 
१६४५-४६ १६८० 


रिजव बैंक को जनवरी १६४७ वी पत्रिका वे अनुसार ये पावने १६२१ हे र्‌ 
करोड़ रुपये के थे जिंसम से ११३५ ३२ करोड रपये की स्टलिंग प्रतिभूतियाँ 
चुलन-विभाग में तथा ४८६ करोड रपये की बेविंग विभाग से थी। इससे 


हमारे पोड-पावने रह 


स्पष्ट है हि नवमस्वर १६४६ के वाद पौइ-पायनों की रकम हमारे आयात के 
भुगतान के कारण कम हो गयी लेविन १६४७ के अम्त तक हमारे पौड पावने 
ए्रि मे बत्वर १६५७ करोड रपये के हो गये 


पौंड-यावनों का भ्रुगतान 

१६४४ की ब्रेटनबुड्स परिपद मे स्पर्गीय लॉडे वीन्‍्स मे कहा था कि पौड- 
पावनो का भुगतान पूर्ण न्याय रूप से होना चाहिए । इनका उच्चतम आकडा 
अप्रैन १९४. में १७३३ करोड़ रुपय्रे था किन्तु वाद में युद्ध सम्बन्धी व्यय कम 
होने तथा खाद्यान्न आदि के जायात के कारण य कम होते गये और जुलाई 
१६४७ मे केवल १५४७ करोड़ रपये के रह गये । यूद्ध-काल म॑ भारत ने जो 
त्याग किये, उत्पादक यत्त्रों की जो घिसाइट हुईं, उसी का फल हमारे पौड- 
पावने थे, जो डा० हिक्स के मतानुसार हमारे 'अवयूल्यन फण्ड के रूप मे 
जमा होते रहे तथा इन पर भारत का अधिनार न्यायोचित है । युद्ध ने बाद 
हमारे औद्योगीवरण के लिए इसक्त पूर्ण एवं समुचित उपयोग होना चाहिए 
था। विस्तु युद्ध के समय जो भारत की उदारता एवं त्याग का उल्नेण करते थे 
वे युद्ध ममाप्त होते ही उटी बात करने लगे ओर इनकी कमी करन के लिए 
दलीलें पेश करने लगे । 

१ चूंकि भारत की रक्षा के लिए यह व्यय करना पडा था इसलिए इस 
ऋण में कमी को जानी नाहिए | 

२ पौंड-पावना को युद्ध-सम्बल्धी क्रम समझना चाहिए जौर जैसे 
अमरीका ने उधार-पट्टा ऋण स॒ इगजैण्ड को मुक्त कर दिया वैसे ही भारत को 
मुक्त कर देना चाहिए। 

३ सपये की दर कृत्रिम रूप से ऊँची रघी गयी थी इसलिए ब्रिटेन भारत 
का फ्णी हो गया, वैसे तो रुपये या मुल्य स्टलिग से केवल ६ पस ही रह 
गया था। 

डे. ब्रिठन की वर्तमान आशिक स्थिति तथा ज्ूण-भुगतान की शक्ति बहुत 
घट गयी है इसलिए भी इन ऊणों म कमी हा जानी चाहिए । 

के इतील इगलेज के राजतीतिजों द्वारा इसलिए भी अमृत की गयी होगी 
जिससे इस ऋण से किसी तरह छुटरारा मिले । क्याकि इस समय इगजैंड स्वय 
भी नाथिक सहायता के लिए अमरीका का मंह ताक रहा था । 

परुतु सू्म दस्टि से विचार करने पर इन दलीलो मे कोई भी तथ्य नही 
दिखाई देता । इसक्रे साथ ही अ्रिठेन म जो राजनीतिय परिवतेन हुए तथा 
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श्रम-पक्षीय सरकार आयी उसने हमारे परौंड-यावनों का भुगतान करने का 
निर्णय लिया । 
पौड-पावनो का महत्व 

यह विदेशों मे हमारी सबसे वडी पूंजी है जिसका समुचित उपयोग हमारी 
आर्थिक समस्याओं वा सरलता से समाधान कर सकता है। हमारे उद्योगोकरण 
के लिए इनसे हमको यन्त्र सामग्री मित्र सकती है किन्तु इसकी प्रूति करने मे 
ब्रिधेन अथवा स्टर्लिग-क्षेत्र के देश असमर्थ ही नहीं हैं अपितु ब्रिटेन स्व॒य ही 
आर्थिक सबट से मुक्त होने के लिए मार्शल योजना पर अभी तक निर्भर रहा 
है । अतएवं हमको भी यम्त्रादि की पूर्ति के लिए समुक्त राष्ट्र अमेरिका पर ही 
विभेर रहना पड़ेगा इसलिए यहाँ के चलन में इस पावना का प्रिवर्तत होगा 
आवश्यक है । जब तक यह हमारी आवश्यकतानुमार नहीं होता, हमारी योज- 
नाएँ कार्यान्वित नहीं हो सकती । हमारे पास इतना स्वर्ण भी नहीं है जिसके 
आवार पर हम विदेशों से आयात कर सकें । इसलिए इन पावतों के भुगतान 
सम्बन्धी ब्रिटेन के साथ समभौते हुए जिनके अनुसार ब्रिटेन हमको सत्र भुगतान 
एक साथ नही करेगा । 
पौड-पावने सम्बन्धी भारत और ब्रिटेन के समभौते 

१ जनवरी १६४७ में पहला समभोता हुआ, जिसके अनुसार भारत 
अपनी आवश्यकताएं स्टलिज्ञ-क्षेत्र से खरीद सकता था तथा उसको यदि दुलेभ 
चलन अथवा डॉलर क्षश्र से ही वस्तुआ की आवश्यकता हो तो पौड पावनों वी 
बरिवर्तन डॉनर अथवा अन्य मुद्राआ में कराने का भी उसे अधिकार था। यह 
समभौतग अधिक दिन तेक न चल सका वयोकि इसी बीच ब्रिटेन और अमरीका 
के बीच आधिक समभौता होने से परिघ्थिति बदल गयी । 

२. आगस्त १६४७ को दूसरा समझौता हुआ जिसकी अवधि दि 
१६४७ एव क्षेत्र विदेशी विनिमय तेक ही सीमित था। इसे समभौते से स्टलिज- 
पाजने दो खातों में वाटे गये-- एक चल लेखा तथा दूसरा स्थिर तेखा (0 
८0 ४०००घा७७) जो भारत के नाम बेर ऑफ इगलेड मे खोले गये । चल-खाता 
६६ ६ करोड रुपये से खोला गया जिसमे से केवल ३ करोड का उपयोग इुलंभ 
चलन की प्राव्ति वे लिए हो सकृता शा तथा सये पौड पवने की कमाई भी 
इसी मे जमा हो सकती थी | शेष १४६६ ६ करोड रुपय के पावने स्थिर खाते 
में विद्ञेप पूँजी, प्रॉविडेण्ट फण्ड पूर्वे-लेा वेतत (988०) आदि के भुगतान 
के लिए रखे गय । इस प्रकार चल-खाते के ८३ ६ करोड स्पये के स्टलिज्ञ गीत 


दिसम्बर 
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से क्रय के लिए तथा जेष ३ करोड डॉलर-क्षेत्र से क््य के लिए रखे ग्रे । इस 
समभोौते वी अवधि ६ मास तक (३० जून १६४८ तक) और वटा दी गयी थी 
लेक्नि भारत के विभाजन से स्टलिज्वुू-पावनों का विभाजन पाविस्तानी लेखा 
और भारतीय लेखा मे वर दिया गया जिसके अनुसार पाकिस्तानी चल-खाते 
में १३३ करोड रुपय के पावने डाले गये जिसका केवल #$ भाग दुर्लभ चलन 
दी प्राप्ति करने के सिए उपलब्ध था । 


३. नौसरा समभौता चेट्रो-शिप्स समम्तैते नाम से प्रसिद्ध हैं। यह १५ 
जुलाई १६८८ को प्रकाशित हुआ तथा इसके अनुसार हमारे कुल पौड-पावनों 
के ४५% का भुगतान चेट्टी की असीम उदारता के कारण हो छुका तथा हमारे 
पौंड-पावले १५४७ करोड़ सपये की जगह केवल ८०७ करोड रुपये के ही रह 
गये । इस रामभौते की मुख्य शर्ते निम्नलिखित है -- 


(क) भारत में छोडा गया फौजी सामान १ अप्रैल १६४७ को भारत ने 
अपने अधिकार मे ले लिया जिसका पुस्तक मूल्य (000. ६४७८) ५०० करोड 
रुपये दिया गया । इस सामान का भुगतान करने के लिए भारत १३३ करोड़ 
रुपये के पावने देगा । 


(ख) सयुक्त राज्य के भारतीय सेवा निवृत्त व्यक्तियों को पूर्व-मेवा वेतन देने 
का भार भारत सरकार पर है जो ६२ ५ लाख पोट अथवा ८ करोड़ रुपया 
बापिक है | इसलिए इस रकप्र का पूँजीकरण (०८७[४६७॥४०॥७)) करने के लिए 
इगलेड को १६७ करोड रुपये के पौड-पावने दिये जाएँ जिसमे से संयुक्त राज्य 
उनको पूर्व-सेवा-वेत॒न क्य जो झन-सने कमर होता जायगा, श्रुगतान करेगी | 

यह बेवल केन्द्रीय सेवा-निवृत व्यक्तियों के लिए ही था। 

इसके अतिरिक्त २७ करोड पौड-पावनो का नियाजन प्रान्तीय सेवा-निवूत 
ध्यक्तियो के भुगतान के लिए क्या गया है। इस प्रकार १९७ करोड तथा २७ 
करोड़ रपये की दो वापिकी (ाफ्रण ५५ ) भारत सरकार ने सरीद ली है जिन 
पर हमको केवल १ प्रतिभत ब्याज मिलेगा ) (अन्य पावतों पर ८ प्रतिगत 
ब्याज है ।) 

(ग) पिछले समझौते के अनुसार १११ करोड रुपये के पौंड-पावने उठाने 
का अधिकार भारत को था जिसमे से केवल ४ करोड का उपयोग हो सका है। 
अत दोष १०७ करोड उठाने का अधिवार तो है ही, इसके अतिरिक्त अगले 
तोन वर्षों मे ब्रिटेन १०७ करोड स्पये के पौंड-पावने चुकाने के लिए तैयार 
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था। इस प्रसार कुल २१४ करोड हुपये के पावने उपलब्ध थे। साथ हीं व्यापा, 
रिव शेष को अनुशुल राधि भी प्राप्य थी । 

(घ) उक्त १०७ करोड रुपये के पौड-पावनों में से हम प्रथम वर्ष में २० 
करोड़ स्पग्रे के पावनों वा परिवर्तन डॉलर मे कर सकते थे । 

(ड) इसके अतिरिक्त २०० मिलियन स्टलिय अथवा २६७ करोड रपये के 
पौड-पॉविने चलन-निधि के रूप में रखे जायेंगे, जिनके भुगतान सम्वस्धी प्रइन ही 
उपस्थित नही होता । 

इस समभौते की क्‍्टु आलोचना वी गयी फ्रि भी क्‍या हो सवता 
था। हाँ, इससे भारत को आयात के लिए जितनी राशि वी आवश्यकता थी 
बह उसे अवश्य मिल गयी । 

४. चौथा सममौता अर्थ-मत्नी श्री जॉन मयाई ने जुलाई १९४६ मे किया 
जिसकी अवधि भी जून १९४१ तक है / इसके अनुसार गत वर्थों में स्थिर 
लेखे से लिए हुए १० ८ करोड के पावनों का अपलेखन (%7/6॥ णी) किया 
गया तथा निरचय हुआ कि इस तेसे से जुन १६५१ तक निश्चित रकम के 
अतिरिक्त पावने नही ले सकेंगे । दूसरे, स्थिर लेसे से अगले दो वर्षों में अर्थात्‌ 
१६४६-५० एवं १६५०-५१ के लिए प्रति बर्ष ६६"६ करोड रुपये अथवा ५० 
मिलियन पौड के पावने प्रति वर्ष भारत निकाल सकता है (पिछते वर्ष के 
लिए यह मर्यादा ४० मिलियन पौड अथवा ५३३ करोड रुपये थी) । इसके 
अतिरिक्त ब्रिटेन ने यह भी स्वीकार तरिया क्ि हमारे प्रात्य आग्रठ के लिए 
जुलाई १६४६ के पूर्व जो आदेश आ छुके है उनके भुगतान के लिए भी स्टतिज्ञ 
पावने दिऐ जायेंगे। इसके अलावा डॉलर क्षेत्रों से आयात में २५३४ कटौती 
करना तय हुआ था। 

इस प्रकार जॉन मथाई द्वारा किया हुआ समभौता चेट्टी-त्रिप्स समभोते 
की अपेक्षा अधिक लाभदायक था | कारण १९४८ के समभोते में तो भारत वा 
केवल २० करोड रूपये के स्टलिज्ञ ही (अथवा ६ करोड डॉलर) डॉलर में 
परिवर्तत के लिए मिल सकते थे, जहाँ इस समभौते से भारत को प्रति वर्ष १५ 
करोड डॉलर मिलने की व्यवस्था हो गयी । परन्तु सितम्बर १९४६ मे स्टलिज्ञ 
का अवमूल्यन होने से हमारे स्टक्तिज्ञ का मूल्य ३० ४ प्रतिशत से कम हो गया 
था जिससे हमको वम डॉलर मिलने लगे । 

५. धाँचवाँ समझौता फरवरी १६५२ में हुआ जब श्री चिन्तासणि देशमृज 
राष्ट्रसीय-अर्थम नी सम्मेलन में हिस्सा लेने के लिए इगलैड गये थे । 


हमारे परौंडन्पावने स्पर्श 


यह समझौता ३० जून १६४५७ को समाप्त होने वाले ६ वर्षों के लिए 
हुआ ।' इस समझौते के अनुसार हमारे स्थिर खाते में से प्रति वर्ष ३५ मिलियन 
रबलिज्ञ पावने चल खाने से जमा किए जाएँगे, जो भारत पति वर्ष खर्च कर 
सेगा । इसके अलावा स्थिर खाते में से चत साते से ३१० मिलियन पौड वी 
एक और राशि जमा की जायेगी । यह राशि रिजर्व वेक कै पास चलन निधि 
( ९पत्ला९५ ए्टषट१९ ) के रूप में रहेगी जिसका उपयोग केवल मक्‍ट-काल 
में ही किया जा सकता है । 

चल-खाते म ३५ मिलियन पौंड की राशि सभी जमा की जावेगी जब कि 
चव-खाते की राशि ३४० सिलियत पौंड से अथवा जो राशि भारत और ब्रिडिय 
सरकार के आपसी समभौते से तय हो जाय--कषम हो । इसी प्रकार यदि किसी 
वर्ष में ३५ मिलियन स्टलिड्ल का उपयोग भारत न कर सके तो उस राशि वा 
उपयोग आगामी वर्षों मे किया जा सकता है। वैसे ही थ्रदि जिसी वर्ष में 
भारत के खर्चे 9५ मिलियन पौड़ से अधिक होने को आदाका हा तो अगले वर्ष 
को राधि में से ४ मिलियन पौड का उपयोग करने के लिए भारत स्वनत्र है। 
परन्तु यदि यह राशि इससे अधिक होती है तो उस दना में ब्रिटिय सरकार के 
साथ विचार-विभर्श करके अधिक राशि का उपयोग हो सकता था। 

इस प्रकार इस समभौने के अनुसार भारत ३० ज़ून १६५७ तक १०५ 
मिज्नियन पौंड की राधि का उपयोग कर सकता है । इसके बाद जो भी पौंट- 
प्रावनों क्षी राशि झेप रहेगी वह अपने आप चल-खाते में जमा कर दी जावेगी । 

इस समम्सेते से पौंड-चावने के भ्रुसताव सम्बन्धी सभी शक्ाएं दूर हो 
गयी हैं । 

६ यह वार्ता जुलाई १६४३ पे हुई तथा तत्शालीन वित्त मत्री श्री देशमुख 
ने घोषित क्या कि १५५२ के समभौते के अनुसार ३० जून १६५७ तक पौंदे- 
पावनों का भुगतान होता रहेगा। मार्च १६५० में ७३५ करोड रुपये के पौंडद- 
पावने थे जिनका भुगतान भारत ३० जून १९१७ तक ने लेगा। इसम से २€० 
करोड़ रुपग्य के ब्यय की ब्यवस्था प्रथम योजना के लिए को गईं थी । यह आशा 
है कि योजना-युग मे इनका जधिकतर्म संदपयोग करने के प्रयत्व होंगे। 

७ यह समभौता १६५५ में हुआ था। इस समझौते के अनुसार भारत 
सरकार ने ब्रिटिन सेना निवृत्त कमेंबारिया की पद्मत के लिए जो वापिशी 
(शाएए५५७) शृ६४७ में खरीदों थी उसकी अधिक रकम वापिस देने के लिए 
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श्ध्रर मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोषण 


तैयार हो गयी है । यह अतिरिक्त याश्षि लगभग ४ करोड पौड है | इस समभौते 
के अनुसार इगलेट ने अप्रैल १६५५, १६४६ और १६५७ मे प्रति वर्ष ४० 
लाख पीड तथा अप्रैल १६५७ में १०६० करोड़ पौड वी वापसी की । इस वर्ष 
(१६५६) में १ करोड पौड वापस करेगा । इस प्रकार सरकार को जो वापिवी 
खरीदने से घाटा था उसका कुछ भाग वापिस मिल गया है ।' 

दूसरी योजना वी अवधि में २०० करोड रपय वी राशि पौड पावनों से 
निकालने का आयोजन है । १६५५ के आरम्भ में भारत के ७३१ करोड़ रपये 
के पौंड पावने शेष थे । 


साराश 


पौंड-पावमे द्वितीय विश्व-युद्ध को भारत को देन है वर्षोकि युद्ध-काल में 
भारत मे इगलेड को युद्ध संचालन को सामग्री की पूति को तथा सुरक्षा-ब्यय 
किया । इसको राशि के बदले हमको पॉड प्रतिभूतियां मिलीं जिसे पोंड-पावना 
कहते हैं। इनकी राशि १६३६ ४० मे १४२ करोड रुपये थो जो १६४५ ४६ 
में १६८० करोड रुपये हो गयी । 

युद्ध-काल में इनके भुगतान का कोई सवाल न था परस्तु युद्ध के बाद इस 
सम्बन्ध मे वार्ताएं हुई । कुछ लोगों के अनुसार इनका भुगतान नहीं होना 
चाहिए था और कुछ लोग ज॑से प्रो० हिक्स आदि भुगतान करने के पक्ष मे थे। 

भुगतान के सम्बन्ध मे प्रथम समभौता १६४७ में हुआ और तत्परचात 
क्रमश १६४७, १६४६, १६५२ एवं १६५३ मे समभौते हुएं। अ्रम्तिम सम 
भौते की अवधि ३० जून १६४७ तक है। १६४५४ के प्रारम्भ में हमारे पास 
७३१ करोड रुपये के पौंड-पावने शेष रहे। १६५५ के समभोते के अबुस्तार 
भारत सरकार ने वाधिको खरीदने मे १६४७ मे जो अधिक राशि ब्रिटेंग को 
दी थी उसको वापसी होगी। इस राह्ि से से ३७० करोड रुपये भारत को 
अप्रैल १६५७ तक वापिस मिल यये हैं । 


अध्याय १८ 
अन्तरराष्ट्रीय मोद्रिक संस्थाएँ 


युद्धोत्ततालीन असीमित पत्र-मुद्रा-प्रसार के कारण विश्व के सभी दबा 
की चल्तम-व्यवस्था बिगड चुकी थी | इस वारण विदेशी विनिमय में अस्थिरता 
मा गयी थी तथा आस्तरिक मूल्य भी बट गये थे फलत विदेशी व्यापार में 
अनेक असुविधाएँ प्रतीत होने लगी थी तथा विनिमय दर की अस्थिरता के 
कारण अन्तरराष्ट्रीय व्यापार की प्रगति होना असम्भव हो गया था। इगी 
प्रकार आन्‍्तरिक वाजार मे भी वीमते अधिक बढ़ जाने से देशी ब्यापार का 
संचालन भी ठौक तरह से नही हो रहा था। इस प्रकार देशी एबं अन्नरराष्ट्रीय 
व्यापार की प्रगति भ्रुयतान-विपमताओं को दर करने एवं विनिमय दर की 
स्थिरता के लिए अमरीका, ब्रिटेव, क्ताडा आदि यूरोपीय देशो ने अनेक मौद्रिक 
पोजनाएँ प्रस्तुत को । इन योजवाआ वे आधार पर सयक्त राष्ट्रघ की 
मौद्धिक तथा आशिक परिषद्‌ ने १६४४ में एक योजना स्वीकार की जा ब्रटन- 
चुडस समभौते के नाम से जानी जाती हैं। इस योजदा को विभिन्‍न दशों के 
प्रतिनिधियों ने मान्यता दो और यह निश्चित किया गया कि प्रन्तरराष्ट्रीय मुद्रा 
कोप एवं अन्तरराष्ट्रीय वेक की स्थापना की जाय जिससे अन्तरराष्ट्रीय सहयाग 
में सभो देणों का आथिक विकास हो सके । इस योजना को वाद में सभी देज्नो 
की सरकादो ने मान्यता दी। इन दोनो संस्थाओं का हम क्रमश अध्ययन करगे। 


अन्तरराष्ट्रीय मुद्राकोप ( ऐै। £) 


काप की स्थापना का मुख्य हेतु अन्तरराष्ट्रीय मौद्धिक सहयागर बटाना है 
जिससे अन्तरराष्ट्रीय मौद्रिक समस्याओं का हल सुगमता स हो सके ॥ कोप 
के अन्य उद्देश्य निम्न है -- 

१ अस्तरराष्ट्रीय व्यापार के सतुलित विकास एवं प्रगति करन म सहायत्ञ 
होता जिससे बारतबिक आय बड़े एव पूण रोजगारो को बढावा मिल । 

इस हु की पूि के लिए कोप अपने सदस्यों को दूसरे राष्ट्रा को मुदाएँ 
उदार देती है अथवा वेचत्ती है जिससे थे अपनो भुगताव-दिपमताओं वो दूर 
कर सके तथा उन्हे विदेश्यी व्यापार मे कठिनाइयों का सामना न करना पड़े । 


र्श्४ड मुद्रा विनिमय एवं अधिकोषण 


फिर भी अपन दड्श को पूंजी का तियात-आबात रोकन के लिए सदस्य दक्षा वो 
विनिमय नियवण लग्रान की स्तन्लता है। 

२ विनिमय दरा म स्थिरता लाकर उस कायम रखना। इसी प्रकार 
सदस्य दयो क वीच विनिमय सुलभता स हा सक इसलिए समुचित विनिमय 
व्यवस्था स्थापित करना । 

इस हतु कोप सदस्य दशो की मुद्राआ का स्वर्ण अथवा डॉलर मूल्य निरिचित 
करती है जिस दर पर ही व आपस म अथवा काए स व्रिद्षी मुद्राआ अथवा 
स्वण का क्‍क्य विक्‍कय करेंगे । 

> स्पधात्मक विनिमय-अवमुल्यत का ने हान दना । 

इस हंतु क अनुसार काई भी सदस्य कोष की अनुमति बिना अपनी मुद्गराआ 
का स्वर्ण अथवा डातर मूत्य कम-अधिक नही कर सकता । 

४ सदस्य दण्या क चालू व्यवहारा क लिए बहुपाक्षिक भुगतान (एए/ 
]9८70 9५५70८॥५) सुविधाएँ दन क लिए सहायक हाना । 

इस हतु को पूछति क लिए सदस्य देया द्वारा लगाय गय विनिमय वियन्त्रणा 
को हटान म काप सहायक हागा । 

५ सदस्य दशा के बीच हाने वाली भुगतान विपमता वी तीब्रता एवं 
अवधि को कम करना । इस हतु की पूर्ति क लिए कोप उन्ह विदेशी मुद्राएँ 
दकर सहायता करगा । 

इस प्रकार हम यह कह सकते हूँ कि कोप वा उद्दश्य अपन सदस्या का 
विनिमय सम्बन्धी सुविधाएं दकर उनके आधिझः विकास के हु अतरराष्ट्रीय 
व्यापार का बढावा दता हू । 
कोप की सदस्यता एव पूंजी 

कोप की कुल पजी १० ००० मिलियन डालर हू, जिसमे प्रत्यक दश वी 
कोटा निर्धारित है जा निम्नलिखित है -- 


दा काटा (मिलियन डालरा मं) 
अमरीका २३५० 
इगलण्ड १३५० 
स््स १२०० 
चीन प्र्पूण 
फ्रास ४० 
भारत क8 ० 
कनाडा ३०० 


मीदरवैडस २५ 


अन्तरराष्ट्रीय मौड्निक सस्थाएँ रश५ 


देश कोटा (मिलियन डॉलरा भे) 
आस्ट्रेलिया र०० 
द० अफ्रीका १०० 
प्री ढग 
ईरान २५ 
वल्जियम २२५ 
ब्राजील श्ग्श 
जेकोस्लोवाजिया श्र 
इटली श्द्ण 
पारबिस्तान १०० 
अन्य देश १०० से कम 


जिन देझो के प्रतिनिधिया ने ब्रदनवुड्स परिषद स भाग लिया था एव 
३१ दिसम्बर १६८४ से पहले कोप की सदस्यता स्वीकार की है व दश मौलिक 
सदस्य माने जायेंगे 


प्रत्येक देश को अपना कोटा स्वर्ण में तथा देझ्षी मुद्राआ मे दना पडता है । 
स्पर्ण का भाग कोटे के २५०६ प्रतिश्षत अथवा उमर देथ के “कुल स्वर्ण एव 
डॉलर-निबि” के १० प्रतिशव-दानों म जो कम हो--और जेप भाग देशी 
मुद्राओ में तथा प्रतिभूनियों मे देना पडता हैं । प्रत्यक सदस्य अपन कोट का 
पटानड्ा सवता हूं । उसी प्रकार काप का भी अधिकार है कि वह खदस्य देश 
की सम्मति से उसके काटे को घटाय क्यवा बटाथ । 

यदि कोई भी देश कोप का सदस्य नहीं रहना चाहदा ता वह सूचता दकर 
कप की सदस्यता छोड सकता हू । इसी प्रकार कोप को भी अधिकार ह कि 
यदि कोई सदस्य देश कोप के प्रति अपन कनव्यों का पालव नहीं करता अथवा 
उसके नियमों की उपेक्षा करता है तो वह उस दछ्य की सदस्यता छीन ले । 


सदस्य राप्ट्रो को अपनी मुद्रा का मूल्य स्वर्ण मे अथवा १ जुलाई १६४४ 
को जो यू० एम ए० डॉलर था उसमे व्यक्त करना था। इस प्रकार मुद्रा-कोप 
के माध्यग से विदेशी विनिमय अथवा स्वर्ण के राभी व्यवह्यर इत मूल्यों के 
आधार पर होते है जिससे विनिमय दर में उतार-चटाव न होत हुए वह स्थायी 
बनी रहती है । 

अपनी मुद्रा के स्वर्ण कोष अथवा डॉलर मूल्य म कोई भी देश यदि चाह 
तो कोष को अनुमति से परिवर्तत करा सकता है। ऐस परिवर्तेत की निम्न 
शनें हैं । 


रर६ मुद्रा, विनिमय एवं अधिमोपण 


१. कोई भी सदस्य अपनी मुद्रा के स्वर्ग अथवा डॉलर मूल्य में १०% 
तक परिवर्तन कर सकता है । ऐसे परिवर्तत का आवेदन प्राप्त होने पर कोप 
उस देश को ४८ घटे में निर्णय देगा । 

२ इससे अधिक परिवतंन करने के लिए कोप की अनुमति आवश्यक 
होती है जिस सम्बन्ध में कोष अपना निर्णय तीन दिन मे देगा । 

३ इस प्रकार के परिव्तेव तभी किये जा सकते है जब उस देश की 
भुगतान विपमता एवं अन्तरराष्ट्रीय व्यापार की रुकावट दूर करने के लिए 
आवश्यक हो । 

४ कोप की सम्मति बिना परिवर्तन करने वाले देश को दण्ड देना 
पडता है । 

कोष के साथ व्यवहार-- सदस्य देश कोप के साथ निम्न झर्तो पर व्यवहार 
कर सकते है। 

१ सदस्य देश कोप के साथ अपने-अपने खजानों (८०७००), केलद्रीय 
बेको अथवा अन्य आर्थिक अभिकर्त्ताओ के मार्फंत करेंगे । 

२ कोई भी सदस्य देश कोय से किसी अन्य देश की मुद्राएँ अपनी मुद्राआ 
के अथवा स्वर्ण के बदले में खरीद सकता है | यदि-- 

(क) सदस्य देश को भुगतान करने के लिए उस मुद्रा को आवश्यकता है 
और वह उसका उपयोग कोप के उद्देश्यों के अनुसार ही करेगा । 

(ख) कोप के पास ऐसी मुद्रा की कमी हो । ह 

(ग) यदि किसो देश-विशेष के मुद्रा की अत्यधिक माँग है जिससे उस 
मुद्रा का स्टॉक खत्म होने की सम्भावना है तो कोप उस देश की मुंद्राएं उधार 

«लेगा अथवा उसे स्वर्ण के बदले मे खरीदेगा । परन्तु यदि फिर भी उस देश की 
मुद्रा की माँग वैसे ही बनी रहती है तो उस देश की उपलब्ध मुद्राओ का 
विभाजन सदस्य देशों की आवश्यकतानुसार अन्वरराष्ट्रीय परिस्थिति को ध्यान 
भें रखकर क्या जायगा । 

(घ) कोप से यदि किसी भी समय किसी देश की मुद्रा की कमी हो तो कोप 
उस मुद्रा को दुल्लभ मुद्रा घोषित करेगा । परन्तु ऐसा करने से पूर्ज किन कारणों 
से वह दुर्लभ मुद्दा घोषित कर दी गयी है, इस सम्बन्ध में कोप रिपोर्ट वताकर 
सदस्य देशो को भेज देगा । इसमे दुलंभता हल करने के सुझाव भी डिये 


जाएँगे । है 
(ड) कोई भी सदस्य देश एक वर्ष मे अपने कोटा के २ ४% से अधिव 
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राश्षि की विदेशी मुद्गाएँ न खरीद सकेगा और न वह कुल मिलाकर अपने कोटा 
के २००१ से अधिक राष्चि ही खरीद सकेगा । 
सदस्य देशो पर प्रतिवन्ध 

उपसोक्त उद्देश्यों की मूर्ति के लिए सदस्य देशों पर निम्न प्रतिबन्ध है-- 

१. कोप से लो जाने वालो राशि उसके उद्देश्यो की पूति के लिए ही 
काम में लाई जावेगी 

२ सदस्य देश स्वर्ण का क्र्य-विक्रय कोप द्वारा निश्चित दर पर ही 
करेंगे। 

३ चालू अन्तरराष्ट्रीय भुगतान के सम्बन्ध में दूसरे सदस्य देशों के लिए 
भुगतान सम्बन्धी किसी प्रकार के प्रतिबन्ध न लगायें ! 

४ कोप की अनुमति विना अपनी मौद्रिक नीति मे किसी प्रकार का 
पक्षपात न करें । 

९ कोप द्वारा निर्धारित दरों पर ही करी सदस्य देश के विनिमय- 
बाजार मे विदेशी मुद्राओ के व्यवहार हो । 

परन्तु फोप ने सक्रान्ति काल में सदस्य देशों को विनिमय नियत्रण लगाने 
की स्वीकृति केवल ४ वर्ष के लिए दी थी जिसके बाद विविमय सम्बन्धी सभी 
प्रकार के तिबेन्ध हटाने थे। परन्तु फिर भी आज सदस्य देशों भे विनिमय 
नियनण किसी न किसी रूप मे कार्य कर रहे है। इतना ही नहीं प्रत्युत उनके 
स्वरूप में विभिन्न देझो में भिन्नता होने के साथ ही तीव्रता भी है। अधिकाश 
मे प्रतिवन्‍्धों का प्रमुख लक्षण यह है कि अधिकाश देशो ते अपने भुगतान का 
स्तर सीमित रखने के लिए अथवा उसे कम करने के लिए विवेचनात्मक 
अतिवन्ध लगाये है, विशेषत “दुलंभ मुद्रा क्षेत्रा” के सम्बन्ध में ॥ कोप के 
वृत्तलेख में यह भी कहा गया है कि “अभी सम्पूर्ण विश्व इस स्थिति मे नहीं 
पहुँचा है, जहाँ प्रतिबन्‍्धो का निवारण सभव ग्रतीव हो ॥7 
कोप का प्रबन्ध 

कोप का कार्याल्लय वाधिगटन (अमेरिका) मे है | इसके प्रबन्ध के लिए एक 
बोर्ड ऑफ गवनेंसे, सचालक समिति तथा प्रबन्ध सचालक होता हू ) बोर्ड ऑफ 
गवर्नर्स मे प्रत्येक सदस्य देश के प्रतिनिधित्व के लिए प्रत्येक देश का एक निर्वा- 
चित तथा एक स्थावापन्न गवर्मर होता है, जिनकी अवधि ५ वर्ष की होती है | 
इस अवधि के बाद उनका पुन निर्वाचन हो सकता है । सचालक समिति में १३ 
संचालक होते है जिनमे से सवसे अधिक कोटा वाले देशो के एक-एक (अर्थात्‌ 
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कुल 4) अय सदस्य देथो द्वारा निर्वाचित ५ तया रोप २ अमरीकी गणतात्र 
द्वारा चुने हुए होते है। य सचातक एक प्रवध सचालक डुगते है जो कोप के 
दिन प्रतिदिन के काय की देखभान करता है। प्रवध सचालक को मद देने का 
अधिकार नही होता परत आवश्यकता पड़ने पर वह निर्भयात्मक मत (वह 
पाए ४०६) दे सकता है । 
कोप वा मौद्विक क्षत्र म॑ महत्त्व 

उपरोक्त असफलताआ के होने हुए भी कोप ने गत वर्षो मं अतरराष्ट्रीय 
व्यापार की उन्नति करने एवं भुगतान विपमताओ को दूर करते में विभिन्न 
देशों को काफ़ी सहायता दी है। इतना ही नही भ्रत्युत अभी तक कोप के 
अधिकारियो ने अपने सदस्य देशो को भेंट दी तथा तान्निक सहायता कायक्रम 
के अन्तगत निम्त विययों पर सक्तिय सहायता भी दी है -- 

(१) आध्िक सार्यिकी (४७॥5725) तथा रिपोट की पद्धति में मुधार 

(२) विनिमय दर मे परिवतन एवं स्थापत 

(३) विनिमय नियनरण पद्धति मे सशोधन 

(४) बजट के तियत्रण सम्बंधी सुधार 

(५) नये एवं आद्यावत मौद्रिक तथा बकिग विधान तथा 

(६) भुग्तान विपमत्ताएं एवं मुद्रास्फीति की समस्याओं को हल करने के 

लिए सुकाव । 

इस कायक्रम के अनुसार कोप ने दो देशो में केद्रीय बरकिंग तेथा कृषि 
बकिय पद्धति के निर्माण म॒ तथा एक देहा मे बक के अध्यक्ष पद के लिए अपने 
वार्घालय से सुयोग्य व्यक्ति दने मे सहायता की । कोष को अधिक उपयोगी बनाने 
के लिए एवं उसके साधनों की सदस्य देशो को अधिकतम उपयोगिता देने के लिए 
नवम्बर १६५१ से कोप ने व्यवहारो पर जो सेवाझुल्क (इधशा०० ०३०४४४०७) 
लिया जाता था उसमे कमी की है। इसके अनुसार एक वष के लिए कोष से 
उदार मुद्राए कम ब्याज पर मिदगी परतु दो वप एवं इससे अधिक समय के 
लिए मुद्राएं उधार ली जाती है तो उत पर अधिक व्याज लगेगा । इसी प्रकार 
काप स्वय के करता एवं विछता देशो का सम्बध्ध स्थापित करते का प्रयत्त भी, 
करता है जिससे स्वण के क्रय विक्रेय व्यवहारों के खर्चे कम हो |जाएँगे। इन 
सुधारों से आशा है कि कोप के साथनों का अधिकतम उपयोग सदस्य देयो 


को होगा । हु हर 
कोष की स्वस-तीति--कोंप ते सदस्य राष्ट्रो के सहयोग से स्व 
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मौद्रिक जग्रत में फिर से महत्वपूर्ण स्थान दिया है। सदस्य राप्ट्रो ने स्वर्ण की 
खरीद बित्री न करने का आश्वासन दिया है। यह कय-विक्रय ३५ डॉलर प्रति 
ओऔंस की दर से होगा तथा इससे अधिक दर पर अन्तरराष्ट्रीय बाजारों में स्वर्ण 
का ज़््य-विक्रय नहो होगा, स्वर्ण-उत्पादक देशों को भी इसो दर से स्वर्ण का 
क्र्य-विक्य करता पड़ेगा । 
दक्षिणी अफ्रोका ने १६४६ एवं १९५० मे स्वर्ण को बाजार-मूल्य अथवा 
कोप से विश्चित्त मूल्य से अधिक दर पर बेचने के लिए प्रयत्न किया था किन्तु 
“कोष की कार्यकारिणी ने इन प्रस्तावों को ठुकरा दिया | इस प्रकार कोप की 
स्वर्ण-सम्बन्धी कडी नीति के कारण तथा सभाखद रास्ट्रो के सहयोग से स्वर्ण 
नीति प्रभावद्याली रूप से कार्य कर रही है जिससे अन्तरराप्ट्रीय मौद्रिक जगत 
में स्वर्ण को फिर से सिहासनारूद किया यया है 7 परन्तु कोष को विवश्य हो 
कर स्वर्ण-नीत्ति में परिवर्तन करना पडा जो सितम्बर १६५६१ में किया गया । 
इससे नव-नि्मित स्वर्ण को स्वर्ण-उत्पादक देश चाजार मे कोप की निश्चित दर 
वी अपेक्षा अधिक दर पर वेच सकेंगे । इस निर्णय से कोप की स्वर्ण-तीति 
प्रभावित हुए बिना नही रह सकती । हु 
भारत झौर अस्तरराष्ट्रीय मुद्रा-कह्ोप-ब्रैटनवुड्स सम्मेलन में भारत के 
प्रतिनिधि भी थे जिन्होने इस योजना को मान लिया तथा इस पर भारत 
सरकार ने अपनी स्वीकृति की मुहर लगा दी । दिसम्बर १६४५ में भारत ने 
अपने कोटे की राशि कोप को नियमानुसार चुका दी। कोप में इस समय भारत 
के अपरक्राम्य एवं व्याजरहित प्रतिज्ञा अर्थ-पत्र २९४,९६,४०,००० रुपये 
(अथवा ४७२"४२ मिलियन डॉलर) जमा हैं, जो एशियाई देशों में सबसे 
अधिक है । भारत कोध का चौथा मौलिक सदस्य है । इससे भारत को कोष 
पर अपना एक झासकीय गवरनेर नियुक्त करने का अधिकार है । 
कोप का सदस्य होने के नाते भारत ने रुपये का सममूल्य स्वर्ण मे एव 
डॉलर मे क्रमश ० २६८६१ ग्राम एव ३० २५ सेंट निश्चित क्या । रुपये के 
अवमूल्यन के बाद अब यही स्वर्ण एव डॉलर में क्रमश ०५*“१८६६२१ ग्राम एव 
२१ सेंट हों गया हैं। इसके अलावा हमारी माँद्विक पद्धाति में महत्वपूर्ण परिवर्तन 
करने के लिए रिजवे बैंक विधान मे १६४७ में सशोघन क्या गया ।, 
इस संयोधतन के अनुसार भारतीय चलन की सदस्य देशों के चलन से 
बहुपाक्षिक परिवर्तनमीलता के लिए रिजर्व बेंक अपनी निधि में स्टलिंग 


३. ए5+ वैलभ्ाड इ९ट *(०कणाठब्टो, 3007 5९059 950, ए 370 
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के साथ अन्य देशों का चलन भी रखेगा एवं इनका क्रय-विक्रय कोष की निश्चित 
दरो पर करेगा । 

(२) कोप की सदस्यता वे! साथ हमारा स्टलिग का नाता भी टूट जाता 
है इसलिए घमूल विधान को धारा ४०, ४१ को रह किया गया तथा रिजव बेक 
को केन्द्रीय सरकार द्वारा कोप से निश्चित दरो पर विदेशी विनिमय का ज़्य- 
विक्रय करने का भार सौपा गया । लेकिन विदेशी विनिमय का क्य-विक्रय 
२ लाख रुपये से कम मुद्राओ का नही होगा | 

(३) स्टलिग में रुपये का अधिकतम एवं न्यूनतम मूल्य १८३ पेंस तथा# 
१७हैं$ पेस निश्चित किया गया है । 

(४) विदेशी मुद्राओ मे भारतीय रुपय की अधिकतम एवं च्यूनतम दर में 
कोप की निश्चित दरों के आधार पर तद्क्षण व्यवहारों मं १%क से बधिक 
अन्तर न होगा । 

(५) हमारे विदेशी विनिमय को वरतंमान स्थिति में नियन्त्रित करन एवं 
उसका अधिकाधिक उपयोग करने की हृष्टि से १६४७ में विदेशी-विनिमय- 
नियमत विधान लागू किया गया है जिसके अनुसार भारत तथा स्ट्लिं क्षेत्रों में 
विदेशी विनिमय का हस्तान्तरण रिजवे वेक की पृवं-अनुमति के बिता नही 
हो सकता । 

(६) रिजयं बेक कोप के सदस्य देश के सरकार की प्रतिभूतियों का कैय- 
विक्रय कर सकता है । 

अन्तरराष्ट्रीय मुद्रा कोप की सदस्यता से भारत को निम्न ब्राभ हुए है “7 

(१) भारत को कोप से उसकी आवश्यकतानुसार विदेशी मुद्राएँ मिलती 
रहेगी जिससे हमारे आथिक विकास के लिए आवश्यक पूंजीगत माल हमको 
मिलता रहेगा । 

भारत ने जनवरी १९४७ मे विदेशी विनिमय की कमी को दूर करने के लिये 
१२७ ५ मि० डॉलर का ऋण लिया । इसी प्रकार १९४७ मे २०० मि० डॉलर 
की अस्थायी साख (#ब7तघा8 ०८१४0) भी स्वीकृत करायी । इसमे से फरवरी 

१६५७ में ६० मि० डालर, मार्च १६५७ मे ६७ ५ मि० डॉलर तथा जून १९५७ 
में ७२ ५ मि० डांलर का उपयोग किया । इसके मतिररिक्त दिसम्बर १९१० रर्तः 
भारत ने देशी सुद्राओ के बदले कोप से ३०० मि० डॉलर खरीदे थे | इसमे से 

& मि० डॉलर की पुन खरीद की गयी ॥? 








3. हबीब--957, 958 & 959.- 


अन्तरराष्ट्रीय मौद्रिव सस्थाएँ रे 


(२) रुपये का सममूल्य स्वर्ण भे निश्चित हो जाने से रुपया अन्तरराष्ट्रीय 
प्रागण मे स्वतन्त्र हो गया तथा अब उसका स्टलिग्र से कोई सम्बन्ध नही है । 
इससे भारत मौद्विक दासता से मुक्त हो गया । 

(३) भारत को शास्कोय संचालक नियुक्त करने का अधिकार होने के 
कारण भारत कोप की नीनि तिर्माण मे हिस्सा ले सकता है। इससे उसको 
अन्तरराष्ट्रीय महत्ता भी बढेगी ! 

(४) रुपये का सम्बन्ध स्वर्ण से होने के कारण रुपये का प्ररिदर्तेन अब 
किसी भी देय की भुद्रा के साथ हो सकता है। इस कारण अब भारत का 
विदेशी व्यापार अन्य देशा के साथ--जो स्ट्जिग्र क्षेत्र म नहीं है--धढने मे 
सहायता मिलेगी । 

(५) हम अपने घरेलू मामलों मे कोष की महायता ले सकेंगे । 

इस प्रकार की रहययता कोप से भारत ने ली है । फरवरी १६५३ में कोप 
का प्रतितिधिमडल मारत की मौद्विक एवं आर्थिक नीति पर अपनी रिपोर्ट देने 
के लिए आया था जो ४०णा०्शा 0९४००एफा१५ छत $0०)77५ नाम से 
प्रकाशित की गयी है । इसी प्रक्रार फरवरी १६४८ में कोप के प्रबन्ध सचालक 
भारत की आधिक स्थिति का परिशीलन कर सुभाव देने के लिये भारत में आये 
थे | दिराम्बर १६५७ में कोष के एशियाई विभाग का दल भारत कौ आधिक 
स्थिति आकने के लिये भारत में रहा 
अन्तरराष्ट्रीय बेक 

ब्रेटनबुड्स समभौते के अनुसार अम्तरराष्ट्रीय बेक की स्थापना अविकमित 
एव युद्ध-श्वस्त देशों के पुतनिर्माण एबं आर्थिक विकास के लिए वी गयी है । 
इससे सदस्य देशों से परस्पर सहयोग द्वारा विनियोग होकर सदस्य देशों को 
अपने आशिक विकास के लिए पूंजीगत वस्तुएँ प्राप्त करने भे सुगमता होगी । 

उद्देश्य--१ अस्तरराष्ट्रीय व्यापार को उत्तत करने के लिए अन्तरराष्ट्रीय 
ऋण द्वारा विनियोग क्रियाओ मे स्थिरता लाना, 

२. अन्तरराष्ट्रीय ऋण एवं विन्ियोग क्रियाओं मे स्थिरता नाते के लिए 
वेक द्वारा निजी ऋणों तथा विनियोगो वी जमानत देना, 

हे आ्थिक विकास के लिए अपने निजो साधनों से सदस्थ देशों को 
ऋण देना, 

४ उपलब्ध पूँजी का अधिकतम उपयोग करने के लिए सदस्य देशों 
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मे पूंजी का लेन-देन प्रोत्साहित करवा, जिससे उपयुक्त योजनाओं की पूतति को 
प्राथमिकता मिले । 
इस प्रकार ब्रेक का प्रमुख हेतु अन्तरराष्ट्रीय क्षेत्र में पूंजी, ऋण एवं विनि- 
गोगी ढरा शुद्घोतर विकास एवं पुरतिमाण योजेनाजो की श्रगतति कर अन्दर 
राष्ट्रीय व्यापार की वृद्धि करना है । 
बेक को पूंजी एवं सदस्यता--वैक की पूंजी १०,००० मिलियन डॉलर है। 
इसमें से €१०० मिलियन डॉलर उन देशो के लिए निश्चित वी गयी थी जिन्‍्होने 
ब्रेटनवुड्स सम्मेलन मे बंक का सदरय होना स्वीकार केर लिया था। झेप 
पूंजी आगे होने वाले सदस्यो के लिए थी। जिन देशो ने ३१ दिसम्बर १९४५ 
को अम्तरराष्ट्रीय मुद्रा-कोष की सदस्यता स्वीकार की वे इस बैक के भी मौलिक 
सभासद होगे। जो सदस्य अन्तरराष्ट्रीय मुद्रा-कोप का सभासदत्व त्याग देता है 
वह बैंक का सभासद भी नहीं रह सकता। परन्तु मुद्राकोप का सभासदत्व 
त्यायने पर भी वह ७५% मत से बैंक का सभासद रह राकता है। देसी प्रकार 
जो सदस्य बैक की झततों का पूर्ण रूप से पालन नही करेगा वह भी सदस्य ने 
रह सकेगा । लिखित सूचना देते पर कोई भी देश बैक की सदस्यता छोड 
सकता है । 
बैक की अधिकृत पूंगी ? लास डॉलर के १,००,००० अग्यों में भाजित 
है। मूल सभासदों का कोटा अन्‍्दरराष्ट्रीय मुद्रातकोप की तरह निरिचत है 
अर्थात्त्‌ ग्रयुक्त राष्ट्र ३१५० मिलियन डॉलर, सयुक्त राज्य १३०० मिलियन 
डॉलर, रूस १२०० प्लिलियन डॉलर, चीव ६०० मिलियन डॉलर, फ्ान्स ४४० 
मिलियत डॉलर तथा भारत ४०० मिलियन डॉलर | इन समासदो में से रूस 
में इसकी सदस्यता स्वीकार नहीं की / बेक की पूंजी ७५ प्रतिशत सभासदों 
के बहुमत से बढाई जा सकती है । 
अधिकृत पूंजी का २० प्रतिशत भाग सभासदा को देना पड़ेगा जिसमे से 
कह भाग अमरीकी डॉलर अथवा स्वर्ण में तथा कल भाग सभासद अपनी मुद्रा 
मे देगा । शेप प्राथित पूंजी माँग पर स्वर्ण मे, अमरीकी डॉलर मे, अथवा जिस 
चलन-कार्य के लिए पूंजी सांगी गयी है उप चलव मे, देनी पडेगी। यह हिस्सा 
केवल उसी समय मंगाया जावेगा जब बेक को उसकी आवश्यकता होगी ! इस 
समय बेक की कुल चुकता पूंजी ६४२३ मिलियन डॉलर है। 
ब्रबन्ध--बैक का कार्य गवर्नेरों की समिति द्वारा चलाया जाता है। इनको 
सलाह देने के लिए एक सलाहकार समिति है जिसम औद्योगिक, आधिक, ईंपि, 


अन्तरराष्ट्रीय मौद्रिक सस्‍्याएँ र६३ 


वेकिंग आदि विज्ञेपज्ञों का प्रतिनिधित्व है। यह सलाहज्ञर समिति देक की 
सामान्य तथा ऋणष-नोति पर सलाह देती है । बेक की झुकता पूँणी ऋण आदि 
देने के कार्य में तथा श्रेष पूँजी बेक दारा ऋणों के अथवा अभिगोपन 
प्परतंचप्ण्रणाड)) के लिए उपयोग में लो जायगी। याचित पूँजी ऋण देने 
के लिए वैक को उपलब्ध रहेगी ! 
ऋणा-तोति--बैक अपने सभासद देश को किसी भी औद्योगिक अयबा 
विकास कार्य के लिए ऋण अथवा ऋण कौ जमादत देगा । लेकिन इसके पूर्व 
हू वार्य ठोस है अथवा नहीं, इसकी जाँच वह अपनी सलाहकार समिनि तथा 
ऋण-सप्रिति द्वारा करा लेगा । यह ऋण बैक सभी देगा जब उधार सेने वाले 
देश को अन्य किसी देश से अयवा व्यक्ति से पूँनीन मिल रही हो एवं ऋण 
जिस बाय के लिए दिया जा रहा है उसी कार्य में उसका उपयोग किया जायगा 
इस सम्बन्ध मे बैंक को विश्वास हो । 
बैक या दो अपनी पूंजी में से त्ूण देगा अथवा अन्य किसी देश अथवा 
नैयक्तिक विनियोगरर्त्ताओं से जपनी जमानत पर ऋण दिलवायगा । इस प्रकार 
बेक वी ऋण देने सम्बन्धी चार छर्ते है -- 
१ अगर ऋण-कर्त्ता को कही से ऋण नहो मिल रहा है, 
र२ अगर सदस्य देश के कसी उद्योग को अथवा किसी प्रास्त को ऋण 
दिया जा रहा है तो सदस्थ देत को सरकार को उस ऋण को जमानत देनी 
होगी, 
३ अगर परीक्षण के बांद यह प्रमाणित होता है कि ऋणकर्त्ता उस ऋण 
का भुगतान करने की परिस्थिति में है, तथा 
४ ऋणकर्त्ता अपनी अपमर्थंतरा प्रमाणित करे कि उसे अन्तरराष्ट्रीय वेक 
की जमानत के बिना अन्य ख्रोतो से ऋण नही गिल रहा है। 
बैक अपने प्रत्यक्ष ऋण पर व्याज ( जो दर निश्चित की जाय ) लेगा 
तथा उसकी भुगतान सम्बन्धी ते भी वैक के निर्णय पर ही निर्भर रहेगी । 
जिन ऋषो की जमानत वैक द्वारा दी जाती है उत ऋणों पर प्रथम दस वर्षों के 
लिए बेक १ से १३ प्रतिज्वत कमीयन लेग्रा तथा इनको एक अलग्र तिड़ि में 
जमा करेगा जिससे किसी राष्ट्र से ऋणों का भगतान न होने पर उसका उप- 
योग हो सके | ऋण की पूर्ति के लिए अयवा अन्य कार्यों के लिए बैक वो 
अपनी प्रतिभूतियाँ बेचने का अधिकार है। 
बेक की क्रियाएँ--३० जून १६४५८ तक अन्‍्तरराष्ट्रीय बैंक ने ३७२६ 
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मिलियन डॉलर के २०४ ऋण स्वीकृत किये। १६५७-४८ मे कुल ७११ 
मिलियन डॉलर के ऋण विभिन्न देशो को दिये गये जो निम्न थे -- 


एशियाई देश ३७६ मि० डॉलर 
लेटिन अमरीका १२१ र 
अफ्रीका १२ क्र 
यूरोप ह्६ फ 


३० जून १६५८ तक कुल स्वीकृत ऋणों में से एशियाई देशों को ९४८ 
मि० डॉलर, अफरीका को ४७६ मि० डॉलर, आस्ट्रेलिया को ३१८ मि० डॉलर, 
यूरोप को ११८६ मि० डॉलर तथा पश्चिमी गोलाढं (४८४८४ म८४५])०८) 
को ७६८ मि० डॉलर के ऋण स्वीकृत हुए ।इन ऋणों में से ४६७ मि० डॉलर 
पुर्ननर्माण तथा ३२३२ मि० डॉलर विकास-कार्य के लिए दिये गये थे। विकास- 
ऋणों का विभिन्न मदो पर निम्न प्रकार से विवरण है : 

विद्युत निर्माण एव वितरण... ११०६ मि० डॉलर 


यातायात १०३६ अ 
सवादवाहन दे क 
कृषि एवं वन-विकास ३१४ कं 
उद्योग ५४५ 


ण 
यद्यपि अन्तरराष्ट्रीय वैक का मूल स्वरूप आशिक है फिर भी उसने कार्य- 
क्षेत्र का अन्यत्र विस्तार भी किया है । राजनीतिक विवादों को सुलभाने में भी 
यह योग देता है । जैसे स्वेज नहर कम्पनी के हिस्सेदारों की क्षतिपूर्ति के 
मामले मे इसने एक ओर संयुक्त अरब ग्रणतत्र तथा दूसरी ओर ब्रिटेन एव 
फ्रास से मध्यस्थतता की । इसी प्रकार भारत-पाक-तहरी विवाद मे भी इसी के 
प्रयत्नो से समभौता सम्भव हुआ। इसी प्रकार इटली में अणुशक्ति से 
विद्युत-उत्पादन की सम्भाव्यता का अध्ययव भी बैंक के प्रतिनिधि इस समय 
कर रहे हैं ।* 
अन्तरराष्ट्रीय बैक एव अन्तरराष्ट्रीय मुद्रा-कोप की वाधिक बैठक १६५८ में 
दिल्‍ली मे हुई जो एशियाई देशो के लिए अत्यन्त महत्वपुर्ण थी । इस बैठक में 
दोनो ही सस्थाओ के सदस्य देशो का कोटा बढाने का निर्णय क्रिया गया । 


अन्तरराष्ट्रीय चेक और भारत | हे 
भारत अन्‍्तरराष्ट्रीय वेके का भी मौलिक सदस्य है। वेक की पूंजी मे 
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अन्तरराष्ट्रीय मौद्रिक मस्याएँ २६५ 


भारत का कोटा ४०० मि० डॉलर है तथा पांचवां सदस्य होने से इसे वंक' की 
कार्यकारिणी में भी स्थायी स्थान प्राप्त है। बैक की सदस्यता से भारत को 
विभिन्न विकास-कार्यों के लिए निम्न ऋण मिले हैं :-- 

१ पहला ऋण १८ अगस्त १६४६ को भारत ने रे४ड मिलियन डॉलर 
बा सयुक्त राष्ट्र तथा केनाडा से रेलवे इजत खरीदने के लिए लिया था। यह 
ऋण १४ वर्ष की अवधि के लिए तथा ३ प्रतिशत वापिक व्याज पर है । इसके 
अतिरिक्त १ प्रतियत वेक कमीशन भी भारत देगा । इस ऋण का भुगतान 
भारत ने अगस्त १९५० से आरम्भ किया । 

भारत ने इस ऋण वा मितव्ययिता से उपयोग कर १२ मिलियन डॉलर 
वा ऋण रह करा लिया है । इस प्रकार अब इस ऋण के ब्याज एवं कमीशन 
के अतिरिक्त कुल ३२ ८ मिलियन डॉलर भारत को भुगतान करना है । इस 
ऋण में से भारत ने अभी तक ३ ५ मिलियन डॉलर का भुगतान क्या है। 

२ दूसरा ऋण १० मि० डॉलर का २६ सितम्बर १६४६ को क्ृपि- 
विक्रास एव सुधार के लिए स्वीकृत हुआ है । इस कण की अवधि ७ वर्ष तथा 
ब्याज एवं वेक कमीशन क््मण २३% और १% है। इसका भुगतान १ झून 
१६५२ से प्रारम्भ हो गया जिसके अनुसार भारत ने १९४५२ में 5,४०,००० 
मि० डॉलर की पहली क्दित छुकाई । इस ऋण से भारत अगरीका से ट्रेक्टर 
खरीदेगा जिससे कौँस लगी हुई बजर भूमि को कृषि-कार्यों के लिए उपयोग में 
लाया जायगा । इस ऋण में से भी भारत ने १४५ मिलियन डॉलर निरस्त 
करा दिये हैं जिससे अथ इस ऋण के लिए क्वल ८४,१५,००० डॉलर का 
भुगतान और करना पड़ेगा | 

३ तोसरा ऋण १५ अप्रैल १६५० को १०५ मिलियन डॉलर का 
दाभोदर घाटी-योजना के लिए स्वीकृत हुआ है। इस योजना के अन्तर्गत “वोकारो 
बोनार थर्मल स्टेघन” बनाने के लिए अमेरिका से थर्मल प्लाट खरीदा जायगा। 
इस ऋण की अवधि २० वर्ष तथा ब्याज एवं बेक कमीशन ३ प्रतिशत एव 

१ प्रतिधत प्रतिवर्ष है। ऋण का भुगतान १ अप्रैल १६५४ से शुरू होगा $ 

४ चौथा ऋण १६ दिसम्बर १६५२ को ३१५ मिलियन डॉलर का 
स्वीकृत किया गया है । यह ऋण पचवर्षीय योजना के अनुसार लोहा एव 
इस्पात उद्योग विकास के लिए इण्डियन जावरन एण्ड स्टील मम्पनी के आघुनिकी- 
करण के हेतु लिया गया है । इस ऋण की अवधि १५ वर्ष तथा व्याज एवं 
कमीशन को वापिक दर ४३% है ) इस ऋण का भुगतान १६५६ में आरम्भ 
हो गया है। 


९६६ मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोषण 


हे ४ यह ऋण २६ जनवरी १६५३ को दामोदर घाटी विवास योजना के 
लेए १६ ४ मि० डॉलर का स्वीज्ृत हुआ है। इसकी अवधि २५ वर्ष तथा 
ब्याज एवं कमीशन की वाधिक दर ४४% है। इस ऋण का भुगतान १९४६ 
में आरभ होगया। यह ऋण सिंचाई और बाढ़ नियत्रण योजनाओ की पूर्ति के 
लिए लिया गया था जिसमे माइथास, पचेट और दुर्गापुर वाघ सम्मिलित हैं। 

६. यह ऋण नवम्वर १९४४ मे टाठा ग्रुप को ट्राम्बे मे विजलीघर के 
विकास के लिए १६ २ मि० डॉलर का दिया यया है । 

७. यह ऋण १९५५ भें औद्योगिक साख एवं विनियोग तिगम को १० 
मि० डॉलर का विदेशों माल एवं सेवाओं का आयात करने के लिए दिया 
गया है। इसको अवधि १५ वर्ष तथा व्याज एवं क्रमीशत की वाधिक दर 
४ई% है! 

८. १६ सितम्बर १९५९ को भारतीय रेलो के सुधार एवं विस्तार के 
लिए ८५५० मि० डॉलर का यह ऋण स्वीशत हुआ है । 

जुलाई १९५० में भारत को रेलों की माल-वहत क्षमता बढाने के लिए 
€० मि० डॉलर का ऋण मिला था । 

९ कलकत्ता और मद्रास मे जहाजो और माल द्ोने की सुविधाएँ बने 
के लिए तथा एयर इडिया इटरनेशनल को नये विमान खरीदने के लिए दो 
ऋण क्रमश ४३ मि० और ५६ मि० डॉलर के स्वीकृत किये गये है ।' 

१०... दामोदर घाटी योजना के अन्तर्गत बोकारा में चौथा विद्युत वि्माण- 
गृह बनाने के लिए जुलाई १६४८ में २५० मि० डॉलर का ऋण स्वीकृत 
किया गया है । 

११ इसी प्रकार लोहा एवं इस्पात उद्योग की उत्पादनक्षमता बढाने के 
लिए इडियत आयरन एण्ड स्टील कम्पनी तथा ठाठा आयरन एण्ड स्टील कम्पनी 
को ऋमश ५१४ मि० और १०७ ५ मि० डॉलर के ऋण स्वीकृत किये गये हैं ।' 

इस प्रकार भारत को अन्‍्तरराष्ट्रीय वेक से अभी तक कुल १०७ मि० डॉलर 
के २० ऋण (पविरस्त ऋणों को छोड़कर) स्वीकृत किये गये और आज बेक 
के ऋषियों मे भारत सबसे अधिक ऋणी है । इन ऋणो में निजी क्षेत्र एव 
तरकारी क्षेत्र का भाग कमण १६५ मि० और ३२० मि० डालर है । ये ऋण 
आरत की दृष्टि पे अतरराष्ट्रीय बेक को उपयोगिता सिद्ध करते हैं। इसी हेतु 





९ भारतीय समाचार--अक्टूबर १४, (६४८) 
* भारतीय समाचार--अक्ट्ूवर १४, १६४५८। 


अन्तरराष्ट्रीय मौद्रिक सस्थाएँ श्द्छ 


बंक के वित्त विशेषज्ञ भारतीय समस्याजों वी जावकारी के हेतु भारत आते 
रहते हैं तथा उनक। एक भ्रतिनिधि दिल्‍ली मे भी रहता है । 

बंक का महत्त्व--उक्त क्ियाआ से विश्व के थाथिक विकास एवं पुन- 
निर्माण भे बेंक का कितना महत्त्वपूर्ण भाग है यह स्पष्ठ होता है। यह केवल 
आधिक सहयोग प्राप्त करने वाली सस्था न होते हुए इसने राजनीतिक विवादों 
को हल करने में भी मध्यस्थता की है । इस प्रकार अन्तर्राष्ट्रीय सहयोग प्राप्त 
कर विश्व-शान्ति की ओर ले जाने वाली ये प्रथम दो संस्थाएँ हैं जो विरव मे 
अपना मौलिक स्थान रखती है । यदि सभो सदस्य देश अपनी नियत साफ रख- 
कर कार्य करें ता निरचय ही ये सस्याएँ अपनी मोलिकता का परिचय देती 
रहयी ऐसा विश्वास है । 

अन्तरराष्ट्रीय बेक से भारत द्वारा प्राप्त ऋएो की राशि एबं उपयोग 

( ३९ जुबाई २३५८ कक 2 


मि० डॉलर मे-- 
मत्रालय विषय स्वीडृत॑ उपयोगित 
ऋण राशि 
खाद्य एव कृषि कृषि विकास १०००. ७२०) 
रेलदे रेलवे--(अ) इजन इश्८घ० देसय को 
(व) माल-बहन क्षमता ६००० ९००० 
(से) विकास य५ू०० ८५०० 
(4) ५००० ++ 


विद्युत एवं सिंचाई (3) दामादर घाटी योजना 


(७) बोकारो थमल स्टेशन १६७२ १६७२ 
(०७) सिंचाई एवं बाढ़ 


नियत्रण १० ५०. १० ५०९ 
(०) विद्युत ग्रह २ध०० १०४९ 
(४७) बोयना प्रोजेव्ट २५७० >++ 
मात्तापात (१) एअर इडिया इटर- 
नेशनल ६० श्ण०९ 


(२) भद्राय वन्‍्दरयाह श्श०्न १०१ 
(३) कलकत्ता वन्‍्दरगाह २९०० २२१ 





योग ३९० ८२ २६१०२ 


मकान; सन >नल्‍र 
2. कबआशाय #०४9गाज--#एड 4059 
शेष ऋण निरस्त किया गया । सरकारी क्षेत्र के ऋणो की तालिका है ॥ 


रु 


श्द्प मुद्दा, विनिभय एवं अधिकोषण 


परिश्चिष्द 

अन्तरराष्ट्रीय वेंक एव अत्तररा्ट्रीय मुद्रा-कोप (नवीन विकास) 

अस्तरराष्ट्रीय बेक--अन्तरराप्ट्रीय बंक एवं मुदा-कीप ही दिल्‍ली की 
बैठक में, जो अक्टूबर १६५९ में हुई, यह निर्णय लिया गया था कि सुद्यकीप 
एवं बैक के सदस्य देशों का कोटा बढ़ाया जाय । तदनुसार बैक के तचालको ने 
यह विर्णेद किया था कि अन्तरराष्ट्रीय वेक वी अधिकृत पूंजी ७००७ म्रि० 
दॉकर से बढामी जाय। परूतु प्राथित पुँती की बास्‍्तवित् राशि जो भाई 
उससे अधिद्वत्त पूंजी गे ८६०० मि० दॉलर की वृद्धि हो गयी । इसलिए १६ 
सिताबर १९५९ से बेक की अधिक्रत पूँजी १० ००० मि० डॉलर से वहकर 
२१००० प्रि० शॉलर कर दी गयी । 

इस पूंजी की वृद्धि होने से पूर्व बंक की प्राधित पूंजी १५५६ ५० मि० डॉसर 
थी जिसमे से १९११ मि० डॉलर छकता पूंजी ओर शेप ३६४४ मि० डॉलर 
माँग पर देय थी जो देक के उत्तरदामित्क को पूरा करने के लिए संयोगिक 
देय कै रुप में थी। पूंजी में वृद्धि होने के कारण अब बेर वी प्राथित 
पूंजी १७३५७ मि० डॉलर हो गयी है जिसमे से १९७३ मि० डॉलर घुकता 
दूंगी तथा झषेप माँग पर देय है। वेक की एूँजी मे वृद्धि सदस्य देशों के हिस्से 
को दुगृगा करके की गयी है, तथा वहुत मे सदस्थ देशों ने अपनी प्राधित पूंगी 
में विशेष अतिरिक्त वृद्धि की है। ऐसे १७ देश है जिनमे परित्रमी जमंती, 
जापाव तथा केनाडा भी है। 

इस वृद्धि से बैक अपनी ऋण देते की ज्ियाएँ रटा सकता है और साथ ही 
अन्तरराष्ट्रीय बाजार मे इसकी ऋण देंगे की रुदि मे भी वृद्धि हो गयी है । 

अन्तरराष्ट्रीय बैक को पूंजी में भारत का मुत्त हिंस्‍्ता ४०० मि० डॉलर 
या जो अब ६०० मि० डॉलर हो गया है। इसमे ते २०% अथवा ८० मि० 
डॉलर की पूंजी चुकता है तथा शेप ७३० मि० डॉलर माँग पर देय है। विश्व 
ब्रेक के सदस्यों भ पहिले भारत का चौथा त्रमाक था परन्तु अब पाँचवों हो गया 
है तथा फ्रास एवं जमंती सयुक्त रूप से चौये ऋमाक पर हैं । हु 

२५ जनवरी १९४६ से, जबकि अत्तरराष्ट्रीय बेक ने अपनी वियाएँ 
आरम्भ की, ३१ अगस्त १९५६ तक बैक ने ४६०४३ मि० डॉलर के ऋण 
स्वीकृत किये। इनमे से २७४ मि० डॉलर का भुगवान बेक को किया जा इका 
है तग्रा ११९३ मि० डॉलर के ऋणो को निरस्त किया गया हैं। वेक ने ७८३ 
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मिलियन डॉलर अन्य विनियोगो को बेचे है । २१ जगस्न १९५९ को बेक का 
कुल कोपब्ृत ऋण (प्पिपेध्त तवछ0 १९०५ मि० डॉलर था । 

बेंक के ऋणियो में भारत का उच्चाक हैं जिसने ३० जून १६५६ तक 
५५४० ६१ मि० डॉलर का ऋण लिया ॥ इसके वाद क्रमशः आस्ट्रेलिया और 
प्रास हैं जिनकी ऋण-राशि क्मझ ३१७०३ एवं ३०० ५० मि० डॉलर है। 
१९५८-५९ भे भारत को रेलवे विकास के लिए ८५ मि० डॉलर, दामोदर घाटो 
योजना के लिए २५ मि० डालर तथा कोयना बिद्युत योजना के लिए २५ मि० 
डॉलर का ऋण विश्व वेक स मिला है । 


अन्तरराष्ट्रीय मुद्रा-क्ोष--अस्तरराप्ट्रीय मृद्राकोप की राशि में भी विश्व 
बेक की तरह ही वृद्धि की गयी है । इसकी राशि म ५००५ से वृद्धि की गयी है, 
तदनुसार सदस्य देझा के कोटा म भी ५०९८ की वृद्धि की गयी है। परन्तु गत 
बर्षों में तेजी से आधिक प्रगति हाने के कारण पर्िचिमी जरमंनी, जापान तथा 
कैनाडा ने अपन कोटा म विशेष वृद्धि की है जिससे अन्तरराष्ट्रीय मुद्रा-काप की 
राशि ५१०० मि० डॉलर से बट गयी हैं अर्थात्‌ कुल कोप १०४१० मि० डॉलर 
का हो गया । फ्लस्वरूप इसका स्वण २३०० मि० डालर से ४६०० मि० 
डॉलर हो जायगा । 


सारान 

विनिमय इर में स्थिरता लाने तथा युद्धनष्ट देशों के पु्नातर्माण एव 
ज्राथिक विकास के लिए ब्नेटनचुड्स परिषद ने अन्तरराष्ट्रीय मुद्दा-कोच एवं 
अन्तरराष्ट्रीप बेक की स्थापना क्वा निर्णय लिया | तदठुसार १६४५ में इन 
दोनों सस्थाओं का निर्माण हुआ । 

अन्तरराष्ट्रीय मुद्रा-कोष की कुल राज्षि १०००० मि० डॉलर है तथा इसमे 
प्रत्येक सदस्य देश का कोटा निश्चित है ॥ भारत भी इसक्ना मोलिक सदस्य 
है। इसका उद्दे इय--अन्तरराष्ट्रीय व्यापार के सन्तुलित विकास से सहायक 
होना, विनिमय दरों की स्थिरता के लिए समुचित विनिमय व्यवस्था स्थापित 
करना, स्पर्घात्मक विनिमय अवसुल्यन न होने देना, सदस्यों को बहुपाक्षिक 
भुगतान-सुविधाएं देना, सदस्य देशो की भुगतान-विषमताओं को दिदेश्नी मुद्रा 
को सहायता से दूर करना, तथा विनिमय नियन्त्रणो को हटाया है । 
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२७० मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोपण 


प्रत्येक देश को अपने कोटे का २५% स्व मे श्रथवा अपने स्वरा एव 
डॉलर निधि के १०%, (जो भो कम हो) में तथा गेष देशी मुद्राप्मो या प्रति- 
भूतियों में देना पडता है ! 
सदस्य देशो को अपनी मुद्रा का स्वर्ण या डॉलर मूल्य व्यक्त कर दिया गया 
है। इन्हीं मूल्यो के प्राधार पर सदस्यों मे मुद्राओं का क्रय विक्रय होगा। इन 
मूल्यों मे परिवर्तन कोप की सम्म्ति से किये जा सकते हैं । 
सदस्य देशो को कोष के साथ केम्द्रीय बेंक भ्रथवा देश के खजाने के माध्यम 
से व्यवहार करने होगे। कोई भी सदस्य देश कोष से अपनो मुद्ाओं अथवा 
स्वर्ण के बदले विदेशी मुद्राएं खरोद सकता है तथा उसे इन मुद्राओं का 
उपयोग उसी कार्य के लिए करना पडेगा जिस हेतु वे लो गयी हो | कोई भी 
सदस्य १ बर्ष मे श्रपने कोटा के २५% से अधिक अथवा कुल मिलाकर अपने 
कोटे के २००% से अधिक को विदेश्ञी मुद्राएं नहों खरोद सकता। 
कोष किसी देश की मुद्रा का अभाव होने पर उसे 'दुलभ' घोषित कर 
सकता है । ऐसी दबा से बह उस मुद्रा को उस देश से स्वर्ण के घदसे में लरी- 
देगा तथा उपलब्ध मुद्राओ मे सभी सदस्य देज्ञो मे उचित वितरण करेगा। 
भारत भी कोष का सदस्य है जिससे उप्तका स्टलिड्ध से सम्बन्ध विच्छेद 
हो गया है तथा रुपये का परिवतेन सदस्य देशो की मुद्राओ में सम्भव हो गया 
है । भारत ने दिसम्बर १६५८ तक कोष से १२७४ मि० डॉलर का ऋण 
तथा २०० सि० डॉलर को अस्थायी साख भाप्त की । 
अन्तरराष्ट्रीय बेक --इसका उद्दें इय ऋण एबं विनियोग क्षेत्र में युद्ध-ष्वस्त 
देशो के पुर्ननिर्माण एवं विकास के लिए अस्तरराष्ट्रीय सहयोग प्राप्त कर सहा- 
यता देना है। इसको पूंजी १०००० मि० डॉलर है जो १०००० डॉलर के 
१०००० अश्ों मे है। मुद्रा कोष के सदस्य देश इस बंक के भी सदस्य होते है। 
प्रत्येक देश की पूँनो का कोटा निर्धारित है जिसका २०५७ सदस्य को जमा 
करना पडता है। इस २०% का ढ़ भाग स्वर्ण अथवा डॉलर मैं तथा शेप दर 
आग अपनी चुद्रा भे जन्ा करना होश 
बेक सदस्य देशो को निम्न शर्तों पर ऋण देता हे ८: 
(१) य्रदिउन्हे ब्रन्यत्न उचित छतों पर ऋण न मिले, 
(२) सदस्य देश की सरकार उस ऋण की जमानत दे, तथा 
(३) ऋण जिस हेतु लिया गया है उस्ती के लिए उपयोग में आवे ॥ 
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ऋष देने के पूर्व बंक ऋण देने वाले देश को विक्ाम योजनाओं एवं उसको 
झ्राथिक स्थिति का अध्ययन करता है। 

बेक ने ३० जून १६४५८ तक विभिन देशो को ३७२६ मि० डॉलर के 
२०४ ऋण स्वीकृत किये हैं जिनमे से ४६७ मि० डॉलर पुननि्माण तथा 
३२३२ मि० डॉलर विकास के लिए हैं । 

भारत मे इसी तिथि तक बिहद बेक से ५०७ मि० डॉलर के २० ऋण 
लिए हैं जिनसे से सरकारी क्षेत्र के लिए ३२० मि० तथा निजी क्षेत्र के लिए 
१६५ मि० डॉलर हैं। इस प्रकार नारत इसकी सदस्यता से लाभान्वित हुआ है। 


अध्याय १६ 
रुपये का अवमूल्यन एवं पुनमू ल्यन 


पृष्ठभूमि 

१९३४-३६ मे इगलेड के स्वर्ण-निधि (४०० ॥८5८:५८) पर सकट के 
बादल छा गये । इस विशेष परिस्थिति के कारण इगलैंड का स्वर्ण-निधि केवल 
१ वर्ष में ही 5०० मि० स्टलिससे घटकर केवल ५०० मि० स्टिंग रह गया । 
इस प्रकार ३०० मि० स्टलिंग का स्वर्ण इगलैंड को १६३८-६६ में अपने 
अल्पकालीत ऋणों के भुगतान में देता पडा जो वतमान मूल्यों की तुलना में 
लगभग १००० मि० पौड का होता परन्तु फिर भी इगलैंड को आशिक स्थिति 
अच्छी थी क्योकि विदेशों मे उसकी काफी पूँजी लगी हुई थी और अनेक देशों 
को ऋण दिये हुए थे । परन्तु युद्ध के वाद इस परिस्थिति मे गम्भीर परिवर्तत 
हो गये जिससे “१६४१ मे हमने अपना स्त्र्ण-निधि तो खर्च कर ही दिया, साथ 
ही हमने विदेशों से अल्पकालीत ऋण भी गुद्ध-काल मे एकल किया जिम्तसे 
अमरीका से सद्धायवा प्राप्त करते हुए भी हम अपने आयात का भुगवात करने में 
असमर्थ हो गये । इगलेंड स्थित अमरीकी फौजो पर होने वाले व्यय के कारण 
१६४४ तक हमने स्वर्ण-निधि फिर से इकट्ठा कर लिया जो हमारे छुल विदेधी 
अल्पकातीन ऋणों के है के बराबर था| साराझ में हमते ६०० मि० पौड का 
स्वर्ण एवं डालर वा व्यय तो कर ही दिया परम्तु साथ ही ३३०० मि० पोड 
का अल्पकालीन ऋण भी लिया जो पौद्यावनों में है”! १९४५ से १६४८ 
तक इगनेंड कर्जदार होता गया और उसका स्वर्ण-निथि भी कम होता गया । 
इस कमी को दूर करने के लिए इगलेड को अपनी विदेशी सम्पत्ति बेचनी पड़ी 
जिससे उसकी विदेशों से व्याज एव लाभाश् के रूप मे होते बाली आय भी कम 
हो गयी | अतः इगलेड अपने विदेश्ञी व्यापार की भ्रुगतान-विषमता मिटाने में 


असमर्थ हो रहा था । युद्ध के बाद 'मार्शल एड' के अनुसार इगलैंड को अमरीका 
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से सहायग्रता मिल रही थी जिसकी अवधि १६४५२ तक थी। इस अमरीकी 
सहायता के कारण इगनेट किनो तरह अपना काम चलाता रहा, परन्तु उसके 
सामने इस योजना के समाप्त होने के पहले अपने पैरो पर खड़े होने की 
समस्या थी। 
इसलिए यह आवश्यक था कि इगलेंड अपनी श्रुगतान विषमताओं को 
दूर करता, जिसके लिए केवल दो ही मार्ग थे । या तो उसे अपने जायात कम 
करने चाहिए थे अथवा देश का उत्पादन बदाकर निर्यात को प्रोत्साहन देना 
चाहिए था। परन्तु आयात कम करना सरल नहीं था क्योकि इगलेट का अधिक- 
ठर आयात खाद्य और कच्चे म्ताल का था, जिससे देश में वकारी और भुखमरी 
होती । पहला मार्य कठिन तो था ही, साथ ही इससे डॉलर सकट की समस्या 
का हल भी नहीं हो सकता था क्योंकि इगलेंट तथा स्टलिय क्षेत्र के सदस्य-देशों 
ने १९४८ में २५% से डॉलर आयात कम कर दिये ये । फ्रि भी डॉलर की 
कमी बटती ही जा रही थी । १६४६ की पहली तिमाही में जहां ३२८ मि० पौंड 
की कमी थी वहाँ दूसरी तिमाही मे ६२७ मि> पौंड की कमी हो गयी, जिससे 
रटलिय क्षेत्र का स्वर्ण एवं डॉलर निधि जून १९४६ ते अन्त में ४०७ मि० 
पौंड रह गया था और वह कम होता जा रहा था । इसलिए निर्यात को वटाकर 
अधिकाधिक डॉलर कमाना ही समस्या का समुचित हल था क्योंकि इगलेड 
अमरीकी सहायता के वल पर कब तक जीता | परस्तु यह निर्यात स्टलिग के 
उस समय प्रचलिगा डॉलर या स्वेण सुल्य पर नहीं हो सकता था क्याक्रि अमरीका 
में इगलेंड का माल महँँगा पड़ता था। इसलिए निर्यात बढ़ान के लिए विदक्षी 
बाजारों मे इसलेड का माल मस्ता होना चाहिए था, जिसके लिए भी दो हो 
उपाय थे---पहला उपाय यह था कि देय मे मजदरी आदि वी दर घटाकर 
उत्पादन व्यय दो कम करना अथवा डॉलर क्षेत्रों म इयलेंड का माल सस्ता हो 
इसलिए डॉलर के बदले में पहले की अपेक्षा अधिक बस्तुएँ देना । पहले 
उपाय की अपेक्षा दूसरे उपाय को ही चुना गया + दूसरे मार्य को अपनाने का 
प्रमुख कारण यह था कि स्टलिंग का विनिमय मुल्य चोरवाजार में घट रहा था 
जिससे स्टलिय का परिवर्तेन डॉलर मे अधिक होने लय यया था । 
इस स्थिति का काबू से लाने के लिए सर्वश्रयम्र सर स्टेफर्ड क्रिप्ट ने ७ जुलाई 
१६४६ को जुलाई, अगस्त, सितम्बर १६४६ इन तौन महीनों के लिए डॉलर- 





मार्शल एड, उधार पट्टा तथा अन्य प्रक्तार से १६४१ से १६४५२ तक 
इगलेड को कुल ३५,६१६ मि० डॉलर की सहायता अमरीका द्वारा दी गयी । 


र्फड मुद्रा विनिमय एवं अधिकोषण 


जय स्थगित झरने का आनेद दिया ! इसी प्रकार आशिक सहायता के अलावा 
अय उपाया की आवश्यकता वे सम्बंध में एक संयुक्त वक्तन्य (सर स्टफड 
क्रिप्स अमरीवा के स्नायडर (59) ऐ०७) तथा कैठाडा के अथ मत्री डगलरा 
एबंट द्वारा) १० जुवाई १९४६ को निकावा गया। इसके चार दिन पश्चात्‌ 
ही (१४ ७ १६४८) इमलड ने डालर जायात २५% से अर्थात्‌ प्रति बष १० 
मिलियन डालर से कम करने की घोषणा कों। १८ जलाई १९४८ को राष्टसघीय 
अथ मनी सम्मेलन मे डावर क्री अधिक प्राप्ति एव झाबर प्रदेशों के आयात 
कम करने के सम्बंध म॑ तिणय लिया गया । फिर भी समस्या हल न हो सकी । 
इसलिए ७ सितम्बर से १२ सितम्बर १६४८ तक वारिंगटन में अमरीका ब्रिटेन 
और केनाडा का निदलीय सम्मेलन हुआ जिसम ब्रिटेन की डालर समस्या को 
१६५२ तक हव करने के सम्बंध में समझौता हुआ । इसी समझौते के अनुत्यार 
सर स्ठफड त्रिष्स ने १७ सितम्बर को स्टलिंग के अवमुल्यत की घोषपा की। 
इससे स्टरलिंग का डालर मूल्य ३० ५% से कम होगया अथातू स्टल्रिग का 
डालर मूल्य ४ ०३ के स्थान पर २५० डालर रह गया। इस सम्बंध में सर 
स्टेफड भिप्स ने अपने वक्तव्य मे स्पथ्ट किया कि हादाकि यह समस्या केबल 
ब्रिटेन की ह जो स्टलिय क्षत्र का बकर है कितु उसके साथ स्टतिय क्षत्र 
के सदस्यों को भी सहयोग देना चाहिए । इसस स्पष्ट ह कि स्टलिंग की अरब 
मूल्यय इगलड ने अपनी आथिक परिस्थिति को सुधारने के लिए क्रिया । 
रुपये का अवमूल्यन 

स्टलिंग अवमुल्यन के २४ घट वाद ही भारत मे भी रुपये का डानर एवं 
स्वण मूल्य ३० ५ प्रतिशत से घटा दिया । अथात्‌ रुपय का डालर मुल्य रे० रए५ 
सठ से २१ सट रह गया। इससे अमरीका में होन वारे आयात भारत का महये 
पढ़ दयोकि भारत को श्रति १०० उालर पीछे ३ २ २० के बदत ४७६ 5० 
छुकाने पदे। इसके विपरीत अमरीका को भारत की वस्तुए सस्ती मिलने लगी 
वयाकि अमरीका अब १०० डालर देकर भारत से ३३२ रु» की वस्तुआ की 
अपेक्षा ४७६ रु० की वस्तुए खरीद सकता था । पर तु रुपय का स्टलिंग मूल्य 
वृववत्‌ ही रहा ( १ टि० ६ प० अति रुपया )। 

प्रवसूल्यन क्यों ? हमारे अथमनी थी जान मथाई मे अपने वत्तेथ्य मे 
स्टलि्न अवमृत्यन से जो परिस्थिति निर्माण हुई उमके सम्बंध में यह कहा 


था कि-- 


५ अवमल्यन के बाद की विनिमय दंर इस अध्याय के अत मे दी है। 


रुपये का अवमूल्यन एवं पुनर्मुंस्यन रज५ 


भारतीय रुपये का अवमृल्यन परिस्थिति से विवश होकर करना पड़ा । 
स्टॉलिड्रू का एव उसके साथ स्टलिड् क्षेत्र के अन्य सदस्य देशो की मुद्राओ का 
अवमूल्यत होते ही भारत सरकार के सामने स्टलिद्ड के अनुपात में हो रुपय का 
अपमूल्यन करने के सिवाय दूसरा उपाय न था। क्योकि सरकार के सामने 
केवल तीन मार्ग थे -- 


१ रुपये का अवसुल्यम न करमा--यह मार्ग भारत के हित में नहीं था 
क्योकि भारत का अधिकतर विदेश्षी व्यापार (सगभग ह) स्टलिंग क्षेत्र के साथ 
होने से हमारे निर्यात स्टलिय क्षेत्र के सिए में हो जाते, जिससे स्टलिय क्षेत्र 
के देशो के साय होने वाला व्यापार ठप्प पड जाता। इसके अलावा विदेशी 
बाजारों में हमारा माल वैसे ही महँगा था, और यदि रुपये का अवमूल्यन न होता 
तो वह और भो महंगा हो जाता । १६४७-४८ में भारत का व्यापार सतुलन 
३२ करोड रुपये से अनुकूल था जो १६४८-४६ में ६५ करोड रुपये से भारत 
के प्रतिकूल हों गया । इसमे भारत और अमरीका के बीच भारत का व्यापार 
सतुलन ३८ ०६ करोड रुपये से प्रतिकूल रहा क्योकि १६४८-४९ में अमरीका ने 
भारत से केवल ७० ६८ करोड रुपये की वस्तुएँ आयात की जबक्रि यही आयात 
१६४७-१ ६४८ में ८० करोड रुपये का था। अवमूल्यत न करने का परिणाम 
यह होता कि भारत की वस्तुएँ स्टलिंग क्षेत्र के देशों के लिए महँगी होने के 
कारण वहाँ उनका आयात न होता और साथ ही अमरीका का जवमूल्यन वाले 
देतों से भारत की अपेक्षा सस्ते दर पर माल मिल जाता, जिससे भारत की 
स्थिति, न घर का न घाट का, ऐसी हो जाती । 


२. रुपये का स्टलिग मूल्य कप्त करना--मुद्रास्फीति के कारण रुपय की 
'क्यशक्ति कम हो गयी थी इसलिए उसका स्टलिय मूल्य घटाना आवश्यक था। 
यदि स्टलिग अवमूल्यन के बाद भारत रपये की स्टलिग दर कम कर देता तो 
स्टलिग क्षेत्र के साथ हमारा जो व्यापार था वह अवाधित रहता परन्तु इससे 
भारत को स्टरलिय क्षेत्र के आयात अधिक महँगे हो जाते, क्योंकि स्टरलिंग 
अवेमूल्यन से इगलैड में थोडे बहुत अज्य मे कीमतें वटती और वे वढी भी, 
जिससे भारत का भूल्य-स्तर ऊँचा हो जाता और जनता को कठिनाई होती। 
साथ हो स्टलिग का डॉलर मूल्य कम होने से रुपये का डॉलर मूल्य वर्तमान 
मूल्य से भी कम हो जाता जो हमारे छित में नही था । 

३. रुपये का डॉलर सुल्य ग्रिरावा--रपये का डॉलर सूल्य स्टलिग के 
अनुपात में ही अर्थात्‌ ३० ५ भ्रतिद्मत से अवमूल्यन करवा । यही मार्ग स्टलिग 


२७६ मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोपण 


क्षेत्र के अन्य देशों द्वारा भी अपनाया गया। इससे अमरीकन आयात हमारे 
लिए महँग्रे हो जाते परन्तु हमारे निर्यात बढकर १६४८-४६ में थो डॉलर की 
कमी हो रहो थी और बढती जा रहो थी वह मिट जाती | डॉलर प्रदेश्नो 
के आयात महूँगे होने से भारत को अधिक हानि न होती वयोकि डॉलर क्षेत्र से 
होने वाले आयात पर सरकार का पूर्ण नियत्रण था। इसीलिए यहीं मार्ग 
अपनाया भी गया । 

भारत को डॉलर की कमी का अनुभव १६९४६ से होने लगा और यह 
कमी प्रति वर्ष बढती ही जा रही थी ॥ भारत को १६४५-४६, १६४६-४७, 
१६४७-४८ एवं १६४८-४६ इन चार वर्षो गे क्रमश ४ करोड, ८६ करोड़, 
६३ करोड और ३७ करोड रुपये के डॉलर की वामी रही । इरा कमी की पूर्ति 
के लिए भारत ने स्टलिय का परिवतंव डॉलर में कराने के साधना 
बत्तरराष्ट्रीय मुद्रा-कोप से एवं अन्वरराष्ट्रीय बैक से १०० भि० डॉबर सरीदे 
एवं ४४ मि० डॉलर के ऋण लिये | इसके अलावा अमरीकी सहायता मिलती 
ही थी। फिर भी डॉलर की समस्या हल नहीं हो सको | इस पमत्या का एक- 
मात्र हल था डॉलर क्षेत्रो को निर्यात बढ़ाना और साथ ही साथ स्टलिंग क्षेत्र 
का व्यापार अबाधित रखना । फलस्वरूप अवमूत्यन वा कदम उठ्या गया । 

अवमूह्यद के बाद--रपये का अवमूल्यन होते ही डॉ पी जे धॉमस ने 
अवमुल्यत से होने वाले लाभो के सम्बन्ध में अतिश्चितवा बदलायी । उतके 
मत से यदि विदेशी व्यापार पर अच्छी तरह वियत्रण व रखा गया तो अवरशभू्यन 
लाभदायक होने की जयह्‌ हानिकर होगा। कारय भारत से अमरीका को होने 
बाता निर्यात अधिकतर रूच्चे माल तथा छूट में है जिनकी मांग में न लोच है 


और न उनकी पूर्वि मे ही खोच् है ? इसलिए उनवी माग अबाधित रहेगी। 


दूसरे, हमारे औद्योगीकरण के लिए हमका पूंजीगत वस्तुओं एवं खाद्यान्न 


के लिए अमरीका पर निर्भर रहना पडता है । इनके आयात कक 24 दर 
४४९ प्रतिशत मुद्राएँ और अधिक देनी पडेंग्री । अवमूल्यन से देश 2 
बढ़ेगा जिसको रोकने के लिए सरकार की अयल करना चाहिए । गी 
खा्यान्न के सम्बन्ध में आत्म-निर्भर होने तथा निर्यात बढाने के लिए दवा हे 
क्रपि एवं औद्योगिक उत्पादन बढ़ाना होगा। किर भी डॉलर प्रदेशों को 8008 
की जाने वाली कुछ वस्दुएँ ऐसी है जिनको माँग में लोच न का क्षे 
बह स्थायी बनी रहेगी तथा उनके मुल्य वढने से निर्याद-ब्यापार अवाधिव कर 
ऐसी वस्तुओं पर सरकार को निर्याव-कर बढाकर ऊँची कीमता का हा! 


लेना चाहिए | 


स्पये का अवमूल्यन एव पुनर्मूल्यन र्‌छछ 


अवप्ृल्यत का तत्कालीन परिणाम यह हुआ कि भारत को डॉलर क्षेनो 
के आयात ४४%, से महंगे हो गये जिसके लिए भारत को देश मे अन्न का 
उत्पादन बढ़ाकर या तो आत्म-निर्भर वनना होगा अथवा उसे अन्न एवं पूंजीगत 
वस्तुओं का आयात स्टरलिग क्षेत्र से करना होगा । ज्ूट के निर्यात बदाकर भारत 
को यह आशा थी कि वह अधिक डॉलर कमा सकेगा परन्तु पाक्स्तानी स्पये 
का अवमूल्यन न होने से हमको जूट निर्यात से होने वाला लाभ कच्चे जूट 
(7०५ ]ए७) की ४४०९, कीमत बढ जाने से समाप्त हो जायया । 

इस प्रकार अवमूल्यन से निर्माण होने वाली परिस्थिति का सामना करने के 
लिए सरकार ने ५ अक्टूबर १६४६ को एक आठ-सूती योजना अपनाई । इसका 
उद्देश्य आन्तरिक मूल्यो को स्थिर रखना एवं देश के विदेशी विनिमय 
साधनों को सुरक्षित रखना था | इसके निम्नलिखित पहलु' थे .-- 

(१) देश की विदेज्ञी व्यापार-नीति ऐसी बनाना जिससे विदेज्ञी विनिमय 
का न्यूनतम व्यय हो । इसमे देश की अनिवार्य आवश्यकताओं पर विशेष ध्यान 
दिया जायग्रा ) 

(२) भारतीय मुद्रा के साथ जिन देशा की मुद्राओ का मुल्य बढ गया है, 
उन देथो से होने वाला औद्योगिक आयान समुचित मूल्यों पर हो इसलिए 
भारत की ध्यवसाय-बक्ति (99782ंग्राणछ 9०७८०) का उपयोग करना । 

(३) साख-नियत्रण तथा वैधानिक एवं शासकीय उपायो से मूल्यों की 
परिकाल्पतिक बृद्धि (५92००७॥7ए८ 705०) रोकना | 

(४) देश की विदेशी मुद्राओं की आय अधिकतम करने के लिए डॉलर 
क्षेत्रों को निर्यात होने वाली वस्तुओ पर अविवेचनात्मक ( #०-(ीं$एए॥रवा- 
[०%9) चूँगी लगाना, जिससे अवमूल्यन से होने वाला लाभ विदेज्ी आयातकर्त्ता, 
भारतीय निर्माता तथा भारतीय कोय को हो । 

(५) देश का उत्पादन बढाने के लिए प्रयत्न करना तथा वितियोगर को 
प्रोत्माहने देना ( जो साधारणत अवमूल्यन से बढ़ता है )। जनता को बचते 
हररे के लिए आकार एक वदर-आत्कोलन छाया जो्यहित करना र 

(६) गुद्धकाल मे कमाये हुए भारी लाभों को छिपाकर जिन्होंने आय-कर 
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की चोरी की उनसे ऐच्छिक समम्हौते करना जिससे छिपी आय औद्योगिक 
विनियोग मे लगायी जा सके । 

(७) १६४६-५० में सरकारी खर्च लगभग ४० करोड से कम करने के 
लिए तथा १६५०-५१ में कम से कम ८० करोड रुपये की बचत करने के लिए 
आवश्यक उपायो को काम में लाना । 

(८) निर्मित-वस्तुएँ, अन्न-घान्य तथा अन्य आवश्यक वस्तुओं के फुटकर 
मूल्य कम से कम १०% कम करना । 

इस प्रकार सरकार ने अवमूल्यन के कारण देश की आन्तरिक कीमतें बढने 
से रोकने के लिए तथा जिन वस्तुओ की माँग कीमतें बढ़ने से स्थायी रहेगी 
उनका लाभ उठाने के लिए आवश्यक कार्य किया ताकि वह अवमृल्यन से होते 
वाले लाभ पूरी तरह उठा सके ) इसलिए सरकार ने एक आदेद्य द्वारा निर्यात- 
कर लगाने के अधिकार अपने पास लिये । पाकिस्तानी रुपये का अवमुल्यत ते 
होने से भारत को जूट की समस्या थी, इसलिए देझ में जूठ तथा रुई की उपज 
बढाने के लिए सरकार ने आवश्यक कदम उठाये। साथ ही देश की जूट की 
पैदावार कलकत्ते के बारखामो को श्ीघ्नता से पहुँचाने के लिए आवश्यक 
कार्यवाही की । पाकिस्तान का आयात महँँगा होने के कारण पाकिस्तानी माल 
के आयात सम्बन्धी ओपन-जनरल-लाइसेस को रद्द कर दिया गया ! 
आस निरास भई (पाकिस्तानी चाल) 

आशा थी कि भारतीय और पाकिस्तानी अर्थ-व्यवस्था परस्पर सम्बन्धित 
होने से पाकिस्तान भी स्टलिग क्षेत्र के अन्य देझो की भाँति अपने रुपये का 
अवमूल्यन करेगा । परन्तु २० सितम्बर १६४& को पाकिस्तान ने अपने रुपये 
का अवपृल्यत न करने की घोषणा की, जिससे पाकिस्तानी रुपये का डॉलर 
मूल्य वही रहा और स्टलिंग मूल्य २५६ पेंस हो गया एवं १ स्टलिग 
& २६ पाकिस्तानी रुपयो के बराबर हो गया । इससे भारतीय १०० रुपये 
पाकिस्तानी ६६ ४५० रुपये के अथवा पाकिस्तानी १०० रुपये भारतीय श्डड 
स्पयो के वरावर हो गये । पाकिस्तान के इस तिर्णय से उसकी स्टलिग क्षेत्र की 
सदस्यता मे किसी प्रकार की बाधा नही पहुँची । यहाँ पर हमको भारत-पाक का 
व्यापार ध्यान मे रखना चाहिए क्योकि भारत पाकिस्तात से लगभग १०७ 
करोड स्पये के माल का वाधिक आयात तथा लगभग ७३ करोड का बापिक 
निर्यात करता था (अवमुल्यन के समय) | स्टलिंग क्षेत्र भे पाकिस्तान ही एक 
देश था जिसने अपनी मुद्रा का अवमुल्यत नही किया । 


रुपये का अवमूल्यन एव पूनर्मूल्‍्यन रह 


पाकिस्तान के इस निर्णय से भारत और पाकिस्तान के बीच व्यापार 
बिलकुल बन्द हो गया क्योंकि भारत ने पाकिस्तानी रुपये वी इस दर को 
स्वीकार नहीं किया रुपये का अवमूल्यन न करके पाकिस्तान ने भारत 
के ३०० करोड सपये के ऋण को ८० करोड स्पये से कम्र कर दिया। 
दूसरे जो शरणार्थी भारत से पाक्स्तान गये थे उनको उनकी भारत स्थित 
सम्पत्ति के बदले मे भारत से अधिक राशि मिलती जिससे उनकी राष्ट्रीय 
सम्पत्ति में वृद्धि हो गयी | परन्तु पाकिस्तान ने ऐसा करते समय अपने निर्यात- 
व्यापार की ओर किचित्‌ भी ध्यान नहीं दिया । प्राकिस्तान ने इस सम्बन्ध मे 
यह विज्ञप्ति निक्नाली कि “अवमूल्यन केवल देण की भुगतान विपमत्ताओं 
को दूर करते अथवा देश के निर्यात व्यापार मे वृद्धि का ही साधन है परन्तु 
न तो पाकिस्तान के विदेशी व्यापार में भुगतान विषमताएँ है और न पाक्स्तान 
के निर्यात व्यापार मे--जो अधिकतर कच्चे माल कय है--अबसुल्यन से वृद्धि 
होने की सम्भावना ही है ।” 

कुछ भी हो पाश्िस्तानी सपय का अवमूल्यन न होने स भारत को आधिक 
धक्का लगा क्योकि इससे पाकिस्तान से आने वाल जूट और रुई के बदले भारत 
को अधिक रपये देने पड़ेगे। उसी प्रकार पाविस्तानी आयात हमारे लिए 
महँगा पड़ेगा। इसलिए भारत ने इस परिस्थति से टक्कर लेने के लिए 
पाकिस्तानी आयात सम्बन्धी ओपन जनरल लाइलेस (० ७.. ) रद्द कर 
दिया । भारतीय जूट मिल एसोसिएशन ने प्राकिस्तानी ज्रूट की खरीद स्थग्रित 
क्र दी। इससे भारत की आवश्यक वस्तुओं का, विद्येपत ₹ई एव जूट का, 
आयात बन्द होते से हमारे कपडे ओर जूट के कारखाने कच्चे माल के अभाव 
में कम समय काम करने लगे । फलत जूट और कपडे का उत्पादन प्रमावित 
हुआ । अन्त में इस समस्या को अन्‍्तरंग्प्ट्रीय मुद्रा-कोप के सामने रखा गया 
परस्तु मुद्राकोप के अधिकारियों ने इस समस्या की ओर किचित्‌ भी ध्यात 
नहों दिया । अन्तत भारत न विवद् होकर २५४५ फरवरी १६५१ को 
प्राविस्तान से व्यापारिक समभौता किया और प्राविस्तानी रपये की विनिमय दर 
को मान लिया । 

इस समभौते के अनुसार रिजर्व वेक ने २७ फरवरी १६५१ से चम्बई 
कलकत्ता, मद्रास, दिल्‍ली तथा कानपुर के कार्यालयों पर पाकिस्तानी रपये का 
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खरीदना एव बेचना प्रारम्भ किया । अब रिजव बैंक पाकिस्तानी ६६॥)। रुपयों 
को प्रति १०० भारतीय रुपयो की दर से खरीदता है और ६९॥०)॥ रुपये प्रति 
१०० भारतीय रुपयो के बदले अधिकृत व्यक्तियों को वेचदा है। स्टेट बैक 
ऑफ पाकिस्तान भी भारतीय रुपयों वी खरीद विकी १४४ रु७ ९ पाई तथा 
१४३॥०)। प्रति १०० भारतीय रुणयो की दर से अपने क्‍्रांची, लाहौर, 
चटगाँव तथा ढाका के कार्यालयों पर करता है। इस स्मभौते के अनुसार 
भारत और पाक्स्तान के बीच व्यापार फिर से आरम्भ हो गया है। भारत 
अब पाकिस्तान को लोहा, कोयला, सीमेट आदि वस्तुएँ भेजेगा तथा उससे 
सुई, जूट, चमडा, चावल और गेहूँ आदि वस्तुएं खरीदेगा । 


आश्चर्य की बात तो यह रही कि भारत द्वारा पाकिस्तानी रुपये की विविमय 
दर मानते ही १६ मार्च १६४१ को अन्तरराष्ट्रीय मुद्राकोष मे भी पाकिस्तादी 
रुपये वी विनिमय दर को मान लिया, जिससे हमको कौप की विष्कियता 
एवं साहसहीनता का परिचय मिलता है क्योकि भारत ने तो आधिक स्थिति को 
देखकर ही यह दर स्वीकार की थो | 

अवमुल्यन के परिणाम--अवमूल्यन के कारण स्टिंग क्षेत्र के अन्य देशा 
और भारत के डॉलर क्षेत्रीय व्यापार मे वृद्धि हुई जिससे स्टलिंग क्षेत्र का 
स्वर्ण एव डालर निधि क्रमश बढ़ने लगा। इस कोप में १६४६ के अन्त मे 
निधि का कुल डॉलर मूल्य १६८८ मि० था जो जून १६५० में २४२२ मि० 
डॉलर तथा दिसम्बर १६५० में ३३०० मि० डॉलर के तगभग हो गया था 
जिससे स्टिंग शेत्रीय देशों की डॉलर क्षेत्र के साथ जो भुगतान विषमता थी वह 
कम होने लगी। १६४६ में स्टलिय क्षेत्र की डॉलर क्षेत्र के साथ १५३२ मि० 
डॉलर की भुगतान विपमता थी जो १९४० में कम होफर 5०५ मि० डॉचर 
रह ग्यी। परन्तु १६५३ में परिस्थिति फिर बिगड़ी जिसके तीन प्रगुत 
कारण थे--(१) स्टलिय क्षेत्रीय देशी में कीमतें कम होना, (२) अमरीका हाय 
स्टॉक पाइलिग प्रोग्राम में प्विथिलता लाना, तथा (३) यूरोपियन पुन शस्त्री- 
करण मे शियिलता । इन कारणों की वजह से स्टलिय फैदीय (सुक्त राज्य को 


छोडकर) भुगतान स्थिति मे जनवरी जून १९४१ के ६ भद्दीने मे ४३३ मि० 
डॉलर की जो अधिकता थी वह जूत-दिसम्बर १९४१ में १९२ मि० डॉलर की 
क्रेद्वीय स्वर्ण एव डालर निधि भी 


बविपमता में परिणत हो गयी। इसी प्रकार 
जन दिसम्बर १६५१ में कम होता गया (देखिए शालिका) और दिसम्बर १६५१ 
के अन्त मे केवल २३३४५ मि० डॉलर रह गया । 


रुपये का अवसमूल्यन एवं पुनर्मूल्‍यन र्ष१ 


स्टलिण क्षेत्रीय डॉलर-निधि 


(मिलियन डॉलरो मे) 


१६५० १६५१ श्ध्च्र 
जनवरी-मार्च १,६८४ ३,७५८ १,६१२ 
अप्रैल-जून २,४२२ ३,घ६७ १,६५१ 
जुलाई-दिसम्बर २,७५६ ३,४६६ १,४२५ 
अक्टूबर-दिसम्वर ३,३०० 98५४ १,ध्८८ 


इस समस्या को सुलमाने के लिए १६५१ मे राष्ट्रसघीय अर्थ मन्त्री सम्मेलन 
बुलाया गया जिसमे यह निर्णय किया गया कि स्टनिगण क्षेत्र के सभी सदस्य 
१६५२ के मध्य तक अन्य क्षेत्रों के साथ भुगतान-सतुलन प्रस्थापित करने का 
प्रयत्व करें, जिससे स्टलिंग को परिवर्तनशील बनाया जा सके ! कुछ भी हो, 
“अवमृल्यन! भुगतान-विपमताओं को दूर करने का अस्थायी (६७०ए०:थ० ) 
साधन है, स्थायी साधन तो यही है कि उत्पादनभशीलता वढाकर वैदेत्चिक 
व्यापार में वृद्धि करना । 


रुपये के अवमूल्यन से भारत को भी लाभ हुआ व्योक्रि भारत के निर्यात 
बढ़ते गये और भारत ने अधिक डॉलर कमाये। १६४९ में भारत के डॉलर 
क्षेत्रीय भुगतान में जो ५३ करोड रुपये की कमी थी वह १६५० मे पूरी होकर 
घ्रगतान सतुलन २६ करोड़ रुपये से भारत के अनुकूल रहा। प्रािस्तान से 
हई एवं जूट न मिलने के कारण भारत क्रो वस्त्र उद्योग के लिए ₹ई प्राप्त 
करने को तथा ज्वूट मिलो के लिए कच्चा जूट प्राप्त करने की समस्या के कारण 
काफी असुविधाएँ रही जिनको हल करने के लिए भारत ने अमरीका, मिस्र 
आदि देशो से रुई सगाकर काम विया | जनवरी-जून १९५० गे डॉलर क्षेत्रों से 
कुल ६६ करोड दपये का आयात हुआ जिसमे केवल ३१ करोड रपये की रई 
आयात की गयी । निर्यात होने वाली वस्तुओं मे जूट के माल की अधिकता 
रही और अमरीकी स्टॉक प्राइलिग भोग्राम तथा जूट की ऊँची वीमतें होने से 
निर्यात मूल्य में और भी अधिकता रही । जूट के जो निर्यात १६५० को दूसरी 
तिमाही में ३५७ करोड स्पये के थे, वे तीसरी एवं चौथी तिमाही में क्रमण 
३&६“फतथा ४९ ६ करोड रुपये के हो गये । इसी प्रकार व्यापारिक वस्तुओं के 
आयात १६५० की तीसरी एवं चौथी तिमाही में कम हो यये क्योंकि १६५० 
को दूसरी तिमाही में जो कायात ३७ र करोड रुपये के थे वे तीसरी और चौथी 
तिमाही में केवल १५*५ और १६८ करोड स्पये के हुए । तीसरी तिमाही से 
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डॉलर प्रदेशोय निर्यात घटने का एक कारण यह भी है कि वेल्जियम, परिचमी 
जमंनी तथा स्विट्जरलंण्ड ये तीन देश ३० जून १६५० से डॉलर क्षेत्र से 
निकलकर स्टलिय क्षेत्र मे आ गये । दूसरे डॉलर प्रदेशीय--विज्ञेपत अमेरिका 
से--वस्तुओ के आयात म कठिनवा होने लगी वयोकि अमरीकी सरकार ने बनेक 
वस्तुओं वा निर्यात सम्बन्धी नियत्तण अपने हाथ में लिया, जैसे रुई, सॉनफेरस 
घातु । डॉलर एवं स्टलिम क्षेत्रीय आयात-निर्यात ब्यापार की पूरी कल्पना निम्त 
लिखित तालिका से हो जाती है -- 
भारत का व्यापार-सतुलन* 
(करोड रुपयो मे) 
स्टलिग क्षतीय डालर क्षेत्रीय... अस्य क्षेत्र 
निर्यात आयात निर्यात आयात निर्यात आयात 

अक्ट्ू०-दिस ० श्ध्ड८६ उएररे ६३४५ ४२६ २६१ १८२ १६६ 
जन०-दिस ० १६४६ २२७३ ३१२३ १२५४ १७२० ७२१ १४३६ 
जववरी-मार्च १६५० ६६१ १७७ उश५३ ४०१ हु८० रह 
अप्रैल-जून १६४५० ६१६ ६५१ ३५७ दें (४९ १६५ 
जुलाईसितन. १६४५० ७०१ ७८२ रेध्प (८४ ६८२ २८६ 
अक्ृ०-दित०.. १६५० ६३४५ ७३६ ४६६ रे३४ २६६ र६४१ 
जब०-दिस० १६५० २६१६ २७०६ १७०७ (४०३ ७७७ ६ंप+६ 

अवमृत्यत के बाद के पांच महीनों के डॉलर क्षेत्रीय आयात निर्यात के 
ऑक्‍्डे इस वात का प्रमाण देते हैं कि अवमृल्यव से भारत को लाभ रहा। 

भारत के डॉलर क्षेत्र से आयात-निर्यात 


(करोड़ रुपयो मे) 
आयात निर्यात आधिवय अथवा कमी 
नवम्बर १६४६ दर प६ १३ ४५३ न ४६७ 
दिसम्बर १६४६ ३३ श्र ०४ न- ४७१ 
जनवरी १६५० ५६१ ६्छ्ड + ३४८३ 
फरवरी १९५० डे डर ११ ४६ न ६०७ 
मार्च शह्श१ू ४६१ १०५४५ नी जेंहड 


अवमुल्यन के परचात्‌ भारत वे डालर क्षेत्रीय निर्यात बढे और आयात 


कम होते गये । इसके विपरीत अवमूल्यव के पूर्वे के ६ मास के वायात का 
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मासिक औसत १० करोड रूपये था जो अवसुल्यन के बाद ७ करोड रुपये हो 
गया, जो १६४५ मे राष्ट्रसघीय अर्थमन्त्री परिषद्‌ के समझोते के अनुसार २५१७ 
से भी घढ गया। निर्यात की तुलना यदि अवमूल्यन से पूर्व के निर्यातो से की 
जाय तो भी स्पष्ट हो जाता है कि हमारे निर्यात भी काफी वट गये क्योकि मई 
ज्ौर जूब १६४९ में भारत से डॉलर क्षेत्रों में कुल ५ ६२ करोड रुपये तथा 
४५८३ करोड रुपये का निर्यात हुआ । इस अकार नवम्बर १६९४९ से मार्च 
१६५० के अन्त तक भारत ने २४ २३ करोड स्पये के डॉलर क्मायरे । 


परन्तु १९५१ में १६५० की भाँति परिस्थिति न होने से भारत की डॉलर 
क्षेत्रीय भुगतान सतुलन की परिस्थिति प्रभावित हुई और इस वर्य आधिक्य 
की जयह ७६ ७ करोड रुपये की प्रतिकुलता रही। १६५१ की पहली छमाही 
में भुगतान का आधिक्य १४ & करोड रुपये से भारत के पक्ष गे था परन्तु 
जुलाई-दिराम्बर १९५१ की छमाही मे ६१६ करोड की कभी रही । इस कमी 
को पहलो छमाही के आधिक््य से पूरा धरने पर ७६ ७ करोड बी कमी भुगतान 
परिस्थिति मे रही । इस प्रकार १६५१ की अन्तिम छमाही में डॉलर की कमी 
हो गयी । इस कमी का परिणाम यह हुआ कि इस अवधि में भारत के व्यापारिक 
आयात ३५२ करोड (१६५०) से बटकर ४५७ करोड के हुए । इसफे बलावा 
यन्र तथा अन्य आवश्यक वस्तुओं के आयात में भी वृद्धि हुई॥ १६५० में 
हमारे डॉनर क्षेत्रीय आयात १५७ ७ करोड स्पये के थे जो १६५१ म बढ़कर 
२८४ २ करोड रुपये के हो गये | आयात वटने के परिणामस्वरूप सरकार द्वारा 
डॉलर क्षेत्री मे ७६ करोड रपये का गेहूँ यू० एस० ब्हीट लोन समभौते के 
बन्वर्गत आयात किया गया तथा ६६ ४ करोड रुपये का अन्य कायात सरक्यर 
ने किया | डॉलर क्षेत्र से ग्रेहें इसीलिए आयात किया ग्रया क्योंकि स्टलिग 
क्षेत्र से गेहूं मिल नहीं रहा था | दूसरी ओर भारत से डॉलर क्षेत्रीय निर्यात भी 
१६५१ की दूसरी छमाही में कम हुए। १९५१ की पहली छमाही में भारत ने 
डॉलर क्षेत्रों को ११६८ करोड रुपये का कुल निर्यात किया जहाँ दूसरी छमाही 
में कुल निर्यात पं४ १ करोड स्पये का ही हुआ ! इस प्रदेश को होने वाली 
निरयोत वस्वुओ भ जूट के निर्यात भी कुछ कम हुए परन्तु अन्य वस्तुओं के 
निर्यात में--जेसे चाय, मसाले, कपटा, वीज आदि के निर्यात--काफी कमी हो 
गयी क्योकि इन बस्तुओ के लिए डॉलर क्षेत्रों से माय कम हो गयी ॥ विद्येप 
रूप से उपभोग्य वस्तुओं की माँग मे काफी कमी रही । माँग की कमी का प्रमुख 
कारण इन प्रदेशों दर १६५० एवं जून १६५१ तक इन वस्तुओं का काफ़ी 
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आयात कर लेना था। दूसरे, जुलाई-दिसम्बर १९५१ के व्यापार की गति में 
अनिश्चितता भी आग्यी थी जिस वजह से भारतीय वस्तुओ की माँग डॉलर 
क्षेत्रों म प्रभावित हुई। तीसरे, १६५१ के वाद मूल्यों की गिरावट के कारण 
वस्तुओं के निर्यात मूल्य भी काफी कम हो गये जिससे हमको कम डॉलर मिले । 
चौथे, वल्जियम, स्विट्जरलैंड और पश्चिमी जरमंतरी के डॉलर क्षेत्रों स निकल 
कर स्टलिम क्षेत्रा मे आजाने से भी हमारी डॉलर की कमाई प्रभावित हुई। 
परन्तु इससे एक लाभ यह भी हुआ कि इन देशों के डॉलर क्षेत्रों से निकल 
जाने के कारण भुगतान सतुलन में कम विपमता रही जो सभवत वर्तमान 
आँकडो से भी अधिक हो जाती । 


इस प्रकार डॉलर क्षत के साथ भ्रुगतान की कमी को निर्यातो में वृद्धि करके 
दूर कश्ने के लिए भारत सरकार ने जूट, तेलहन आदि वस्तुओं के निर्यात-कर 
(०९७०४ 0५७८७) आधे कर दिये जिससे १६५२ की पहली छमाही में भ्रुगतान 
परिस्थिति में कुछ सुधार हुआ और यह आश्या की जा सकती थी कि १६४२ के 
अन्त के आँकडे जय हमारे सामने आएंगे उस समय डॉलर क्षेत्रों के साथ भारत 
के भुगतान सतुलन की वर्तमान प्रतिकुलता दूर हो जायगी | १६४२ की पहली 
छमाही के जो आँकडे प्रमाश्चित हुए है' उनसे पता लगता है कि भारत का 
भुगतान-सतुलन ७४४ करोड से प्रतिकूल रहा। जतवरी-मार्च १६५२ मे ७६ 
करोड स्पये की प्रतिकूलता रही परन्तु अप्रैल जूब १६५२ की तिमाही मे २२ 
करोड़ रुपये का आधिक्य रहा जो जुलाई-दिसम्वर १६५१ के प्रतिहुल भुगतान 
सतुलन से (६२ ४ करोड रु०) कम हो गया है । परन्तु अब की बार भुगतान- 
सतुलत की एक विशेषता यह श्री कि भारत की पाकिस्तान के साथ जो भुगतान- 
विपमता अभी तक रही वह जनवरी-जून १६५२ की छमाही में मिट गयी, 
इतना ही मही अपितु २३ २ करोड रुपये का आधिक्य रहा । जुलाई-दिसम्बर 
१६५१ में पाकिस्तान के साथ हमारा भुगतान-सतुलन २७ ४ करोड रुपये से 
प्रतिकूल था । डॉलर क्षेत्र के साथ भारत का सतुलन प्रतिकूल रहा । केवल 
चालु खाते (०णए०ा६ 3०००णा।) पर भारत को डॉलर क्षेत्र के साथ १६५४: 
करोड रुपये की प्रतिकूलता रही जो १६५१ की अन्तिम छमाही मे ८६ ७ करोड 
रुपये की यी । इस प्रकार १६५२ की प्रथम छमाही में हमारे आयात जुलाई- 
दिसस्वर १९५१ की अपेक्षा वढे और निर्यात मे कमी हुई -- 
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(करोड र्पयो मे) 


जायात निर्यात 
जुलाई-दिसम्बर १६५१ १६६९१ प्यार 
जनवरी-जून र६५२ १६८६ ५२ 


हमारे आयातों में रई का बहुत वडा हिस्सा है क्योकि जुलाई-दिसम्धर 
१६५१ में रुई का आयात ५२ ९ करोड रुपये का था जो जनवरी-जूब १९४२ में 
७६ करोड़ रुपये का हुआ । परन्तु यदि १६५२ की पहली व दसरी तिमाही को 
देखा जाय तो हमारे आयात ६० २ करोड रपय से घटकर १८ ८ करोड़ स्पये 
के हो गये । इन आँकडो से स्पप्ट है कि १६५१ में डॉलर क्षेत्रीय व्यापार 
में भारत को जो प्रतिकूलता रही उसमे इस वर्ष की छमाही में सुधार माता 
दिखायी देता है ॥ इस सुधार का प्रमुख वारण हमारे बनत आयात की कमी है 
और १६५२ की दूसरी तिमाही में रुई के आयात का कम होता भी है। इस 
लिए आशा की जा सकती है कि दिसम्वर १६४५२ के अन्त में भारत को 
भुगताने-परिस्थिति में सुधार हो जायगा । साथ ही, इमलेक के सामने भी डॉलर 
समस्या फिर से खडी हो गयी है और उसके लिए नवम्बर १६४५० मे राष्ट्रसघीय 
सधियों का सम्मेलन भी हो छुका है ! देखना है कि आगे क्या होता है । 
पुनर्मूल्यन की समस्या 

सपये के अवमूल्यन के एक दर्प बाद ही सटलिग और म्पय्ने क पुनर्मूल्यन को 
चर्चा खडी हो गयी ) १६५० में पाकिस्तान अन्तरराष्ट्रीय कोप का सदस्य बना 
और उसके रुपये का सममूल्य कीप द्वारा स्वीकार करने से घुनमृल्यन के सम- 
की मजदृती ने इसे ग्लौर भी जोर दिया । समर्येका का कहना था कि भारत के 
निर्यात में जो वृद्धि हुई बह अवमुल्यन के कारण न होते हुए कोरियाई 
बुद्ध तथा अमरीकी स्टॉक-पाइलिग धोग्राम के कारण थी ! वास्तव में केवल एक 
ही कारण से निर्यात-व्यापार में वृद्धि हुई, यह सोचना एक बड़ी भूल होगी 
क्योकि हम एक कारण को दूसरे कारणों से असवद्ध नही कर सकते । समर्थकों 
का कहना था कि “अवमूल्यम से हमारे आायात ४४% महेंगे हुए। सरकारी 
प्रयस्नों के होते हुए भी सूल्यस्तर को स्थायी न रखा जा सका, जूट, रुई और 
अन्न की समस्या अधिक जटिल हो गयी, औद्योगिक विकास के लिए पूंजीगत 
वस्तुओं के आयात महंगे होने से उनको हम सुगमता से नही मेगा सकते, आदि। 
इसलिए रुपये का पुनर्भुत्यन जल्दी ही होना चाहिए । ' पाकिस्तानी स्पय की विनि- 
म्र॒य दर की मान्यता एवं उसकी मजबूती ने इस मत की पुष्टि को । पाकिस्तानी 
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रुपये की मजबूती के लिए उसके भुगतान के सदुलब की अनुकूलता ही एकमान 
कारण न होते हुए “व्यापार की झारतों ' (ईव्या5 रण ४०४००) का सुधार एक 
प्रमुख कारण है जिससे आस्ट्रेलिया, पाकिस्तान तथा दक्षिण-पूर्वी एशियाई देशो 
को लाभ हुआ--जो कच्चे माल का निर्यात अधिक करते है। इस लाभ के 
साथ आज्ञा थी कि यदि रपये का पूनर्गूल्यन किया जाय तो हामि होने की 
अपेक्षा व्यापार-सतुलन का आधिक्य और भी बढेगा। 

रुपये के पुनर्मुल्‍्यन के पक्ष में आवाज उठायी जाने के लिए निम्बलिखित 
परिस्थितियाँ भी जिम्मेदार थी -- 

(१) भारत द्वारा पाकिस्तानी रुपये की वितिमयनदर न मानी णाना, 
जिससे भारत-पाक व्यापार लगभग ठप्प-सा हो गया था और भारतीय कारखानों 
को चलाने के लिए जूट एवं रुई की कमी अनुभव हो रही थी । इसलिए रुपये 
का यदि परुनमूल्यन किया जाय तो भारत-पाक व्यापारिक समस्‍न्‍््या का समुचित 
हल हो सकेगा ! 

(२) अन्तरराष्ट्रीय गेहूँ समझौते के अनुसार भारत को आस्ट्रेलिया सर 
प्रति व १ शाख टन गेहें आयात करना था, जिसकी दर इस समभौते के अनु- 
सार निश्चित करदी गयी थी। परन्तु आस्ट्रेलिया अवमृल्यन पूर्व दर पर 
भारतीय मुद्रा के बदले गेहूँ देने के लिये तैयार नहीं था जिससे भारत की 
गेहूँ का आयात करने के लिए निर्धारित दरों से ४४% रुपये अधिक डुकाने 
पडते । रुपये के पुनर्मूल्यन से यह समस्या हल हो जाती ! 

(३) भारत की विकास योजनाओं की प्रगति में भी अवशुल्यन से बाधा 
पहुँची क्योंकि हमारे तात्रिक सलाहकर तथा पूंजीगत वस्तुओ का अधिकतर 
आयात डालर क्षत्रों से ही हाना था । दे 

(४) अवमसूल्यन से भारत का निर्यात-व्यापार वढेंगा किन्तु यह आश्ाएं 
भी धृथा साबित हुई क्योंकि हमारी निर्यात-वस्तुआ की माँग मे लोच नहीं है। 

(५) भारत के प्रयलो के बावजूद भी भारत अपने आयात में कमी करने 
में अशाफल्न रहा है क्योकि भारत मे होने वाला अधिकतर आयात आवश्यक 

वस्तुओं का है जिनका उत्पादन देझ में कम है। 
(६) भारत को परिस्थिति से विवश होकर अवमृल्यम करता पडा और 
अब परिस्थिति बदल छुवी है अत रुपये का पुनर्मुल्‍्यन होवा आवश्यक है। 
पुनर्मल्‍्यन से हमारे निर्यात बढेगे और उनका मूल्य वढ जोते से हे 
मुगतान-सतुलन की स्थिति मजबूत होगी। इसके साथ ही अधिक अन्च 
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आयात से हमारे सतुलन में वर्तमान विनिमय-दर पर अधिक विपमता आयेगी 
और उसका निवारण भी हो जायगा। इस प्रकार पृुनर्मुल्यन से भारत को 
आयात-निर्यात व्यापार दोनो में ही लाभ होगा । ईस्टर्न इकॉनॉमिस्ट के अनुसार 
पाकिस्तान के साथ रई, पट्सन, चमडा इत्यादि के जून १६५२ तक के आयात 
का भुगतान करने से रुपय के पुनर्मूल्यम से (३० ५%) ४१ २६ करोड स्पये 
को बचत होगी । इसी प्रकार एक यह मत भी प्रकट किया गया था कि भारत 
में जीवन-व्यय के सूल्यात्र टपये के अवमूल्यन से बडते जा रहे हैं जो रुपये के 
पुनर्मूल्यन से कम हो जायेंगे क्योकि पुनर्मूल्यन होते हो थोक कीमतों में ७ 
से १०% प्रतिशत ग्रिरावट आ जायगो तथा मुद्रा-स्फीति की तोब्रता भी 
कम होगी ॥ 

इस प्रश्न को विजशेषत जून १६५१ में जब डॉ० जॉन मथाई ने उठाया तो 
फिर से इस सम्बन्ध म॒ चर्चा होने लगी क्योंकि अवमुल्यन के समय भारत वे 
अर्थ-स्चिव यही थे । 
पुनर्मूल्यन के विरोध में' 

(१) रुपये के पुनर्मूल्यन से हमारे आयात सस्ते हो जाएँगे क्योकि विदेशी 
मुद्राएँ हम अधिक खरीद सकेंगे । इससे या ठा हमारे यह आयात अधिक मात्रा 
में बढेंगे जिससे निर्यात-करों द्वारा सरकारी-आय कम होगी । उसी प्रवाार आयात 
सस्ते मिलेंगे ही यह भी निश्चित रूप से नहीं कहा जा सकता क्योंकि ज़ूट, रुई, 
जाद्यान्न वी हमको अतीव आवशच्यक्ता है जिसको कहीं न कही से आयात क्यि 
बिना हमारा काम हो ही नहीं सकता । इस कमजोरी को सभी दन जानते हैं 
जो इनके निर्यात मूल्य बटाकर हमारी तिवश्मयता का लाभ उठा सकते हैं । यदि 
मात भी लिया जाय कि आयात सस्ते होगे तथ भी यह बसम्भवनसा प्रतीत 
होता है कि समर्थकों द्वारा आँका गया १८३ करोड सर्पयो का लाश होगा ही । 
दूसरे, विरोधियों द्वारा दी जाने वाली दलील कि सरकार की आय कम होगी 
यह भी सशयास्पद प्रतीत होती है । 

(२) जहाँ तक हमारे निर्यात्र द्वारा विदेसी मुद्रा कमाने का सम्बन्ध है हम 
यह नही भूल सकते कि हमारा निर्यात महेँगा है । फिर इस दस्य का निर्यात 
बढ़ेगा कैसे २े मान लिया जाय कि जूट में भारत का एकाथिकार है फिर भी 
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यदि उसकी कीमते महँगो हो जाती है तो अमरोक्य आदि देश प्रतिवस्तु का 
उपयोग करने लगेंगे। 

(३) पाकिस्तानी आयात सस्ते पडेंगे और भारत को पाकिस्तान-भारत 
व्यापार में लाभ होगा यह भी श्रम है क्योकि पाकिस्तान से होने वाले आयातों 
में जूट, अन्न और ₹ई की प्रमुखता है। इनमे से जूट उत्पादन में पाकिस्तान को 
एकाधिकार है। ऐसी अवस्था मे पाकिस्तान सस्ते आयात द्वारा भारत को लाभ 
नही उठाने देगा । १९५२ के आंकड़ों से ज॑सा स्पष्ट होता है बिना पुनर्मुल्‍्यत 
के ही भारत-पाकिस्तान व्यापार मे अनुकूलता आने लगी है। अत रुपये के 
पुनर्मूल्‍यन की पुष्टि नही मिलतो । 

(४) जीवन-व्यय कम करने तथा मुद्रास्फीति की तीब्रता को रोकने के 
लिए भी पुनमूल्यन करने पर जोर दिया गया था। मुद्रा-स्फीति रोकने वे लिए 
विरोधियों ने अन्य गार्य युभाये जैरो करो में वृद्धि, बचत का प्रोत्याहन एव 
उसका विकास-कार्यों के लिए उपयोग, सरकारी खर्चों मे कमी, मूल्य-नियत्रण 
आदि । इन लोगो की राय थी कि आये दिन विनिमय-दर से खिलवाड करता 
भारत के लिए लाछनास्पद है । 

(५) जिस परिस्थिति से विवश्य होकर हमने अवमुल्यत किया था (अर्थात्‌ 
स्टलिंग क्षेत्र से अधिक व्यापार होने के कारण) वह परिस्थिति आज भी है। 
सो अब रुपय के पुनर्मूल्यन से हमारे स्टिंग क्षेत्रीय व्यापार सम कमी था 
जायगी जो हमारी अदूरदरप्चिता होगी | इसके अलावा रपये के पुनर्मूल्यन से 
हमारे पौंड-पावने मे भी कमी होगी । 

(६) इसी प्रकार जिस परिस्थिति में हमने १६५१ में पाकिस्तान वी विनि- 
मय दर मान ली, वह परिस्थिति रुपये के पुनर्मूल्यन से फ़िर उपस्थित हो जायगी 
और फिर से भारत-पाक व्यापार सम्बन्ध हट जायेगे । 

(७) आज क्षे विश्व मे परस्पर आधिवनिर्मेरता बढतो ही जा रही है। 
अत रुपये के पूनर्मूल्यन के लिए अकेले भारत का ही कदम उठाना उसके अतर- 
राष्ट्रीय हिंत सम्बन्धी को खराब कर देगा । फिर जाज विश्व वी आर्थिक 
स्थिति बडी डाँवाडोल हो रही है श्रौर उसका पेण्डुलम किस ओर घुमेगा यह 


निश्चित नही कहा जा सकता । की पर 
अत ऐसी अवस्था में विनिमय-दर को कैम अथवा अधिक करने की जल्द- 


बाजी भारत को नहीं करमी चाहिए। फिर पुनर्मूल्यन किस देश की मुद्रा 
के साथ हो ? 
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(१) डालर के साथ अथवा (भा) स्टलिंग क्षय के दया का मुद्रा के साथ 
तथा (४) पुनमूल्यन क्तिन प्रतिशत से किया जाय ,? 

इस सम्बंध मे ्रा० चिन्तामणि देशमुख न भी स्पष्ट कहा है कि कोई 
भी व्यक्ति जो इस प्रइय की परीक्षा करन वी क्षमता रखता है उसन'यही 
तात्पय निकाला है कि अवमुल्यन लाभकर हुआ है तथा कोरियाई युद्ध के 
आरम्भ तक मूल्य वृद्धि रोकन म कठिनता नही आई। यदि हम पुनमूल्यत 
करत हैं ता सम्भवत हमारी स्थिति सुधरत के बजाय बिगड जायगी। इस 
प्रकार का समस्या कभी ताब मे न रखी तायगी क्ततु इस पर हम समय समय 
पर निणय लग जा बुद्धिमाती का काम होगा । 

प्रो" बी० आर० शेनाय न अप्रव १९५८ से धुन रुपय के प्रतमूल्यन पर 
जार दिया था परन्तु तत्कालान विदेशी विनिमय के सकट के कारण इसका 
तीव्र विरोध हुआ । 


पाकिस्तानी रुपय का अवसूल्यन 

३१ जलाई १६५५ रा पाक्स्तिन न भा अपनी मुद्रा का अवमूल्यन किया 
जिसमे वह भारतीय स्पय के स्तर पर आ ग्रया ) उसका स्वण मुल्य ० १८६६२१ 
ग्राम हो गया परन्तु उसका स्टलिग मूल्य १ ि० ६ पेंस हा रहा । पाकिस्तान 
हारा यह निणय आथिक आधार पर लिया गया है। इसका प्रमुख हतु पटसन 
एवं रइ उत्पादका का उनकी उपज का उचित मूल्य दिलाना तथा पाकिस्तान 
की विदेशा विनिमय आय बढान के जिए नियाता की वृद्धि का प्रोसाटन देना 
है । इस निणय क पूव अ तरराष्ट्रीय बाजार म पटसन और रुइ की कोमत 
ग्रिरत के कारण पाक्स्तानी किसान जाथिक कठिनाइयों म थ | इग निणय स 
पाक रुपय के क्र्य विक्रय का अधिक्षत दरा सम परिवतन विया गया है जो च्रमश 
१०० ० ६ पाक रुपथ्न तथा ९९६ १४ ६ पाव रुपय प्रति सौ भारतीय रुपय है। 

इस निणय का तत्वातीन प्रभाव भारताय जूट व्यवसाय पर होता इसलिए 
भारत यरकार न १ अगस्त १६५४५ से जूट को निर्यात करा से मक्त कर दिया 
है। क्याकि अब विदेगी बाजार म भारतीय और पाब्स्तिान जूट निर्मित 
वस्तुओ म॒ तीत्र प्रतियागिता हागी । परन्‍त अब व्यापार पर कोइ विच्रप प्रभाव 
नहा होगा । 

साराश 

डालर सकट को हल करने के लिए ब्रिटन ने स्टलिय का डालर मे अब 

मूल्यन करते ही भारत ने भो १६ सितम्बर १६४६ को अपने रुपये का अब 


२६० मुद्रा, विनिमय एव जधिकोपण 


मुल्यन क्या । स्टलिय क्षेत्र के अन्य देशों को भाँति भारत भी डॉलर सकट मे' 
था। इसे हल करने के उत्तके पास त्तीन सार्य ही बै-- 

(7) रुपये का अवमूल्यय न करना, (7) रुपये का स्टलिंग मुह्य कम करना 
तथा (0) रुपये का डॉलर मूल्य स्टलिग के अनुपात मे ही कम करना । 

पहुला उपाय सम्भव न था क्योकि भौरत वग विदेझ्ञी व्यापार स्टलिय क्षेत्र 
से अधिक होने से वह प्रभावित हो जाता । यदि रुपये का स्टलिग्र मूल्य कम 
किया जाता तो हमारे स्टलिय क्षेत्र के आयात मेंहगे होगे। इसलिए तोसरा 
डपाय ही काम ने लाथा गया । 

इसके तीन तत्कालीन परिणाम हुए--हमारे लिए डॉलर क्षेत्र के निर्यात 
मेंहगे हो मये, स्टलिंग पावनों का डॉलरो में झृल्य गिर गया तथा पाडिस्ताती 
रुपये का अबमुल्यत न होने से हमारे उद्योगो के लिए कच्चा जूट एवं राई प्राप्त 
करने की समस्या आ गयी / साथ हो पाजिस्तान के साथ व्यावार ठप्प सा 
हो गया । 

इस स्थिति का सामना करते के लिए भारत सरकार ने एक आठ मृत्रीय 
योजना क्वाम में लायी। देझ मे उत्पादन बढ़ाना, आयात कम करना, विदेशी 
व्यापार वीति से पिदेक्षो विनिमय का न्यूनतम व्यय वारने को हष्टि से मिलान 
करना आदि योजमा के प्रमुख अग थे । 

अवसूल्यन के बाद के १४ मास में यद्यपि हमारी स्थिति में सुधार हुआ, फ़िर 
भी इस समस्या का स्थायी हल उत्पादन वृद्धि द्वारा विर्यात वृद्धि करने में ही हे । 

१६४५१ से अन्तरराष्ट्रीय मुद्रा कोष द्वारा पाकिस्तानी रुपये का स्वर मुल्य 
स्वीकार करते ही डॉ० जाल मथाई आदि अर्थशास्त्रियों से रुपये के पुनर्मू ह्यन 
की आवाज उठायी । पुनरम्‌ ल्थत के समर्थकों ने निम्न दलोीलें दो । आयात 
सस्ते होगे, निर्यात से अधिक डॉलर भ्राप्त होगे, पाकिस्तान के साथ व्यायार मे 
लाभ, विदेशों व्यापार में वृद्धि, मुद्रास्फीति रोकने के लिए आदि। परन्तु 
विरोध में यह्‌ कहा गया कि डॉसर क्षेत्र से प्लायात करने मे डॉलरो हक कमी 
होगी, परम ह्यन करना अद्टूरदर्शो नीति होगी, निर्मात घेंगे तथा विदेशी 
ब्यापार मे बाधा आयेगी । 

इस प्रइन को १६४८ मे श्रो० बी० आर० देनॉय ने उठाया था परन्तु तत्का- 
लीन विदेशों विविमथ संकट के कारण उसका तीज विरोध हुआ। ३१ जुलाई 
किस्तान ने आधिक परिस्थिति से विवश होकर पाक रुपये का 


&५५ को पा| दे 
न्‍ आरतीय ठुपये की समता में जा यया है 


३० ५९४ से अबसुत्यत किया जिससे वह भा 


रुपये का अवमूल्यन एव पुनर्मूल्यन रह 
परिशिष्द 


अवसूल्यन के परचात्‌ विभिन्न देशो को गुद्राओं के समसुल्य 
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अध्याय २० 
भारत में दाशमिक मुद्रा प्रणाली 


विश्व के लगभग १४० देझो में अपनी-अपनी मुद्रा है, जिनमे १०५४ देशों 
ने दाशमिक मुद्रा प्रणाली अपना ली है । अमेरिका ने सन्‌ १७८६ व १७६२ में 
दाझमिक मुद्रा प्रणाती अपनायी | उसकी देखादेखी सन्‌ १७६६ व १८०३ में 
फ्रास ने भी दाझ्षममिक मुद्रा प्रणली अपनायी। इसके वाद जर्मनी, आस्ट्रिया, 
इगेरी आदि देशो ने इस प्रणाली को १८वी शताब्दी के अन्त तक अपना 
लिया । इगलेड न इस प्रणाली को नहीं अपनाया क्योंकि इस प्रणाली को 
अपनाने मे उसे अनेक कठिनाइयाँ थी । वहाँ पर जो स्वय-चालित कांउटिगं 
मणीते प्रयोग मे थी उनको बदलने से अनेक कठिनाइया थी। भारत अभी 
भऔौद्योगिक विकास की ओर अग्रसर हो रहा है । अत उसके लिए यह आवश्यक 
था कि वह दाइमिक मुद्रा प्रणाली का अनुसरण करे । क्योकि आने वाले 
वर्षों मे भारत की हर दिल्लया में प्रगति होगी, चाहे वह व्यापारिक, औद्योगिक 
अथवा वैज्ञायिनरः क्षत्र बयो न हो । इसलिए भविष्य कालीन सुविधाओं की 
दृष्टि से भारत के लिए यह भावश्यक समभा गया वि वह दाहमिक मुद्रा 
प्रणाली को अपनाय । 

तदनुमार १ अप्रैल, १६५७ से भारत ने भी यह प्रणाली अपनायी है। 
यद्यपि नये सिक्के दाशमिक प्रणाली पर आधारित है फिर भी इसमे दशमलव 


सिद्धान्त का पालन कठोरता से नहीं किया गया। रूडिवादी परिभाषा नें 


अनुसार दाशमिक मुद्रा उसे कहते है जिसमे सारे सिक्के एक प्रमाणित सि्के 
के दस, सौया हजार गुने होते हो ! दूसरे शब्दों मे, यदि प्रमाणित सिक्का 
१ है तो उससे बड़े सिक्‍क्रे १०, १०० १००० आदि और छोटे सिक्के है 
9 १, ००१ आदि होगे। पूरी तरह इस सिद्धान्व पर आधारित प्रणाली मे 
इनके बीच के सिक्के नहीं होते, पर इस सिद्धान्त का कठोरता से पालन नही 
किया गया है क्योकि भारत में २, ५ तथा २५ नय पैसे के सिक्के चलन में लाये 


गये है। तह कर 
पृर्वे-इतिहास - दाद्ममिक सिक्कों में कुच ऐसी वि होती है जो अच् 


भारत से दाशमिक सुद्रा प्रणाली स्ध्३ 


सिक्‍को में नही होती । इसीलिए भारत में काफ़ी समय से विशेषज्ञ दागमिक 
सिक्‍के चालू करने वेः लिए प्रयत्नणील थे। इस दिया में १८६६७ में पहिला 
प्रयत्त हुआ था तया काफी विचार के वाद सरकार ने निर्णय किया था कि 
धीरे-बोरे दाशमिक सिक्‍के चालू किये जायें। इस हेतु १८5७१ में एक मेट्रिक 
अधिनियम भो बनाया गया, परन्तु विविध कारणों से वह कार्यान्वित ये हो 
सपा । इसके बाद १६४० में मारत में दाशमिक समाज (उंततावतत उल्टा 
8०८८७) की स्थापना हुई जिसने भारतोय नापतौल एवं विनिमय प्रणाली 
दाशमिक आधार पर कायम करने पर बल दिया। तदनुसार १६४६ में पुन 
इस पर विचार हुआ तथा केन्द्रीय ससद में एक बिल वंज्म किया गया, किन्तु 
तत्कालीन राजनीतिक परिवर्तना बे कारण वह बिल पास न हो सका ) इसके 
बाद १६४६ में भारतीय ग्रतिमान सस्था की शक विश्येष समिति ने इस सम्बन्ध 
में विचार कर अपनी रिपोर्ट सरकार को दी। इस रिपोर्ट मे दानमिक आधार 
पर नापतौल एव मुद्रा प्रणाली को १० से १५ वर्ष की अवधि में क्रमश लागू 
करने की सिफारिय की । १६५५ म एक बिल इस सम्बन्ध में रसद से रखा 
गया जो सितम्वर १६५४ में पास हो गया । भारतीय सिक्का (संशोधन) अधि- 
नियम से १६०६ का भारतीय सिक्का अधिनियम का सनोबत हुआ तथा 
दाभमिक सिक्‍के चालू करन का अधिकार भारत सरकार को मिला । 

दाशमिक सिक्के क्यों ?--भारत औद्योगिक उन्नति के युग से प्रवेश कर 
रहा है । इससे आगामी १०-१४ वर्षों मे भारत वी जर्थ-व्यवस्था काफी जटिल 
हो जायगी और यहाँ हिसाव-क्ताव की हजारा-लाखा मश्ञीनों का प्रयोग होने 
लगेगा । भारत में अभी तक स्वचालित सिक्‍्क्रा टालने वाती मशीनों की सख्या 
बहुत कम है। वैज्ञानिक यन्त्र वनान वाले उद्योग भी अभी झैँशव-काल में ही 
हैं। यदि कुछ समय के लिए यह प्रणाली लागू न होतों तो पुरानी सिक्का 
पघ्रणाली के अनुरूप बहुत अधिक यन्त्र वत छुके होते, जिनको बदलने में कही 
अधिक व्यय होता । 

दाशमिक सितका का यूर लाभ उठाने के लिए यह आवश्यक है कि उनतें 
साथ नाप और तौल के पैमाने भी दाइमिक प्रणाली के अपनाये जायें, क्योकि 
वर्तमान नाप-तौल की विविधता से वहुत ग्रडवड होती है । इस हेतु दाशमिक 
सिवकों का चलन आवश्यक था। 

इसके सिदा दाशमिक सिर्द्ा प्रणाली टिसाव-किताव की जटिलता को 
दूर करने के लिए भी आवश्यक थी 3 


स्ह्ड मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोषण 


भारतीय टकण अधिनियम १६५५--उक्त सिफारिश के अनुसार भारत 
सरकार ने १६०६ का टकण अधिनियम सश्योधिन करने तथा दाझ्ममिक मुद्रा 
प्रणाली अपनाने के लिए ७ मई १६५५ को लोक सभा में एक विधेयक प्रस्तुत 
किया | यह विधेयक २६ जुलाई १६४५५ को पास होकर १७ सितम्बर १६५५ 
को राप्ट्रपति से स्वीकृत हुआ। 
यह अधिनियम १ जनवरो १६५७ से भारत में लागू हो गया है | तदनुसार 
भारत की प्रमाणित मुद्रा रपया हो है, परस्तु इसका विभाजन १६ आने, ६४ 
पैसे या १६२ पाइयो मे न होकर १०० सेंट मे होगा। प्रत्येक सेंट को नया 
पैसा कहते है । वर्तमान अठन्नियाँ एवं चवन्नियाँ क्रश ५० और २४ नये 
पैसे के बराबर हागी । वर्तमान दुअन्नियाँ, इकत्नियाँ, अपन्ने तथा पैसों के यम 
मूल्य का कोई सिक्का नयी दाशमिक प्रणाली मे नहीं होगा । अपितु १०, ४, २ 
और १ नये पैसे के नये सिक्के रहगे जो चलन में आगये है । 
पुराने और नये दाशमिक सिक्के सकमण काल म साथ साथ चलन में 
रहेगे, परन्तु क्रश सिक्‍को को चलन से हटाया जायेगा। यह सत्रमण काल 
तोन वर्ष अर्थात्‌ ३१ मार्च १६६० तक है जिसके वाद केवल नये दाशमिक 
सिकके ही चलन में रहगे। परन्तु यदि आवश्यकता हुई तो इस अवधि को 
(तोडा बहुत बढाया जा सकता है । यह केवल इसीलिए किया गया है जिससे 
जनता नये सिक्‍क्रो से अच्छी तरह परिचित हो जाय । 
यह प्रणाली भारत में १ अप्रैल १६९५७ से चानू हो गयी है तथा क्रमश 
पुराने सिक्के चलन से हटाये जा रहे हैं। 
दादासिक मुद्रा प्रशाली का परिचय--दाशमिक मुद्रा प्रणाली का प्रचार 
जनशाधारण मे करने के लिए भिन्न-भिन्न साधन सरकार ने अपनाये। इसको 
लोकप्रिय बनाने के लिए समाचार पत्नो में परिवर्तन तालिकाएँ दी गई, प्रमुख- 
प्रमुख स्थानों पर पोस्टर चिपदाये गये तथा दाशभिक मुद्रा प्रणाली वा परिचय 
देने वाली लघु पुस्तिकाओ का निशुल्क वितरण क्या गया । इसका हेठु जन- 
साधारण को पुराने सिक्‍्को के स्थान पर नये सिक्कों वी प्रयोग किम प्रकार 
क्या जाय, यह बताना था। केद्रीय शिक्षा मत्रालय ने भी यह तिर्णेय लिया 
कि पाठ्य पुस्तकों में पुराति सिक्‍क्रों के स्थान पर नये सिद्कों का व्यवहार 
किया जाय । इसीको राज्य सरकारो ने भी मान्यता दी जिससे आने दाली पीढी 
नये सिक्कों से भलीमांति परिचित हो सदे तथा उसे दाशमितर मुद्रा प्रणाली 
में मवीतता का आभास न मिले । 


भारत मे दाप्ममिक मुद्रा प्रणाती 


परिदर्तव-तालिका 
एक हो युगवान से प्राने-शाइवो में दो! जातेवाली राशि का नये पैसों 
से समान सुल्य 





२६६ मुद्रा, विनिमय एव अवियोपण 


डाकखानों ने भी इस काम में योग दिया तथा पुराने सिवको के स्थास 
पर नये सित्रकों मे डाक टिकट चलाये गये । इस प्रकार इस प्रणाली को 
जीघ्र प्रसारित करने मे डाक एवं तार विभाग ने उल्लेखनीय कार्य क्या । रेव 
मव्रालय द्वारा भी रेल-टिक्टो पर भाडे की दरे नये सिउको में दी जाने लगी। 
और बैवल ये दो विभाग ही ऐमे है जिनका सर्वसाधारण जनता से अत्यन्त 
घतिष्ठ सम्पर्क होता है। इस कारण निरक्षर जनता भी इस नवीन प्रणाली से 
भलीभाँति परिचित हो गई है। ग्रामीण क्षेत्रों मे सामुदायिक विकास एवं 
राष्ट्रीय विस्तार सेवा खण्दो ने भी इस दिया में कापी कार्य क्या । 

हिस्ताब-किताप्र के लिए काउटिय मञ्ीन ननिर्माताओं से भारत सरकार ने तय 
किया है कि वे नई मशीने हमारी नवीन सिक्‍का प्रणाली के अनुसार बनायें । 
वयोकि इस समय ऐसी मज्ञीना का भारत में बहुत कम प्रयोग होता है। 
दागमिक मुद्रा प्रणाली के लाभ 

केन्द्रीय वित्त मंत्रालय ने इस प्रणाली को अपनाने में निम्न लाभों की ओर 
समेत किया है -- 

(१) सरल तथा भीध्र हिसाव-किताब की पद्धति का निर्माण । 

(२) व्यय तथा मूल्य निर्धारण की सही और प्रभावी पद्धति । 

(३) घरेलु कार्यो एवं उपभोग्य वस्तुओं की कीमतों के माप का सरल 

उपाय । 
(५) कीमतों के लघु परिवर्ततो का अधिक सही नाप सम्भव होगा, जिससे 
मुद्रा का व्यय उपयुक्तता से हो सकेगा । 

(५) शिक्षा-सस्थाओं में गणित के पठन-पाठन में समय एवं श्रम बी बचत। 

(४) अनावश्यक तथा विविध मुद्रा इकाइयो का अस्त । 
कठिनाइयाॉ 

इसी प्रकार इस नवीव मुद्रा प्रणाली से होने वाली कठिनाइयो का भी मारत 


सरकार ने अनुमान किया है, जो निम्न है ८ए ही 
(१) जटिलता--प्रा रम्मिक अवस्था मे जनता को अपनी परम्प' मुद्रा 


प्रणाली को त्यागने एवं दाह्ममिक प्रणाली को अपनाने में कठिनाई होगी। इसी 


कठिनाई को दूर करने के लिए प्रारम्भिक तौन वर्षों के ला 
एक साथ चालू रहेगी जिससे जनता नई प्रणाली से भर्ती 
हो जाय । है 

(२) जनता से ठगी--तई और पुरानी प्रणाली साथ-साथ चालू रहने से 
चालाक और वेईमान लोग जनता से धोखा देही करगे। इसोलिए भारत सर- 


के लिए दोनो अगालियाँ 
ति परिचित 
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कार ने जगह-जगह पर नई और पुरानी मुद्राओ की परिवर्सन तालिकाएँ प्रदर्शित 
वी है। परन्तु फिर भी अन्चरिमन्याज मे अभिक्षित लोगो के ठये जाने की 
सम्भावना है। 

(३) कीमतों के आधार में परिवर्तत--नई प्रणाली का तत्कालीन परि- 
णाम यह होगा कि वतेमास कीमतो का एवं दरों का जो आधार है वह बदल 
जायग्रा । इससे जनता को जसुविधा होगी । परन्तु यह असुविधा जअन्पकालीन 
होगी क्योवि अन्ततोगत्वा नर्ट मुद्राएं ही चलद में रहेगी। ध्यान में रहेंकि 
रपये के आधारभूत मुल्य मे कोई परिवर्तन नही किया गया है। 

यद्यपि इस प्रणाली को अपनाने से आरम्भ में कुछ कठिनादयाँ हुई परन्तु 
अब यह प्रणाली जनता वी समभ में आागई है। इस प्रकार भारत भाज विश्व 
के उन १०९ देशो में से एक है जहाँ पर दाशमिक मुद्रा प्रणाली का चलन है । 
भारत ने इस बेजानिक एवं अन्तरराष्ट्रीय मौद्धिक प्रणाली को अपनाने में दरद्शिता 
से कार्य क्या है तथा भावी विकास का द्वार खोल दिया है । 


साराच 
दाशमिक मुद्रर प्रणालो अपनाने के प्रथम प्रयत्न १८७० में तथा १६४६ में 
हुए। परन्तु १६५५ मे सफ्ल हुए जबकि भारतोय ससद ने भारतीय टक्ण 
प्रधिनियम १६५५ मे पास हुआ | यह कानून १ अप्रैल १६५७ से लागू हो 
गया है | इसके अनुसार रुपये का विभाजन एवं मूल्य निम्नवत है-- 
१ रुपया --१०० न० पे० 
हे सुपयातर ५० +» 
है रुपयानन २५ + 
इसके सिवा १०, ५, २ और १ नये पंसे का सिक्‍क्रा चलाया गया है। 
रुपया, क्षठन्नो तथा चवबन्नो निकेल को, १०, ५ और २ नये पंसे के घिक्‍्के 
बयुप्रो-निकेल के तथा १ ० पैसे का सबका ब्रॉ्क का बना है। ३१ सार्च 
१६६० तक सये एवं पुराने सिक्के साथ-साथ चलेंगे शिसके बाद केवल दाशमिक 
सिक्के हो चलन मे रहेंगे 
इससे हिसाब में झीघतता एवं सरलता, सौद्रिक इकाइयों को विभिन्नता 
कर अस्त, शिक्षा मे श्रम एवं समय की बचत, यीसनों का सही साप एज 
निर्धारण में सुविधा होगी । 
साथ ही प्रन्तरिम काल मे परिवर्तन मे जदिलता, क्पट तथा कोमतों के 
आपार मे परिवतंन मे कठिनाइयाँ प्रतीत होंगी ॥ 
फिर भो १ अप्रेल १६५७ से नये सिक्के चलन मे भा गये हैं । 


द्वितीय भाग 


अध्याय १ 


किन है पा ल्‍ श् 
बंक--विकास, पारसाधा एवं काय 
बैंको का विकास 


बेकी का विकास बहुत पूर्ववाल से होत-होते बतंमान स्तद पर पहुँचा है। 
बेक की उर्त्पत्ति बैंको! (930८०) से हुई जिसका श्र्थ है--बच के आस- 
पास बैठना” अर्थात्‌ सर्राफ या घनी लोग विभिन्न मुद्राओं का परिवर्तत बचा 
पर बैठकर क्या करते थे, एसा अनुमान करना स्वाभाविव भी है । इस प्रकार 
तर्सफ विभिन्न मुद्राओं को वदलने वा प्रमुख कार्य आरम्भ में करते थे जिससे 
परदेश के यात्रियों तथा व्यापारियों को सुविधा होती थी। इनकी साख मं 
जनता का विश्वास होने के कारण कुछ समय बाद प्रपने पास की अधिक मुद्राएँ 
सुरक्षा वी दृष्टि से इन्हीं सर्राफों के पास घरोहर के रूप मे रखत लग। इस 
रकम को जिस समय वें चाह अपने उपयोग के लिए वापस ले सकत थे | इस 
धरोहर के बदले मर्सफ उन्‍्ह रसीद देते थे तथा आरम्भ में कुछ घुल्क भी लिया 
करते थे। साथ ही साथ य सर्राफ अपन पास का अतिरिक्त घत ऋण के रुप 
में दूसरों को ब्याज पर देते थे । कुछ काल वीतने पर उन्‍्ह यह लनुभव हुआ 
कि लोग जितना घन इनके पास घरोहर अथवा निक्षेप (पे८ए०४६) के रुप में 
जमा करते थे, उसमे से वहुत ही कम वे निकासते थे और होप मर्राफ़ो के पास 
बेकार पडा रहता था | यह देखकर क्रमश उन्होने इस अतिरिक्त धन को भी 
ब्याज पर देना आरम्भ किया और निक्षेपो पर शुल्क लेना बेत्द वर उल्टा 
व्याज देना घुरु किया । इससे उतके पास निक्षेप बदन लगने | ध्याज देने की 
दर व्याज लेने की दर म कम होती थी और इस प्रकार मर्राफ लाभ उठात 
थे । यही से निक्षेप (6०००७) वैक्षिग का आरम्भ हुआ । 

जनता को निश्ेपो के बदल सर्राफ जो रसीद देते थे, वहे उनवी साल 
के कारण जम्रश उमके क्षेत्र म ऋण आदि बध्यवहारों के भुगतान में स्वीइत 
होने लगी । उतक्नी साख के कारण उनको रसीद चल सक्षतती है यह देखकर 
उन्होंने सोचा कि आगे किसी को ऋण देता हैं। तो मुद्रा में न देकर 'माँग भुगतान 
करने का बचन' (छाण्गोंडट 0० 99) फैए एप्कएलए छा बेठमथ्याते) बाले पत्र 
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देना अधिक लाभप्रद होगा और ऐसे ही पत्र देना आरम्भ कर दिया। इन्ही 
पतन से पत्र-मुद्रा का आरम्भ हुआ तथा पहली रसीदो में भुगतान करने को 
पद्धति से चैक पद्धति का आरम्भ हुआ। 

इस व्यापार में अधिकाषिक लाभ देखकर अनेक नय-नये व्यक्ति भी यह 
व्यापार करते लगे और क़मश बेक्गि का विकास होता गया । आधुनिक बैक 
निक्षेप स्वीकार बरते हैं, तथा ऋण देते है। निक्षेपों की राशि जमा करने वाला 
व्यक्ति आवश्यकता पडने पर किसी भी समय च॑क द्वारा उसे विकाल राकता 
है । यही आधुतिक वैको का मुख्य कार्य हे । इसके अतिरिक्त सुरक्षा के लिए 
आभूषण, स्वर्ण आदि रखना, पत-मुद्राएँ चलाता, साख का नियन्त्रण एवं चव्ियमत 
करना तथा अपने प्राहकों को मुद्रा-सम्बन्धी अनेक प्रकार की सुविधाएँ देना, य 
कार्ये भी बैक करते है। 
भारतीय बेकिंग का विकास एवं उत्क्राम्ति 

भारत की जितनी भी वर्तमान बस्तुएँ है उतमे अधिकतर बातें हमने या तो 
अँग्रेजों से अथवा विदेशियों रो अपनाई हे । उसी प्रकार झायद यह भी सोचा 
जा सबता है कि आज जो अनेक वेक भारत म है उनका उद्गम भी भेंग्रेजी 
शासत का प्रतीक है। भारत में पहये बैंकिंग प्रणाली न हो, वास्तव में ऐसी 
बात नही है, हा बैविय व्यापार के ढग जरूर विदेशियों की देखा देखी अपनाथ 
गये है ओर वे है भी उपयोगी। 

गत अनेक द्ताव्दियों से भारत में किसी ने बिसी रूप में वंकरिग रहा है, 
इसके अनेक प्रमाण है। उदाहरप के लिए चार्वाक्‌ का “&ण छत्वाइंद पिवेव्‌'-- 
यह इ्लोकार्दध स्पप्ट बतनाता है कि भारत में ऋष दिये जाते थे इसी अकार 
चूतकीडा के समय ऋण का आदान-प्रदान होता था, इसके उदाहरण भी 
महाभारतादि मे उपलब्ध है । बारहवी शताब्दी मे जैनो हारा देकिय का का। 
किया जाता था । इसका प्रत्यक्ष प्रमाण आदू पर्वत पर स्थित और १ १६७-१ २४७ 
ई० के बीच वनवाया हुआ दिलवारा देवालम है । तेरहवी झताब्दी में ट्रेवनियर 
नामक फ्रासीसी यात्री भारत के विषय म लिखता है दि बहुधा प्रत्येक देहात 
मे एक मुद्रा-्परियर्तेनकर्ता रहता था, जिसे सर्राफ कहते थे और ये धर्राफ बेको 
का कार्य भी करते थे अर्थात्‌ मुद्राओं का स्थातान्तरण, बिल देता झ्यादि ॥ 
य लोग ज्यू जाति स-+जो इसी काल में वैकिग का कुछ कार्य करते बेटा 
बढ़े-चढ़े थ । देकिय वी पर्याप्त विकास मदुस्मृति से पहले भी हो हे कट 
ऐसा स्पष्ट है । वयोकि मनुस्मृति में स्मृतिकार रहने तथा निक्षेप' के विषय 
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पर लिखता है, “एक भुज्ञ ब्यक्ति को अपना घन ऐसे व्यक्त के पास निश्षेप 
रखना चाहिए जो कुलीन, सब्चरित, विधान का जानन वाला, माननीय एवं धनी 
हो ।” कौटिल्य के अय्ंत्रास्त्र में वैंकिंग पद्धति का उल्लेख मिलता है किन्तु 
उस काल मे बैको के कार्य निल्षेप को लेने एवं क्रण देने तक ही सीमित थ। 
हुण्डिया के चलन का उल्लेख भी बहुत प्राचीन काल से हमारे साहित्य म 
मिलता है, फ़िर भी अंग्रेजी पद्धति प्र बेकिय-समठन का विकास बूँग्रजो के 
जागमन के बाद ही हआ। 
बेक की परिभाषा 
हमने देखा कि आधुनिक बैव निक्षेप स्वीकार करत है, दूसरों से ऋण जत है 

तथा दूसरो को ऋण देत है । साथ ही अपने ग्राहका को अनक प्रकार की सुविधाएँ 
देते हैं -जैसे उनके आभूषण आदि की सुरक्षा, चैको का संग्रहण (८००॥९०७०४), 
वोमे की किह्त भेजना, गुप्त रुप स किसी भी ग्राहक के आशिक स्थिति की 
जावेकारी लेगा, देना आदि । इन विविध प्रकार कः कार्यों को करने बाली 
सस्या अर्थात्‌ वेक की ठीक-ठीक परिभाषा करना एक कठिन तथा महत्वपूण 
समस्या है, क्योकि भिन्न-भिन्न लेखकों ने बैंक की भिन्न-भिन्न परिभाषाएँ दी है । 

बैंक झब्द का अर्थ--' अपन ग्राहका से अथवा ग्राहझरी द्वारा प्राप्त मुद्राजा 
को सुरक्षा करने बाली सस्था । इसका महत्वपूर्ण कार्य उसके ऊपर लिखे गय 
ड्राफ्टा (0४४७) का भुगतान करना उनका जो पैसा निरुपयागी रह जाता है, 
उसके उपयाग से उस लाभ होता है । * इस अथ से हम केवल यह समभने है 
कि बेक निक्षप स्वीक्षार करत है जिनका भुगतान उन्हे ग्राहका से ड्राफ्टा हरा 
माँग होने पर करना पडता है। १७७२ तक वेक की कोई भी वैधानिक 
परिभाषा न थी । इज्भलैड के विनिमय पत्र विधान १८5८२ (छीी5 ० छ४- 
4्ाह० 3८६५, 882), म सबसे पहले बैक की परिभाषा की यई जिसके अनुसार 
“देकर के अन्तर्गत कोई भी व्यक्तिया का समूह जो वैकिय व्यापार करता है--- 
फिर चाह समामेलित (शा०णए०ः०४८१) हो अथवा नहीं--आता है "। 
लेकिन इस परिभाषा मे न तो इसका उल्लेख हैं और न ही स्पष्टीकरण है कि 
बैकिंग क्या है अथवा वैकिय-व्यापार क्रिस कहा जा सकता है। अत्त यह 
परिभाषा ठीक नहीं कही जा सकती । 

सयुक्त राष्ट्र में वैंक झब्द का प्रयोग गिथिल रूप मे किया जाता है, 





जे ड॥0(8 0 चुनिये उ्डाफर: 0ग्वामपका) 
३. प#6 805 ७  #च्चैकाहर संत, 7652 


झ्र्ज्ड मुद्रा विनिमय एव अधिकापण 


जिसके अन्तगत उन सब कार्यों का समावत होता है जि वक सामायत 
करत है। सयुक्त राप्ट का परिभाषा क अनसार काई भी रुस्‍था जो साख 
का व्यवहार करता हू बकहं। साख क्‍या है इसका स्पष्टीकरण उनक 
विधान स किया गया है वक वा अतगत प्रत्यक व्यक्ति फ़म एवं कम्पती 
का समावेरा होता है. जहा निश्वप जयवा मद्रा सग्रहण द्वारा साख खोली जातो 
है एव जिसका भुगतान डाफ्ट चक्त अथवा आदःा द्वारा हाता है अयवा माल 
आदि की जमानत पर मुद्राएं अथवा क्रण दिय जाद है तथा जिसका व्यापारिक 
स्थान हांता है। * 

इस परिभाषा स बको के प्रम्नस काय स्पष्ट होत है--(१) उह विक्षेप 
स्वीकृत करना चाहिए जिसका चक आदि द्वारा माग पर भुगतान हो। (२) 
उसका साख म व्यवहार हाना चाहिए । किन्तु इस परिभाषा मे जब तक साख 
क्या है ? इसका स्पष्टीकरण नहीं होता तक बकों के काया का पूण ज्ञान 
नही हो सकता | बक की परिभाषा डा० हाट न इस प्रकार की है. वकर वह 
है जो अपने सामाय व्यवहारा म उस पर लिखे हुए उन चका का भगतात 
करता है जिनके द्वारा वह घल-लखा (८एाण८ए६ 7८०००7६) पर मुद्राए (धन) 
प्राप्त करता है। यह परिभाषा भी अपूण है क्‍्याकि बकर केवल उहा लागो 
के' चको का भुगतान नही करता जिनके कवल चल निक्षेप (०एशध्मा 0९905 ७) 
उसके पास है बल्कि इसक अतिरिक्त अतेक काय करता है जिनका समावेश 
इसमे नही होता | फिर भी जहा तक वंक के मरख्य काय का सम्बंध है-- 
निक्षप स्वीकार करना एवं उनका माय पर भगतान करना उसका समेत 
इस परिभाषा मे होता है। इसलिए यह परिभाषा कोई भी वधानिक आधार 
न होते हुए भी सवमाय है । क्याकि सर जाव पगट के अनुसार कोई व्यक्ति 
अथवा सस्या चाहे वह समामलित हो अथवा नहीं बकर नहीं कही जा सकता 
जो निक्षप-लेखे स्वीकार नही करती जो चल लेख नहीं लता और अपन ग्राहका 
के चका का भुगतात एवं संग्रहण नही करती चाह वे रेखादित (८००५५८०) 
हो या अनारेखित (प्प०7०७९८ते) हा । इन परिभाषा से स्पष्ट है कि कोई 
भी सस्था जब तक कि जनता स विक्षप स्वीकार न करे एवं उतवी भगताव 
चक्ता डाफ्ट जयपा जाएवा छाया ह करे जप उप्क उस्त उफा जह्ली कहा जा सकता। 
जहा तक ऋण देने का सम्बंध है कोई भी व्यक्ति एवं सस्था अथवा बिता के 
दलाल जथवा ऋण दाता यह काय करते है । इसलिए निक्षप्रो का स्वीकार 





3.4 ८४ 2007८ रण उत्ाकारवे बह 2क्रफाड ड़ कर ५. फि80 


वेक--.विक्रास, परिभाषा एवं कार्य इ०श 


करना एवं उनका चैंकों अथवा अन्य प्रकार से भ्रुगतान करना, यह बंक का 
प्रमुख कार्य है । 

इसी महत्वपूर्ण कार्य को देखकर भारतीय कम्पनी अधिनियम, १६३६ म 
बैक की परिभाषा की गई है। इस विधान के अनुसार “बेकिंग कम्पनी बह 
है जिसका प्रमुख व्यापार चल अथवा अन्य लेखों पर एस निशक्षप्रो का स्वीकार 
करना है जो चेक, ड्राफ्ट अथवा आदन हारा निकाब जा सक्‌ | इसम यह 
भी उन्लेख है कि इस परिभाषा के लिए उसके अन्य कार्यो का क्सिी प्रकार का 
सम्बन्ध नहीं है, जो बेक अपने दैनिक व्यवहारों में करत है। इस परिभाषा 
के अनुमार हम उन सस्थाओ को बैंक नहीं कह सकते जा 'बंक, बैंकर अथवा 
बैंकिंग कम्पती” आदि दब्दा का उपयाग अपने नाम के साथ करती हो और 
इस विद्वान के पास होने के पूर्व काय हर रही थी । एसी सस्थाओं द्वारा अपन 
लिए वेक, वैकर अयवा बेकिंग कम्पनी इद के प्रयाग बरने पर वैक्षिंग कम्पनी 
अधिनियम, १६४९ के अनुसार राक लगा दी गई है| इस नय विधान म॒ बैक 
की परिभाषा भी पुत्त बनाई गई हे जिसस एसी सस्थाएँ जा माग पर भुगतान 
हान वाले निक्षेप न लेती हा, अपन नाम के साथ “बैक, बैक्र अथवा बेकिंग 
कम्पनी” आदि झब्दा का उपयोग नहीं कर सकती । इस परिभाषा के अनुसार 
* ऋण देने अथवा वितियोंग के लिए जनता से मुद्रा निक्षप की स्वीकृति करना 
जो माँग पर अथवा अन्य प्रकार स वापिस ली जा सकें, तथा चेक, ड्राफ्ट, 
आदेश अथवा अन्य प्रकार से निकाली जा सके | * यह वे किंग की परिभाषा 
की गई, और केवल इन कार्यों को करन वाली सस्था ही 'बेंक , 'बैकर” तथा 
“बेकिंग कम्पनी' झादों का प्रयोग अपन नाम के साथ कर सकती है । 

इन परिभाषाओं से निम्न कार्य करने वालो सस्था को ही बंक कह 
सकते हैं -- 

जनता से निश्षेपो की स्वीकृति कर जिनका भुगतान चैक, ड्राफ्ट अथवा 
आदेश द्वारा क्रिया जाय। अर्थात्‌ काइ भी समस्या निशक्षेपरा की स्वीकृति करते 
हुए भी अगर उनका भुगतान चैर आदि से न करे तो वह वेक नहीं है। इसी 
प्रकार काई भी सस्था जा निद्षेप स्वीकार नहीं करती डिन्‍्त चैक आदि द्वारा 
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पैसे देती हैं तो बह भी वेब नही है । इस प्रकार निश्षेपों को स्वीकृति एव 
चैक आदि-द्वारा उनका भुगतान बैंक का प्रमुस कार्य है! इस कार्य क साथ 
बेक मुद्रा एवं साख सम्बन्धी अन्य व्यवहार करने म पूर्ण स्वतस्त्र है। परन्तु 
वँको पर ऐसे कुछ वार्यों के सम्बन्ध मे, जो वैकिंग व्यवसाय की हृप्दिसे 
खतरनाक है, उनके करने पर रोक लगा दी गई हे । 

वेको का वर्गीकरण 

बतंमान आश्थिस विश्व म बैक भिन्न भिन्न प्रकार के वार्य करते है और उन 
कार्यो के अनुसार उनका वर्गीकरण भी क्या गया है। इत वैकों में से कुछ 
बैक किन्ही विद्येप प्रकार के कार्य करत है तथा कुछ सामान्य काम करते है, 
जुसे वैयक्तिक बेक अथवा बेक्गि फर्म जो सामान्य वैकिंग अर्थात्‌ निक्षेप लेना, 
ऋष देना आदि कार्य करते हैं । इसके विपरीत कुछ वेक ऐसे होते है जा विशेष 
प्रकार के ही कार्य करते है जैसे औद्योगिक बेक, विनिमय बैंक आदि । विशेष 
क्रियाओ के अनुसार निम्न प्रकार के बैक पाये जाते है -- 

(१) औद्योगिक बेंक--य वेक उद्योगा का औद्योगिक विस्तार तथा स्थायी 
सम्पत्ति ख़रीदन के लिए दीघंकालीव ऋण देते हे । इसीलिए ये दीघ॑कालीन 
अवधि के निशक्षेप ही स्वीकार करते है। उद्योगा द्वारा चालू किये गय अशों 
एवं ऋणपत्रा का अभिगापत (प्णतंटए७॑प्रण्टठ) भी य बैक करते है। भारत में 
“दी कनारा वैकिंग एण्ड इण्डस्ट्यिय कॉरपारेशन, उदीपी' यह कार्य करता 
है। इसके अतिरिक्त १६९४७ म इण्डस्ट्यिज फाइनेन्स कॉरपारेशन की स्थापता 
भी इसी उद्दश्य से की गई हैं । 

(२) विनियोग बेक--वितियोग वैका का उद्देश्य नई-सई कम्पतियों के 

झ्ञ एवं ऋणपन खरीदकर उनकी योजनाओं म आशिक सहायता देवा होता 
है । भारत म इस काय के लिए इण्डस्ट्रियल के डिट एण्ड इनवेस्टमट कारपोरेशन 
की स्थापना वी गई है । 

(३) इृषि-बेक--कूपि बेक कृषि कार्यों के लिए तथा भूमि के स्थायी 
सुधार के लिए दीघकालीन एवं अल्पफालीन ऋण देते है। भारत में भू रहते 
बैंको को कृषि बेक कहा जा सकता है । 

(४) विविभय बेक--य विदशी व्यापार के लिए आधिक सुविधाएँ देते है 
तथा अन्तरराप्ट्रीय भुगतान को सुलभ बनाते है। इससे देश वे अन्तरराष्ट्रीय 
व्यापार का विकास होता है | यह कार्य व्यापारिक वैव नही कर सकते क्योकि 
विनिमय दरा के उतार-चढाव का सर्देव खतरा वना रहता है । अत इस वीर्य 
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को ऐसे हो बेक कर सकते है जिनवा जन्‍्तरराष्ट्रीय वेक्िग क्षेत्र में घनिष्ट 
सम्पर्क हो तथा विनिमय-दरो के परिवर्तनों का विशेष अनुमव एवं ज्ञान हो । 

(५) भ्रू-रहन बेक--ये कृषि भूमि की रहन पर स्थायी हकृपि सुधारों के 
लिए तथा कृपका के पुराने ऋणा के मुगतान के लिए दोधंकालीन ऋण देते है । 

(६) सहकारी बंक--य सहकारिता सिद्धान्त जथवा परन्पर सहायता देने के 
सिद्धान्त पर निर्मित हुए है तथा जनता में बचत की आदत डालने में उपयोगी 
सिद्ध हुए हैं। भारत मे इनका प्रभार पंजाब, उत्तर प्रदेश तथा मद्रास में विश्वेप 
उल्लेखनीय है । य कृषि, घरलु-उद्योग आदि का अल्पकालीन एवं मध्यत्ञालीन 
अवधि के ऋण दते है । 

(७) देशी (]90ए८४८०५७) वेकर--य आन्तरिक व्यापारिक आवश्यक- 
ताओ तथा कृपिक आवश्यकताओं के लिए ऋण देत है। इनका प्रमार भारत 
के देहातों में बहुत अधिक ह । विनेषत कृुपक अपनी-अपनी आथिक आवशस्यक्ष- 
ताओ के लिए इन्टी पर निर्भर है । 

(८) बचत बंक---ये वैंक छाटी आय वाले व्यक्तियों में बचत की आदत 
डालने के लिए छोटी-छोटी रक्षम निक्षेप के लिए स्वीकार करत हैं तथा उनकी 
सुरक्षा करते है, जैन भारत म डाक़घर बचत वंक । 

(६) केर्द्रीय बेक--यह देश का प्रमुख बंक होता ह। यहे देश के बन्‍्य 
बेको का बेकर, सरकार का जाइतिया, मुद्रा एव साख का चलत एवं नियन्त्रण 
कर देश की मुद्रा का आन्तरिक एवं बाह्य मूल्य स्थिर रखता है । देश वी 
वैकिय व्यवस्था वे नियतण एवं सुदृट विकास की जिम्मेदारी भी इसी वेक़ पर 
होती है जैस भारत मे रिजव बेक ऑफ इण्डिया (१६२५) । 

(१०) व्यापारिक बेंक--देग की बे किंग व्यवस्था म इनकय स्थान अत्यन्त 
महत्वपूर्ण है और सभी दक्मा मे इस वर्ग के वैक उधिवः हाते हैं। य दश के 
व्यापारी वग को अल्पक्ालीन आर्थिक सुविधाएँ तथा रकमों के स्थानान्तरण, 
भ्रगतान, सुरक्षा जादि की सुविधाएँ देन हैं ।अत दश्य के आन्तरिक व्यापार वे 
विकास हे लिए य वैक् आशयरशिता हा काय करती ह । इतम शा प्रॉँच बजे 
बैक निम्नलिखित है -- 

(१) लेद्रल वेके ऑफ इण्डिया लि०, (०) नेक आफ बडौदा लि०, 
(३) पजाब नेशनल दँद लि०, (४) इलाहाबाद बेँक लि०, तथा (५) वेक 
आफ इण्पिया लि० । 
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बेको के कार्ये एवं सेवाएँ 

हम यह बता चुके है कि देश मे अधिकाश व्यावारिक बेंक होते हैं और मे 
महत्वपूर्ण भी है क्योति इन्ही से देश के व्यापार एवं उद्योग को चल-पूंजी प्राप्त 
होती है । अत जब भी 'वेक' छब्द का प्रयोग होता है तब वह “व्यापारिक बंका 
के अर्थ मे ही किया जाता है । व्यापारिक बेक निम्न कार्य करते है -- 

(१) जनता से निक्षेप अथवा जमा-राशि स्वीकार करना अथवा अन्य 
किन्‍्ही स्रोतों से ऋण देना-लेना, जैसे अश पूँजी या ऋणपनो के प्रचलन से । 

(२) ग्राहको के एजेण्ट का कार्य करना । 

(३) सामान्य उपयुक्त सेवाएँ । 

(१) ऋण लेता तथा ऋण देना--यह वेको का प्रमुख कार्य है। ऋण लेने 
का कार्य बैक दो भार्गो से करता है, एक तो अन्न पूंजी (झाभ८ ०णणा०) 
द्वारा, तथा दूसरे निश्षेप की स्वीकृति ढ्वारा । निक्षप तीन प्रकार के होते हैं-- 
(१) बचत निक्षेप (4०9०४४४), (२) स्थायी निश्षेप (8%०व १८००४), दया 
(३) चल निश्षेप (०्प्पाटया १८००४४७) । इन तीन प्रकार के निक्षपरं मे से 
चल-तिक्षेपों को अमेरिका म माग देनदारी तथा बचत (सचय) एवं स्वत 
निक्षपो को समय देनदारी (७०४०८ ॥०»0९७) कहते है। इन शब्दों का प्रयोग 
आजकल इसी अर्थ मे क्या जाता है। इसके अतिरिक्त एक बैक दूसरी वेक से 
जक्ूण लेकर भी रकम खडी कर सकता है। 

ऋण दने का कार्य भी महत्वपूण है। बेक तीम प्रवार से ऋष देते है-- 
(१) ऋण लेने वाले वी वैयक्तिक जमानत पर, (२) ऋण लेन वाले की वैंय- 
तक्तिक जमानत के अतिरिक्त दो अन्य व्यक्तियों की जमानत पर, तथा (३) अति- 
भूतियाँ, अश, स्कन्ध आदि के रहन पर । इसके अतिरिक्त वेक अपने विशेष 
ग्राहक को रोक-ऋण (<्यक्त ८व्ता।), ओवर ड्राफ्ट (०४८ापवाशी) की सुवि- 
धाएँ भी देते है तथा विनिमय विला के बट्ट की सुविधाओं हारा व्यापारियों को 
ऋण लेना सुलभ करते है । इस प्रकार बेको के मुख्य निम्न कार्य है ८ः 

(अ) निश्षेपरो की स्वीकृति, 

(आ) ऋण देता, 

(इ) विनिमय बिलो का अपहरण (9/52०००0४०8) तथा |] 

(ई॥ पत्र मुद्रा चलाना (आजक्ल यह अधिकार केवल केख्रीय बैंक को 


ही होता है)। 
(२) एजेंसी का्मे--एजट का कार्य करते समय बेक को ग्राहक की लिखिंत 
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अनुमत्ति प्राप्त होतीं चाहिए, तभी वह कार्य कर सकता है, क्योति उसके द्वारा 
एजेंद के रुप मे क्यि हुए कार्य ग्राहर को वाब्य होकर स्वीकार करने पहते 
हैं। एजेंसी-कार्य निम्त है -- 

(भ) चेको का संग्रह एव भुगतान करना--प्राहत जो चैक उसके लेखे 
के विरुद्ध बेक पर लिखे, उनका भुगतान करना । उसमे किसी प्रकार की जटि 
नही है, इसकी सावधानी रखना तथा ग्राहक को, जो दूसरा से चैंकः मिलते हैं हर 
उनको सम्बन्धित देको से भुगवामा ॥ 

(आ) बिल प्रतिज्ञा-पत्र, साभाश आदि सग्रह करमा-वंक वे ग्राहकों को 
जो बिल, प्रतिज्ञा-पत्र, लाभाश आदि अन्य व्वक्तियो, फर्मों या बम्पनिया से लेने 
होते हैं, उनका रुपया ग्राहक्क की और से सम्बन्धित वेको अथवा कम्पनिया 
से लेना । 

(३) बीमे की किद्वतो आदि का भुगतान--ग्राहक बी ओर से जो बीमे 
वी किश्ते आदि नियमित रूप से देनी पड़ती है, उनका भगतान ग्राहर की ओर 
से करना । 


(६) द्रस्टौ--एक्सीवयूडवर (०६८८४७०७८:), व्यवस्थापक भादि कार्यो 
को करने के लिए ग्राहक की जगह प्रतिनिधित्व करना । 

(उ) प्रतिभूतियों का क्र्य-विज्ञय--ग्राहक्ष वो ओर मे उसके लिए अश, 
मिक्योरिटी आदि का क्ष्य-विक्य करना तथा ग्राहक की ओर से इस सम्बन्ध 
में पन-ध्यवहार करता । 

(३) सामान्य सेवाएं---उक्त कार्यों के अतिरिक्त वैक ग्राहकों को विभिन्न 
भ्रकार की सुविधाएँ देता है। इन खेवाओ से आकृपित होऊर उसकी ग्राहक- 
समस्या तथा निक्षेप (१०७०७८) में डृडि होती है। थे सविधाएँ निम्न है 

(अ) मुद्रा का स्थानास्तरण--डाक' अथवा अन्य मार्गों से रक्ष्म भेजने की 
भपेक्षा बैंको द्वारा एक झहर से दूसर नहर को पैसा भेजने मे कम खर्च होता 
है। अत इस प्रकार की सुविधाएँ बैक अपन ग्राहको को छेते हैं। उदाहरणार्थ 
मुर्भे २००) रपये वम्बई जजने की आवश्यकता है और मेरा खाता सेंट्रल वेक 
में है। इस दक्ना मे अगर मैं २००) रु० मनीआईर था वीमा-टाक से भेजता 
हैं तो भेरा क्मश ३२० तथा १७) लगेंगे। यही अगर मैं सेट्रल बैक 
दवायय भेजता हूँ तो सैन्ट्रल बैंक मुझे उस व्यक्ति के नाम एक ड्राफ्ट अपनी वम्बई 
स्थित शाखा पर देगा और इसके बदले सुभसे केवल ५० नये पैसे कमीशन 
लेगा । इस प्रकार गे रुपया भेजकर मैं खर्च गे बचत कर सकता हूँ 
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(आ) साख पत्र, परिपत्र आदि देता--वैकों की विभिन्न स्थानों पर 
शाखाएँ तथा एजट होने के कारण वे अपने विशेष ग्राहकों को रकम प्राप्त 
करने के लिए साख-पन्र आदि देते है, जिसके आधार पर वे बिसी भी स्थान 
पर थभावश्यक रकम प्राप्त कर सकते हे । इसी प्रकार परिपत्र भी दिय जाते 
है । बेब इस काय वे लिए कमीशन लेते हैं । इस सुविधा से ग्राहक को अपने 
पास अधिक रुपया रखने वी आवश्यवता नही होती ) 

(३) विदेशी विनिमय प्राप्त करने को सुविधाएँ-विनिमय यैका की शासाएँ 
ऐसे देशो मे अविकाशत होती है जहाँ वा व्यापारिक सम्बन्ध उस देश से धनिष्ट 
होता है । इस कारण वे ग्राहफों को विदेशी विनिमय की सुविधाएं भी देते हैं । 

(ई) जवाहरात, स्वर्शा आदि की सुरक्षा--वैक अपने यहाँ ग्राहको के गहने, 
आभूषण मूत्यवान कागज आदि रखने की सुविथा दते है जिससे चोरो आदि से 
उनकी रक्षा हो सके | ये सेवाएँ कई बैक निशुल्क करते है एथा कुधछ इन 
सेवाओ के बदले ग्राहक से शुत्क लेते है। सर जॉन पंगिट वे अनुसार बैक को 
ये सेवाएँ नि शुल्क देनी चाहिए । भारत मे ऐसी सभी सुविधाओं के लिए वेक 
कमीशन लेव है । हे 

(3) बिलो की स्वीकृति--बेव अपने ग्राहकों पर लिखे हुए बिलो वीं 
स्वीकार करते है, जिनके लिए वे कमीशन लेते है । ऐसे बिल केवल ईे 
माननीय एवं विश्वसनीय ग्राहका वी ओर से ही बैक स्वीकार करवा है 
जिससे आहर्ता (7०७०7) को उन बिलों के बारे मे पूर्ण विश्वास हो जावा 
है। यह प्रथा हमारे देश मे प्रचलित नही है किन्तु विदेशों मे इस प्रधा का पर्याप्त 
प्रचार है जहा इस कार्य के लिए विश्येप सस्थाएं' “स्वीकृति-टृह / ताम से है । 

(ऊ) आधथिक परिस्थिति को जानकारी देना--वैक अपने ग्राहका को 
उनके भावी ग्राहकों की आथिक स्थिति सम्बन्धी जानकारी प्राप्त कर उसकी 
सूचना देते है । अर्थात्‌ जिनसे उनके ग्राहक व्यवहार करना चाहे है उनकी 
वास्तविक स्थिति कैसी है. उनको साख दी जाय. उसकी सीमा वया हो आदि 
बतलाते है | इससे उनके ग्राहका को बडी सुविधा होती है । 
चैको की उपयोगिता 

इस विवेचन से बैको के कार्य तथा सेवाओ का महत्व स्पष्ट हो जाता है। 

“बैक सास पत्रों वा चलन नियन्दित एवं समठित दरते है वे अग्निम एवं के 
के रूप म वैंक विधित साख का नियमन करते है। ऋणदा पूँजी [.0भ7 
60एाशा) को गति देते है तथा उसका वितरण एवं सद्ुपयोग सम्भव क्खे 
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है। वे चलन वी जब और जहां आवश्यकता होनी है वहा राशि स्थानान्तरण 
द्वारा नियोजित बरते हैं तथा अधिक चलन के क्षतों से दवभ छोतों में मुद्दा 
चमन का स्थानान्तरण करत है । 

सक्षेप मे बैको की निम्न उपयोगिताएँह -- 

(१) देझ्ष के विखरे हुए एवं निष्क्रिय धन को ठेक एक्त करने उसे देश 
के औद्योगिज एवं व्यापारिक कार्यों मे लगाने हैं । 

(२) सुझ््षा के साधनों छो प्रोत्साहित कर जनता मे बचत की आदत 
का निर्माण करते ह। इससे देश म पूंजी-निर्माण का प्रोत्माहन मिलता है । 

(३) वैक्न शजेन्सी एवं अन्य सेजाआ द्वारा व्यापारिया क॑ समय सी 
बचत करता हैं। उनके मूल्यवाव आभूषण महत्वपूर्ण वागजों आदि की सुरक्षा 
हारा उनकी जोखिम कमर करता है । 

(४) ग्राहकों मं ईमानदारी नियमितता तथा विश्वसनीयना का निर्माण 
पर उनकी साख बढ़ाता है। 

(५) जिनके पास अधिक घन है परल्तु जो विनियोग नहीं कर करते 
तथा जितको धन या ऋण की आवश्यकता हैं, इन दोना म मध्यस्य का काय 
वेक़ करत है । 

(६) उेको से सुविधा एवं फ्म याज पर कण मिलने के कारण देश 
वो व्यापारिक एवं औद्योगिव विकास होता है । 

(७) वैंक अपनी मौलिक सवाज्ञा द्वारा समाज म मुद्रा को आवस्यकता 
क्भ करते हैं तथा साख प्रा के उपयोग को प्रोत्माहन दव है । इससे धन, 
समय एबं श्रम को बचत होती है 

(5५) वैंक राजकीय जर्थ प्रबन्धन म भी सहायक होतीं है। क्याकि 
मसेरकारी कणों का निगमन वैका वें माध्यम से हो क्या जाता है । 

इन लाभा के वारण ही खुसंग्रठित एबं सुसभचातरित बेंकिग पद्धति प्रस्तेक' 
देश में ज्रावश्यक है। इसीलिए समुचित एवं मन्तुलित आशिक विदाास वें हतु 
आज वी आधिक प्रणाली मे बैंया का रभान अत्यन्त मत्त्वपूण है । 

साराश 

बेंक बब्द की उत्पत्ति 'बंको' दाब्द से हुई, निसका अर्थ है बेच के 
आसपास बेठना ॥ सर्राफ लोग बेंच के आसपास बेंठकर मुद्राओं का विनिमय 
करते थे | इनेकी साख के कारण जनता इनके पास घन भी जमा करने लगी, 
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जिसके बदले येरमोर देते ये तथा उनसे शल्क लेते थे । ये ऋसा भो देते ये । 
आगे चलकर जनता को घरोहरें आकर्षित करते के लिए ये जनता को 
जमा रक्षमों पर ब्याज देने लगे । ब्यात देने की दर ब्याज लेने वो दर से क्षम 
होती थो। यहों से निश्चेप दे क्षिप का आरम्भ हुमा । 

क्रमग् सर्रारों की रसोद उनकी साथ के क्वारघ उनके क्षेत्र मे ऋषणों के 
धयवा अन्य भुयतानों में स्वोह्नत होने लॉों। इसोसे आगे चेक पद्धतिवा 
आरम्न हुआ । 

भारत में बेंशिए भ्रया आयस्त प्राचोन काल से विक्रतित थी जिससे प्रमाण 
प्राचीन ग्रन्थों में हैं। परन्तु झ्राघुनिक पद्धति पर वेकिय का दिफास बप्रेघों रे 
आपमन के बाद ही हुमा । 

प्ररिभाण--वेक्षों को अनेक परिभाषाएँ हैं। भारतीय वेकिग अधिनियम, 
१६४६ दे ऊनुरप 'देक एए चेफदिण चष्परो दह है. को उधार: देने. या. द्िनि 
योत के लिए जनता से निश्षेप स्दीक्वार करे जो रूप पर या अन्य किसो प्रदार 
से तथा चेक, ड्रापट या आदेश पर देय हो ' । इस परिभाषा से देक निम्त हाय 
करतो है यह स्पष्ट होता है -- 

ऋा देता, विनियोग करना, जनता से निश्षेप स्वीकार करना जो माँग 
पर देय हों । 

पाघुनिक काल से बेकों को क्रियाओं के अठुसार बेंक़ों का वर्गीरुरण दिया 
गया हैं जो निम्न हैं -- 

१ बौद्यानिदि बैद- उद्योगों को दीर्घकालीन ऋर देना । 

> विनियाय वेंच-ये नये नये औद्योगिक कम्पनियों के अक्ों एवं क्टप- 
पत्नों की रसोर द्वारा औद्योगिक विकास को प्रोत्साहन देते हैं । 
कृषि वैक्ष--हपि के स्थायी सुधार के लिए दोर्ध कालीन ह्घ देते हु] 
वदिनिमव वैक्ष --विदेज्ञी व्यापार को आिक सुविधाएं देते हैं। . _ 
थमि वघक वेत् -हृषि श्वमि को रहन पर हृतति के स्थायी छुघारों के 
लिए ऋण देते हैं । जे 
६. नहेंत्रारी दैव--परस्पर सहायता सिटग्न्त दे आधार पर सदस्यों मं 
बचत क्षी आदत निर्माटा करता एव उन्हें आर्थिक सुदिधाएँ देना इतना 
उद्ददय है । 
दागी बैंक--झआस्रिक व्यापारिक आवश्यकताओं के लिए धारविक सुवि- 
घाएं देते हैं! ये भारत से हो पाये जाते हैं । 


रण 


न 
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5 बचत बेक--ये जनता में बचत को आदत डालने के लिए छोटी रक्‍मों 
की जमा स्वीकार करते हैं । 
९ बेन्द्रीय वेक-ये देश का श्रमुषत बेक होने के साथ ही सरकार एवं 
बंको का बंकर होता है । 
१० व्यापारिक वेक्‍--देश के आन्तरिक व्यापार को अत्पकालीन आर्थिक 
घुबिधाएँ देते हैं ॥ साधारखत इसी प्रकार के बेक अधिक सल्या 
प्रेहेँ। 
बैका के काय एवं सेवाएँ--१ जनता से जमाराशि स्वीकार करना, 
२३ ऋणों का लेन-देन, ३ ब्रिलो का अपहरण करना, ४ पत्र मुद्रा चलाना, 
५ प्राहको के एजेन्ट का कार्प करना, तथा ६ सामान्य उपयुक्त सेवाएँ देना । 

बेका की उपयोगिता--१ देश के बिखरे घन को एकत्रित कर व्यापार 
एब उद्योगों मे विनियोजित करना, 

२ जनता मे बचत को आदत डालना, 

३ पूजी निर्माण को प्रोत्साहन देना, 

४ व्यापारियों आदि को समय की बचत एव घुरक्षा साधनों से जोखिम 

कम करना, 

५ प्राहको की साख बढ़ाना, 

६ घन एवं साहस को सम्बन्धित करना, 

७ व्यापार एवं उद्योग के विकास को प्रोत्साहन, 

ध मुद्रा को आवश्यकता कमर कर साख साधनों को प्रोत्साहन देना, 

€ राजकोय अर्थ-प्रबन्धन मे सहायक होना 


अध्याय २ 
बेकिंग का स्वरूप 


बँक के कार्यो से बेको को हम दो वर्गों मे विभाजित कर सकते है--(१) 
विनियोग (१0५८४: था) बेकिंग तथा (२) व्यापारिक बेकिंग । वितियोग वैक 
विशेषत उत्पादन कार्य के लिए दीर्धकालीन ऋण देते हैं तथा उनके निश्नेप भी 
दीघंकालीन होते है। इसके विपरीत व्यापारिक बेक उत्पादन कार्यो के लिए अल्प- 
कालीन ऋण देते है तथा उतके निक्षेप (०८७००४।७) भो अल्पकालीन होते हैं । 

इस दृष्टि से व्यापारिक वैक्गि का स्वरूप देखने से यह स्पष्ट होगा कि 
किसी भी बेक में जनता का विश्वास होना आवश्यक है । इस विश्वास के साथ 
ही बेक को लाभ भी होना चाहिए, क्योकि अगर वह लाभ नहीं कमाता तो 
उसको क्षीत्र ही अपने दरवाजे वन्द करने पडगे । अत विश्वास को कायम खबने 
के लिए बैंका को लाभ की अपेक्षा सेवाओ की तत्परता पर अधिक ध्यान होता 
है । इस दृष्टि से अन्य व्यापारों की अपेक्षा वैक्य व्यापार मे अधिक सावधानी 
की आवश्यकता है, क्याकि जनता का विश्वास डगमगाते ही निक्षेषर निकालना 
आरम्भ हो जाता है और ऐसी अवस्था में सुव्यवस्थित एवं सुमचालित बैंकों को 
भी अपने दरवाजे वन्द करने पड़ते है। जनता में बचत की आदत डालने के 
साथ ही ईमानदारी, विश्वास एवं नंतिक स्तर के निर्माण की ओर बेर को 
अधिक ध्यान देना पडता है। इस दृष्टि से निक्षेप के रूप में लिया हुआ ऋण 
अच्छे प्रकार से विनियोग मे लगाना उसका पहला & य होता चाहिए अत 
लाभ की अपेक्षा वित्त की सुरक्षा का ध्यान रखना तथा सेवाएँ देता बेकिंय का 
पहला मूलसिद्धान्त है । 

घन की सुरक्षा को ध्यान से रखते हुए जल्पकालीन ऋणों की अपेक्षा दी्षे- 
कालीन ऋण देता अपने व्यापार को खतरे मे डालने का चिह्न है। अत व 
को सर्देव इस बात का ध्यान रखना चाहिए कि उसके विनियोग एवं रण 
ऐसे हो जो किसी भी समय मुद्रा मे परिवर्तित हो सक ! इस दृष्टि से अपने 
देय (हाशाश्ांदई) को ध्यान में रखते हुए उसे अपने विनियोग एवं सम्पत्ति 
में तरतता रखनी आवश्यक होती है । 


बेकिंग का स्वस्प रे१५ 


इस व्यापार में यणस्वी होने के लिए वंक-व्यवस्थापक एव सचालकों को 
अच्छा ज्ञान, अनुभव एवं न्याय वी दृष्टि होनी चाहिए, जिससे वे जनता के 
विश्वास को सम्पादत करने वे साथ ही अपनी श्राथिक स्थिति को मजबूत रख 
सर्के | इसी दृष्टि से वेकों को अधिक लाभ कमाने की जवेखशा अधिक सेवा 
देने की दृष्टि तथा अपने वित्त वी सुरक्षा को सर्देव ध्यान म रखना पडता है । 
साराण मे बैक वा व्यापार जनता के विश्वास पर निर्भर रहता है, इसलिए 
उसे अपनी व्यापार की स्याति बनाये रखने के लिए तीन सिद्धास्तों पर काम 
करना पडता है +- 
(१) लाभ की अपेक्षा जनता को अधिकाधिक सेवाएँ देना । 
(२) सम्पत्ति को तरलता । 
(३) आधिक स्थिति मजबूत रखने के लिए निधि की समृचित व्यवस्था 
एव सुरक्षा । 
एकक बेकिंग तथा गाख वेकिंग 
बेकिंग के भिन्न प्रकारों से स्पप्ट है कि इस व्यापार में भी श्रम-विभाजन 
पूर्ण झृप से है । किन्तु आजकल वेकियि व्यापार मे केन्द्रीकरण की अधिक प्रवृत्ति 
बट गई है ।'अर्थात्‌ देक केवल एक प्रमुब कार्यालय रखते हुए अपनी शाखाएँ 
विभिन्न स्थानों में रखते हैं. जिससे व्यवस्था का केन्द्रीकरण होने के साथ ही 
व्यवस्था-व्यय कम सथा कार्य-क्षमता की वृद्धि होती है। आजकल नेकिंग नीति 
का निर्षारण बिद्येपतः केन्द्रीय बेक करते है जिससे देश के अन्य ठेक भी 
प्रभावित होते हैं क्योकि केन्द्रीय बैक, बेको का बेकर हाने के नाते, देश के अन्य 
बैको को उसकी सीशि वा प्रालन करना पड़ता है । इस प्रकार विश्व से बैर्किगे 
के दो प्रकार देखने को मिलने है -- 
(१) एक्क वें किंग (ऐश छेग्यांधा४ए), और 
(२) झाख वेकिय (छाश्ाक छेछगा8) 
एक्क बैक्तिंग का प्रचलन सथुक्त राप्टू में अधिक है जहा पर भ्रत्येक बेक 
व्यवस्था आदि के वारे मे स्व॒तन्त्र है और उन्न सव पर वहाँ के केन्द्रीय वेक की 
देख-रेख रहती है । अन्य देझो जैसे इगलेड, दक्षिणी अफ्रोका, कनाडा, आस्ट्रेलिया, 
भारत मे गाख बैकिग ही हैं। इन दोनो मे कौन-सी पद्धलि अच्छी है, यह 
विवाइग्रस्त प्रइन हो गया है । 
साख बैकिय के पक्ष मे--( १) घन का अशश्यक्तानुसार वितरण---न्नाख 
वेक्यि मे एक जगह का जधिक घन कम घन वाले स्थानों में स्थानान्तरित 
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हो सकता है तथा मौसमी आवश्यकताओं के अनुसार धन का वितरण हो 
सकता है । 

(२) ब्याज दरो से ससानता--देझ मे एक ही बैक की अनेक झाखाएँ 
होने के कारण बेको वे ब्याज की दर में भिन्न स्थानों पर समानता रहती है 
जो एकक बैंकिंग मे सम्भव नहीं । वयोकि उसमे समृद्ध तथा पुराने भागों मे 
ब्याज की दर कम एवं अविकसित एव नये क्षेत्रों मे धन की औद्योगिक एवं 
आशिक आवश्यक्ताएँ अधिक होने से व्याज दर अधिक रहती है । 

(३) हानि का समान वितरण-शास वैकिंग मे अधिक झाजखाएँ होने के 
कारण हानि का समान वितरण सम्भव होने से वैक्ो में स्थायित्व रहता है, 
क्योकि एक स्थान की हानि की पूति दूसरी शाखाओं के लाभ से की जा सकती 
है । यह एकक बैंकिंग में असम्भव है । 

(४) छार्य-क्षमला में शृद्धि--इसमे व्यवस्था का केन्द्रीकरण होने के कारण 
मुख्य कायलिय से सब झाखाओ का सचालन होता है जिससे कार्य-क्षमता बढती 
है, आन्‍्तरिक एवं विदेशी विनिमय व्यापार से मितत्ययता होती है तथा अन्य 
नये-नये स्थानों पर शाखाएँ खोली जा सकती है। यह एकक बैंकिंग में सम्भव 
नहीं है । 

एकक बेकिंग के पक्ष मे--उपयु क्त लाभ सैद्धान्तिक दृष्टि से तो ठीक है 
परन्तु उनमे से कुछ व्यावहारिक नही है । जैसे, जिन स्थावों में बैंको की सुवि- 
धाएँ नही हैं वहा भी शाखा खोलना, भिन्न-भिन्न स्थानों के ब्याजन्दर में 
समानता रहना आदि अन्य लाभ एकक वैकिंग में भी है। शाख दैकिय में अनेक 
त्रुटियाँ है जो एकक वैकिंग से नहीं है। एकक बेकिंग के समर्थकों के अगुदार, 

(१) कार्यक्षमत्ता मे हानि--शझांख बैंकिंग मे प्रत्येक शाखा के व्यवस्थापक 
का स्थानान्तरण होता रहता है जिससे दह्‌ एक क्षेत्र की परिरिथति की पूर॑त 
अध्ययन नही कर पाता और आवश्यकतानुसार सुविधाएँ नही दे सकता | 

(३) समम की हानि-उसे प्रमुख कार्यालय पर निर्भर रहना पड़ता है 
जिससे समय की हानि होती है, जो एकक वे किग्र मे नही होती । 

(३) एकाधिकार--वेकिग का देल्द्ीकरण होने गे ठेश की आधिक स्थिति 
कुद्ध व्यक्ति विज्ेषो के एकाथिकार मे चल्नी जाती है जो देश वी आधिक दृष्टि 
से खतरनाक होती है । इसकी सम्भावना एकक बेकिंग मे किचित भी तहीं है । 

जिन्तु ऐतिहासिक दृष्टि से एकक वेकिग अयग्स्वी हुआ है। अग्रेरिका के 
एवक वैक्गि के इतिहास में सदसे बडा बेक-सकट १६२६-१६३३ का था। इसी 
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अवधि मे इगलेंड मे श्ाख वेक्गि होन से वहाँ का वैकिग्र-व्यापार प्रभावित नही 
हमभा | यही बात भारत के सम्बन्ध में भो कही जा सकती है। भारत के 
विभाजन के कारण जो उपद्रव एवं हानि देश को हुई उन खतरों से पजाव 
नेशनल बेक और सेट्रल वेक आदि को हानि होते हुए भी उन्होने अपना अस्तित्व 
टिकाये रखा क्योंकि उनकी राम्पत्ति एवं विनियागर दे के अन्य भागा मे फैचे 
हुए थे। परन्तु कुछ अन्य बेको का व्यवसाय केवल पूर्वो वाल एवं पश्चिमी पजाव 
में केन्द्रित था जिन्ह वचान के लिए रिजवं वंक एवं भारत सरकार को विशेष 
सहायता देनी पडी, जंसे ट्रेंडन बेक, न्यू बेंक्त जॉफ इण्डिया आदि | इसलिए 
देश की आर्थिक स्थिरता की दृष्टि से शाख बेकिग ही अधिक उपयोगी है। 
लेक्नि कुछ ध्यक्ति विशेयों के हाथ म वे क्गि-व्यापार का केन्द्रीकषण न हो 
सके, इस ओर अवश्य ध्यात रखना चाहिए। साथ ही माख वेक्गि में अच्छे 
एवं योग्य व्यक्तियों द्वारा कार्यक्षम वेंकिय का अवलम्ब होता है एवं व्यापारिक 
बहु-प्रभाण उत्पादन को दखते हुए शाख बेकिश का विकास होना ही उचित है । 
इससे देश के विभिन्न भाग्रा को वे क़िय सुविधाएँ मिलकर सन्तुलित जाथिक एव 
औद्योगिक विकास हो सकेग्रा और विनियोग के लिए नवे-नये ल्लोतो का उद्गम 
होगा । 
मिश्रित बेकिंग (४६८० फद्ा)88)--व्यापारिक बेक्गि के साथ हो 
जब वेक विनियोग बैक के भी काय बरत है उस समय उस मिश्चित बैंकिंग 
कहने है | प्रथम विश्व-युद्ध के दाद मंदी जान से व्यापारिक वंक के अल्प- 
कालीन विनियोग के खोत सूख गय, इस कारण उनको व्यापारिक वेकिग के 
सिद्धान्तों का कडाई से पालन करना असम्भव हो गया और वे अपनी राशि 
का विनियोग ब्यापार एबं उद्योगा को दीघकालीन ऋण दन में भी करन लग्रे। 
इतना ही नही, प्रत्युत व्यापारिक बेक अधिक राशि म विनियोग कार्यो के लिए 
उद्योगो एवं व्यापारों को ऋ्ूण देन लगे। चूकि ब्यापारिक वैक उद्योगों को 
दीघंकालीव ज्टुण देकर औद्योगिक विकास म सहायता देन संग, इसलिए इस 
पद्धति को हम नतो शुद्ध रूप से व्यापारिक वेंकिय कह सकते है और न 
विनियोग बैक्गि ही । इसीलिए इस पद्धति का मिश्ित वेकिय कहने है। इस 
पद्धति से डेन्मार्क, स्विट्जरलेंड, जमनी आदि देशों म॑ अच्छे परिणाम हुए । 
क्योकि उद्योगपति बेंको से अपन सामान्य सम्बन्ध रखन के कारण देश के 
विनियोग व्याएर की लाडी परहिचान नक्ता है। वेक् अपना व्यवसाय भली- 
भाँति जानते हैं और इस जनुभव के कारण व अपने उद्योगपति प्राहक को 
औद्योगिक विकास के लिए पूजी प्राप्त कराने में अधित्र सहायक होते हैं। 
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“वे ग्राहक को विनियोग्र-वाजार की स्थिति वी जानकारी देकर अश्यो एव 
ऋण-पत्रो का चतन क्य क्रिया जाय, इस सम्बन्ध में सलाह देते है। इसी 
प्रकार जब उद्योगपति द्वारा एस अश्ो एवं ऋणपत्रा का चलन क्या जाता है, 
उस समय विनियाग-वाजार पर अपन प्रभाव के कारण उन्हें जत्द विक- 
बाते है ॥* 

परन्तु यह पद्धति खतर से खाली नहीं है और ऐसे पतर विश्वेप रुप से 
आश्थिक मदी के समय देक के क्‍्लेवर को डाँवाडोल कर सकते हैं, क्यावि 
(१) आथिक मसदी के समय प्रतिभूतियों का अवयून्यन होता हैँ जिससे बेको 
की सम्पत्ति घट जाती है, और (२) वेंक अपनी दीघेकालीन ऋण नीति के 
कारण वभी-क्भी सुरक्षा की ओर की ओर ध्यान न देते हुए अधिक दीघंकालीन 
ऋण देकर अथवा औद्योगिक प्रतिभूतियाँ खरीदकर खतरे को निमन्त्रण देते हैं। 
क्याकि अत्पकालीन निश्षेप्रो बे आधार पर दीरघवालीन साख देना व्यापारित 
बेक्गि के सिद्धान्तों के विपरीत है इसीलिए भारत में बेकिग अधिनियम, 
१६४९ की धारा के अनुसार मिश्रित वैक्गि नहीं अपनाया जा सकता । 

भारत से दझाख दे किग--भारत म वैक्ते का विकास इसी पद्धति पर हुआ 
है । परन्तु फिर भी भारत म थेकाय की वर्तमान घासाएँ हमारी जतसख्या वी 
दृष्टि से बहुत ही कम हैं। विज्ेप रूप से १६३६ के विस्-युद्ध के कारण भारत 
में अलेक बैक की स्थापना हुई और पुराने वैका ने अपनी झाखाओ का विस्तार 
भी किया । परन्तु यह विस्तार अन्ष्यवस्थित टग से होता गया। भारत में 
यकिग-विकास के सम्बन्ध में रिजर्व वैक के भूतपूर्व गवर्नर सर जेम्स टेलर ने 
कहा था कि “भारत में थाख बेकिंग का विकास हो रहा है परन्तु समृचे देश 
में सयुक्त स्कन्ध बेकौ का जाल फैलन के लिए इस द्विय्या में अधिक प्रगति 
होना आवश्यक है । इसके वाद १६३६ से वेको का विस्तार द्ुत गति से 
हांता गया, जिससे १ मार्च १६४७ के अन्त मे सूची-वद्ध वेका की सक्या €रे 
एवं उनकी झाखाएं ३५७३ तथा यूची-वद्ध एवं असूची-बद्ध बेकों के कीर्या- 
लयो को सरया १८०० (१६३६) मे ६००० हजार होगई। इस अनियन्जित 
बिस्तार को रोकने के लिए १६४६ म वेकिय कम्पनी (झाख-नियन्तण) अधिनियम 
बनाया गया, जिसके अनुसार झाखाएँ खोलने से पूर्व रिजवव बेक से अनुमति 
लेना आवश्यक हो गया । इस नियल्लण का समावेज्ञ वेकिय कम्पनी अधिदियम 
१६४६ में हो गया हैं। इस कारण तथा युद्ध के बाद आधिक मन्दी से रक्षा 
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करने के लिए वेका ने अपनी नाखाआ का कम करना नुरू क्या, जिसस उनका 
आधिक स्तर मजबूत हा सके । रिजव वैक नई झाखाएँ खोलन की अनुमति 
दो बातों को देखकर ही देता है-- 

(१) ऐस स्थाना पर वेको की झाखाएँ खोली जायें, जहाँ वकिंग सुवि- 
घाओ का अभाव है जथवा जहा व सुविधाएँ काफी नही हैं । 

(२) जहाँ पर पर्वाप्त वैक्गि सुविधाएँ ह परन्तु सुसचालित एवं बडा 
बेक नहीं है, वहाँ रिजवं वेक केवल सुसचालित बेकों का शाखा खालनें के लिए 
अनुमति देता है, जिससे उस क्षेत्र म सुदूट वैकिग-विकास सम्भव हा । 

इसे प्रकार भविष्य म बेंका का जा झाख-विस्तार हांगा वह दश की 
आवश्यकतानुसार होगा, जिससे देख के सभी क्षेवा का सन्तुलित आर्थिक 
विकास हो सकेगा ॥ 

सुसचालित बैंकिंग को आवश्यकताएं--वैकिग का स्वरुप एवं उसका 
आधुनिक आथिक ढांचे में जो महत्व है उसस स्पष्ट है कि दश म सुमचालित 
एवं सुमगठित वेकिग होना चाहिए । जन वेद का अधिकार एस व्यक्तिया वे 
हाथ में होना चाहिए जिनम इस व्यापार के लिए पयाप्त योग्यता तथा सघाई 
हो । इसी के साथ, एसे लोगा का व्यापारिक क्षत का भी अनुभव होना आवश्यक 
है जिससे वे जनता का विदवास प्राप्त करने म सफल हा सके । साथ ही 
दंग विदेश के वैक्गि विधात तथा अन्य व्यापारिव शव औद्योगिक विधासों 
का ज्ञान भी होता आवश्यक है इसलिए सचालका की नियुक्ति केवल उनकी 
उपाधियों की दृष्टि स नहीं बल्कि उनकी सारासार विचारअर्ति तथा योग्यता 
के आधार पर हानो चाहिए । दूसर देश की बेकिंग नीति व्यापार एवं उद्याग- 
घन्धा की पापक होनी चाहिए जिसस देश आाधथिए प्रगति कर से । दश को 
बेकिंग प्रयत्ति के लिए सरकारी नीति भी एसी हानी चाहिए जिसस वेक्गि का 
समुचित एवं सुसचालित टग पर विकास हा सके । 


साराश 
ब्रेक्ियि व्यवस्था को हम दो भागों मे वांट सकते हैं--विनियोग बेकिय 
तथा व्यापारिक बेकिंग | विनियोग बेक्ग से बेक दोधंकालीन साख देते हैं 
तथा उनके निक्षेप भी दीर्धकालोीन होते हैं । व्यापारिक बेक भ्रल्पकालोन निश्षेप 
लेते हैं तथा अल्पक्ालीन ऋण देते हैं ! इस हृष्टि से व्यापारिक बेकिग कय 
स्वरूप ऐसा हो जिसमे जनता का विश्वास होना चाहिए ओर साथ ही बंक को 
लाभ भी । अत- इस विह्वास को कायम रखने के लिए बेको को लाभ को 
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अपेक्षा सेवाग्रो पर भ्रधिक ध्यान देना चाहिए । दुसरे, जनता मे बचत को भ्रादत 
निर्माण करने के साथ हो ईमानदारी, विश्वास एवं सेतिक स्तर निर्माण करने 
की ओर बंक को अधिक ध्यान देना चाहिए । तीसरे, प्राप्त निक्षेपों को अच्चे 
एव सुरक्षित विनियोगो मे लगाना चाहिए । चौथे, अल्पकालोन ऋणों की 
अपेक्षा दोर्धधालीन ऋण देना व्यापार को खतरे मे डालने को निशानों है, यह 
बंक को सदेव ध्यान मे रखना चाहिए । सुरक्षा के लिए उसे झपने विनियोग एव 
सम्पत्ति मे तरलता रखनी होती है । इस तरलता के साथ हो बेक को आर्थिक 
स्थिति भो सुहृढ होनी चाहिए ( 

यद्यपि बेकिंग मे श्रम विभाजन पूर्णा रूप से है फिर भी आजकल केदीः 
करण की प्रवृत्ति बढ़ गई है। इस भ्रवृत्ति के अमुसार दो प्रकार की बेकिंग 
पद्धति है--एकक बेकियम तथा शाख बेकिंग ! एकक बेकिंग प्रमरोका मे 
अधिक है परन्तु इगलण्ड, ब० अफ्रोका, भारत आओि देशों मे झांख बेकिंग 
ही है। 

शाख बेकिंग क॑ पक्ष मे-- १ क्षत्रोय एवं मोसमी आवश्यकता के अनुत्तार 

धन का वितरण, 

२ ब्याज दरो में समानता, 

३ हानि का समन बितरण, तथा 

४ कार्यक्षमता से वृद्धि एबं मित्तव्ययिता । 

एकक वेकिंग के पक्ष मे--१ व्यवस्थापको के स्थानान्तरण से कार्यक्षमता 
में हानि । 

२ समय की हानि, तथा 

३ एकाधिकार को त्रुटियाँ श्ाख बैंकिंग से हैं जो एकक बेकिंग में नह 
हैं । परन्तु ऐतिहासिक हृष्टि से एकक बेकिंग असफल रहा है। 

मिश्चित बेकिग--जब व्यापारिक बेकिंग के साथ हो बेक विनियोग 
बेक्ण कियाएँ करते है लव उसे सिख्ित बेकिंग कहते है! इस पद्धति का 
विकास प्रथम विश्व युद्धोत्तर काल में हुआ था, जबकि अल्पकालीग विनियोग 
के साधन सूख गये थे । किन्तु इस पद्धति में खतरा है, क्योंकि 

१ आधिक मन्‍्दी के समय प्रतिभूतियों का अवमुल्यन होने से बेक की 
सम्पत्ति कम हो जातो है । रे 

२ प्रल्पकालोन निश्षेपों के आधार पर दीर्घकालीन ऋण देना व्यापारिक 
बेकिंग के सिद्धाल्तों के प्रतिकूल है। भारत मे इस पद्धति पर वैधानिक रोक है, 


बेकिंग का स्वरूप ड्र१ 


भारत में शाख-वेकिग हो प्रचलन से है। यहां पर दूसरे युद्धकाल से 
बंरकों को झाखाओ सें तेजी से वृद्धि हुई जिससे बे करिय का भ्व्यदस्थित विकास 
हुआ है। अत १६४६ मे एक अधिनियम हारा शाखाएँ खोलने के पूर्व सम्ब 
>्घित बेक को रिज॑ बेक से पूव-अनुमति लेना आवद्ययक हो गया । यह पझनु- 
म्रति दो झर्तों पर दी जातो है--- 

१ जझ्ाजाएँ वहीं खोली जायें जहाँ बेकिय घुविधाएँ अपर्याप्त हों अथवा 
बिलकुल न हो । 

२ जहाँ बेक्गि सुविधाएँ हैं परन्तु अच्छी बंक नहीं हैं, बहाँ बडी बेक 
को दाला खोलने की अनुमति मिल सक्तती है। 

सुसचालित बे किय के विकास के लिए योग्य एवं अनुभवी व्यवस्थापक होना 
आवद्यक है। उसको विभिन्न व्यापारिक क्षेत्रों का अनुभव होना चाहिए । 
दूसरे अच्छी बेकिंग नीति का पालन करना चाहिए जो देश के आधथिक विकास 
की पोषक हो । 


अध्याय ३ 
बंक स्थिति-विधरण 


भारतोय बेक्ग कम्पनी अधिनियम दे अनुमार प्रत्यक समामेलित (॥00 
['०7८त) वेक को अपना स्थिति-विवरण (०8॥97०८ 7८८६) निश्चित सामयिक 
अवधि मे फॉर्म 'एफ' के अनुसार प्रकाशित करना पडता है जिससे उसकी आिक 
स्थिति बी जानकारी जनता को हो । इसमे उस निश्चित तिथि को उसकी समतत्ति 
कितनी है तथा किनि-क्मि बातों का उसम समावेश है, उसका देय कितना है 
एव क्सि प्रकार वह वना हुआ है, आदि बातो को स्पष्ट बताया जाता है। इस 
विवरण पर ही जमता का विश्वास निर्भर रहता है. क्योकि इससे तुलबालक 
आलोचना द्वारा बेफो की आध्िव परिस्थिति के विषय मे जानकारी वप्व 
होती है | 

स्थिति-विवरण के दो विभाग हाते है--पहला देय तथा दूसरा सम्पत्ति, 
जी तमझय वाय एवं दाये दिखाये जाते हे । देय भाग में विभिन्‍न विपयों के जो 
जॉकड़े बनाय जाते है, वे यह बताते है कि स्थिति विवरण के दिन बैंक वी कुल 
दनदारी कितनी है तथा उसका कितना भाग हिस्सेदारों को पूँजी के हप में देता 
है तथा कितता भाग उसने डिपॉजिट आदि के रूप में. लिया हैं जिसके भुगतान 
की जिम्मेदारी उस पर है। इसी प्रकार सम्पत्ति भाग से हम यह जानते हैं कि 
बेब के पास क्तिनी सम्पत्ति हे, जिसके आधार पर वह अपना देय भुगता तकता 
है तथा यह सम्पत्ति विस प्रकार से बनी हुई है । वेक के पास कितनी रोकंड है, 
कितना ऋण उसको लेना है तथा कितनी स्थायी सम्पत्ति उनके पाय है, आदि 
सम्पत्ति भाग के अध्ययन से जाना जा सकता है। 

देय भाग -देय भाग से हमको समुचित रूप स यह गाबुम होता है कि 
बंक को कार्यञ्ञील पुँजी कहां से मिलती है । 

(१) पृ'जी--समासेलित बेक मे अनक हिस्सेदार होते है जो कुछ निश्चित 
रकम के अञ्म खरीदते हैं । बैक को कुत व्यापार-सचालन वे लिए जितनी पूंजी की 
2000-२5 
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आवश्यकता होती है उतनी पूंजी वे अब सर्वप्रथम निम्चित किये जाते है जिखकी 
राज्षि सीमा-नियम (शाप्याणहाए७॥ ० ४४३०००४४७०)) में रहती है। हम 
सीमा वियम से वम्पती का कार्य-झैत् सीमित रहता है, भ्रत इसमे जो पूजी हो 
रकम होती है, उसे अधिकृत पू'जी वहते है। किसी भी समय बेक वी यह एबी 
न्यायालय की पूर्व-प्रमुमत्ति के बिना नही वढाई जा सकती । इस पूंजी वा बुद 
भांग बैक अपनी आवश्यकतानुसार चल-पूजी की प्रात्ति वे लिए जगतातों 
खरीदने के लिए देते है। जितनी रवम के अश जनता को खरीदने के लिए दि 
जायेंगे उसे निगप्ित (:550८०) पू'जी कहते है। इस निर्गेमित अगो में से जता 
जितने अञ्ष खरीदगी एव खरीदत के लिए मान्य करेगी, उस जाग को प्रापिति 
(३0४८४ ००१) पूंजी कहते हैं । इस प्राधित पूंजी का जितना भाग छा हे 
जायगा उसे चुकता पूंजी कहते है । 
भारत में ४० प्रतिशत पू'जी सचित प्रृंजी प्रथवा सुरक्षित देय के रप मे 
हो रहती है जिससे वह आवश्यकता वे लमय काम आ सके । भारतोय विंग 
कम्पनी प्रधितियम, १६४६ (धारा १२) के अनुसार प्रत्येक बेक वो यह भी 
बाय है विः अधिकृत पूंजी की ४७ प्रतिशत प्राथित पूजी हो, तथा प्रावित पूजी 
की २० प्रतिशत चुक्‍्ता पूँजी हो | भारत वे सभी समामरेत्ित बेकी को, जिनत्री 
स्थापना १५ जनवरी १६३७ अथवा उसके पहले हो छुकी थी, इस शातवी 
पालन करना अनिवार्य है। इसी प्रकार यदि क्सी ब्ैव' ने अपनी अधिड़ व पूजी 
बढ़ाई है तो उसकी पूंजी दो दर्ष के भीतर असया रिजर्व वेंक हारा स्वीकृत 
ग्रवधि मे इस नियम के अनुसार हाती चाहिए। इसी कार [धारा ७४) 
अधिक्षत एवं प्राथित पूंजी के ऑकडे प्रकाशित करते समय प्रत्मक़ बैक की अपनी 
चुकता पूंजी के प्ॉँकड़े भी प्रकाशित करन पडेगे। इस प्रकार चल पूवी आरतभ 
में अशों ढारा एकतन की जाती है। इसी प्रकार प्रत्येक बेक जो एक में अधिक 
्रान्त मे व्यापार करता है, उसकी चुकता पजी एवं स्चित निधि ई साथ रपप 
स्यूवतम होना अनिवाय हैं। पर-तु यदि उसका व्यापार वस्वई या कलर्कत्ता मी 
दोनो स्थानों पर हो तो उसकी यही राष्ि न्यूनतम १० लाख रुपये होश चाहिए) 
(पर, १३३, हिलेसी, बैगो को भारतीड़, धाक्ाज्नो के लिए, यही राशि 53235 
१५ और २० लाख शुपये होना अनिवार्य है 
(२) सचित निधि-देय भाग में पूजी के वाद स्रवित विधि आती हैं। 
व्यवित निधि' 'मचित देय” (ए०४८०५० धग्ा।) ) में भिन्न हैं । सचित निर्षि 
का निर्माथ अविवरित लाभ से किया जाता है जिससे वह आकृह्मिक हानि वी 
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पूर्ति में अथवा प्रतिवर्ष दिये जाने वाले लाभ को समान रखने के लिए उपयोगी 
हो सके । ऐसी निधि प्रत्येक सममाभेलित वैक को रखना विधान से अनिवार्य है । 
भारतीय वेकिय कम्पनी अधिनियम के अनुसार सन्तित निधि की रकम चुक्ता 
पूणी के वरावर होमी चाहिए । इस हेतु भ्रत्येक वेब को अपने लाभ बा २० 
प्रतिशत भाग सचित निधि मे, जब तक यह छुक्ता पूजी के बराबर न हो, 
स्थानान्तरित (975८०) करना अनिवाय है (घारा १७)। यह निधि वास्तव 
में हिस्सेदारों की होती है, क्योकि अवितरित लाभ से इसका निर्माण क्या जाता 
है । इसलिए किसी भी समय यह उनके हित के लिए उपयोग में लाई जा सक्तती 
है, जैसे हिस्सेदारों के लाभाग (0४५१त१८४०६५) वी दर समान रखने अथवा 
उनको अधिलाभागण (७०7०७) देने के लिए । यह वास्तव भे बेक् की कुल सम्पत्ति 
चुक्ता पूंजी तथा श्रन्य देय से कितनी अधिक है, यह बताती है जिससे ग्राहकों 
को सुरक्षा तवा खचालकी को चुद्धिमत्ता का परिचय भी मिलता है । यह कार्य- 
क्षम व्यवस्था के वारण थीघ्र ही निर्माण हो सकती हैं। इस निधि मे कभी-कभी 
नये अप्न निर्गेमन पर जो प्रीमियम मिलती है वह भी जमा को जाती है। 

अपनी आथिक स्थिति वी मजयूती क लिए वुछ वेकों के सचालक गुप्त 
निधि भी बना लेते है, जिसका उल्लेख स्थिति-विवरण में नहीं होता । यह निधि 
वैब की स्थायी सम्पत्ति को वास्तविक मूल्य से कम सूर्य पर खाता-बही में 
दिखाकर वनाई जाती है। उदाहरणाथथे, देका के स्थिति विवरण म लाखा रपयो 
का फर्नीचर होते हुए भी नहीं दिखाया जाता, जा एक प्रकार मे गुप्त निधि है। 
इसका उपयोग श्राधिक सकक्‍ट मे क्या जाता है । 

इस प्रकार प्रारम्भ म कार्यभील पूंजी चुकता पूजी से प्राप्त होती है और 
कमश सचित निधि के निर्माण के साथ कार्यशील पूंजी वटती है। वह निधि 
प्रथम श्रेणी की भिक्युरिटियो मे विनियोग दी जाती है जिससे पिसी भी समय 
बैक के काम आ नके । * 

३) निक्षेप--यह देय भाग म आने वाला महत्वपू्ण पद हे। नि्तेपो के 
आधार पर वैक मे जनता का विश्वास कितना है तथा उसका इस विपय से 
कितना देय है, यह मासूम होता है । ये निक्षेप तीन प्रकार के होते हैं -- 

(क) चल निक्षेप--यह जनता की वह जमा रक्‍म है जो किसों भी समय 
बिना पूर्व सूचना के चैक द्वारा निकाली जा सकती है । इसलिए इन निश्षेप्रों के 
विनियीग में देक को अधिक सावधानी वी आवश्यकता होती है। 

(ख) सचय निक्षेप--यह जनता की वह जमा रकम है जो निश्चित 
साममिक अदधि में कुछ निश्चित रकम से अधिक नहीं निव्राली जा सकक्‍ती। 
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(ग) स्थायी निश्षेप--यह जनता की वह जमा रकम है जो एक निश्चित 
अवधि के लिए जमा की जाती है तथा निश्चित अवधि के पहले बिना पूर्व 
सूचना के नहीं निव्ाली जा सकती । 

इन तीनो प्रकार के निक्षेप्रों से वेक को कार्यक्षील पूंजी मिलतो हैतथा 
इसको ऋण आदि देने से वे अपना लाभ कमाते हैं। इसलिए दमकी सुरक्षा 
की जिम्मेदारी वेक पर रहती है । अत इसका विनियोग वेक को इस प्रकार 
करना पडता है जिससे उसे लाभ भी मिले तथा माँग होने पर कसी भी समय 
इसका भुगतान करने में भी सुविधा हो । यदि वेक निक्षेप्रों की माँग पर भुगतान 
सही कर सका सो वह जनता का विद्यवास सो बैठता है, जिससे उसका व्यापार 
भी बन्द होने वी सम्भावना रहती है। अत इस सम्बन्ध म बहुत सावधान 
रहना पडता है । 

व्यापारिब मन्दी के समय साभकर विनियोंगो वे साधन म होने मे अन्य 
निक्षेपों की अपेक्षा चल निक्षेपो मे कम रकम होती है । इसके विपरीत व्यापाखि 
उन्नति के काल में लाभकर विनियोगो के साधन होन से चल निक्षेपा की जमा 
अधिक होती हे क्योकि व्यापारिक विस्तार के लिए उनको अधिकाधिक सम 
की आवश्यकता होती है| इस प्रकार व्यापारिक मन्दी के समय अन्य निश्षपो 
का अनुपात चल निश्षेपों के अनुपात में घटता है तथा व्यापारिक तेजी (2००४) 
के समय चल निक्षेप्रों के अनुपात म॑ अन्य निक्षेपों की तुसना मे वृद्धि होती है। 
इस प्रवार निक्षेपों के अनुपात देश की औद्योगिक एवं व्यापारिक स्थिति की 
ग्रति-विधि की ओर सकेत करते है । 

भारतीय बेक अपने स्थिति-विवरण में भिन्न-भिन्न सिश्लेपों वी रकम मिले 
भिन्न नही बताते थे, परन्तु अब विभिन्न प्रकार के निक्षेपो की रकम अलग-अलग 
बताना अन्वाय है। इन निक्षेपो की राशि से बैक के व्यापार की पूरीयूरी 
कल्पना होती है । 

(४) संग्रहण के लिए आये हुए विल--इस पद में उन बिलो का ४३ 
परिपत्रो का समावेश होता है जो बेक अपने ग्राहका से सप्रहरण के लिए जैंता 
है । क्योकि इन बिलो की राधि उनके स्वीकता से लेने के बाद ग्राहक के खाते 
मे जमा कर दी जाती है ! यह राधि किसी भी समय संग्रहण होने की सूतना 
पाते ही ग्राहक निकाल सकता ह, इसलिए यह वैतर की देनदारी होती है। पर 
वास्तव में इन बिलों की राशि बैक को दूसरे वेको प्रथवा व्यक्तियों से लेनी 
होती हैं । इसलिए यह बेक की वास्तविक देनदारी नहीं रहती। सम्पत्ति भाग 
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में इसकी प्रति प्रविष्ट (८्णाएछ थाए ) “प्राप्य विल! पद में होती है। अत 
इस पद पर वैक्त का विद्येप दायित्व नहीं रहता । 





(५) स्वीकृत बिलो पर देव-- पद से उस बिलों एवं सासन्पनों का 
समावेन्न होता है जो बंक अपने ग्राहक णी ओर से स्वीकार करते हैं बयवा जिन 
पर वे बचान (श्रातृण5८्णाथ्या) करते हैं। इस प्रकार ग्राहक द्वारा लिखे गये 
उिली को अथवा उसके दिये हुए विला पर बैक की स्वीकृति वी मुहर लग जाने 
में उसका चलन बढ़ जाता है और ग्राहक की साख भी । इसतिए स्वीकृत बिलों 
के भुगतान की प्राथमिक जिम्मेदारी वेंक की होती है। परन्तु बचान क्ये हुए 
वबिलो के भुगतान की आकस्मिक जिम्मेदारी (००ण्घणएुथ्या) वेंक की होती है | 
अत यह प्रद देय भाव में दिखाया जाता है । 

परन्तु वास्तव में बेक इनकी देनदारी से सुरक्षित होने के लिए अपने ग्राहकों 
मे प्रतिज्ञा-पत्र अथवा प्राप्य बिल जादि लिखवा लेता है, जिसका ग्राहक स्वीवार 
करते है तथा इन प्रिलों का भुगतान भी थे ही करते है । इसलिए इनकी राधि 
सपत्ति पक्ष में भी “स्वीकृत बिला पर ग्राहका की देनदारी” इस पद मे दिखाई 
जाती है । 

(६) लाभ-हातिि लेखा--वहुत से बैक इस पद के अन्तर्गत उनकों वर्ष में 
जो लाभ होता है उसे बताते हैं, तथा उसका विभाजन क्सि प्रकार बिया गया 
इसका दिग्द्न कराते है । यह लाभ अजधारिया को देना होता है इसलिए बेक 
के लिए भी देय हाता है । 

सम्पत्ति-भाग--सम्पत्ति भाग से चैक अपने देय राशि का विनियोग क्सि 
प्रकार करते है, यह मालूम होता है । अपनी देयता के भुगतात के लिए वेक 
के पास क्तिवी गरोकड निधि (८०० 7८5००६८४) तथा क्तिनी त्तरल सर्म्पत्ति 
है, इसका ज्ञान होता है । सम्पत्ति भाग मर सम्पत्ति उनकी तरलता के अनुसार 
दी जाती हैं 

वैक निश्षेपरो के रूप भे प्राप्त घन का विनियोग करने के लिए पूर्ण रुप से 
स्वतन्त्र होते हुए भी उसको इसका विनियोग सुरक्षित रीति से करना पडता है 
क्योंकि एक ओर निक्षे प्रो की सुरक्षा एव माँग पर भगवान करन की थक्ति तथा 
दूसरी ओर लाभ कमाने के हतु उनका विनियोय्र इस दुहरी कैंची म छँक होना 
है । इसलिए बैक को अपने देय एवं तिलक्षे पो के भुगतान के लिए सर्देव कुछ 
रोकड अपने पास रखनी पडती है तथा जन्य घत का विनियोग वह इस प्रक्तार 
करता है जिससे आवश्यकता पडने पर उसे तुरन्त ही घन प्राप्य हो सक्ते | वैक 
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की मफ्लता धन की तरतता पर निर्भर रहती है ॥ अतएवं हमारे लिए सम्पत्ति 
भाग वे विभिन्न पदों का समुचित अध्ययन महत्वपूर्ण है । 

(१३) हस्तस्थ त्तथा देको मे रोकड--इस पद के अन्तर्गत बैक की रोक्ड 
एवं अन्य वैको तथा रिजवे बैक ऑफ इण्डिया के पास जमा धन या समावेश 
होता है। अपना धन एक ब्रेक दूसरे बेका के पास रखता है वथा निश्षेप वी 
रक्‍म जो केन्द्रीय बैंक के पास होती है, वंका को वैधानिक रीति से रखना 
अनिवायं है। जो रकम इस प्रकार अन्य वैदो एवं केन्द्रीय वेक में जमा रहती 
है, 'हस्तस्थ रोबइ' की तरह ही होती है, उयोवि समय आने पर बेव' इन निश्षेपो 
की रक्ष्म अपने देय के भुगतान वे लिए उपयोग में ला सकता है। इस रोबड 
को हस्तस्थ रोकड से भिन्न दिखाने की प्रथा आधुनिक है जिससे ग्राहकों को 
बैंक सी सरलता का पूर्ण ज्ञान हो सवे । इसको “रोकड निधि' कहते हैं! यह 
बैंक की सुरक्षा का पहला साधन है। 

(२) याचित तथा अल्पकालीन सूचना वाले ऋण -दस पद के अन्तगत 
उन ऋण को समावेश होता है जो बेक विभिन्न व्यक्तियों को देता है। ये क्रण 
तीन प्रकार के होते है-- 

(अ) वह ऋण जो बेक अपने व्यापार के अन्त म केवल रात्ि के उपयोग 
के लिए देते है और जिनका भुगतान दूसरे दिन वेक के कार्यारिम्म 
के समय हो जाता है। ऐसे ऋण विशद्येपत सट्ट अथवा स्कत्थे 
विनिमय व्यवह्ाारा के लिए दिए जाते है । 

(ब) वे ऋण जो वेक इस बझर्त पर देता है कि ऋणी भुगतात मांग पर 
बिना किसी पूर्व-सूचना के करेगा । ऐसे ऋणों को “मॉर्ग' पर भुर्ग 
तान होने वाले ऋण (एाणारए ५६ ०७॥) कहते है । 

(स) वे ऋण जो बेक इस दझार्त पर देते है कि उतका भुगतान मूचना पति 
ही २४ घण्टे से सात दिन के अन्दर होगा | इन ऋणों भें ईर्ले ण्मे 
हाते है जिनका भुगतान भिन्न भिन्न प्रकार की सूचनाआ की प्राप्ति 
पर उस अवबि म॑ होना चाहिए । 

इस प्रकार के अल्पकालीन ऋण बिल दलाल कठौती गहों (क5वणए॥। 

मणा5८) , स्कन्ध विनिमय तथा सटोरियो आदि को देंते हैं। इसे ऋणी पर 
ब्याज की दर बहुत कम होती है जो -% से ३% प्रति वर्ष होती है। ड््मी 
प्रकार ये ऋग्य अन्य अच्छे वेको को भी दिये जाते है । ये ऋण प्रतिभूतिया की 
रहन पर दिये जाते है। अगर कसी भी समय वेक के पास रोक्ड न रहे त्तौ 
जुगतान वे लिए यह सुरक्षा का दूसरा साथन है। 
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(३) क्रीत एव कटौतो किये हुए बिल--यह तीसरा पद है जो तरनता 
की हृष्दि से वेक के स्थिति विवरण में जाता है। इस ज्ञीपक मे वह विनियोग 
आता है जो बैक बिलो की कटौतो द्वारा दूसरों को देते है। इसमे बेक केवल 
प्रथम श्रेणी के बिलो वी ही कटोती करता है अथवा उन्हे खरीदता है । बिलों 
की कटौती उस क़िया को कहते हैं जिसम वेक विलो का तत्कालीन मूल्य बिल- 
धारी (7०१८०) को चुकाते है । उदाहरणार्थ, एक बिल १००० म्पये का ६० 
दिन बाद देय है तथा इसे विल-धारी कटौती के लिए लाता है। अर्थात्‌ इस 
बिल पर वेकर १००० रुपये का ९० दिन का सूद इस रक्‍म में में तत्कालीन 
दर से कम करके शेष मूल्य धारी को चुकायगा । अब यह बिल वेक की सम्पत्ति 
है जिसका ६० दिन बाद उसे भुगतान मिलेगा । इन बिलो में उसका विनियोग 
इस प्रवार होता है वि एक के बाद दूसरा बिल चुकता होता रहे जिससे किसी 
भी समय उसे रोकड की कमी न रह। यह वेक की सुरक्षा का सीरारा साघन 
है क्योंकि आवश्यकता पडने पर वबेंफ इन बिला को विज-वाजार मे बचकर 
अथवा केन्द्रीय देक से पुन कटौती करा कर थन ले सकता है । 

बिलों की कटौती बैक का प्रमुख कार्य है और इमोलिए इसमे उसके अधिक 
घन का विनियोग होता है । कभी-कभी इन विलो में कोप विलो का भी समा 
बेश होता है जो सरकार की देनिक आवश्यक्ताआ के लिए केन्द्रीय बेक बेचता 
है । इन बिला की अवधि ६० दिन से अधिक नहीं होती तथा इन पर ब्याज भी 
कम मिलता है । 


भारत में विल-वाजार सुमचालित एव सुसगठित न होने के कारण इस पद 
के अन्तगंत बहुत कम विनियोग होता है, परन्तु विदेशों मे, जहाँ विल-बाजार का 
संगठन एवं सचालन बहुत ही अच्छा है, वैका के अधिक विनियोग विलो की 
करोनी मे होता है। विदेशा म इस ज्ञीपंक म बंका की कायज्ञील पूंजी का 
२०५ से २५९५ विनियोग होता है, जहाँ भारत म २% से ३९, होता है । 
इसीलिए भारतीय बंको के स्थिति विवरण में इस ओऔीर्षक को “अग्रिम तथा ऋण' 
के अन्तगत दिखाया जाता है । 





(४) विनियोग--यह सुरक्षा का चौथा साधन है। इसमे वेक के उस विनि- 
गोग का समावश होता है जो सरकारो एव अधे-सरकारी [४८श३-5०६ €ए/्तल्यण 
मिक्‍्युरिटी, जन-उपयोगी और प्रथम धणी की क्म्पतिया के अद्या अथवा ऋण- 
पय्ों म किया जाता है। सरकारी प्रतिश्रूतिया, ऋण-पत्रा आदि पर ब्याज तथा 
कम्पनी के अद्या पर लाभाश मिलता है जिससे वेका को लाभ होता है । किन्तु 
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सकट-काल में इनका परिवर्तत रोक्ड में असम्भव नही तो कठिन अवश्य है। 
जिस समय मुद्रा वी अधिक आवश्यकता होती है उस समय ये प्रतिभूतिया बेदी 
भी नहीं जा सकती, क्योकि उस समय मुद्रा-मडी में पैसे की कमी रहती है । 
ऐसे समय यदि प्रत्येक वेक अपने विनियोग पत्र वेचेगा तो विनियोग पत्रों के 
मूल्य ग्रिर जायेंगे और बेक से जनता वा विश्वास उठ जायेगा । अत उक्त तीतों 
पदों के वितियोगो की अपक्षा इसमें तग्लता कम रहती है। किन्तु ये विनियोग 
प्रथम श्रेणी के होने वे कारण सकट-काल में इनके रहन पर केन्द्रीय बैक से ऋण 
मित सकता है । 

(४) श्रप्रिम तथा ऋए ([०थ75 & 26६०7००७)--बैव' अपना धन 
ग्राहकों को ऋण तथा अग्रिम के रूप मे देकर सबसे अधिक लाभ कमाता है। 
इन ऋणो की व्याज-दर ६%, से ६% प्रति वर्ष तक होती है। व्यापारिक वेक 
इस प्रकार वे ऋण ६ से & महीने की अवधि के लिये इस झर्त पर देते है हि 
माँग पर उनका भुगतान हागा। किन्तु वैक इन पर अधिक निर्भर नहीं रह 
सकता क्योंवि सकट-काल में यदि सब्र ग्राहकों से ऋण का भुगतान माँगा 
जायगा तो एक ओर वेक से जनता का विश्वास उठेगा तथा दुसरी ओर जा 
लोग ऋण चुकाने मे असमर्थ होंगे, वे दिवालिये हो जायेंगे। इससे देश वी 
व्यापारिक स्थिति को घक्वा लगेग्रा । इसीलिए डॉ० वाल्टर लीफ ने इस पद को 
बैक की क्रिया का केन्द्रीय भाग कहा है क्योकि इस पर बैको को सवसे अधिक 
लाभ मिलता है। दस मद वो वेक्त की सुरक्षा का पाचवाँ साधन कहा जाता है। 

(६) प्राप्प बिल--यह पद “मग्रहण के लिए प्राप्त विल' की प्रति प्रविष्टि 
है । इसलिए यह बिल वास्तव मे न तो सम्पत्ति ही है और व देवदारी है 
वल्कि आपस में सन्तुलित हो जाती है । 

(७) ग्राहक्षो का स्वीकृत पर दायित्व-यह पद भी उपरोक्त पद की ऑँवि 
“स्वीकृत विलो पर देय” की प्रति-प्रविष्टि है। अतः इस पद वा सल्तुतन देय 
भाग से होता है । 2 

(5) भू-युहादि (7.30, 8ण!0ए85 ८६० )--यह पद स्थिति-विवरण मे 

सव के अन्त मे आता है क्योंकि यह सबसे वम तरल है जिसका चीरवतेन शेदिल 
में केवल बैंक बन्द होने पर ही किया जाता है! वेंक की जो स्थायी सम्पत्ति 
होती है उसका मूल्य वास्तविक मूल्य से वहुत कम दिखाया जाता है. ताकि 
सकट-काल में अथवा सयोगिक हानि पूर्ति के लिए “ग्रुप्त निधि” का निर्माण 
हो । इस पद मे प्रति वर्ष जा नदीन सम्पत्ति खरीदी जाती है वह अलग वाई 
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खा 


हू 


जाती है । उसी प्रकार प्रति वर्ष सम्पत्ति का जितना अवमृल्यत किया जाय वह 
भी दिखाया जाता है। 

निष्कर्ष--स्थिति-विवरण के अध्ययन एवं विश्लेषण से हमको निम्न बात 
सम में आती हैं -- 

(१) प्रत्येक समय बेंक् की सम्पत्ति एव देय का सन्तुलन होता है । 

(२) स्थिति-विवरण के देय भाग मे जो देय होते ह उन सब का भुगतान 
यैंक को एपा साथ नही करना पड़ता | अपितु चुछ देय ऐसे होते है जिनदा 
भुगतान करना ही नहीं। पड़ता, किन्तु भुगतान वी जिम्मेदारी होती है, उदा- 
हरणार्थ बिलो विपन्नो पर देय । दुसरे, कुछ दय ऐसे होते हैं जितका भुगतान 
करने की कभी आवस्यक्ता नहीं होती और न उसका भुगतान ही होता 
है, जैसे सचित नियि एवं चुकता पूंजी। तीसरे, निक्षप के रूप में जो देय 
दिखाया जाता है उसके भुगतान की वास्तविक जिम्मेदारी बेक्त को होती है 
किन्तु इसमे भी कुछ निक्षप ऐसे होते है जो स्थायी होने है एवं जिनक्ों निश्चित 
अवधि के वाद तिक्राला जा सकता है जिसका पूर्वे-ज्ञान होने से समय पर 
मुगतान हो सकता है । इसी श्रक्ार सचय निक्षेप की रकम भी कुछ निश्चित 
मात्रा में ही निक्षाली जा सकती है तथा यह रकम क्तिनी होगी, इसका अनु- 
भव वैको को होता है। परन्तु चल-निक्षेपा के भगवान वी वास्तविक जिम्मे- 
दारी बेक पर होती है / इन निक्षेप्रो की रक््म भी अन्य निक्षपा की राशि से 
अधिक हाती है । य निश्लेप किसी भी समय किसी भी राशि मे ग्राहकों द्वारा 
निकाले जा सकते है। जत इस सम्बन्ध मे बेक का तत्कालीन दायित्व महत्व- 
पूर्ण है जिसके भगतान के लिए उसको स्देव ग्रपने पास रोकड निधि रखनी 
पदती हैं। 

(३) सम्पत्ति भाग में भिन्न-भिनर प्रक्मार की सम्पन्ति तरलता के अनुसार 
लिखी जाती है तथा धन का विनियाग अधिक तरल एवं सुरक्षित हो तथा 
अधिकाविक लाभ भो कमाया जा सके, इस दृष्टि से करता पड़ता है। यह 
एक महत्वपूर्ण जिम्मेदारी है जिसवी सफलता सचालकों की बुद्धिमत्ता एव 
अनुभव पर रहगी। 
स्थिति-विवरण से लाभ 

स्थिति विवरण में बैक दी लाभ देने को झक्ति, घन की तरलता एव 
सुरक्षा, उसकी आशिक स्थिति तया बेक में जनता वा विश्वास क्तिना है यह 
ज्ञात हो मक्तता है । 
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(१) लाभ देने को दक्ति--कश्िसी भी वैक के पिछले स्थिति-विवरणों के 
बुल्ननात्मक अध्ययन से हम यह जान सकते है कि लाभाग गिर रहे हैं अथवा 
चढ़ रहे है। इसी प्रकार चुक्ता पूंजी एव निक्षेपों का अनुपात क्या है ? क्योकि 
जैसे-जैसे लाभ देने वी शक्ति बटनी जायेगी, उसी हिसाव मे उसके निक्षेप मे 
भी वृद्धि होगी और चुक्‍्वा पूंजी की अपेक्षा निक्षेपर का अनुपात बढ़ता जायगा। 
इसी प्रवार सचित निधि को देखकर हम बेक को आधिक स्थिति समझ; सकते 
है वयोकि सुमचालित वेक्षिय मे सचित निधि क़्मश बढ़ती ही जानी है! 

(२) सम्पत्ति की सुरक्षा एव तरलता--सम्पत्ति को सुरक्षा एवं तरलता 
जानने के लिए कुल निशक्षेप एवं विनियाग का अनुपात देखना होगा। तरलता 
के लिए विनियोग को भीघर रोकट मे बदला जा सकता है अथवा नहीं, यह 
देखना होगा । सुरक्षा वो दृष्टि से ऊणो की राध्ि निक्षेपो वी राषि से अधिक 
नही होनी चाहिए, अगर है तो सबित गिधि उनवी पूर्ति के लिए पर्याप्त है 
अथवा नही, यह देखना होगा । इसी प्रकार सुरक्षा की दृष्टि से विनियोग क्सि 
प्रकार की सिक्युरिटीया में है यह भी देखना चाहिए । विनियोग-पत्र ऐसे नहीं 
होने चाहिए जिनके मूल्यों मे अधिक उतार-चढाव हो अथवा आय वी 
स्थिरता न हो । 

(३) व्यापार की गति-विधि --बैक का व्यापार वढ रहा है अथवा नहीं, 
यह देखने के लिए निश्षेप का पंजी से अनुपात बढ़ रहा है या नहीं, यह देखना 
होगा। इसी प्रकार जयर ऋणों, बिनियोगो नथा निश्षेपा में वृद्धि हो रही हो 
तो यह निश्चिचत है क्लि बैक का व्यापार प्रगति पर है। लेकिय इस वृद्धि के 
साथ ही साथ तरलता एव सुरक्षा वो देखता आवश्यव है। बैक की आर्थिक 
इब्दश स्थिति एवं सम्पत्ति की तरलता जानने के लिए कोई भी ऐसे नियम 
नही है जो लागू किये जा सके। किन्तु इमके स्थिति-विवरण की दुतता 
प्रथम श्रेणी के वेक से करने पर कौन-सा बैक अधिक अच्छा है, यह जाना जा 
सकता है। हमारे देन्न में विज्ञेपत प्रथम श्रेणी के बंक निक्षेपों पर बहुत कम 
ध्याज देते है। इसी प्रकार उनके विनियोग तथा ऋण भी कम ब्याज पर ही 
होते है क्योकि जितनी ही विनियोग एवं ऋणा की ब्याज-दर कम होगी उठती 

ही उनत्री सुरक्षा अधिक होगी। रे 

(४) सम्पत्ति की सुरक्षा एवं तरलता पर ही बैक मे जनता का विश्वार् 
बढ रहा है या घट रहा है यह माचूय हो सकता है | जितना अधिक जतता का 

विश्वास बैक में होगा उतने ही उसके निश्चेपा में वृद्धि होगी। इससे उसकी 
कार्यशील पूँजी वढ़कर लाभ भी बढेगे । 
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“जड़, स्वर्ण अथवा सान्य प्रति- 
४4५ हँ। अन्य पदा के सम्बन्ध मे वाद भी वेघानिक वधन 


4६5 8 पराए्ाते 


साराश 

भत्पेक सप्रामेलित बंक को चर्पान्त में अपना ह्थिति विवरण प्रकाशित 
करना अनिवार्य है । इस स्थित्ति-बियरर में दो पक्ष होले हैं दाहिना एव 
बाँया । दाहिने पक्ष में बैक की वर्षान्त सें सम्पत्ति क्तिनो हैं तथा उसका क्या 
स्वत्प है ओर बाये पक्ष में बेक् की देनदारियों क्तिनी हैं तथा उनका स्वस्च 
आदि, देना होता है । इन दोनो पक्लों कया सतुच्चन हो जाता है ॥ 

देय भाग--इसको देखने से यह मालुम होता है कि बेक को कार्यशोल 
पूंजी कहाँ से मित्नती है । इसके बिभिन्न पद तिम्त हैं -- 
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(१) लाभ देने को | शक्ति--क्सी भी बैक के पिछले स्थिति-विवरणों के 
तुलनात्मक अध्ययन से हम यह जान सकते है कि लाभाश गिर रहे है अथवा 
बढ रहे है। इसी प्रकार छक्ता पूंजी एव निश्षेपो का अनुपात क्या है ? बयोकि 
जैसे-जैसे लाभ देने की झ्क्ति बटनी जायेगी, उसी हिसाव से उसके निश्षेप मे 
भी वृद्धि होगी और चुक्‍ता पूँजी की अपेक्षा निक्षप का अनुपात बढ़ता जायगा । 
इसी प्रकार सचित निधि को देखकर हम बेक की आधिक स्थिति समभ सकते 
है वयोवि सुमचालित वैकिंग मे सचित निधि ज़मश बढ़ती ही जाती है । 

(२) सम्पत्ति की सुरक्षा एव तरलता--सम्पत्ति वी सुरक्षा एवं तरलता 
जानने के लिए कुल निक्षेप एवं विनियोंग का अनुपात देखना होगा। तरलता 
के लिए विनियोग को ज्ञीश्न रोकड में बदला जा सकता है अथवा नहीं, यह 
देखना होगा । सुरक्षा को दृष्टि से ऋणों की राशि निश्षेपों की राशि से अधिक 
नही होनी चाहिए, अगर है तो सचित निधि उनकी पूर्ति वे लिए पर्याप्त है 
अथवा नही, यह देखना होगा । इसी प्रकार सुरक्षा की दृष्टि से विनियोग किस 
प्रकार की सिक्‍युरिटीयो में हैं यह भी देखना चाहिए । विनियोग-पत्र ऐसे नहीं 
होने चाहिए जिनके मूल्यों में अधिक उतार-चढाव हा अथवा आय वी 
स्थिरता न हो । 

(३) ध्यापार की गति-विधि --वैक का व्यापार बढ़ रहा है अथवा नहीं, 
यह देखने के लिए निक्षेप का पूंजी से अनुपात बढ़ रहा है या नहीं, यह देसना 
होगा । इसी प्रकार अगर कणों, विनियोगो तथा निश्षेपा में वृद्धि हो रही हो 
वो यह निश्चित है कि बेक का व्यापार प्रगति पर है। लेकिन इस वृद्धि कै 
साथ ही साथ तरलता एवं सुरक्षा को देखता आवश्यव है। वैक की आवित 
झब्दश स्थिति एवं सम्पत्ति की तरलता जानने के लिए कोई भी ऐसे नियम 
नही है जो लागू क्यि जा सक। किस्तु इनके स्थिति-विवरण की तुलना 
प्रथम श्रेणी के बेक से करने पर कौन-सा वैक अधिक अच्छा है, यह जाना जा 
सकता है। हमारे देद में विज्येपत प्रथम श्रेणी के वेव निक्षेपी पर बहुत कम 
ब्याज देते है। इसी प्रकार उनके विनियोग तथा ऋण भी कम व्याज पर ही 
होते है क्योंकि जितनी ही विनियोग एवं ऋणो की ब्याज-दर कम होगी उतनी 
ही उनकी सुरक्षा अधिक होगी। 

(४) सम्पत्ति की सुरक्षा एवं तरलता पर ही बैक में जनता का विश्वास 
बढ रहा है या घट रहा है यह मालुम हो सकता है । जितना अधिक जनता का 
विश्वास बेक भ होगा उतने ही उसके निश्षेपा में वृद्धि होगी । इससे उसकी 


कार्यशील पूँजी वढवर लाभ भी बढग । 


बैक स्थिति विवरण ३३३ 


बैंकिंग अनुपात [7050०७) 

बेकिंग व्यापार आजकल उन्ति पथ पर है और उसम आय दित परिवतन 
हात रहते है । अत उसका विभिन पद्या की राटि कितनी हा अथवा उनका एक 
टूसर स क्या अनुपात हा यह निश्चित नहीं है। कसी वात का दीध अनुभव 
ही भविष्य मसिडान्त हा जाता है। कुछ भी हा प्रत्यक्ष वैक का इस सम्बन्ध 
मे कुछ भिद्धान्ता का पालन करना हाता है। इसक साथ ही यह भी ध्यान म 
रखना हागा कि सिद्धान्ता क चतुप्तार विभिनर पदा का निरिचित अनुपात म 
सम्ब॒ब हाना ही वैक की सम्पत्ति वी तरलता अथवा सुदतता का प्रमाण महीं 
हाता । इसलिए दशा काल एव परिस्थिति के अवनार ही विभिन पदो के 
अनुपात का दखना चाहिए । 

सारत मे विनियोग पत्रा क सम्बन्ध मरिजबव वैके ते एक परिपत्र मं 
लिणा था फि. भारतीय सची-वर्ध वेश व॑ विनियाण प्रा का निक्षपा स 
औसत अनुपात ५०० है परन्तु ८स वात स इकार नही क्या ता सकता वि 
छात तैद्ा का यह अनुपात इससे नी कम है । भारत बी परिवतनशील स्थिति 
मे बकक्‍) का अपनी मांग एवं फाल दनदारी क ३० % से कम रोकड अथवा 
माय प्रतिभृतिया रखना जवाउनीय हागा। यदि वैका वा व्यापार बत्यन्त 
तरल स्वरूप का नहीं है ता इसस अधिक अनुपात हा वादनाय है। ? भारतीय 
बक्गि अधिनियम के अनुसार (धारा ४४) प्रत्यक बद का प्रत्यय दिवात स 
अपनी माग एवं काल दनदारी के ९०९८ राक़ड स्वणा अथवा मान्य प्रति 
भूतिया रखना सतिवाय है। अन्य पदा के सम्तध मे काए भी बेघानिक वर्घन 
नही है । 


साराग 

प्रत्येक समामेलित बैक का वर्षान्त में अपना स्थिति विवरण प्रकाशित 
करना अनिदा्ष है। इस स्थिति विचरण में दो पक्ष होते हैं दाहिना एव 
बाया । दाहिने पक्ष में बेक की वर्षान्त में सम्पत्ति क्तिनो है तथा उसका क्या 
स्वरुप है और बाय पक्ष में बक् वी देनदारिया क्तिनी हैँ तथा उनका स्वरूप 
आदि, देना होता है। इन दोनो पक्षों का सतुलन हो जाता ह ६ 

देय ताग--इसकी देखने से यह मालूम होता है कि बके को कार्यश्ोल 
पूंजी कहा से मिलतो है | इसके विभिन पद निम्न हैं -- 
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पूजी--बैक की प्रधिकृत, निर्गंमित, प्राथित एवं चुकता पुँजी क्तिनों है। 
बेकिंग अधिनियम के अनुसार अधिकृत पूँजी के ५०%, प्राथित पूंजी तथा 
प्राथित पूंजी के ५०% चछुकता पूँजी होना अनिवार्य है। इसी प्रकार प्रत्येक 
बेक को जो कलकत्ता अथवा बम्बई अथवा दोनो स्थान पर व्यवसाय करता है 
उसकी चुकता पूंजी एबं निधि मिलाकर १० लाए रुपये से अन्यथा ५ लाख रुपये 
से कम नहीं होनी चाहिए । यही राशि विदेजश्ञो बंको के लिए क्रमश २० प्रौर 
१५ लाख रुपये है । 

सचित कोप--सचित कोप बेक की चुकता पूजी के बराबर होना 
चाहिए । जब तक सचित कोप छुकता पूंजी के बराबर न हो, तब तक उस 
बेक को भ्रपने धत का २०९८ सचित कोव मे स्थानान्तरित करना अनिवार्य 
है । इस कोष में कभी-कभी श्रश्ञो के निर्गमन पर मिलने वाली प्रोमियम भी 
जमा की जाती है । कुछ बंक गुप्त-कोष भी निर्माण करते हैं जिसका उल्लेख 
स्थिति-विवरण से नहीं होता । इस कोध से बेक की कार्यशील पूंजी 
बढती है । 

निशक्षेप--सबसे महत्वपूर्ण देवदारी है। ये निश्षेप तीन प्रकार के होते हें-: 
स्थायो, बचत एवं चल निक्षेप । इनमें बेक की सबसे बडो जिम्मेवारी चल 
निक्षेपो की होती है क्योकि ये किसो भी समय किसी भी राष्षि में विकाले 
जा सकते है। इन तिक्षपो से बक को कार्यशील पूजी मिलती है। परन्तु 
इनका सांग पर भुगतान होना चाहिए श्रग्यथा बेक से जनता का विश्वास 
डिग जाता हु तथा उसका व्यवसाय खतरे से पड जाता है। इन तिक्षेपों के 
आपसो श्रनुपात से व्यापारिक तेजी-मन्‍्दी की जानकारी होती है । 

सग्रहण वे लिए प्राप्त बित--इसमे ग्राहको से सग्रहए के लिए आये हुए 
चैक, बिल आदि दिखाये जाते हें जो ब्रेक सग्रह करके ग्राहकों के जाते मे जमा 
बरता है । इनको राक्षि बैक को दूसरे बेको से लेनी होती है अत वास्तव मे 
मे उसकी देनदारी नहीं होती ! इसको राशि सम्पत्ति पक्ष मे “प्राप्प बिल के 
पद में दिखायी जाती है ५ 

स्वीहृत बिलों पर देय--बेक ग्राहकों को ओर से जो बिल इत्यादि 
स्वीकार करता है अथदा बेचान करता है उत्तकों सपोगिक देनदारी वेक पर 
होती है । परन्तु बेक इस हेठ ग्राहकों से प्रतिज्ञा पत्र श्रादि ले लेता है, इसलिए 
यह उसकी चास्तविक देनदारी नहीं होतो । इसका सदुलन सम्पत्ति प्ले के 


बा देह 







कम हाति लेखा-इस “मन वर्ष से होने वाला लाभ तथा उसका 
विभाजन किस प्रकार किया |] यह बताते है ! 


तम्पलि पक्ष में सबसे महलैते पद "हस्तस्थ एवं बेक में रोकड” होतो 
है। यह धन ब्ेक लिक्षेपो के भु ति के लिए अपने पास रखता है तथा अति- 
रिक्त रोकड जअन्प बेकों मेल | रिजर्द बेक के पास रसता हैं जिससे 
आवश्यकता के समय बह काप में चैजा सके । 


+ मु 
याचित एवं अल्पकालीन चूच बाल ऋण +-ये ऋण बेक सदोरियों तथा 
५ 


स्टॉक ब्रोफर्स आदि को प्रतिमूनिरे शी रहन पर देते हैं ॥ कुछ ऋण ऐसे होते 
हैं जो केवल रात के उपयोग के शि हो दिये जाते हैं तथा अन्य अल्पकालीन 
ऋण ऐसे होते हैं जिनका के ' ऋंणी को माँग पर अयवा सूचना पाते ही 
३४ घण्टे से ७ दिन से करना लिए है। बंक की सुरक्षा का यह दूसरा 
साधन है। 

जति एवं कटौती किये हुए विह--बेक जो बिल आदि बाजार से खरी- 
दता है भ्रथव्ा जिनको कटौती पर घन देता ह उनका समावेश इसमे होता हू 
इन बिल्लों को बेक इस प्रकार खरीरश है शिससे एक के बाद दूसरे विल का 
भुगतान मिलता रहे । इससे उसरे पा रोक्‍ड का आवागमन बना रहता है । 
भारत मे बिल दाजार विकसित होने में बैको की कुल २-३९५ राशि का 
विनियोग इनमे होता है । ५ पु 

विनियोग--यह बेक को सुरक्षा का चौथा साधन है। वेक अपनी राशि 
का विनिषोग प्रथम थेणी को सिद्रयूरिरियों की खरोद मे करता है। जिससे 
उससे भाय भी होती रहे ठया सकट समय इनफो जमानत पर अथवा बेचपार 
घन भी प्राप्त क्या जा सके । 

ऋण एव अग्रिम--इस पद में उन झूणो का समावेश्व होता है जो साधा- 
रणत' ६ से £ मास क्री अवधि के लिए व्यापारियों को दिये जाते हैं। सकट 
काल मे देक इस पर निर्भर नहों रह सरता कयोरि इववी सांग करने से एक 
और तो ज़वता के विश्वास को ठेस लगेगो और दूमरी ओर व्यापारियों को 
प्राथिक घवका लगेगा । 


प्राप्य बिल तथा स्वीकृत बिला पर श्राहक्ा का दायित्व--इन दो सदों का 


सतुलन देय पक्ष के सम्रहण के लिए भाष्त बिल्र तथा स्वीकृत बिलों पर दायित्व 
इन पदों से हो जाता है । 


३३६ 


मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोपण 


भुलृहादि--इस ज्ञीपंक मे बंक के भूमि, भवन, फर्नीचर भादि दिये 
जाते हैं। 
निष्कर्ष--बेक के स्थिति विवरण से हिम्त बातों की जानकारी होती है-- 
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मद न बन 


बेक की झ्ाथिक स्थिति, 

बेक की व्यापारिक प्रगति, 
सम्पत्ति की सुरक्षा एव तरलता 
देक में जनता का विश्वास, तथा 
देश की व्यापारिक सह्विति। 


अध्याय ४ 
७७ >> हज ७ अिक 0 
घंकी की विनियोग नीति 

वैकिंग के स्वरूप से स्पष्ट है कि बक का धन को सुरक्षा एवं तरलता का 
ध्यान रखना पडता है जिसस वह मागर दनदारी का भुगतान विसी भी समय 
करन म समय हो सके | यदि वक चंक आत ही उसका भुगतान नहीं करता 
ता उससे जनता का विश्वास्त उठ जायग्रा तथा जाथिक स्थिति अच्छी हांत हुए 
भी उसे व्यापार बन्द क्रना होगा । साथ ही बैक सार॑ धन का अपने पास नहीं 
रख सकता क्याकि उस लाभ भी कमाना होता है । इसलिए वह अपने घन का 
अन्यत विनियाग करता है जिसम उसे अनक प्रकार वी सावधानी की आवश्यकता 
होती हू । 
विनियोग नीति का आधार 

साधारणत बक की विनियोग नीति निम्न सिद्धान्ता पर आधारित होती 
चाहिए -- 

(१) सम्पत्ति को तरलता--बर्किंग व्यापार के लिए सम्पत्ति का विनियाग 
करत समय तरलता का ध्यान रखना अत्यावश्यक ह जिससे समय पडन पर 
तत्काल मम्पत्ति का बचकर रोकड प्राप्त हां सक्सत । अनएवं वैक को अपन 
विनियोग अल्पकालीन ऊ्रणों मं ही करन चाहिए तथा दीघकालीन ऋण नही 
दना चाहिए । अयथात्‌ बको का अल्पकालीन निश्वपा के धन से दीघकालीन ऋण 
नही देना चाहिए। श्री टेनन के अनुसार यत्नास्वी बकर वह है जा विनिमय 
बिल तथा रहन का अन्तर जान सकता है । ' क्योकि अगर वक अपन धन का 
विनियोग भू-गृहादि के रहन अथवा दीघकालीन ऋणा म करता है ता व सकक्‍ट 
काल म तत्काल ही रोकड में नहीं बदले जा सकक्‍त। इतना ही नही अपितु 
ब्रद्धिमान क्कर क्षपन घन का विनियोग प्लिन्न सचिन प्लकाड स ऐस करता है 
जिससे उसकः' पास सर्देव रोकड रह और विनियोगा क बचने स किसी प्रकार 
को हानि भी न हो $ 





3. छद्काईआह सब €7 काकद्धादर छा काबीद 9५. शिया 


रे३े८ मुद्रा, विनिमय एव अधिकोपण 


(२) केद्धीय बेक को विनियोग-नीति का पालन--वेक की विनियोग नीति 
केन्द्रीय वैक वी विनियोग नोति के आधार पर होनी चाहिए, क्योकि केन्द्रीय 
बैक के कुछ नियम होते है जिनके आधार पर ही वह ऋण देता है। अत 
सकट-काल के लिए वेन्द्रीय बेंक से ऋण प्राप्त हो सके, इस हेतु बेक को उन्ही 
विनियोग-पन्रों तथा प्रतिभूतियों मे घन का विनियोग करना चाहिए जो केद्वीय 
वेक ह्वारा स्वीकृत हो। इसके सक्ट-काल मे केन्द्रीय बैंक से सहायता ली 
जा सके । 

(३) सुरक्षा एबं आय--अपने घन का विनियोग करते समय बैक को 
सर्देव दूर-हृष्टि से काम लेना चाहिए, उसको अपने घन का विनियोग इस प्रकार 
के पन्नो एव प्रतिभूतियों में करना चाहिए, जिनसे उसे अच्छा लाभ मिल सके 
सथा साथ ही धन भी सुरक्षित रहे । क्योंकि यह धन उसका निजी न होते हुए, 
निक्षेप रूप में ग्राहकों से उधार लिया हुआ है जिसकी सुरक्षा एवं भुगताव की 
जिम्मेदारी उस पर है। अत उसे कभी भी सट्टा नही करना चाहिए, क्‍्याकि 
सुरक्षा और तरलता से ही वेक की आ्थिक स्थिति मजबूत रहती है । 

(४) घिनियोगो को विबिधता--चैक को अपने घन का विनियोग हिसी 
एक ही प्रकार के उद्योग अथवा व्यापार में नही करना चाहिये वयोकि अगर 
ऐसा ब्यापार या उद्योग घाट में आा जाय तो विनियोगा को खतरा रहता है। 
इसी प्रवार बेन अपने सारे ऋण एक ही व्यक्ति को भी न दे बयोकि उसमें भी 
बराबर भय रहता है | इसीलिए बेक को चाहिए कि वह अपने वितियोग भिल- 
भिन्न प्रकार के व्यापार एवं उद्योगो मे करे तथा व्यक्तिगत ऋणों में भी इसी 
नीति का अवलम्व करे । 

(५) निधि की व्यवस्था--वेक की सफ्लता निधि वी व्यवस्था (ग8728०- 
प्रा ० 765८:४८५४) पर निर्भर रहती है । बेक को सर्देव अपने पास इंतती 
रोकड रखनी चाहिए जिससे बह उसके ऊपर लिखे गये चेको का भ्रुगतान करने 
में समर्थ हो। इसी प्रकार उसके पास रोक्ड इतनी अधिक भी नहीं होती 
चाहिये जो उसके पास बेकार पडी रहे और आय न कमाई जा सके ।* 

विवियोग की पद्धति--वेक अपने घन का विनियोग दो प्रकार से करते है“ 

(१) अलाभकर विनियोग--वह विनियोग जिससे बैक को किसी भी 7066 
का लाभ नही होता परन्तु जो व्यापार-सचालन के लिए आवश्यक हे हैं। 
उदाहरणार्थे, फर्नीचर, भुू-ग्रहादि, तथा अन्य आवश्यक वस्तुओं वा तय ! ड््सी 





7. मिल कर्ब सिमाग(क थी सेक्फएड 79 धरीएथ 


वेका की विनियोग मोति इ३्ह 


में रोक्डनिधि का भी समावेश होता है क्योदि यह राक़ड वेक् को सद्रैव अपने 
पास माँग देनदारी के भुगतान के लिए रखना आवश्यक है । 

(२) लाभक्तर विनियोग--वन का इस प्रकार का विनियोग जिससे वह 
लाभ कमा सके । इस प्रजार के विनियोग्रो म याचित एवं अन्पकालोन ऋण, 
बिलो की कटौती, प्रतिभुनियों का सय तथा ऋण एवं अग्निमों का समावेश 
हाता है । 

ये भिन्न भिन्न प्रकार के विनियाग येक्र किस प्रकार स करत है तथा सुरक्षा 
की क्सि शधेणी के याघधन हैं, इसका उल्लेख पहित्रे क्रिया गया है। परन्तु 
इन सबसे महत्वपूर्ण एवं प्रथम भ्रणी का सुरक्षा-साधन राकड निधि है । 

रोकड़ निधि--रोक” निधि वह रोकड--हस्तस्थ एवं वे म--हैं जो वेक 
सेब अपने एवं अन्य थेको के पास साँग दनदारिया के भुगतान के लिए रखता 
है। निश्षेपा म स्थायी निक्षेपा क भुगतान के विषय मे उस पूण ज्ञान हात्ता ह 
जिसके लिए उस समय वह अपने पास पयाप्त राक़्ड रख सक्तता है। इसी 
प्रकार सचय निशक्षपा के विपय मे भी उसे पर्याप्त जानकारी होती है, क्योवि 
इन निक्षेपा की रकम प्रति सप्ताह कुछ निश्चित राशि म ही निकाली जाती 
है। किन्तु चल-निल्रपा कौ रकम किसी भी समय किसो भो परिमाण में निकाली 
जा सकती हैं अत इत निश्ेपा का दायित्व महत्वपूण हाता है जिसक भुगतात 
क लिए बैंक को पर्याप्त रोकड रखनी पडती है। 

रोकड निधि का आवार---राक़्ड निधि क्तिती रखनी चाहिए इस सम्बन्ध 
मे विद्यप नियम नहीं हैं। यह वँक के पूव-अनुभव, दरदर्शिता तथा उस क्षेत्र को 
न्‍्यापारिक स्थिति पर निभर रहता है । इस सम्बन्ध म निम्न वात विचार- 
णीय है! -- 

(१) निक्षपों का स्वस्प --जिस स्थान पर निक्षपा की रकम विभ्रपत 
किसी सूचना द्वारा निकाली जाती ह उस स्थान पर बेक़ का राक्ड निधि की 
कम आवश्यकता होगी । इसके विपरीत अगर चल-निशक्षपा वी रकम अधिक 
परिमाण म॒ है ता एसी स्थिति म॒ य माग दनदारों हान क कारण राकट निधि 
अधिक रखनी पड़ेगी । 

(२) ग्राहकों को विशेषता--अगर वंक क ग्राहक म एम ग्राहक्रा क लख 
अभिक हू जा सट्टा जबवा स्क्घ-विनिमय व्यवहारों म रुरत हैं तथा लखा को 
रकम म क्‍्मी-बशी रहती है तो वेत्र को अधिक राकड निधि रखनी पडती हैं । 


7. मलाई र.बक दो शिवा एज पचणाा, ए9ए 96-99. 


३४० मुद्रा, वितिमय एवं कधिकोषण 


इसी प्रकार जिस बेनों वे पास दुसरे वेको के विक्षेपत रहते है उन्हे भी अधिक 
परिमाण मे रोकड निधि रखनी होगी ! 

(३] विनिमय साध्यम का स्वरुप--विनिमय माध्यम के लिए मुद्दा, चैक 
या साखपता के उपयोग पर भी रोकड निधि की रकम निर्भर रहती है। वित्त 
देश म अधिकतर मुद्रा के माध्यम से वितिमय होते हा, उस देझ्श के बैको को 
रोकड निधि अधिक रखनौ पड़ेगी | इसके विपरीत जिस देश म॑ चैक का अचार 
दो एवं चेको द्वासा ही वहुताश विविमय ब्यवहारों का भुगतान होता हो वहाँ 
दैनिक शेकड की आवश्यकता बम हागी तथा रोवड निधि कम रखती पड़ेगी। 

(४) समाशोधन गृहों ( (दक्याणढ़ स०८४९८५ ) का बिकास--समाझोपत 
गृह्दा के होते से चेत्र द्वारा हात थाली बैंको की देनदारी का आपस में शितात 
हो जाता है । अत जहाँ पर अधिकतर भुगतान चैकों द्वारा होता है और समा 
शोधन गृह विकसित है उस देश में चैंको का मुगतान परस्पर सब्तुलव ते हो 
जाता है । इस कारण राकर को आवश्यकता व्रम पड़ती है? इसलिए एमे 
देशों में रोकड निधि भी कप रखी जाती है, अन्यथा अधिक । 

(४) व्यापारिक स्थिति-देश की व्याधारिक स्थिति का रोकड़ निधि 
घनिष्ट सम्बन्ध है । जिस देश में विश्यपत कारखाने तथा अन्य प्रवार के व्यापार 
है. जितकी दंनिक रोकड की आवश्यकताएँ अधिक है, एसे देश हे बैंको को 
रोकड़ निधि अधिक रखनी पड़ती है। इसके विपरीत कृषि प्रधात देशी अैपवी 
क्षेत्रों मे केवल मौसम में ही रोगड क्री आवश्यकता प्रतीत होती है। इसलिए 
ऐसे स्थानी पर मौसम के समय राकड निधि अधिक तथा अस्य कार्ल में पे 
रोकड तिधि रखनी पडतो है। 

(६) निक्षेपी को औसत रकम--जिस क्षेत्र अबवा 
औसत रकम अधिक होती है, उम देश में बैंक को अधिक रोकड निर्धि रहती 
पडती है गयोकि चल निश्षेप मं अधिके रकम रखने वाले ग्राहकों की संध्या हा 
होती है । इसके विपरीत जहा पर ग्राहक अधिक हैं तथा निक्षेपों की औा 
रकम कम होती है वहां रोकड निधि कम रखती पड़ती है, क्योंकि पी 
अवस्था म रोकड के लिए भी अधिक माँग होगी । 

(७) कटौती किये यये बिलो को रकस तथा श्रग्रिमो (अष्माप्क) का 
सवहप--इस पर भी रोकड निधि की रकम निर्भर रहती है क्योकि जोर्ट 
अपने विनियोग प्रथम श्रणी के ब्िलो की यद्ोती करता है उमदो तिभी मं 
समय 'एकछ की आवश्यकता पडन पर उन बिलो की पुन अटीती द्वारा केकीप 
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वेक से रकम मिल सक्ततती है। ऐसी अवस्था में रोकड निधि कम रखी जातो 
है । इसके विपरीत अगर कटौती विलो में क्म घन का उपयोग किया जाता है 
तथा ऋणों के लिए अधिक, तो वेक को रोकड निधि अधिक रखनी पटती हे, 
क्योकि ऋणों का तत्काल ही भगतान उसे नहीं मिल सकता । 

(८) जनता की आदतें--जिस देन के लोग अपने पास कम धन रखना 
ठोक समभते है तथा जधिकाधिक्त घन विनियोग करते हे या निक्षेपा म रखते है, 
वहाँ वेक के प्रास् सदेव निक्षेप के रूप में घन आता रहेगा तथा कुछ निकाला भी 
जायगा । इस प्रकार घन के स्देव आते-जाते रहने के कारण उसे रोक़ड निधि 
कम रखनी होगी । इसके विपरीत जहाँ के लोग विनियोय नहीं करना चाहते 
तथा अपनी रोक अपन पास ही अधिक रखते है, ऐसे स्थान पर रोक्ड निधि 
अधिक रखनी पडेगी । 

(४) अन्य बेको को रोकृड निधि--जेंको की रोक्ड सिधि की रकम अम्य 
बैंको की रोकड निधि की रकम पर निर्भर रहेगी । क्योकि जिन बेको के पास 
रोक निधि अधिक है उसमे जनता बा बिस्वास जधिक होगा । इसलिए प्रति- 
स्पर्धा एवं जन-विद्वास सम्पादन करन की दृष्टि से जिनकी राकड निधि कम है, 
उनको भी अपनी रोकड निधि उसी अनुपात में बटानी होगी । 

(१०) बेधानिकु आवश्पक्ताएं--चैब को रोकड निधि सम्वन्धो देश की 
चैधानिष भावश्यक्ताआ की पूति करता जनिवाय है । भारत में सूचोबद्ध वेका 
को रिजर्द येक के पास अपनी मांग देनदारी का ५९,, तथा काल देनदारी का 
२% रोकड निधि रखना अनिवाय है । जन्य वेक्तो को यह रकम अपने पास 
ही रखनी पडती है। इसका उद्ं च्य ग्राहको के निश्षेपो की सुरक्षा करता हे । 

लाभक्र उपयोग--वैक को लाभ निम्न साथना से मिलता है +- 

(१) सर्वप्रथम वैक अपनी पूँजी का अधिकाण भाग विभिन प्रकार के ऋण 
देने मे उपयोग करते हैं जिस पर ब्याज मिलता है, वह लाभ ही ह । 

(२) चल-लेखो पर अच्छे बैंक व्याज नहीं दते अपितु ग्राहक्षा से उनके 
कुल-व्यवहारो (षप्य००५८४) पर कमीशन लेते है. यह लाभ होता है । कही- 
बही चल-लेखो पर व्याज दिया जाता है। भारत में चल निक्षपरों पर साधा- 
रणत ॥% ब्याज प्रत्वेक बेक देवा है । 

(३) बैक जिन बिलों वी क्ठोती करता है उन पर बहा लेता हैं। यह 
उमका लाभ होता है । 

(४) वंक्ष अपने ग्राहका को अनेक प्रकार की सेवाएँ देता है, उसके बदले 
में वह उनसे कमीशन छेता है। यह भी उसका लाभ होता है । 
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इस भ्रवार जो लाभ बैक क्माता है उसमे से अन्य बैको को दिया हुआ 
ब्याज, पमीक्षन, निक्षेपरों पर ब्याज, कमंचारियों का वेतन एवं घिसावट आदि 
व्यय निकालने के पश्चात्‌ जो झेष वचता है, वह उसका शुद्ध लाभ होता है। 
जिममे से कुछ भाग सचित निधि तथा जआाय-कर एवं जाग्रामी वर्ष के लिए 
स्थानान्तरित वरने के वाद भेष को लाभाद वे रुप मे बॉटा जाता है। 

बैक के लाभवर विनियोग निम्त है -- 

(१) याचित एव अल्पकालीन ऋण--इनजा विवेचन अध्याय ह में क्या 
गया है। भारत में ऐसे ऋणों का परिमाण बहुत ही कम है क्योकि सत्ध- 
विनिमय तथा विल-बाजार विकरित न होने से व्यापारिक बिलो वा अभाव है। 
ऐसे ऋण भारत में केवल वड़े-बडे व्यापारिक केन्द्रों मे ही दिये जाते है, जैमें 
कलकत्ता, वम्बई, मद्रास आदि | इस रकम में बैक एक दूसरे से जो ऋष बेतें 
है उसका भी समावेद्य होता है क्योकि ये ऋण वेक अपने स्थिति विवरण मे 
आधिक स्थिति की मजबूती दिखाने के लिए भी लेते है । इस प्रकार के ऋषों 
पर ब्याज की दर बहुत कम अर्थात्‌ ३% से ३% प्रति वे होती है। ऋणरा 
माँग पर भुगतान न होने पर वेक अपने पास ऋणी की रहने या वधक ग्र्ति- 
मूतियों को वेवकर रोकड में परिवर्तित कर लेता है । 


(२) बिलो का क्रम एवं कदौती--इस प्रवार के ऋणों में प्रवम श्रेय के 
प्रतिज्ञा पत्र, व्यापारिक एवं कोप बिल तथा अन्तरराप्ट्रीय एवं देशी जियो वा 
समाग्रेश होता है । इन विनो का व्यवहार भी यहाँ वहुत कम होता है वयोकि 
भारत में विकसित विल-वाजार का अभाव है ! विनिमय बैक अवस्य कुछ है< 
तक अस्तरराष्ट्रीय बिलो का क्रय-विक्रय करते है। प्रतिज्ञा पत्रो की कटौती छारा 
भारत मे बहुत कम ऋण दिये जाते है। बैक अधिकतर ऐसे ही वि्तों की 
कटौती करते है. अथवा खरीदते है जिनत्रो आवश्यकता पड़ते पर किसी भी 
समय केंद्रीय बैक पुन कटौती कर देगा, अथवा जितको स्कल्ध-वितिमय मे व््ना 
किसी प्रकार की हानि के बेचा जा सकता है । इस प्रकार विनिमय-विला में 
विनियोग के कारण बैंको को अपने पास्त अधिक रोकड नहीं रखनी पड़ती। 
दूसरे, इन विनो की कटौती एव क्रय भी वैक इस प्रकार करते हैं कि एक रा 
बाद दूसरे का भुगतान मिलता रहे और उत्तके पास रोकड की कमी न रहे हि 

(३) विनियोग-पत्र--यहे बैंक दी सुरक्षा का तीसरा साधन है। इसमे कई 
अपने धन का बहुत बडे परिमाण मे विनियोग करते है। किन्तु विनियोगन्री 
को खरीदते समय वेक ऐसे ही विनियोग-पत्रों वा तय करते है जो प्रधम श्रेणी 
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डरे 


की प्रतिभूतियाँ हैं । ऐसी प्रतिभूतियो को किसी भी समय बिना किसी हानि के 
स्कन्ध-विनिमय मे वेचकर रोकड मे वदला जा सकता है अयवा इनकी रहन 
प्र> केन्द्रीय बेक से ऋण लिया जा मकना है । इन अतिभूतियो पर ऋण की 
अपेक्षा व्याज तो कम मिलता है लेगिन विनियोग सुरक्षित एव तरल होता है । 
विनियोग-पत्रों में विनियोग का अनुपात भारत में कुल निश्षेपरों का ४०%, 
सयुक्त राष्ट्र अमेरिका मे ६०% तथा इद्धलंड में २७% हैं। इज्डलंड में अन्तर- 
राष्ट्रीय विल-बाजार एंव मुद्रा-मण्डी होने के कारण वहाँ पर अधिकतर विनि- 
योग विलो की कटौती एव क्र्य भे क्या जाता है जिसका भारत में अभाव 
होने से हमारे वेक अधिकाश घन प्रथम श्रेणी की प्रतिभूतिया, कोप-बिलों आदि 
में लगाते हैं । 

विनियोग-पत्रों से लाभ--(अ) स्थिति-विवरण में इनका परिमाण जितना 
ही अधिक होगा उतनी ही ग्राहकों को निश्लेपा की सुरक्षा होती है तथा 
विब्यास बटता है । 

(आ) बेक को स्थायी एव निश्चित आय मिलने का विद्वास रहता है । 

(इ) मूल्य मे स्थिरता रहती है क्‍योंकि ये प्रतिभूतियाँ प्रथम श्रेणी 
वी होती है । 

(६) आवद्यक्ता पडने पर वेक इनकों किसी भी समय बेचकर रोकड में 
बदल सकता है या केन्द्रीय वेक से इनकी रहन प्र ऋण ले सकता है 

(3) इनका वाजार-मूल्य आसानी से किसी भी समय मालूम हो सकता है । 

(ऊ) इनके स्वामित्व के सम्बन्ध म॑ कोई वाद उपस्थित नही होता । 

विनियोग-पत्रों का आधार--बेक सुरक्षा, स्थायी प्राप्ति, मुल्य के उतार- 
चढांव वी कम सम्भावना सथा कसी भी समय रोकड में बदलने की सरलता के 
कारण अपना विनियोग प्रथम श्रेणी की प्रतिभूतियों मे करते हैं । 

बेका विनियोग-पत्रों को खरीदते समय निम्न बातो का विचार करता है! - 

(अ) धन को सुरक्षा--विनियोग-पत्रों को खरीदते समय उसे दूर-दूष्टि से 
काम लेना चाहिए क्योकि उसे जपने घन की सुरक्षा और अपने ग्राहको का 
विश्वास अडिय रखना पडता है । उसे इन पत्रों का क््य कभी तत्वालीन लाभ 
अथवा ग्ट्ट की दृष्टि से नहीं करना चाहिए। 

(ब) विक्त्यज्ञीलता (%७४७.८४७७१॥)--जो विनियोग-पत्र अथवा प्रति- 
भूतियाँ बेक खरीदता है उनको किसी प्रकार की हानि से बेचना भी सम्भव 
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होना चाहिए। क्योकि ये विनियोग-पत्र इसलिए खरीदे जाते हैं जिससे कि 
सकठ के रामय उनको रोकड में बदला जा सवे । 

(स) मूल्य-स्थिरता--वेक को यह घ्यान रखना चाहिए कि प्रतिभूतियाँ 
बह केवल लाभार्जन की दृष्टि से न खरीदने हुए अपने धन वी सुरक्षा के लिए 
खरीदता है । इसलिए उसको वही प्रतिभूतियों सरीदनी चाहिए जिनके मूल्यों मे 
उतार-चढाव को सम्भावना न हो। क्योंकि वेकार का उद्देश्य सटट से लाभ 
कमाने का नहीं होता अपितु आयब्यक्ता पडने पर ही विक्रय करना होता है। 
मूल्यों मे अधिक्त उतार-चढाव होने वाली प्रतिभूतियों से जनता का विश्वास 
डिग जाता है जिससे हानि की सम्भावना अधिक रहती है। 

(<द) बिनियोग आय--वेक को विनियोग पत्र खरीदते समय यह देखना 
चाहिए कि विनियाजित घन पर उसे समुचित एवं स्थायो रूप से लाभाग अथवा 
ब्याज मिलता रहे । इसके साथ ही विनियोग-पन्नो की आय की गणना (०४/८ए४- 
४०४) भी उसे ठोक से करना चाहिए । इस प्रकार उसे आय वा स्थायिल 
देखते हुए आय का हिसाब भी लगाना चाहिए। आय का हिसाव लगाते समय 
उन पर दिया जाने वाला आय-कर, खरीदते समय मिलने वाला बट्टा अथवा दी 
जाने वाली अपहार प्रयाजि, इसी प्रकार उनके भुगतान पर मितने वाली 
प्रव्याजि अथवा लगने वाले वट्े आदि का समावेश्ञ होता चाहिए। 

प्रतिभूतियो का वर्षोकरण--सुरक्षा की दृष्टि से विभिन्न प्रकार ही अपि- 
भूतियों का वर्मीकरण निम्न प्रकार होगा -- 

(अ) सरकारी प्रतिभूतियाँ तथा ऋण-पत्र इनमे सरबारी कोप-पत्र, 
राज्य तथा वेच्द्र सरवारों के ऋण-पतर आदि का समावेज् होता है। सरकारी 
कोप-पत्रों की अवधि बहुधा ३ से € महीने की होती है तथा इस अकीर बी 
प्रतिभूतियों एवं ऋण-पत्रा के मूल्यों मे उत्तार चढ़ाव भी सामान्यत नही होते ! 
इसीके साथ उनको किसी भी समय वेचकर रोकड मे वदला जा सकता है तथा 
आय मे भी स्थिरता रहती है। 

(आ) श्रध॑-सरकारी प्रतिभूतियाँ--इनमे स्थानीय अधिकारियों हरी 
तिगेमित प्रतिभृतियाँ बॉण्ड आदि का समावेद्य होता है । ये प्रतिभूतियां नगर 
पालिका, जिला समिति (का८धा८८ 9००:४99), नगर-निगम आदि निर्गेमित 
करती है। सरक्षारी प्रतिभूतिया के बाद ये सबसे अच्छी प्रतिभूत्तियाँ होती हैँ । 

(इ) रेलवे की प्रतिभुतियाँ--इसके वाद रेलवे कम्पनियों द्वारा निर्गमित 
बॉण्ड, प्रतिभूतियाँ तथा ऋण-पत्रो का क्रमाक आता है । विजेषत रेलवे कम्प- 


वेच्ो की विनियोग नीति इ्डप 


नियो वी प्रतिभूतियों पर सरकार की यारण्टी होती है जिससे इतमे वितियोग 
सुरक्षित होता है तथा इन प्रतिभ्ृतियों के लिए रेलवे की स्थायी सम्पत्ति जमानत 
के सप रहती है । 

(ई) जन-उपयोगी सस्थाओ की प्रतिभूतियाँ--ज़न-सेवा करने वाली 
कस्पनियों हारा निर्मित प्रतिभ्तियों ऋण पत्र आदि का समावेश होता है । 
उशहरणार्थ जल विजली कम्पनी आईि, जिनको एक स्थान की पूर्ति का एका- 
घिकार होता है । इनम विनियोग्र सरक्षित होता है क्योंकि एकाधिक्र प्राप्त 
होने से इनको लाभ अवल्य ही होगा, जिससे आय में भी स्थायित्व रहता है | 

(उ) ओद्योगिक एब व्यापारिक कम्पनियों के ग्रश, ऋखा-पत्र आदि--ये 
सुरक्षा की दप्टि से सबसे अन्त में आते है क्याकि इनके मूल्य में व्यापारिक 
स्थिति वे अनुसार उत्तार-चटाव होते हैं। इस प्रकार की प्रतिभूतियों में ऋण- 
पत्र सबसे अधिके सुरक्षित एवं स्थायी आय देगे काला वितियोग होता है । 
ऋण-पत्रों के लिए कम्पनी की सम्पत्ति रहन रहती है । इसी प्रकार कम्पनी की 
दिवालिया स्थिति मे भी ऋण पत्रधारियों की रकम पहले छुकाई जाती है | 
ऋण पन्नो के बाद पूर्वाधिकार अश सामान्य अश तथा अस्थगित अश्य आते हैं । 
इनके गूल्या म अधिक उतार-चटाव होते रहते है अत इनमे बेक को अपना 
धन कभी भी नहीं लगाना चाहिए दूसरे व्यापारिक स्थिति के अनुसार इनके 
लाभ घटते-बदढने रहत हैं जिससे आय में स्थिरता मही रहती । 


(४) ऋण एवं अप्रिम-यह वेक के धन का चौथा लाभकर उपयोग है। 
ये ऋण व्यक्ति फर्म तथा कम्पनियों को भिने भिन रूप में दिये जाते हैं। ऋण 
देने के कार्य से बेक का जनता से सोधा सम्बन्ध होता है। इसी समय वह 
अपनी बुशल नीति एवं समुचित व्यवहार से जनता का विश्वास सम्पादन कर 
सकता है। इसीके साथ उसकी क्ण-नीति ऐसी हानी चाहिए जिससे उसे 
डूबने ऋण के रूप में हानि न उठानी पढ़े | देक को संवसे अधित लाभ इसी 
पद से मिलता हैं क्योकि य क्रण ६% से €% प्रति वर्ष ब्याज पर दिये 
जाते है। इसलिए अधिकतर रकम का उपयोग करण देने म क्या जाता है। 
इन क्रणों का निश्चेपरों से अनुपात ५० से ६० प्रतिशत रहता है । क्न्तु इन 
क्रणों में उतनी तरलता नहीं होती जितनी ऊपर बताये गये विनियोगा में होती 
है । यदय्पि क्रण इस झा पर दिय जाते हैं कि माँग पर भुगतान हो, फिर भी 
सक्ट-काल में ऐसा मझुगतान केवल असम्भव ही नहीं, अपितु आथिक भक्तट को 
घोरतम बना देता है । इससे बैक की आ्िक स्थिति भी ग्रम्भीर हो जाती है । 


३४६ मुद्रा, विनिमय एव अधिक्षोषण 


इसीलिए इस मंद मे अपना विनियोग करते समय वेंक को सुरक्षा एव तरहता 
के साथ ही ऋणी की माँग पर उनका भुगतान करने की शक्ति और लाभ किस 
प्रकार अधिक मिलेगा, यह भी देखना पडता है। ऋण एवं अग्निम देते समय 
निम्न बातो पर विश्येप रूप में ध्यान देना पडता है -- 

(प्र) ऋण की सुरक्षा, 

(आ) ऋण की तरवता, 

(5) ऋण एवं ऋण की जमानत मे पर्याप्त अन्तर हो, 

(ई) ऋण अल्पकालीन ही हो, 

(उ) ऋण से अधिक लाभ की सम्भावना, 

(ऊ) माँग पर ऋणों का भुगतान प्राप्त होते को सम्भावना, तथा 

(0) ऋण का समुचित वितरण, जिससे एक ही उद्योग अथवा व्यापार में 
ऋण का केन्द्रीकरण न हो । 

ऋण के प्रकार एव स्वरूप --बेक दो रूप में ऋण देते हैं--सुरक्षित ऋण, 
असुरक्षित ऋण । 

सुरक्षित ऋण बेक कसी न किसी प्रकार की सहायक प्रतिशूतियो 
(८ण!]॥धयथ|ं $९८णपपं०६5) की जमानत पर अथवा अन्य सम्पत्ति के रहते पर 
देते है। व्यापारिक बेक केवव अल्पक्ाालीन ऋण ही देते है, परन्तु उतरी 
पुरक्षा के लिए वे कसी न किसी प्रकार वी जमानत अवश्य लेते हैं। बिन 
ऋणों पर वैयक्तिक जमानव होती है, उन्हे असुरक्षित ऋण अथवा सामान्य 
अग्रिम (26६४ 20५59८८४) कहते है, तथा जिन ऋणों के लिए सहायक प्रति 
भ्रूतियाँ श्रयवा अन्य किसी प्रकार की सम्पत्ति रहन में होती है, उन्हें सुरक्षित 
कऋण कहते है । 

सुरक्षित ऋ्रणों पर वैंक कम ब्याज लेता है क्योंकि उनमें हाति वीं 
सम्भावना बहुत कम होती है तथा उनके समय पर भुगतान न हीने पर बह 
प्रतिभूतियों को वेचकर रोकड में बदल सकता है । इसवे विपरीत असुरक्षित 
ऋणों पर बेक अधिक ब्याज नेता है । 

असुरक्षित ऋण दो प्रकार से दिये जाते है--(१) ऋणी के प्रतिज्ञा-पत्र के 
आधार पर, (२) ऋूणी के प्रतिज्ञा-पत्र पर कसी कव्य व्यक्ति के हस्ताक्षर के 
प्राघार पर, जो उम ऋण के भुगतान वी जमानत (फ्श्अभ्भा००) दे ।_ भार 
प्रे प्रथम प्रकार के ऋण विश्लेपत नही दिये जाते विन्तु पाश्चात्य देशो में ऐसे 
ऋणों का प्रचार बहुत अधिक है। इसी भाँति दूसरे प्रकार के दो नामधारी 


बैंकों की विनियोग नीति +3 


प्रतिज्ञापत्मे के आधार पर भी ऋष देने की प्रथा हमारे यहाँ प्रचनित्र नहीं 
है । दो नामघारो पत्रो तथा सहायक प्रतिभूतियों वी रहन के आधार पर ऋण 
दिया जाता है । क्योंकि, 

(१) भारत में ऐसी साख एवं व्यापारिक सस्‍यथाएँ नहीं हैं जो ऋणी को 
आधथिक स्थिति की जानकारी दें। इसीलिए वैको को ऋण देने में अधिक 
सावधानो आवश्यक होती है । ऐसी ससस्‍्थाएं विदेशों मे होन के बारण एक- 
तामधारी पत्रों के जाधार पर भी ऋण दिये जाते हैं । 

(२) 'एक व्यक्ति एक बेक को नोति का अभाव! अर्थात्‌ एक व्यक्ति का 
लेखा एक ही बेक में हो तथा उस व्यक्ति के सब आर्थिक ब्यवहार उसी बैक 
के द्वारा हो तो उसे ग्राहफ वी जाथिक स्थिति वी जानकारी पूर्ण रूपेण रहती है। 

(३) मुद्रा-मण्डी में क्णी तथा क्रण देने वालों में परस्पर सम्पर्क का 
अभाव रहता हे । 

(४) भारतोय बेको को प्रवृत्ति--वडी-बडी कम्पनियों को भी बैक प्रवन्ध- 
अभिकर्त्ता वी जमानत के बिता ऋण नही देते, जिससे आशिक क्षेत्र में इनका 
महत्व बढ़ गया है । 

असुरक्षित ऋण दो प्रकार के होते हैं -- 

(अ) नगद-साख--रोक-ऋण बैक अपने ग्राहत को अथवा अजम्य व्यक्ति 
को भी देता है। इन ऋणो का चलन सर्वप्रयम स्कॉटलैण्ड में हुआ । इन ऋणों 
को देते समय बैक ऋणोी से प्रतिज्ञा-पत्र लेता है जिस पर कऋ्रणी के तथा अन्य दो 
मान्य व्यक्तियों के हस्ताक्षर होते हैं, जिन्हे बेक जानता हो । इसके साथ ही 
बेक ऋणी से अपने गोदाम से व्यापारिण माल बन्धक या रहन रख लेता है और 
जैसे ऋण का मृगतान होता है वैसे-वेसे ऋणी को माल मिलता रहता है । 
अाण को राशि एवं अवधि के सम्बन्ध में बैक एवं ऋणी में समभौता हाता है 
परन्तु बेक ऋणी ढारा केवल वास्तविक सी ययी रकम परे ही ब्याज लेता है। 
विसी भी स्थिति में देक न्यूनतम निश्चियत ब्याज ऋणी से लेता है। यह साथा- 
रुणत स्वीइ़त करण की $ राशि पर लिया जाता है। ऋण की रकम ग्राहक 
के चज खाते मे जमा नहीं की जाती 

(ब) अ्रधिचिकर्द (0५ ०फेटप)--इसमे वेंक और ग्राहक से अधिविकर्ष 
की राशि एवं अवधि के सम्बन्ध में समकौता होता है ॥ इसके लिए बैक साधा- 
रणत ग्राहक से श्रतिज्ञा-पत्र लेता है परन्तु अन्य विसी प्रकार की जमानत नहीं 
लेता । इसमे ग्राहक अपनी जमा राशि से अधिक राशि के चैक काट मसक्‍ता है 
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जो राजि उसके चल खाते मे नामे (१८७४५) को जाती है। इसमे ऋणी के 
नाम पर जितनी रकम जमा रहती है उस पर वैक ब्याज लेता है। कसी भी 
स्थिति में वेक, अधिविकर्ष की न्यूनतम राशि पर ब्याज लेता ही है क्योकि इसमे 
वैकर को अपने पास अधिक रोकड निधि रखनी पड़ती है । 

अन्य ऋश--अन्‍्य प्रकार वे ऋण वेक केवल प्रतिभूतियों की जमानत 
अथवा रहन पर देता है। साधारण ऋण ऋणी के लेखे में जमा कर दिया 
जायगा और ऋण लेने वाला इस रकम को रोकड में लेगा। इस पर ऋणी को 
पूर्ण रकम पर ब्याज देना होगा । ऋण की रकम रऋणी मर्दव अपने पास हो 
रखे, ऐसी वान नहीं है। विज्ेषत इस रकम को ऋणी बेक में अपने खाते में 
जमा करते है तथा आवश्यकतानुसार चैक काटते है! इसीलिए ग्राहक की दृष्टि 
से रोक-ऋण तथा अधिविकर्ष अधिक लाभकर होते है । दूसरे रोकड-ऋण तथा 
अधिविवर्ष से तिए हुए ऋण अल्पकालीन होते हैं तथा अन्य ऋण कुछ दीर्घ- 
कालीन होते है । तीसरे, अधिविकर्प अथवा रोक्ड-क्रण की रकम पर जब तर 
अवधि पूरी नही होती, तव तक चैक लिखे जा सकते है तथा लेखे मे समय-समय 
पर रकम भी जगा की जाती है। ऐसी जमा वी गयी रकम से रोकड़-ऋण 
अथवा अधिविक्प की राधि कम होती है। परन्तु सामान्य ऋणों में यह वही 
होता अपितु पुन दुमरा ऋण लेता होता है । 

भारत मे वैक विना दो अन्य व्यक्तियों की जमानत के ऋण नहीं देने । 
कभी-कभी इन ऋणों की सुरक्षा के लिए ऋणी की प्रतिभृतियाँ, स्वणे, व्यापारिक 
माल अथवा अत्य वस्तु-अधिकार-पत्र ( ते०ट्फ्ा८०७ ० ४६७० 8०%: ) 
आदि रहन रखते है। इस प्रकार वैक के अरक्षित ऋण #६णी की साख, उसके 
व्यापार की स्थिति आदि का पूर्ण विचार करने के बाद दिये जाते हैं। कणों 
की सुरक्षा की दृष्टि से बैक ग्राहक के गत वर्षो के स्थिति-विवरणों का अध्ययन 
करते है तथा ऋणी की बाजार मे क्तिनी साख है, इसकी जानकारी लेते है । 
भारत में ऐसी कोई भी सस्था नहीं है जो विभिन्न क्षेत्रों के व्यापारियों की 
सांख का पूर्ण ज्ञान दे सके | इसीलिए भारत मे इस प्रकार के ऋण किसी अन्य 
व्यक्ति की जमानत के बिना नहीं दिए जाते । ःः 

व्यक्तिगत जमानत के साथ ही सहायक ग्रतिभूतियाँ भी रहन रखी जाती 
है, जिससे किसी भी कारण ऋण का भुगतान न हो तो बैक इन प्रतिभूतियी को 
बेचकर अपनी राशि चुका लेता है । भारत में अधिकतर इस प्रकार की प्रति- 
भूतियों के आधार पर ऋण दिये जाते हैं । 


बैंको को विनियाग नोति सेब 


साराश 

बेक को दुहरी जिम्मेदारी होती है । एक ओर तो उसे ग्राहकों से माँग 
होने पर भुगतान करना होता है, दूसरी ओर सम्पूर्णा घत को चह अपने पास 
भी भहों रख सकता, क्योकि उसे लाभ कमाना होता है । अतः उसे वितियोग 
करना आवश्यक होता है । 

बेक की विनियोग नीति निम्त बातो पर आधारित होतो है -- 

(१) सम्पत्ति की त्तलता, (२) केगद्रीय वेंक की विनियोग मौति का 
पालन, (३) सम्पत्ति को सुरक्षा एवं आय, (४) घिनियोगों की विविधता, 
(५) त्रिषि की व्यवस्था ! 

बंक अपने विनियोग दो प्रकार से करता है--लाभकर एवं अलाभकर। 

अलाभकर विनियोगो में भर गृहादि, फर्नीचर एवं फिंटिग्स आदि तथा 
रोकड निधि का समावेश होता है । 

रोकड निधि बंक को ग्राहको के चेंको का भुगतान करने के लिए अपने 
पाप्त रखनी पड़ती है जो निम्न बातो पर निर्भर रहती है -- 

निक्षेपों का स्वरूप ग्राहको की विशेषता, विनियम माध्यम का स्वरूप, 
समाशोधन गृहो का विकास, व्यापारिक स्थिति, निक्षेपो की औसत रादधि, 
कटौती किये गये बिलों की राशि एवं अग्रिम का स्वरूप, जनता की आदतें, 
अन्य बैको को रोकड निधि तथा बंधानिक रोकड निधि की आवध्यक्ता । 


लाभकर विनियोग--( १) घाचित एबं अल्पकालीन ऋणा, (२) बिलो का 
क्रप एबं कटौती, (३) विनियोग पत्रों का क्रय (४) ऋण एवं अप्रिम । 

भारत से बिल बाजार विकसित न होमे से एब स्कस्ध-विनिमय कुछ 
निश्चित क्षेत्रो मे हो! सीमित होने से बेक का विनियोग पहिली दो मद्दो से 
बहुत कम होता है । बिनियोग-पत्नों को खरीदमे से जरक से जनता का विश्वास 
रहता है, उसे आय को निश्चितता तथा तरलता रहतो है और साथ हो 
इसके बाजार मूल्य आसानो से सालूस क्यि जा सकते हैं + 

विनियोग-पत्र खरोदने से बेक् को निम्न बातों की ओर घ्यः्त देना 
चाहिए--सु रक्षा, विनियोग पत्रों को विक्र्यश्ीलता, मूल्यस्थिरता तथा आम 3 

इस हृष्टिकोस्प से क्रमश सरकारो प्रतिभुतियां, अर्ध सरकारो प्रतिमृतियां, 
रेलवे एव जनउपयोगी कम्पनियों को प्रतिभूतियाँ आती हैं। औद्योगिक एवं 
व्यापारिक कम्पनियों को प्रतिभूतिया में सुरक्षा का अभाव रहता हे 


३५० मुद्रा, विनिमय एवं अधिशोपण 


ऋा एवं अग्रिम देते समय बंक को इनको सुरक्षा, तरलता, ऋण एवं 
जमानत में अन्तर, अध्पफालोन अवधि, अधिक लाभ एवं ऋणों का माँग पर 
भुगतान होने की सम्भावना एवं विविधता पर अधिक ध्यान देना चाहिए। 

बंक सुरक्षित एवं असुरक्षित ऋण देता है परन्तु भारत मे अमुरक्षित ऋण 
नहीं के बराबर दिये जाते हैं । असुरक्षित ऋणो मे रोक ऋण एवं अधिविकर्ष 
का हो प्रचलन है । 

सुरक्षित ऋण व्यक्तिगत जनता के अलावा अस्य सम्पत्ति अथवा प्रति 
भूतियो को जमानत पर दिये जाते हैं । 


अध्याय ५ 
जमानत-अनुवंध तथा सहायक प्रतिभूतियाँ 


बैक ऋण देने के पूव ऋण की सुरक्षा के लिए जमानत लेते हैं जो दा 
प्रकार की होती है -- 

(१) ब्यक्तितत जमानत -जब्र ऋणी अपने प्रतिज्ञा-पत्र के अतिरिक्त अन्य 
किसी व्यक्ति भ्रथवा त्यक्तिया की जमानन बेक़ का दता है, तब उसे व्यक्तिगत 
प्रतिभूति कहत हैं। 

(२) सहायक जमानतें--व्यक्तितत जमानत के अतिरिक्त जब ऋृणी 
कम्पनियों के अझ्ा, जटण-पत्र जथवा अन्य किसी प्रकार की प्रतिभूतिया बैक 
के पास जमानत बे लिए रखता है, तव उनन्‍्ह सहायक प्रतिभूतियां कहत है । 

व्यक्तिगत जमानत--इसम क्रणो अथवा उसके माफ्त कसी अन्य व्यक्ति 
द्वारा वेक को जमानती अनुवन्ध दिया जाता है। यह जमानत दो प्रकार की 
होती है--(१) निश्चित ($7८०६८०) जमानत में जमानतदार कसी विशेष एवं 
निश्चित रकम वो ही जमानत देता है। (२) चल (००छ७णण्णाड) जमानत 
मे ऋणी की पूर्ण या क्म-अधिक होन वाली राशि के लिए जमानत दी जाती 
है। इस प्रकार की जमानत म जमानतदार पर ऋण के सम्पूर्ण भुगतान वी 
जिम्मदारी रहती है, कसी निश्चित रकम की नही । 

भारतोय अनुवन्ध अधिनियम के अनुसार वैक जा जमानत लता है वह 
मौखिक तथा लिखित हा सकती है। किन्तु वेक का सदेव लिखित जमानत लगी 
चाहिए जिससे जमानत की शर्तों मे परिवर्तत नहों सके । बेक को जमानत 
स्वीकार करन के पूव जमानतदार वी साख एवं आथिक स्थिति की पूण जान- 
कारी प्राप्त कर लेनी चाहिए । 

जमानतो अनुबन्ध--जमानती अनुवन्ध म “किसी तीसर व्यक्ति के दोषी 
रहन पर उसका वायदा परूण करन की, अथवा उसके ऋण के भुगतान की 
जिम्मदारी कोई व्यक्ति लेता है। इन अनुवन्धा म ऋणी की झोर से यदि 
जमानतदार किसी करण का भुगतान करता है ता उसको क्रणदाता के अधिकार 
प्राप्त हो जाते है । अर्थात्‌ मूल ऋणी स वह अपनी रकम का भूगतान कानून स 
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ले सकता है । इन अनुबन्धा में जो व्यक्ति जमानत देता है उसे जमामतदार, 
जिसके लिए जम्रानत दी जाती है उसे ऋणी, तथा जिसको जमावत दी जाती है 
उसे (ब्रेंक को) ऋणदाता कहते है । इन अनुबन्धों में जमानतदार की जिम्मे 
दारी तभी होती है जब मूल ऋणी दोपी है, इसलिए प्राथमिक जिम्मदारी मूल 
ऋणी की तथा गौण जिम्मेदारी जमानतदार की होती है। स्पप्ट है कि इन 
अनुवस्धा में तीन पक्ष होते है--पहला ऋणी, जिसकी ऋणदाता के प्रति 
प्राथमिक जिम्मेदारी होती है, दूसरा जमानतदार, तथा तीसरा ऋणदाता | 

जमानतोी अनुबन्ध लेना--बेक का अपन ऋण की सुरक्षा के लिए जमानती- 
पनर (0िएण रण इपशा8॥(६८) अच्छे ढड्भ से--जिसम कोई वैधाविक दोप ने 
रहे--बनाना चाहिए। यथासम्भव इस पत्र मे जमानत की रकम साफसाफ 
होनी चाहिए कि जमानत ऋणी के पूर ऋण अथवा ऋण वे किसी विशेष भाग 
के लिए दी गई है, अथवा उसकी क्या सीमा है। यथासम्भव इस प्रकार वी 
जमानत ऋणी के पुर ऋण के लिए लेनी चाहिए जिससे ऋणी की मृत्यु अथवा 
उसके दिवालिया होने पर जमानतदार स पूरा ऋण वसूल हो सके । इसलिए 
बेब' छपे हुए जमानती अनुवन्ध पत्र रखते है, जिसको जमानतदार द्वारा भखाया 
जाता है, जिससे वह अपनी जिम्मेदारी से मुक्त न हो सके । 

जमानत लेते समय सावधानी-- (१) बैक का जमानतदार की साख एवं 
आथिक स्थिति की पूण रूप से जाच करा लेनी चाहिए जिसमे उसको विसी 
हानि की सम्भावना न रहे। 

(१) भारतीय अनुबन्ध विधान के अनुसार नावालिंग, पागल तथा 
अनुवन्ध के समय दिमाग खराब था, एसे व्यक्तिया वे साथ अनुवन्ध नही करा 
चाहिए क्याकि उनमे अनुवन्ध करने की योग्यता नही होती । दूसरे, इनके सी 
होने वाल अनुबन्ध व्यथनीय (००००९) होते है । है 

(३) विवाहित स्त्रियो की जमानत स्वीकार करत समय भी उसे यहें ४ 
धाती रखनी चाहिए कि. जमानत किसी दवाव के कारण नही दींगई है 
इसका स्पष्ट उल्लेख जमानती-अनुबन्ध में होता चाहिए । 

(४) जमानत उसी विवाहित स्त्री की होनी चाहिए जिसके पास स्वतल 
निजी सम्पत्ति हो एवं जिस पर उसका ही अधिकार हों, जैसे भारत ने 
“इत्री घन । 

(५) सामेंदारी फर्मो की जमानत करन के पूर्व उतके 
तथा फ्म अपने सामान्य व्यापार म जमानती अनुवन्ध कर सकता है. या नहं 


ग जितका 


साव- 


व्यापार का स्वच्प 
ही 


जमानत-अनुवन्ध तथा सहायक प्रतिभूतिया ३१३ 


ह्‌ दख लगा चाहिए | टूसर सा्भदारी विधान क अन्तमत दिसी साभदार वी 
मृत्यु अचवा जवकाश स साभदारी का सब्रिधान (एणःध्पापाए०) भी वदल 
जाता है | इसलिए उस किसी भी साभदार की मृत्यु अथवा अवकाश की सूचना 
मिलत ही उस फम्र स नया जमानती अनुवन्ध लेना चाहिए और जन तक यह 
नहीं मिलता तब तक मूल क्णी का खाता बन्द कर दना चाहिए। 

(६) रजिस्टड कम्पनिया स जमानत लत समय बक की कम्पनी वे सीमा- 
नियम तथा अतनियमा का दखे लता चाहिए कि इस प्रकार का अधिकार उन्हें 
है अथवा नहीं | अगर उनको एसा अधिकार नही हागा ता जमानत कः लिए 
केवल वम्पनी कं सचालक ही जिम्मदार रहेग न कि कम्पनी । 

बकर की जिम्मेदारी --(१) जमानतो अनुबधा भ इस अनुबंध क्‌ सम्बन्ध 
मे किसी भी बात को जमानतदार स छिपादा नही चाहिए और न इस प्रकार का 
काई व्यवहार बैक करे निसस जमानतंदार की गलत धारणा (फ्ताहाट[आ९- 
इल्या(शघ०॥) हा जाय क्‍्याकि एसी स्थिति म जमानदार अपनी जिम्मेदारी की 
पूर्ति के' लिए विधान द्वारा वाब्य नहीं होता । वास्तव मं बदा का ऋणी की 
स्थिति के विषय म जगानतदार का कसी भी प्रकार की सूचना दन की आब 
इयकता नहीं हे । परस्तु ऐगी सूचना जा जमानसी अनुवन्ब रा प्रत्यक्ष रम्बन्धित 
एव गहत्व की है उसे जमाननदार का बतान की जिम्मदारी बैक की है । 

(२) अगर कणी की आथिक स्थिति क वारे म॒ जमानतदार काई भी 
सूचना बैंक से पूछता है तो वह भी उस इस श्रक्ार बताना चाहिए जिससे ऋणी 
बी साख का धक्का न पहुँचे नया वास्तविक स्थिति का ज्ञान भी हा) 

(२) जमानत म जमानतंदार वी अनुमति बिना अगर किसी भी प्रकार का 
परिवतन किया जाता हू ता जमानतदार परिवतन क बाद क क्रणा एवं यवहार 
क॑ दायित्व स मुक्त हा जाता है । सलिए अनुवध म किसा प्रकार के परिवतन 
जम्ानतदार को सूचना दिय बिना तथा उसकी सम्मति बिना नहीं करन 
चाहिए । परन्तु अगर जमानतदार न इस प्रकार परिवतत करन का अधिकार 
बैक का दिया हो ता परिवतन हा सक्‍त है। एसे परिवतना वी सचना तमानत 
दार वा दी जाना चाहिए। 

जमानतदार के अधिकार--(१) जमानती अनुयथा म जमानतदार का 
जमानत देत समय अपना दनदारी के सम्बरध म बक से पूरी जानकारी प्राप्त 
करन का पूरा अधिकार हाता है। परंतु वह क्रणी क खात का नहीं दख 
सकसा और न उमके खान का हिसाव ही उ सकता है । 
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(२) जमानती अनुवन्ध की बर्तो के अनुसार चल्-जमानत सूचना देने के 
बाद स्थगित बारा सकता है जिससे उसका उत्तरदायित्द सीमित हो जाता है। 
इस श्रकार जब चल-जमानत का अन्त जमानतदार की ओर से किया जाता है, 
तब बंक को अपने ऋणी को उसकी सूचना देनी चाहिए, जिससे उसके ऋण 
सुरक्षित रहे, अन्यथा सूचना की अवबि तगाप्त होते ही पतेटन का नियग सागू 
हो गाता है | इस नियम के अनुसार ऋषी द्वारा किया गया भुगतान ऋण को 
कम करता है । 

(३) मृत्यु की सूचना के दिन से भी जमानतदार वी जिम्मदारी का अन्त 
हो जाता है । 

(४) जब बिसी ऋण का भुगतान ऋणी की ओर से जमानतदार करता है 
तो उसको ऋणदाता के (अर्थात्‌ बैक के) सब अधिकार प्राप्त हो जाते हैं तथा 
बैंक के पास जो प्रतिभूतियाँ आदि जमानत के रूप में जमा ह उन पर भी 
जमानतदार का अधिकार हो जाता है । ऋण की जमानत अगर आशिक हैं तो 
उस बनुपात मे ही उसे प्रततिभुतियों पर अधिकार मिलेगा । इसी प्रवार अगर 
जमानतदार अधिक है तो उनको उनकी जमानत के अनुपात में ऐसे अधिकार 
मिलगे। इसी प्रकार यदि किसी एक जमाततदार को ऋण के भुगतान मैं अधिक 
रकम देनी पड़ती है तो जितनी रकम उसने अधिक दी है वह उस रकम को अत्य 
जमानतदारो से प्राप्त कर सकता है। 

सहायक प्रतिभूतिया ५ 

सहायक प्रतिभूतिया उस मूर्त (ध७ा४७॥८) सम्पत्ति को कहते है जो बैक 
के पास ऋण की सुरक्षा के लिए ऋणगी रखता है, ताकि ऋण वे भुगतात न होगे 
पर उस सम्पत्ति के विक्रय द्वारा ऋण का मुगतान भ्राप्त किया जा सो 
इसलिए बेक अपने ऋण की सुरक्षा के लिए व्यक्तिगत जमानत के अतिरिक्त 
इस प्रकार की प्रतिभूतियाँ जमानत के रूप मे लेते है। ये प्रतिभूतियाँ देश एव 
व्यापारिक स्थिति बे अनुसार भिन्न-भिन्न स्थान में भिन्न-भिन होती हैं । उदा 
हरणार्थ कतकत्ता, वम्बई आदि बडे-बडे व्यापारिक केद्धा में परम अतिभूतियाँ 
(80: ०तडल्व 5६८प्रपंधव) तथा कम्पनिया के हिस्से आदि जमातत में विए 
जाते है। किसी निर्माणी केन्द्र मे कम्पनियाँ ऋण प्राप्त करने के लिए अपना 
कच्चा माल अथवा स्थायी सम्पत्ति जमानत मे देते है। अन्य व्यापारी वर्ग जीव 
बीमा, वस्तु अधिकार-लेख (6०८एाप्रश्ा।: ० छाप 70 8००05) भादि जमानत 
मे देते है। इस प्रकार जितने प्रकार की प्रतिभूतियां होगी, उतनी ही बैक को कंगे 


जमानत-अनुवन्ब तया सहाय प्रत्तिभूतिया इधर 


हानि को सम्मावना रहगी | जा करण वैय्रक्तिक जमानत के अतिरिक्त सहायक 
प्रतिभूत्तिया स पूणत सुरक्षित्र रहते ह उन क्णा का रक्षित (5९८फ्टते) कण 
क्रहत हैं । 

सहायक प्रतिभूतियों का स्वरूप--वक तोन प्रक्नार स महायऊ प्रतिभूतिया 
पर अधिकार लेता हैं -- 

(१) ग्रहरशापिक्तार (८०)--वक और प्राहक्ष क सम्बंध का एक 
विद्वपता हू कि बक का ग्राहक के जात के सामाय उापा का (ऋ्रण्य की) जमा 
नत के लिए ग्राहक द्वारा रखी हुट प्रतिभूतिया सम्पत्ति यादि पर सामाय 
ग्रहणाधिक्रार मिलता ह। प्रहणात्रिकार के लिए क्रिसा प्रकार क समभौत की 
आवश्यकता नहा रहती बल्कि यह घ्वनित (7ग़ोल्ट) हप्ता है।' वक का 
ग्रहणाधिकार प्राहक्त की उन सव प्रतिभृतिया पर रहता हूँ जा उसक पास 
सामाय वैकिग व्यापार म आती हैं। परन्तु यदि यही प्रतिभूनिया उसके पास 
किसी विशिष्ट हत के जिए आता है तो उन पर उस ग्रहशाबिकार नही हाता । 
परन्त वह उह ग्राहक की सम्मति बिना बच नहीं सकता । इनका विक्रय बरन 
करन के जिए उसे ग्राहक क॒ विर्द्ध न्‍यायातब स क्रण भुगतान के लिए विकय 
पत्र (८८८८८) प्राप्त कर जना चाहिए। ग्रहणाविक्रार घ्वनित प्रधक हान के 
कारण वक्त कग्रहणाधिकार म आइ हुड प्रतिभ्रतिया जथवा वस्तुआ का अपन 
ग्राहक का पयाप्त सचना दन के बाद ऋण के नग्रतान मे बच सकता है एव 
इसके जिए वैधानिक स्वीह॒ति भी है । 

जा बस्तुए अयवा प्रतिभूधिया उसक पास सुरक्षा क जिए रखा जाती है 
उन वस्तुआ पर उस प्रहणाविक्ार नही ह्ाता क्याक्रि थ वस्तुए उमक् पास एक 
विधिप्ट हेतु सुरक्षा व जिए रखी जाता है। परन्तु अगर 44 के नात बचान 
साथ्य (८४०५०) प्रातभृतिया म व्यापार करन का अधिकार ग्राहक का आर 
सहा ता उन पर ग्रदुणाधिकार प्राप्त हावा ह । बचानसाध्य प्रतिवृतिया उसक 
पास सभ्रहय के लिए दी जाती है--जस विनिमय द्वित चक्र बाहझ 
परष फ़ैटशटा 0005) प्रतिचा पत्र आदि--उन पर भी उस ग्रहणाधिकार 
प्राप्त होसला है । इसके विपराल जंगर उसके पास वाहक़ वध अयबा लाभाश 
कूपन कबल सुरका क लिए रखे गय हा क्ितु यक्त का सपत्रहण के लिए उह 
कान का अधियार न हो ता उस पर ग्रहणाधिक्रार नहा होता | इसी प्रकार 
अगर किसा ग्राहक क सामान्य 7ख क अतिरिक्त अय वापप्त हतु क लिए 
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मिश्नेप लेख (0८००४६ ४८०००॥५$) है तो इस दमा मे विचनिष्ट लेखों पर उसे 
ग्रहणाधिकार नही होता । उन प्रतिभतियो पर भी जो कसी विशिष्ट कप के 
जमानत के रूप में रखी गयी है, वेक का सामान्य ग्रहयाधिकार नही होता, किलु 
उम्दा ग्रहणाधिकार उस विज्ञिप्ट ऋण के गझ्रुगतान तक ही सीमित रहता है। 
उस ऋण के भुगतान के बाद यदि वही प्रतिभूतियाँ वेक के पास रहे तथा ग्राहह 
उनको वापिस न_ले तो उन प्रतिभूतियों पर भी उसे ग्रहणाधिक्रार मिलता हैं। 
इसी प्रकार बैंक क पास दैनिक व्यापार मे ग्राहक का जो घन बिता विमी 
विश्विप्ट उद्दे इय के आयेगा उस पर भी उस ग्रहणाधिकार है। किन्तु अगर ब्रा 
किसी फर्म का भागी है तो फर्म के ऋण के लिए वैक का उसके वैयत्तिक लेसे 
पर ग्रहणाधिकार नहीं मिलता । दूसरे, ग्राहक्र की मृत्यु के वाद उसके प्रतिनिधि 
द्वारा लिये हुए ऋण अथवा अधिविकर्ष का भूगतान करने के लिए मृत ग्रा्ल 
के लेखे का ग्रहणाधिक्रार नही मिलता । इसी प्रकार ग्राहक वे ऋणा के तिए 
ग्राहक द्वारा सचालित प्रन्यास लेखे (ए०५ 3०८०ण्णा) पर भी बेक को ग्रहपा- 
घिक्ार प्राप्त नहीं होता । 


बैक का यह ग्रहणाधिकार काल-मर्यादा नियम से वाबित नहीं होवा। 


(२) रहन--जिस समय कसी सम्पत्ति का ऋण की जमानत वे निएं 
वन्धक किया जाता है उस समय उसे रहने कहते है। इस प्रकार रहे मे 
सम्पत्ति का अधिकार प्राघायक (एाणाइण्ड्ण) द्वारा हस्तान्तरित किया जीता 
है । रहन दा प्रकार का होता है---बंधानिक (!«४० ), तथा स्याव्य (व्वण- 
५४७०) । वैधानिक रहन मे सम्पत्ति के अधिकार प्राघायक (ए०/४०8०) में 
प्राधिमान (77008०8००) को मिल जाते हैं तथा ऋणी के दोषी रहने पर वर 
उसे बेच सकता है। उसी प्रकार ऋण के पूर्ण नुग्रतान पर प्राधायक को रहते 
सम्पति पर पृन पूर्ण अधिकार मिल जाता है। इस प्रकार प्राधायत के पुन 
अधिकार को “भुगतान की समता' (व्वुणफ् ्॥व्वेव्पफ्एण) कहीं हैँ 
न्याय रहन में वस्पक वस्तु का अधिकार प्रायायक (ऋणी) के पास ही रहा 
है किन्तु न्यायालय से विज्न्यत्रत्र प्राप्त वरने पर ही प्राधिमान (घागांइ१8००) 
बैंक रहन सम्पत्ति को वच सकता है। इस प्रकार का न्याय्य रहते वस्तु-अधिकार 
प्रलेख अथवा किसी स्थायी सम्पत्ति के अधिकार प्रलेख की जमानत निर्माणमें हवा 
है जिसस उसकी जमानत ली जा सके। न्याव्य रहन लेखी की स्वीकृति के लिए 
१००) र० अथवा इससे अधिक ऋण के लिए मुद्राक-कर लगता है. तथा दी 
गवाहा के हस्ताक्षर आवश्यक होते हैं ! इस प्रकार अस्थायी सम्पत्ति का सवा 


जमानत-अनुवन्ध तथा सहायक प्रतिभृतियाँ इ्ध्ूछ 


रहने अधिक परिमाण मे वैक को स्वीकृत नहीं करना चाहिए क्याविः इसमे 
उमकी अधिक रकम कया विनियीय होन से सुरक्षा की सम्भावना कम होतो हैं। 

(३) बन्धक (0:08८)--वन्धक मे कसी वचन की पूति अथवा ऋण के 
भुगतान के लिए वस्तुएँ जमानत के रूप म रखी जाती है ।' वन्धक अमुवन्धों म 
भम्पत्ति अथवा प्रतिभूतियों का अधिकार बन्धक्रदाता (!०02००) के पास रहता 
है किन्तु सम्पत्ति बन्चधकी ८0५८९) के पास जमानत के लिए रहती है । इन 
अनुवन्धों मे बरतुओं का बन्धकी के पाया जमानत की तरह रहना आवशध्यव है । 
बघनर मे बाधपी निश्चित तिथि के बाद अपन करण के भुगतान की समुचित 
सूचना के बाद वन्धक सम्पत्ति का वच सकता है। अथवा ऋण के भुगतान के 
लिए ऋणी दावा कर सकता है जिस देगा म॑ सम्पत्ति उत्ती के अधिकार म 
रहनी चाहिए । जेगर ऋण के भुगतान के लिए मम्पत्ति का मूल्य कम पडता है 
तो बेप रकम का भुगतान ऋणी (वन्धकदाता) को करना होगा और यदि 
वास्तविक क्रण से अधिक रकम (सम्पत्ति के विकय से) प्राप्त होती है तो 
वधकी को यह रकम वन्धकदाता को लौटानी होगी। किल्‍्तु यदि इस प्रकार की 
वन्बक सम्पत्ति पर उसे ग्रहणाधिकार है का इस अतिरित्त रकम को वह अन्य 
क्रणा के भुगतान के लिए उपयोग म ले सकता है । 

(४) उपप्राधीयन [5 79०0३९८०४०)--उपप्राघीयन का बन्धक से 
बहुत कुछ साम्य है । इसम न स्वामित्व और न अधिकार ही क्रणदाता को द्विया 
जाता है किन्तु उपप्राधीयन पत्र (]९८7 ७ ६७०॥८८७७००४) द्वारा बैक को 
उपप्राधीमित वस्तुआ पर प्रभार (०४०४४८) मिलता है । इस प्रकार की जमानत 
में ऋणदाता को समान प्रभार मिलता है क्याकि इन वस्तुआ से विक्य द्वारा 
ऋणदाता अपने ऋण का भुगतान प्राप्त कर सकता है। अगर बस्तु का सूल्य 
ऋण के भुगतान के लिय कम रहे तो क्रणो का कमी पूरी करती पड़ती है । 
सहायक प्रतिभूूतियां लेते समय सावधानी 

बैक ऋण की जमानत के तिए प्रतिभूतिया स्वीकार वरले समय निम्न 
सावधानी रखना चाहिए--- 

१ उपाधि की सरलता (सुगमता)--जो प्रतिभूतिया वेक स्वीकृत करता 
है व एमी हा जिनकी उपाधि अथवा स्वामित्व विता किसी प्रदागर की अडचना 
के प्राप्त हो सके । 

२ हस्तातरण को सुगमता- प्रतिभुतिया एसी होनी चाहिए जो उसके 
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अथवा कसी अन्य के नाम पर विना किसी प्रकार के व्यय अथवा अडचनो के 
हस्तान्वरित हो से । 

३. समुचित मूल्य-स्थिरता-प्रतिभूतियाँ जो जमानत में ली जायें वे 
गेसी हो जिनके मूल्य में स्थिरता रहे तथा अवमृत्यम की सम्भावना कम हो । 
बयोकि प्रतिभूतिया के अवशृल्यन से बैक को हाति की सम्भावना रहती है । 

४. विक्रयज्नीलता--बंक जो प्रतिभूतियाँ जमानत में लेता है उन्हे ऋण 
वे भुगतान से होने पर बेचता हे जिससे ऋण दी हुई रकम प्राप्त कर सके 
अंत उम्रके पास रखी हुई प्रतिभूतियों ऐसी होनी चाहिए जो बाजार मे बिना 
हानि के सुगमता से बेची जा सक । 

५ ऋण एवं जमानत के मूल्य मे पर्याप्त अन्तर--ऋण तथा जमानत 
रखी हुई प्रतिभूतिया के मूल्य में पर्याप्त अन्तर होना आवश्यक है जिससे अव- 
मूल्यन आदि से होने वाली हानि पूरी हो सके । इसलिए प्रतिभूतियाँ लेते समय 
उनका सूल्याकन सावधानी से करना चाहिये । ऋण की राशि तथा प्तिभूतियों 
के मूल्य में इतना अन्तर रखना चाहिए जिसमे मूल घन तथा ब्याज दोनो वी 
सुरक्षा हो मके । 

६. देगदारी का अभाव--जमादत रखी हुई प्रतिभ्रूत्ियाँ अन्य विस 
प्रकार के प्रभार (७४४८७) से मुक्त होनी चाहिए जिससे बेक को उन पर पूरष 
अधिकार मिले। इसीलिए अश करण-पत्र आदि लेते समय उसे यह्‌ देखना चाहिए 
कि वे पुर्ण इुकता है तथा स्थायी सम्पत्ति वी रहन में वे किसी दूसरे के पास 
रहन नही है । 

७... उपाधि (77०) की सुरक्षा--जमानती वस्तु पर जो उपाधि वेक 
को मिलती है वह पूर्णतः वैधानिक है, यह भी देखगा चाहिए। यदि ग्राईक 
अथवा ऋणी की उपाधि सदोप है, तो उनके हस्तान्तरण से बैंक की सदोप 
उपाधि ही रहेगी । इसलिये चैक को उपाधि की सुरक्षा की ओद ध्याद देना 
आवश्यक है । 
प्रतिभुतियों के प्रकार 

उक्त सावधानियों के अतिरिक्त कुछ प्रतिशरूतियाँ ऐसी है जिनमे उनती 
प्िन्तता के कारण अन्य बाते विचारणीय होती है । ये प्रविभूतियाँ तिम्म है 7 

१ स्कन्घ विनिमय प्रतिम्तियाँ 

इन प्रतिभूतिया में उन सब परम प्रतिभूतियों वा समावेश होठा 
सरकार, सम सरकारी सस्थाओं तथा स्थानीय अधिकारिया द्वारा निर्गमित होती 


है जो 


त्ि 
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हैं। भौद्योगिक सस्थाओ दारा निर्भेमित कम्पनिया के अश ऋऊऋण-पत्र आदि का 
इनमे समावेज्ञ होता है । इस प्रकार को प्रतिभूतियाँ बैक के पास जमानत के 
लिए अधिर जातो हैं । 

लाभ --(अ) विक्रयश्ीचता--स्कन्‍्ध वितिसय प्रतिभूतियाँ सुगमता से किसी 
भी समय स्कम्घ वितिमय में वेंची जा सक्तो है। विजेषत परम प्रतिभूनियां, 
अच्छी कम्पनियों के जग ऋण-पत्र आदि । इसी प्रक्गार आवश्यकता पडने पर 
इनकी जमानत पर अन्य वैको से ऋण लिया जा सकता है) इस प्रकार वी 
सुविधा अन्य वस्नुओ की जमानत मे नहीं होती । 

(ब) मृल्यस्थिरता--स्कन्ध विनिमय में विभिन्‍न प्रतिभुतियो की दर जानी 
जा सकती है । क्योक्ति ये नियमित रूप से खरीदी अथवा बेची जाती हैं । साथ 
ही उनके मुल्यों में उठार-चढाव की सीमा भी मालूम हो सकती है | अच्छी प्रति- 
भूतियों के मूल्पा मे उतार-चटाव सीमित होते है जिससे बेंक को ऋण एंव 
जमानत के मूत्य भे अन्तर निश्चय करने में सुगमता होती है । 

(स) उपाधि की छुगमता-ऐसी प्रतिभूतिया की उपाधि स्पप्ट होने के 
करण वैक को उपाधि की सुरक्षा रहती है और वचानसाथ्य प्रतिभूतियों के 
विषय में जमानतंदार की उपाधि सदोष रहते हुए भी मुल्य-धारी (॥096९0 60 
६४७९) होने बारण थक को पूर्ण एव दैघानिक उपाधि मिलती है। इसी प्रकार 
अपरक्ाम्य प्रतिभतिया के हस्तान्वरण में भी विद्येप अयुविधाएँ नहीं आती 
उयोकि उनका हस्तान्तरण, हस्वान्तरण-लेख द्वारा क्या जा सकता है सथा जमा- 
नतंदार की उपाधि सद्याप नथवा निर्दोष है दरसका भी ज्ञान प्राप्त हो भक्‍ता है । 

(<) ये प्रतिभूतियाँ वेंक के ऊ़णा के लिए अच्छे सुरक्षा के साधन का बार्य 
करती है | 

च्रुटियाँ-- (अ) आशिक चुक्ता--अगर इस श्रकार प्रतिभूतियों जन्नत चुक्‍्ता 
हैं तो उनमे अदत भाग की रकम मान होने (८७)) पर बंक को देनी पड़ेगी । 
इसलिये देक को पूर्णद छुक्‍़ता प्रतिमूतियाँ टी स्वीकार करनी चाहिए । 

(व) हस्तान्तरण मे क्‍्पट--प्रतिम्‌तियो का हस्तान्तरिती (फ़शआाइलाट८) 
होने के कारण यदि हस्तान्वरक्त॒ (छव्याहुट०) + हस्ताक्षर जाली हो लो बैक 
क्षति-पूर्ति के लिए उत्तरदाबी हाता है। इसलिए बँक को हम्तान्तरघ-लेख पर 
हस्तान्तरक के हस्ताक्षर अपने कार्यालय में करवाने चाहिए । 

(स) ग्रहणाधिक्तार की सूचना--बक के पास प्रतिमतियाँ जाते ही बदि बह 
अपने ग्रटणाप्रिक्तार की खूचना प्रतिशृतियों के निर्गेमन करने थाली कम्पनी को 
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नही देता तो उसका ग्रहणाधिकार कम्पनी के ग्रहणाधिकार से बाधित हो जाता 
है । पापंद-अन्तनियमो के अनुसार कम्पनी को याचित (८४॥८४) पूंजी का भुगतान 
न होने पर उन अश्चा एवं श्रतिभृतियों पर ग्रहणाधिक्तार मिलता है। इसलिए 
ऐमे अज्ञों की जमानत शेने समय बेक को अपने ग्रहणाधिकार की सुरक्षा वे लिये 
ग्रहणायिवार वी सूचना सम्बन्धित कम्पनी को देनी चाहिए । 

(द) मूल्यों से उतार-चढाव--जिन प्रतिभूतियों के मूल्यों मे उतार-चढ्मव 
होते हैं उन पर ऋणी हारा ऋण-जमानत-अन्तर पर्याप्त रखा जा रहा है, यह 
भी उसे देखना चाहिए। अन्यथा इस अन्तर वी कमी से उसे हानि होने वी 
सम्भावना रहती दै । अत वैक को एसी कम्पनियों की प्रतिभूतियाँ नहीं देनी 
चाहिए जिनके मूल्यों मे अधिक उतार-चढाव होते है। दूसरे, ऋरण-जमावत- 
अस्तर पर्याप्त रखने के लिए उसको प्रतिभूनि के मूल्याकन में सावधानी से काम 
लेना चाहिए । 

(ये) उपाधि की स्पष्टता--अपरब्म्य प्रतिभूतियों के हस्तान्तरण के ममय 
यद्दि हस्तान्तरफ की उपाधि सदोप है तो हस्दान्तरिती की उपाधि भी सदोप 
रहती है । अत इस सम्बन्ध में सावधानी बरतनी चाहिये । 

२ वस्तु अथवा बस्तु-अधिकार प्रलेख 

व्यापारिक अथवा आयात-निर्यात केन्द्रों मे बैक विशेषत उत्पादन (० 
00८८), वस्तु (००05) अथवा वस्तु अधिवार प्रनेख (प०८एफशाा5 पा!6 0 
8००१४) आदि की जमानत पर ऋण देते है। इस प्रकार की जमानत स्वीवार 
करने के लिए बैक को इनके मम्वन्य मे विशेष अनुभव एवं ज्ञान होना चाहिए। 
बेक को ऐसी प्रतिभूतियाँ स्वीकार करने के पूर्व विम्न बातों पर ध्यान देवा 
चाहिए -- 

(१) वस्तु का प्रकार--सर्वप्रथम वेक को वस्तु का प्रकार देखना चाहिए! 
बैक किसी भी दस्तु के प्रत्येक सवेप्ट (95०८१४८) को नहीं देख सकता और ते 
देखने के लिए उसके पास समय ही रहता है । अत वैक को देखना चाहिए वि 
उसका भावी ऋणी जो इन वस्तुओं की जमानत दे रहा है ईमानदार है तथा 
उसकी साख अच्छी है | ऐसी वस्तुआ को स्वीकार करते समय प्रत्येक सवेप्ट का 
स्वेष्टन-पत्र (99०08 7०६८) देख लेना चाहिए। अच्छी कम्पनियाँ माल भेजते 
समय इस प्रकार के स्वेष्टन पत्र अथवा बीजक की प्रति प्रत्येक सवेष्ट में 
रखते हैं । 

(२) विक्र्यज्ञीलता एवं टिकाऊपन -वस्तुएँ ऐसी है जिनमे किसी भी प्रकार 
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से खराबी होने की सम्भावना नहीं है, यह जानने के लिए उसे उत्पाद-विनिमय 
सम्पर्क रखना चाहिए तथा उनके गूल्यों की भी जानकारी रखनी चाहिए, जिससे 
अवमूल्यन से हानि की सम्भावना न रहे | इसलिए उसे विज्ञेपत गसी वस्चुओं 
की जमानत लैनी चाहिए जो विक्रयन्नील हो एवं जिनकी माँग में लोच न हो, 
जिससे वे आसानी से बेची जा सके | 

(३) सामग्रिक घुल्याकन-- वस्तुआ के वास्तत्रिक मूल्य की भी उसे जान- 
कारी होनी चाहिए जिससे जमानत कय मूत्याकन समुचित हो । ऐसी वस्तुओं 
का पूल्याक्न साभमिक्त होना चाहिए जिससे हानि की सम्भावना कम हा । 

(४) वैधानिक अधिकार-- बैंक को बस्तुआ पर पूर्ण वेघानिवः उपाधि प्राप्त 
कर लेनी चाहिए । यदिवे वस्नुएँ ऋणी के पास रहती है तो गोदाम की व्यवस्था 
समृचित है, यह भी देख लेना चाहिए, जिसमे वस्तु वी खराबी न हो । विशेषत 
देक को बन्धक वस्तुएं अपने गादामा में ही रखनी चाहिए । यह सम्भव न हो 
तो ऋणी के भण्डार की कुज्जी अपने अधिकार गे लेकर साले पर अपनी मोहर 
लगानी चाहिये जिससे हानि न हो । 

(५) इस प्रकार के व्यवहार वस्तुओ के स्वामी अथवा उसके श्रधिकृत 
प्रभिकर्तता के साथ ही होने चाहिए । 

(६) वस्तुओं को वापमी--जों वस्नुएँ बैक के पास रखी हुई है उनको देते 
समय उसको यह देख लेना चाहिए कि ऋणी से उसके ऋण का भुगतान हो 
चुका है तथा शेष बरतुएं शेप ऋण मे भुगतान के लिए पर्याप्त है। इस प्रकार 
अपने कमी जिम्मेदार अधिकारी के निरीक्षण में ही ऋणी का वस्तुएं वापिस 
करना चाहिए। ह 

लाभ--(१) इस प्रकार की प्रतिभूति मूत्त जमानत (७॥89]6 ९०७३४) 
होती है। (२) इनके मूल्यों मे अविक उतार-चढाव नेहीं हाते। (३) इनसे 
विज्रयश्यीलता होने के साथ ही बचने में सुममता होती है। (४) उनका सुल्याउन 
करने मे अधिक मुगमता होती है। (५) एसी जमानत पर दिय जान वाले ऋण 
बहुधा अन्‍्पकालीन होते है जिससे द्वानि की सम्भावना भी कम होती है । (६) 
सामाजिक हृष्टि से इस प्रकार के ऋणों से समाज को भी लाभ हाता है बयोकि 
इसमे जीवन वी आवश्यक्ताओ के व्यापार में सुविधा होतो है । ( 3) सामान्यत 
ये ऋण व्यापार एवं वाणिज्य की प्रगति म सहायक हाते है| 

न्रुटिपाँ--(१) वस्तुओ के खराब होने को सम्भावना अभिक होतों है । 

(२) अगर वस्तुएं आवश्यकता को न होते हुए प्रिलाखिता को बस्तुएँ हैं तो 
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उनके समृल्या में उतार-चढार अधिव होने से हानि को सम्भावना रहती है, 
वयोकि उदयी माँग लोचदार रहती है । (३) घोखे वी भी सम्भावगा रहती है, 
क्योकि बैक प्रत्येक सदेप्ट को नही देख सकता जिसमे वस्तुओं के ग्रुणों में भी 
अन्तर होने की सम्भावना रहती है । 

भारत में इस प्रकार की जमानत पर विधेपत ऋण नहीं दिये जाते जिसे 
निम्न कारण हैं -+ 

(१) गोदामो की कम्ो है जिससे ऐसे वस्तु-अधिकार प्रलेखी के प्रयोग 
को प्रोत्साहन नही मिलता । 

(२) यातायात की सुविधाओ की भी वहुत कमी है जिसकी वजह से मात 
के स्थानान्तरण में सुगमता नहीं होती जिससे इनका प्रयोग बढाया जा सके । 

(३) कपास, जूट को छोडकर अन्य वस्तुओं के त्रय-विज्ञय वे लिए सुस- 
गठित बाजार नही है, जिससे उन वस्तुओं की कीमतों में समानता नहीं रहती 
तथा विभिन्न स्थानों से उनके मूल्य भी मालूम नही क्यि जा सवते । 

(४) वस्तु-अधिकार प्रलेखा के उपयोग के लिए वस्तुओं के श्रेणीयन तथा 
प्रमापीकरण का अभाव है, जिससे ऐसी वस्तुओ का व्यापार क्षेत्रीत् रहता है। 
वस्तु-अधिकार प्रलेखो के प्रकार 

(१) जहाजी बिल्टी (8॥]] ० 7.3078)--प्रो० शेहडन के अनुसार “यह 
प्रलेख जहाज वे कप्तान अथवा उसके अधिडृत व्यक्ति द्वारा निर्ममित तथा 
हस्ताक्षरित प्रमाण-पत्र होता है, जिसमे यातायात के लिए वस्तुओं वी प्राप्त 
स्वीकृत की जाती है तथा यह जिम्मेदारी ली जाती है वि उस पत्र में लिखिंत 
भाड़े तथा अन्य व्ययों का भुगतान होने पर वे वस्तुएँ उसी दशा में परेषणी 
(०००शक्टा००) अथवा उसके हस्तव' को अथवा उसके आदेशित व्यक्ति वी 
दी जावेंगी । 

(२) डॉक-अधिकार पत्र (0०८८ एएशम8॥७)--यह प्रलेख नौवहन 
कम्पनी के अधिकारी द्वारा दिया जाता है। इस पत्र में लिखित वस्तुओं वा 
प्रदान, जिसका नाम उस पत्र में लिखा होता है, उसे अथवा उसके हस्ताकक को 
किया जा सकता है। इस प्रलेख से तालययें यही है कि उसमे निखित वस्तुओं 
की रजिस्ट्री वहन कम्पनी की पुस्तकों में हो गयी है। 

(३) रेलवे रसीद--जिस समय कोई भी प्रेषक (८०णाअडगण) माताया 
के लिए रेलवे कम्पनी को वस्तुएं देवा है उस समय उसे एक रमोद दी जाती 
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है जिसको रेलवे रसीद कहते है। यह रसीद परेषणी को भेज दी जाती है 
जिसको वह क्थानोय रेलवे स्टेशन पर देकर माल प्राप्त कर लेता है । 


(४) गोदास की रसीद--मोदाम में जिस समय वस्तुएँ सुरक्षा के लिए 
रुखी जाती है उस समय भण्टारी एक रसीद देता है जिसमे वस्तुओं के गृण, 
वजन आदि का उल्लेख रहता है । यह हस्तान्तरित नहीं होती क्‍योंकि यह 
सुरक्षा-निक्षेप प्राप्लि की भाँति हैं । 

इस प्रकार से सुरक्षा के लिए रखी हुईं वस्तुओ को प्राप्त करने के लिए 
वस्तृओी का स्वामी भण्डारी के दाम एक प्रदान (6०७८०) ) आदेश भेजता है । 
इसमे जिस व्यक्ति को वस्तुएँ प्रदान करनी होती है उसका नाम लिखा जाता 
है । वस्तुओं की पुत्र प्राप्ति के लिए गोदाम की रसीद को लौटाने की जावश्य- 
कता नही होती । 

३. जीवन बीमा पॉलिसी 

जीवन वीमे के आधार पर जो ऋण दिये जावे है, वे विशपत बीमे के 
अपेप (्प्प्स्थ्ववे०्) मूल्य के ६० प्रतिशत से अधिक नहीं दिये जाते । इनकी 
प्रतिभूतियों पर विदेशों में ऋण देन की प्रथा अधिक है, किन्तु भारत सम इगकी 
जमानत पर विशज्षेष रुप से ऋण नहीं विये जात क्योकि वीमे से कई घुटियाँ 
भी रहती है 

लाभ--(०) मूल्य बृद्धि-इनके मूल्य के समय के साथ वृद्धि हाती जाती 
है क्योति वीमित जितनी अधिफ प्रव्याजि देता है उतना ही चीमे को अपंण मूल्य 
बटता है । 

(व) अधिक्कार मे सुगमता--वीमे का हस्ताडुन (35छ्ाशाट्ा') बेक के 
नाम समुचित रूप से हो तो वेक किसी प्रसार की अडचनों विना उस पर 
अपना अधिकार प्राप्त कर सकता है । ऐसे वीमे को वह आवध्यस्ता पडते पर 
कमी अन्य व्यक्ति का भी हस्ताहड्लित कर सकता है। इसलिए उसे अपना 
अधिकार प्रमाणित करने के लिए वैधानिक अडवन नही छाती । 

बुडियाँ--(अ) शिश्षेच् बातें छिपाना--बीमित व्यक्ति यदि बीगा कम्पनी 
में उस बीगे वे राम्वन्ध मे कोई बिशेष्र बात मालूम होते हुए भी छिपाता है त्तो 
उस दच्मा में उस बीसे कया दायित्व बीमा कुम्पती पर नहीं रहता 

(ब) बीमा पद के नियम--यदि वीमित व्यक्ति आत्महत्या बरता है तो 
शर्तों के अनुसार कम्पनी अपना दायित्व अस्पीयार कर सकती है। इसलिए बेक 
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को बोमा लेख की ज्ञतों को ठीक से देख लेना चाहिए जिससे उसे किसी पकार 
बी हानि न हो । 

(स) प्रब्याजि का भुगतात ने होना--क्सी भी कारण से बीमा कराने 
वाला प्रम्यजि का भुगताव नही करता है तो उस बीमा लेत को चानू रसने के 
लिए ब्क को प्रत्याजि देनी पड़ती है जिससे दीमित व्यक्ति का ऋण बढ़ता 
जाना है । 

४, भवन जादि 

व्यापारिक दैक पन्‍्पक्नालीन ऊण देते है इसलिए वे विशेषत भुनुह्यादि 
अथवा अचल सम्पत्ति के आधार पर ऋण नहीं देते ! व्योकि इन पर अधिकार 
प्राप्त करन में भी अनेक प्रकार वी वैधानिय अडचने होती है तथा इनकी रहते 
से भी अधिक व्यय करना पडता है। दसके अतिरिक्त ऐसी प्रतिभूति मे निम्न 
ब्रुटियाँ रहती हैं --- दे; 

(अ) उपाधि जानने से कठिताई --जो व्यक्ति एसी सम्पत्ति की जगादत 
देवा है उसकी उपाधि (ध॥८) अथवा अधिकार उस सम्पत्ति पर क्या एव 
किस प्रकार स है यह जानते की पहली अडचन उपस्थित होती है । 

(ब) विक्रयशोलता का अभाव--इसमे विक्रयशीलता नहीं होती, इसतिएं 
इमके बेचने मे अनक अमृविधाएँ हाती है । अचल सम्पत्ति के विक्रय के मून्नव 
अनेक वैधानिक कार्यवाहियां की पूत्ति करनी पड़ती है तथा उसके भूल्यावन में 
कठिनाई होती है। 

(स) मुल्यो मे उतार-चढाव--ऐसी सम्पत्ति के मूल्यों मे उतारःइत 
अधिक होते हैं जिसमे वेक को हानि की भी सम्भावना रहती है। इसके अति+ 
रिक्त उस सम्पन्ति से आय की प्राप्ति होती रहे तथा मूल्यों मे कमी न हो ईत 
हेतु बैंक को समय-समय पर मरम्मत कराये की आवश्यकता होती है । इसी 
प्रकार आय की स्थिरता रखने के लिए किरायेदार को खोज में रह 
पडता हे । ही 

(द) तरखता का अभाव--ऐसी सम्पत्ति को वैंक अन्य प्रतिभूतियों की 
तरह चाहे जब रोकड में परिवर्तित नहीं कर सकता । 

साराश 

बेक ऋण के लिए दो प्रकार की जमानत छेते हैं--(१) व्यक्तिगत तथा 
(२) सहायक जमानतें । जब ऋणी के सिवा अन्य व्यक्तियों की जपानत बह 
हेता है तब उसे व्यक्तिगत जमानत तथा जब ऋणी तथा अन्य व्यक्तियों की 
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जमानत के साथ हो वह प्रतिमूतियाँ, स्वर्ण आदि की जमानत छेना है तब 
ऐसी जमानत को सहायक जमानत कहते हैं । 
व्यक्तिगत जमानत में बेक जमानत देने वाले से जमानती अनुबन्ध लेता 
है जो छुरक्षा की हष्टि से लिखित होना चाहिए । जमानती अवुबन्ध मे ऋणी 
के दोषी होने पर उसका वायदा पूर्ण करने को अयबा ऋण का भुगतान करने 
को जिस्म्ेवारी कोई व्यक्ति लेता है । 
बेक को जमानत लेते समय निम्न सावधानी रखना चाहिए .-- 
(१) जमानतदार की साल्ल एबं आ्थिक स्थिति की जॉच करना ! 
(२) भअनुबन्ध के लिए अक्षम व्यक्षितयों से जमानत न लेना । 
“. (३) बियाहिता से जमानत लेते समय वह्‌ कसी दबाव येः काररा नहीं 
है इसकी स्पप्टता एवं उसका स्वतस्त्र स्त्रीधन होना चाहिए । 
(४) साकंदारी फ्मों से जमानत लेते समय उनके व्यापार का स्वरूप एव 
फर्म जमानत दे सकती है या नहों यह्‌ दखना । 
(५) रजिस्टर्ड कम्पनियों की जमानत मे उनके सीमानियम एवं अत 
नियमों का अध्ययन । 
बैंकर वी जिम्मवारी--( १) जमानतदार से अनुबन्ध सम्बन्धी महत्वपूर्ण 
बात न छिपाना । 
(२) जमानतदार द्वारा पूछ जाने पर ऋणी को आधिक स्थिति की 
सूचना देना। 
(३) जमानती अनुबन्ध मे जमानतदार की सम्मिलित बिना कोई परिवर्तंग 
न करना । 
जेमानतदार के अधिकार--अपनी देतदारी के सम्बन्ध मे जातकारी प्राप्त 
करना, जमानती अनुवन्ध की दातों के अनुसार चल जमानत को सूचना देकर 
स्थगित कराना, ऋणी की मृत्यु की सूचना से जमानतदार की जिम्मेदारी का 
अत तथा जमानतदार द्वारा ऋण का भुगतान होने पर उसे ब्ेकर के सब 
अधिकार प्राप्त होना । 
सहायक प्रतिभृतिया--ऋणी हारा व्यक्षियत जमानत के साथ जो मूर्स 
सम्पत्ति वन्धक में रखो जातो है उसे सहायक प्रतिभृति कहते हैं | सहापक 
प्रतिभूनियों के निम्न स्वरूप हैं -- 
(१) भ्ररणाथिक्ार--इस हेतु कोई सम कौते की आवश्यकता नहीं होती 
क्योंकि बेक्र और ग्राहक के सम्बन्ध मे यह ग्रहणाधिकार घ्वनित होता है । 
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बंवर का ग्रहराधिकार देवल उन प्रतिमृतियों पर होता है जो बेकिय व्यव 
हार मे आयी हो तथा किसी विशेष उद्दंद्य से न रखी गई हो | यह काल 
मर्यादा नियम से बाधित नहीं होता ॥ 

(२) रहन--इसमें रहन रखी हुई सम्पत्ति का अधिकार ऋणोी द्वारा ऋण 
दाता को दिया जाता है । रहन दो प्रकार के होते हैं-- 

(अ) वैधानिक रहव मे सम्पसति का अधिकार ऋणदाता बेंकर के पास 
होने से बहु ऋणी के दोषी होने पर उसे बेच सकता है, और ऋण का भुग 
तान होने पर ऋणी को सम्पत्ति पर पुन अधिकार मिल जाता है। 

(आ) न्याय रहन से सम्पत्ति का अधिकार ऋणी के पास होता है तथा 
व कर न्यायालय से डिग्री लेने के बाद ही उसे बेच सकता है। इन अवुबस्धो 
में १०० रुपये से अधिक ऋणा बे लिए स्टाम्प कर तथा दो गवाहो के हस्ताक्षर 
आवश्यक ह। 

(३) बधक--इसमे किसी बचन की पूर्ति अथवा ऋण के श्ुगतान के दिए 
बस्तुएँ जमानत मे रखी जाती हैं। इसमे बस्तुओ का अधिकार वचनदाता के 
पास किस्तु वस्तुएँ बेबर के पास रहती हैं। ऋणी के दोषी होने पर बेकर 
समुचित सूचना देसे के बाद उस सम्पलति को बेच सकता है । 

(४) उपप्राधीयन -- इसमे न तो वस्तुएँ और न उन पर अधिकार ही 
बकर को मिलता है परन्तु केवल एक पत्र मिलता हे जिससे बेक़र को 
उसमे लिखित बस्तुओ पर प्रभाव मिलता है। 

सहायक प्रतिभूतिया लते समय सावधानी--उपाधि की सरलता, हस्तान्तरप 
की सुगसता समुचित मूल्य स्थिरता, विव्यश्ीलता ऋणा एवं जमानत मूल्य 
में अन्तर देनदारी का अभाव, उपाधि की सुरक्षा, 

प्रतिभूतिया के प्रव/र (१) स्कन्ध विनिमय प्रतिभूतिया--लाभ विक्रय 
शीलता मूल्य स्थिरता, उपाधि को सुगनता एवं ऋण की सुरक्षा। 

हानि-- प्रहणाधिकार की सूचना, मूल्यो मे उतार चढ़ाब, उपाधि की 
स्पष्ठता का दोष । 

(२) वस्तु या दरतु अधिकार पत--इनमे बेकर को विस्त बातें देखना 
चाहिए -बस्तु का प्रकार टिकाऊपन एव विक्रय शीलता, सामयिक मुल्याकने 
वैधानिक अधिकार लेना, स्वामी या उसके अधिकृत अभिकर्ता वे साथ ब्यवहार 

होना, वस्तुओ की वापिसी । 


जमानत-अनुबन्ध तथा सहायक अतिभूतियाँ इ६७ 


लाभ---घूत्ते जमानत, मृत्य स्थिरता, विक्त्यशीलता, मूल्याकन में सुगमता, 
हानि की कम सम्भावना, जीवनाबइयक व्यापार में सुविधा । 

हामि--सराब होमे का खतरा, विल्ासिता को वस्तुओ में मूल्यों के उतार- 
चढाव का भय, कपट की राम्भावना | 

ऐसो अतिझृति पर भारत में निम्न कारणों से अधिक ऋण नहीं दिये 
नजाते--गोदामो, थातायात सुविधाएँ, सगठित बाजार तथा श्रेणीयन एव प्रमाषी- 
कररसाु का अभाव । 

वस्तु अधिकार प्रकेखों में जहाजी विल्टो, डॉक दारट, रेलेबे की रसीद, 
तथा गोदाम की रसीद का समादेश होता है । 

(३) जीवन वीमा--जीवन बीमा पालिसी को जस्तानत पर उसक॑ समर्पण 
मूल्य के ६०% तक ऋण देते है । 

लाभ-- समय के साथ मुल्य वृद्धि, एव अधिकार की घुगमता । 

दोप--विज्ञेप बातें छिपाने एवं बीमे की विशेष झार्ते होने की सम्भावना 
तथा प्रव्याजि का भुगतान न होने की दक्षा में बेक को प्रव्याजि देना 
पडती है । 

(४) भवन आदि--बंक इनकी जमानत पर साधारणत भऋदटण नही देते 
क्योकि मिम्न कठिनाइयों हैं--उपाधि जानने में कठिताई, विक्रयश्ीलता का 
अभाव, तरलता का अनाव तथा मृल्यो में उतार-चढाव । 


अध्याय ६ 
धेक और ग्राहक 


हम यह देख चुके है कि बैंक विभिन्न प्रकार व निक्षेपां द्वारा जनता से 
जण लेता है जिसका भुगनान वह चैक आदि से माँग होने पर करता है । 

ग्राहक --अभी तक “ग्राहक की कोई भी दैधानिक परिभाषा नहीं है | फिर 
भी अर्थन्ास्त्रियो के अनुसार कसी भी व्यक्ति को ग्राहक होने के लिए दा बात 
आवश्यक है. -- 

(१) वह व्यक्ति बेंक स कुछ समय तक वेक्यि स्वरूप के व्यवहार करता 
रहा हो, तथा 

(२) य व्यवहार केवल ब्रेकिग से सम्बन्धित हो । 

वैकिग व्यवहार होन के लिए यह आवश्यक है कि उस व्यक्ति का निश्ेष 
लेखा बैक में हो । अर्थात समय-समय पर वह अपनी राधि जमा करता हो एवं 
उसको वह चेक द्वारा निकालता हो। स्पष्ट है कि ग्राहक होने के लिए उसमे 
व्यक्ति का कसी न कसी प्रवार का लेखा बेक में होता आवश्यक है विन्‍्तु यह 
लेखा क्सि प्रकार का हो, इस विषय में कोई भी वैधानिक इर्ते नहीं है। फिर 
भी उस व्यक्ति एव बेंक के बीच जो व्यवहार हो उनके सम्बन्ध में ग्राहक एंव 
बंक दोना द्वारा मान्य निश्चित कार्य-प्रणाली होनी चाहिए ! 

जहा तक 'अवधि' सम्बन्धी झर्त है वह आजकल आवश्यक नही है । मेंत 
कोई भी व्यक्ति जो बैंक मे अपना लेखा खोलता है तथा उसमे चैक था्दि 
संग्रहण के तिए देता ह तथा बेक उन्ह राग्रहण के लिए स्वीकार करता हैता 
वह व्यक्ति उस बैंक का ग्राहक होगा । किन्तु यह व्यवहार पहिला और अ्विम 
नही होना चाहिए । 
वैकर और ग्राहक का सम्बन्ध 

जेकर और गाहक का सम्बन्ध तीन प्रकार का हाता है “८ 

(१) ऋणषोी एवं ऋणदाता--यह बेक् और ग्राहत का प्रमुख सम्बन्ध है। 
यैक अपने ग्राहक्नो से निक्षप स्वीकार करके ऋण लेता है और अपना सम्बन्ध 
स्थापित करता है। इस अवस्था भ बैक ऋणी और ग्राहक ऋणदाता हातठा है 


बैंक और ग्राहक रच 


परलु कभी-कभी जब ग्राहक्त वव॒ स क्रण लता है अथवा अधिविकध की 
सुविधा लगा है तब यह सम्बन्ध उलटा हा जाता है । अथात ग्राहक ऋणोी तथा 
बेक्र ऋणदाता हा जाता है । 

बक और ग्राहक के इस प्राथभिक सम्बन्ध की निम्न विशेपताए है -+ 

(अ) वकर यह ऋण कवल उसी अवस्था मे जौटाता है जब चैक आदि 
द्वारा ऋण को मागर हा । अन्य व्यापारिक ऋणा को भाति ग्राहक वो माग के 
प्रिना ऋण लौटान क लिए वक' उत्तरदायी नही है । परन्तु यदि ग्राहक ऋणी 
है ता उस अपना कण बक का कण की अवधि म तथा बिना माग के लौटाना 
पड़ेगा । 

(आ) स्थायी एव सचय निक्षेपा क सम्बन्ध म॒ बकर सर्देव ऋणा ओर 
ग्राहक अ्णदाता रहता है । सचय निद्वोपा वी राशि वी माग निश्चित शछता 
पर हान पर ही बकर उसकी वापिसी क लिए जिम्मदार है । स्थायी निद्केपा 
वी राशि अवधि क पूरा होत पर अथवा निनचित सूचना पान पर ही मांगी 
जा सकती ह । 

(३) वैक्र अपन पास आय हुए निश्षपा का उपयोग विसा भी प्रकार स 
कर सकता हू तथा इस राशि पर उसक्ा धपूण अधिकार हाता ह्‌। व्याकि यह 
राशि उसक पास किसी विज्ञयप काय क लिए ग्राहक्त नहीं दता । 

(ई) बकर के दिवालिया हान पर ग्राहक या सामान्य ऋ्णदाताओआं की 
भानि अपनी राडि के लिए अधिकार प्रमाणित करना पडता है । परातु यदि 

सह राशि किसी विशाप काय क लिए दी गई हो ता प्रूण राशि को लौटान की 
जिम्मदारी 4क्र पर हागी । 

(उ) ग्राहक द्वारा नियमानुसार चंत्र आदि स क्रण की मांग हान पर 
भुगतान करन की जिम्मदारी वक्त की हाता है । भगतान न हान पर ग्राहक की 
सास का जा हानि होगी उसक जिए बक्र स्वय जिम्मदार हांगा। परतु 
ग्राहक के खान म पयाप्त रानि हाना चाहिए अथवा उसका अधिविक्प स्वीकृत 
हाना चाहिए । 

(ऊ) चैक द्वारा निक्षपष रूप म लिय हुए ऋणा का वाल मयादा नियम 
९8 क्ध् वणयधव्चण ) लागू नही हांदा अयात यह क्रण वक्र क पास 
कसी भी समय तक रह सकता हू। भारत मे यह अवधि ? वष है परन्तु 
स्थायी निशपा मे निप रसीद लौटाकर घन की मांग करत ही यह नियम 
चायू हा जाता है। इसी प्रकार अविविक्प एवं ऋणा म इनका स्वीकृत करन 
की तिथि स काल मबादा नियम लागू हा जाता है । 


३७० मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोषण 


(ए) निशक्षेप-राश्ि का मियोजज--यदि किसी ग्राहर के एक ही वबेह मे 
अनेक खाते हो तो बेंकर उनका एक दूसरे से मिलान कर सकता है । परल्तु 
बेकर यह तभी कर श्रकता है जब थे साते एक ही स्थिति (०००००८५) मे हो। 
ऐसा मिलान करने वे पूर्व उसकी सूचना ग्राहक को अवश्य देनी चाहिए। यह 
नियम केवल चल-निश्षेपा के सम्बन्ध में ही लागू होता है । 

(ए) लेखा बन्द करने का अधिकार--वेक कसी भी ग्राहक के खाते को 
सूचना दकर बन्द कर सकता है । परन्तु ग्राहव अपना साता विता सूचना के 
भी वन्द कर सकता है। यदि ग्राहक ने अपना खाता वन्द न क्या हो तो बैंब 
ग्राहक के खाते के' लिय होने वाले आकस्मिक व्यय ग्राहक से ते सकता है। 

(ओ) ग्राहक की आशिक स्थिति की गोपतीयरता--वैक ग्राहक की आधिक 
स्थिति विना कसी उचित कारण क किसी व्यक्ति का नहीं बता सक्‍ता। 
अन्यथा ऐसा करने स ग्राहक की साख को होने वालो द्वानि की पूर्ति के लिए 
वह जिम्मेदार होगा। ् 

वैक केवल निम्म स्थिति मे ही ग्राहक का आधिक स्थिति को जानकारी 
बिना कसी उत्तरदायित्व के दे सकता है --- 

(१) न्यायालय से किसी गराहव' के खाते का विवरण भेजने का जादश है। 
(२) सरकार, देश एवं सामाजिक हित के लिए ब्राहक के लेखे की गाते 
कारी देना आवश्यक हो। 

(३) वेक द्वारा दिये गय ऋण की प्राप्ति अथवा उसके निजी हिल 
लिए ऐसी जानकारी देना आवश्यक हो । 

(४) जब ग्राहक न वैकर का सन्दर्भ किसी व्यक्ति को दिया हो। शे 
स्थिति में जानकारी देते समय उसे ग्राहक वी आशिक स्थिति इस 
सावधानी से देनी चाहिए जिससे ग्राहक की साख को आँच गे तग 
और उसकी सही आर्थिक थ्थिति की जानकारी भी हो ! ह! 
(५) जब बैक का एक ग्राहक उसी बेक के दूसरे आ्राहक को आदविक 
स्थिति के सम्बन्ध मे पूछे । इस स्थिति से भी बैंकर को उपरो्ते 
साक्षक्षाती से काम लेना ज्ञाहिए ॥ 

(और) बेकर का ग्रहणाधिकार ध्वनित बधक है. (फिशाटा5ड 
पटय 55 था छफोव्व शव्तहु०)--ग्राहत एवं बे का प्राथमिक सम्ब्ध 
होते समय दोनो मे जो अनुबन्ध होता है उस अनुवन्ध से ही वैंपिग व्यवहार 
आई हुई राशि एव अन्य ग्राहक की वस्तुओं पर बेंक का ग्रहणाधिकार ध्वर्कित 





हाड़ी रण 
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रहता है। इस प्रकार ग्राहक को प्रतिश्यूतिया, सग्रहण क लिए जाय हुए चेक 
बिल जादि का क़ण की जमानत क लिए वँकर को अपने पास रखन का अधि 
कार होता है | इसकों वैकर का ग्रदणाविकार क्हत हैं । इस ग्रहणाधिकार पर 
कान मर्यादा नियम लागू नहीं हागा । 

(२) बंक ग्राहक का ध्रस्‍्यासी होता है--वक ग़राहका के जाभूषण सल्र 
प्रनिभूनियाँ आदि सुरक्षा के विय रखने को सुविधा दन है । चिस सगय सके 
अपन ग्राहको स सुरक्षा के लिए यस्‍्चुएँ स्वीकार करता ह तर वस्लुएँया ता बव 
कय माहरबद सवप्टन मे अथवा वाता लो हुई पटी न ग्राहक दता है. तथा 
उस सवप्टन जथवा पटी म ग्राहक न क्या रखा है इसका ज्ञान भी बेक का नही 
हाता। एसी जा अस्वुएँ प्राहक्ष की भोर स बत अपन पास रखता है उह 
सुरक्षा निक्षेप कहते है। इन वस्तुआ का स्वीकार करन पर बक की यह 
श्म्मिदारी है कि वह प्राहक का वही वस्तुएं उसी दगा मे जिस दमा म व रखी 
गई थी लौटाय । इस समय बैक ग्राहक वा प्रयासी हाता है तथा उन वस्तुआ 
का स्वामित्व ग्राहक का ही होता है । जिस समय वस्तुएँ स्‌रुधा के लिए वक्ष 
स्वीबार करता हैं उस समय प्राहक को सुरक्षा निश्रप वी रसीद दता ह तथा 
रमीद पुस्तिका (0०८:७८ ७८०) पर ग्राहक से हस्ताक्षर करा लता है। जब 
एमा वस्तुएँ ग्राहक का लौटाई जाती हैं उस समय ग्रातक्त वह रसीद वक का 
लौटाक़र उस पर वस्त॒आ की प्राप्ति क हस्ताक्षर करता है । 

इन वस्नुआं वी सरक्षा का उत्तरदायित्र वेद का हाता €। अत ये 
वस्तुएं बक अपन भवन म हा रखता हैं और इन वस्तुआ की सरशा के लिए 
पूण सावधानी रखता है | किन्तु फिर भी यदि व खो जाय अथवा उनका क़िसा 
प्रकार की क्षति पहुच ता उसकी प्रूति की तिम्मदारा वक्र॒ की नद्या हाती । दका 
उसी दया मे सुरखा निश्वपा की हानि पूर्ति क लिए उत्तरदायी होगा जब उसने 
उनकी सरकधा स कसी भी प्रकार की उपक्षा की हा । झराके बिपरीत यदि 
बैंक रारधा निक्षपरा का अपन भवन म॒ न रखत्र हुए कसी भय स्थान पर रखता 
है ता उनकी किसी प्रत्तार वी हानि आदि बा लिए पक उन्तरदायी हागा 
हा उसने पूण सातवघानी स क्यम कया हा जथबा उपक्ञा न वा हा । 


भले 
सम सवा-काय के लिए भारतीय बैक युल्क तन हू परद्भु पाइ्चाय राष्टा 
म य सुविधाएँ नियुल्क दी जाती है। 


(३) प्रघान एवं अनि्कर्त्ता का सम्बध--वक ग्राहक स अधिद्ृृत हान पर 
ग्राहत्ष की ओर स्‌ प्रतिभूतिया, जय आदि का क्रय विक्य करता है उसके 
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आय-कर, वीमा प्रव्याजि, चन्दा आदि का भुगतान बरता है। इस अवयर के 
वार्य वह ग्राहक की ओर से एवं उसके अधिवार से करता है। अत इस दशा 
म बेक ग्राहक का अभिकर्त्ता होता है एवं ग्राहक प्रवान । ऐसे कार्य करन से 
पूव बैक को ग्राहक से लिखित अधिक्तार-पत्र लना चाहिए तथा उसे बे हो वा 
करते चाहिए जा अधिकार-पत्र म हो । अन्यथा वह अपने कार्यो के लिए अपन 
प्रधान को --ग्राहक को--उत्तरदायी नहीं वना सकता | जिस समय वेक ग्राह 
बे! विल, चैक आदि का सग्रहण करता है उस समय भी वह अभिकर्त्ता वा ही 
कयय करता है तथा इन सव कार्यों के लिए उसका प्रधान (ग्राहव) ही 
उत्तरदायी होगा । के 


साराश 

वैक--बहू व्यव्ित फ्स या कम्पनी है जो जनता से निक्षेपरो से ऋण हेती 
है तथा चेक आदि द्वारा मॉग होने पर उनका भुगतान करती हे । 

गाहक की वेधानिक परिभाषा नहीं है परन्तु ग्राहक होने के लिए दो बातें 
आवश्यक हैं. बेक से कुछ समय तक व्यवहार होना तथा ऐसे व्यवहार बेकिंग 
के सम्बन्ध में होना । परन्तु आजकल अवधि सम्बन्धो शर्त आवश्यक नहीं है। 
अर्थात्‌ जो व्यवित बेक में निक्षेप लेखा खोलता है तथा चेक आदि सम्रहर 
लिए देता है जिसे बेक स्वीकार करता हे तो वह बेक वा प्राहक होगा। वह 
व्यवहार प्रथम एवं आ तम नहीं होना चाहिए । 
बेकर और ग्राहक का सम्बन्ध 

(१) ऋणी एवं कणदाता--यह बंक और ग्राहक का मूल सम्बन्ध होता 
है जब बैक ब्राहक से निक्षेप राशि--ऋरा लेता है। परन्तु जब देंक ते 
ग्राहक ऋछ या अधिविकर्ष लेता है तब बैंक ऋणदाता एवं ग्राहक ऋशी हो 
जाता है । इस प्राथमिक सम्बन्ध की निम्न विशेषताएं है -- 

(अ) बेकर ग्राहक से निक्षेप के द्वारा लिये गये चरण को केवल माँगपर 

* लौटामे के लिए ही जिम्मेवार है । म 

(आ) स्थायी एवं सदय निक्षेप्रों की इच्षा में बे स्देव ऋणी भर 
ग्राहक ऋणदाता होगा । 

(इ) बंकर दिवालिया होने पर ग्राहक को सामान्य ऋणदादा की माति 
अपने अधिकार प्रमाणित करना होता है । 

(ई) बेकर निश्षेप राशि का उपयोग करने में स्वतत्त्र है। 
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(उ) ग्राहक के खाते में पर्याप्त राशि होने अथवा अधिविकर्ष स्वीकृत 
होने की दच्चा में ग्राहक के प्राप्त चेको का भुगताव वेक को करना होगा । 

(ऊ) वेक द्वारा प्राप्त निक्षेपो को कालमर्यादा नियम लागू नहीं होता । 

(ए) बैक ग्राहक को एव ही स्थिति के दो निश्षेष खातो का नियोजन कर 
सकता है । 

(ऐ) बेक सूचना देकर क्सो ग्राहक का लेखा वन्द कर सकता है । 

(ओ) ग्राहक को आ्थिक स्थिति की गोपनीयता के लिए बेक जिम्मेवार 
है, परन्तु निम्न अवस्था में वह आर्थिक स्थिति की जानकारी दे सकता है -- 

न्यायालयीन आदेश पर, सरकार, देश एवं सामाजिक हित के लिए अपने 
ऋण की प्राप्ति के लिए, ग्राहक द्वारा वेकर का सदर्भ दिये जाने पर । 

(औ) बंक्र का ग्राहक की बेकिंग व्यवसाय में प्राप्त प्रतिभुतियों आदि 
पर ग्रहण्याधिकार होता है ॥ 

वेक प्राहक का प्रययासी है--जब बंक ग्राहक से सुरक्षा के लिए बस्तुएँ 
स्वीकार करता है सब वह ग्राहक का प्रन्यासी होता हू। प्रेसी चस्तुओं की 
मुरक्षा का उत्तरदायित्व बेक पर होता है | 

(३) प्रधान एवं अभिकर्ता का सम्बन्ध-जब बेक ग्राहम की ओर से 
चैक आदि का सप्रहण, भुगतान, प्रतिभूतियों का क्रय विक्तय आदि करता है 
सब वह ग्राहक का एजेंट होता है ! ऐसी रिथति में उसे बे ही कार्य ग्राहक की 
ओर से करने चाहिए जिनके लिए वह अधिकृत हो । 


बा 


अध्याय ७ 
साख ओर साख-निर्माण 


आधुनितर आर्थिक जगत में खाख का स्थान महत्वपूर्ण है। सामान्य ग्राह 
से लेकर निर्माता तक सास की आवश्यकता होती है, इसीलिए आजवल औदयो 
गिया एच व्यापारिक परिद्व की आवारशिला सास है । 

परिभाषा-माख विसी भी व्यक्ति वी वह शक्ति है जिससे वह कल 
व्यक्तिया से किसी अवधि के उपयोग के लिए धन अथवा आधिव वस्तुएं लेता 
है । अर्थात्‌ साख विसी भी व्यक्ति की वह विशेषता है, जिसवे आधार पर देह 
अन्य व्यक्तियों से निश्चित अवधि के लिए उनकी आध्थिक वस्तुओ वा उपयो। 
ले सकता है तथा जिन्हे वह उस अवधि की समाप्ति के बाद लौटाता है। 
जिस व्यक्ति को यह साख प्राप्त होती है उसे ऋणी, एवं जो सास देता है 
उम्र ऋणदाता कहते है। उदाहरणा्थ, अने व से ५०० रू6 की साख प्र 
वी, अर्थात्‌ अ ने व से १०० रु० क्रण लिये। इसमें अ ऋणी तथा ब तर 
दाता है । जीड के अनुसार "साख एक ऐसा विनिमय है जो कुछ तिरिवत 
समय बाद भुगतान होने पर पूण होता है ।” स्पष्ट है कि साख विनिमय यो 
प्यवहारों को कहेगे जिसम वर्तमान आ्थिक वस्तुओं का विनिमय भविष्य षी 
आधिक वस्तुओं के साथ होता है। किन्तु नगदी व्यवहार में ऐसा व होते है; 
वर्तमास बस्तुआ का विनिमय रोकड के बदले होता है । इस प्रकार रोयड ब्यव 
हारों में दथा साख-व्यवहारों मे यह मूल भेद है कि रोक्ड व्यवहारों मे रोड 
के बदले वस्तुएँ दी जाती है परन्तु साख व्यवहारों में वर्तमान वस्तुओवी 
भ्रुगतान कसी आगामी काल मे निश्चित अवधि के दाद किया जाता है। भर्षाद 
सास व्यवहारों में समय का तत्व (छेध्ममटए। 770८) है ) हे 

ये साख-व्यवहार वस्तुओ के तथा रोकड के भी हो सदते है। जहाँ बस 
खरीदकर उनका भुगतान आगामी काल में क्या जाता है, उन्हें केवल साले 
व्यवहार' कहते है । जहाँ वर्तमान उपयोग के लिए धन-राभि प्राप्त वी जाती 
है एवं जिसदा प्रुगतान भविष्य म क्या जाता है, उन ब्यवहारों की #ं 
व्यवहार कहते है । 


साख और सास-निर्माण इेज५ 


साख के तत्व 

१ विश्वास- -इसगे यह स्पष्ट है कि साख केवल उसी व्यक्ति को मिलती 
है जिसकी आशिक स्थिति से विश्वास दिया या सकता है एत्र जो ईसानरार 
है । अर्थात्‌ सात्र लेने के लिए पहले उस व्यक्ति की आर्थिक स्थिति, ईमानदारी 
तथा ऋण-भुगतान की योग्यता में ऋणदाता का विश्वास होना जावश्यक है। 
इस विहज्वास वी आवशध्यक्तता 'क्रेंडिट' शब्द से भी स्पप्ट हे। इस थधनन्‍्द की 
उत्पत्ति ' ८0० (अर्थात्‌ विध्वास) घत्द से हुई । 

२ समय तसत्व--साख मं समय का तत्व हांता है| जर्थात साख हम तभी 
कह सक्‍ते हैं जब वर्तमान आयिक वस्तुओं का चुगतान भविष्य की आथिक 
बस्तुओ से क्रिया जाय और यह अयधि ऋणी और ऋणदाता से निश्चितत हा 
जाती है । 

३ राक्षि--माख क्लिनी चाहिए अथवा साख मे कितनी राशिवा 
आदान-प्रदान होता है वह राधि भी मालूम होनी चाहिए । इस प्रकार साख 
में तीन वालों को जआावच्यकता होती है -- 

(१) समय - वर्तमान वस्तुआ का भविष्य में भुगतान होना । 

(२) निश्चित राक्षि--साख की राशि अथवा मूल्य निश्चित होना । 

(३) विज्ञवास--कऋणी की आर्थिक स्थिति एवं क्रण-भुग्तान थी क्षमता 
एवं ईमानदारी में विब्वास होना । 

४ जमानत--वंक के साव-व्यवहारा मे आजकल क़िसी न किसी प्रकार की 
जमानत आवश्यक होती है, अव साख मे जमानत का नत्व भी हाता है । परन्तु 
इसका होना आवश्यक नहीं है क्योकि सामास्यत बेक उट्ूणी वी वैबक्तिक 
जगानत पर भी ऋण दते है तथा दुकानदार अपने ग्राहक की वेयक्तिक यार पर। 
सास के प्रकार 

(अ) उपभोग्य एवं उत्पादी साख--साख दा वार्यों के लिए प्राप्त वी 
जाती है | जिस समय साख का उपयोग उपभोग के लिए होता है, वह उप 

भोग्य (००१४एएए७७०००) साख हातो है, तथा जिस सास का उपयोग ब्यापा- 
रिक अथवा औद्योगिक प्राप्ति के लिए होता है एव जिससे उत्पादन बटता है, 
उसे उत्पादी (ए7०त८८७०४) साख कहेते हैं। उपभोग्य साख का निमाण 
अथवा सचार जहाँ तक उत्पादन कार्यों मे सहायक्र होता है वही तक हम उप- 
भोग्य सास का दिया जाना उचित सममते हैं, जैसे व््य-वित्रय पद्धति (#76- 
एपएकग:६ $५ आल्व0) अथवा किश्त पद्धति (पर्नशोगदटा' 5५ शाध्या) । परन्तु 
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अन्य साख जिससे उत्पादन वार्य मे सहायता नहीं मिलती, वह देश हित 
नही होती । 

(ब) ध्यापारिक साख--जय काई व्यक्ति अपनी व्यावसायिक साख बे 
आधार पर उधार मात लेना है अथवा किसी अन्य व्यक्ति को उसकी व्यापासि 
साख पर मात्र उपार देता है तब उसे व्यापारिक साख (रणएशालण्ओों 
८ःव्त+) कहत है ! यह साख उसी द्वोतर तक गीमित रहती है, जिस क्षेत्र मं 
व्यापारियों का विज्वेप आदान प्रदान हाता है। इसवे लिए वैक व्यापारियों म 
व्यापारिद माल आदि की जमानत ले है। 

(स) औद्योगिक साख--औद्यागिक विकास के लिए जब उद्योगपति अपनी 
स्थायी या अस्थायी सम्पत्ति वी जमानत पर दीघकालीन या अत्पकालीन क्र 
नेते है तव उसे औद्योगिक साख कहत है । 

(८) राष्ट्रीय साख--उसे कहने हैं जिसके आधार पर सरकार जनता मे 
ऋण आदि लेती है एवं उसके बदले म अपने प्रिल आदि देती है। संसार गी 
इस सास का राष्ट्रीय साख कहते है तथा जित पत्रा को देकर सरकार यह 
राष्ति उवार लती है उन पत्रा का साख बिलेख (7शाएएशा७) वहते हैं 
सरकार पी साख वैयक्तिक साख से अधिक एवं महत्वपूर्ण होती है । 

(मय) बेर साख - वेक साख सब म अधिक महत्वपूर्ण होती है। मी 
व्यापारी अपनी साख्र बढ़ाने क लिए अपनी साख वचकर बैंक से सास प्राण 
करत है उस समय उस व्यापारी की साख बैक वी साख के कारण वह जाती 
है । इसके सिवा वेक साख तिलेखों के निर्मेमन द्वारा भी साख देती है । 
साख से लाभ 

(१) पूंजी की उत्पादन-शक्ति में वृद्धि--अनेक व्यक्ति ऐसे होते है जिन 
पास पूजी होती है परतु वे उसका समुचित उपयोग नहीं दर सकते । साख 
कारण एसी निष्क्रिय पूजी उन लोगा का मिलती है जा उसका उपयोग उतलीं 
दन कार्यों के लिए कर सकते है । इससे देश म उत्पादन को आत्माहन मिलती 
है तथा पूंजी की वृद्धि होती हे। 

(२) विनियोग्र साधनों में वृद्धि-वैक आदि सांख-सस्थाएँ विनियांग 
विभिन्न साधनों को खोजकर विनियोग साधन वढाते है तथा उसका अधि 
प्रभावी करते है । इसस जनता को अपनी खचित राशि का विचियोग वें 
की पर्माप्त सुविधाएँ मिलती है. तथा वे विनियाग के लिए अविक मात्रा # 
धन सचय करते है जिसमे दमी पूजी वी वृद्धि होती है ! 


साख और साख निर्माण ३७७ 


(३) विनिमय माध्यम से वृद्धि तथा मुद्रा की मितव्ययता--साख से जनता 
विश्षेपत अपना भुगतान चैक आदि साख पन्नो द्वारा करती हैं जिससे मुद्रा की 
कम जावश्यकता होती है नथा मुद्रा एव साख वी गति बढ़ती है । इस कारण 
आधुनिक व्यापार एवं उद्योग की अतिरिक्त पूँजी की आवश्यक्ताएँ पूरी होती 
है, जो स्वर्ण अथवा अन्य कसी प्रकार की धातु-मुद्रा मे सम्भव न होती। साथ 
ही, साख की दद्धि एव उपयोग से चैक आदि का उपयोग होता है नथा घातु- 
मुद्दा वी जावश्यक्ता कम होगी है जा अन्य उपयोगी कार्यो में गथा उत्पादन के 
उपयोग मे आती है । 

(४) साख-निर्माण से स्वग्रित भुगतान (ऐश८४7९० |१छ7८7४$) करना 
सम्भव होता है जिससे ऋणी एवं ऋणदाता दानो को ही सुविधाएँ होती है। 

(५) बडी-बडो राशियों का भुगतान करने के लिए भाव पन्न सुगम साधन 
होते हैं जिनकी प्राप्ति साख-निर्माण से जनता एवं देश को होती है । साख को 
सुविधा से देथी वाणिज्य, व्यवसाय एवं उद्योगा वी तथा अन्तरराष्ट्रीय एव 
विदेशी व्यापार से प्रगति होती है । 

(६) आधिक सकट का सामना--साख निर्माण के कारण सरकार आर्थिक 
संकट के समय साख के प्रसार से आर्थिक सक्ट का सामना कर सवती है। 
साथ ही साख के व्यवस्थित नियन्त्रण से मुद्रा प्रणाली में लोच एवं मूल्य स्थिरता 
रखने में सहायता होती है। 
साख से हानि - 

(१) फिज्लूलखचो को प्रोत्साहन--उपभोग कार्यो के लिए साख प्राप्स होने 
से समाज मे फिल्ूलखर्ची बहती है जिससे समाज से जालसाजी एवं असत्य व्यव- 
हारो की ओर प्रवृत्ति होकर समाज तथा व्यापारियों का नैनिक स्तर गिर 
जाता है। 

(२) सहूरे को प्रोत्साहब--उत्पादन कार्यो के लिए यदि आवदयक्तानुसार 
एवं सीमित परिमाण मे साख न दी जाय तो व्यापारिया एव उद्योगपतियों मे 
स्ठ को प्रवृत्ति होती है । इससे व्यापारियों एवं उद्योगपतिया का वैज्ञानिक हानि 
ता होती ही है साथ ही देश के अनेक उद्यागा एवं व्यवसाया का अन्त होता है, 
जिमसे देश को आशिक द्वानि होती है । 

(३) उत्पादनाधिकयथ का भय-अधिक मात्रा मे साख मिलने से देश का 
उत्पादन बढ़ता है परन्तु इससे कभी-कभी उत्पादनाधिक्य (०५८ए-छा०्पेपट्धणा ) 
हा जाता है। उत्पादनाधिक्य से सूल्य-स्तर गिरने लगने है और देश का आधिक 
डाँचा अस्त-व्यस्त हो जाता है । 


इछ८ मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोपण 


(४) उत्पादन से भ्रपव्यय--सास से अनेक अयोग्य व्यापारी एवं उद्योगपति 
भी व्याथारिद एव औद्योगिक क्षेत्र मे आते है. जिससे उत्पादन में फिज्ूलखर्चो 
(४श४७४/०8९) अधिक हाती है। साथ ही वे अपनी औद्योगिक अक्षमतादों 
छिपाने में सफल हो जाते है । 

(५) पुजी का केन्द्रीकरण--साख न पूंजी का केन्द्रीवरण कुछ इसे गिने 
व्यक्तियो के हाथ मे हो जाता है। इसस दब में सयोग (८णाफ्रागश्वांणा5) एव 
एवाधिकार वी प्रवृत्ति वढ़ जादी हैं जा साधारण जन हित के लिए हानिवर 
होती है। इस प्रवृत्ति के पनपने से देश वी सरकार का नियस्तण भी येही 
लोग अपनी इच्छानुसार वरन में सफ्त हाते है । 

(६) भौद्योगिक ग्रक्षमता को प्रोत्साहन--अयोर्य एवं अदक्ष व्याप्रारियो 
एवं उद्योगपतियों को साख सुविधाएँ मिलने से वे ऋण पूजी पर अपना व्यापार 
चलाते रहते है जिससे देखने मे ता आथिक प्रगति होती है परन्तु वह खोखनी 
रहती है । मन्‍्दी के समय देश वो जाधिक सकट कया सामता करमा पडता है। 
उदाहरपार्थ, न्‍्यूयाँ्कं का आथिक सक्ट । 
बैक द्वारा साख-निर्माण 

बैक अपने ग्राहकों स विभिन्न प्रकार के एवं विभिन झर्तों पर निक्षेप लेता 
है जो उसकी कार्य्रील पूंजी का एक भाग रहता है । इस प्रकार निक्षेपों दे 
रूप म प्राप्त किय हुए भन एबं साख को बह अन्य व्यक्तियों को ऋण देता है। 
यह वँव का प्रमुख कार्य है । इसलिए प्रो० सेलिगमेन ने कहा है कि “बंदोती, 
निक्षेप तथा चधन इन तीन कार्यो का आधुनिक साख व्यवह्यारा में समावेश 
होगा है । '' बेक गिक्षेपो द्वारा जनता से ऋण लेते है तथा उनकी माँग पर 
भुगतान करन की जिम्मेदारी लेते है । इन निक्षेपो की सब रकम एक साथ नही 
माँगी जाती और न कोई व्यक्ति अपनी सव रकम एक साथ लेता ही है। इस 
लिए वेक इस धन मे से कुछ रकम निक्षेप्रो के भुगतात के लिए रोकड नि्ति में 
रखता है तथा शेष रकम वह ऋण देने के उपयोग में लाता है । बैक इस रकम 
में से क्तिया ऋण दे सकता है, यह ग्राहका द्वारा कितेना रुपया निकाला जायगा, 
इस पर निर्भर रहता है । प्रगतिशील राप्ट्रो मे लगभग निद्षेप्रा वी ६० अति- 
शत तथा भारत म ८० प्रतित्षत रकम ऋण-कार्यो मे लगाई जाती है इसलिए 
यह वहना ठोक ही है कि निक्षेपरो द्वारा ऋण निर्माण किये जाते है अथवा ऋण 
निश्लेपो के बच्चे होते हैं । 
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लिक्षेपो के दो प्रशर--वैत्र के पास निक्षेप तीन रूप से आते हैं---स्थायी, 
मसचय तथा चल ! इन तिक्षेप्रों के अतिरिक्त बेक अपने ऋणों द्वारा भी ने 
निक्षेपों का निर्माण करते हैं अथवा उन ऋणों से नय निश्चेप्र लेखे खोलते है । 
अर्थात्‌ कुछ निश्षेप इस प्रकार के होने है जो केवल दैक से ऋण लेकर उस ऋण 
की रकम से खोले जाते है| दूसरे यत्दा मे, वैक अपनी सास उत व्यक्तियों को 
कुछ निश्चित सीमा तक उधार देते है जिसके आवार पर नये निशक्षेष खोले जाने 
हैं । इस प्रकार चिक्षेप दो प्रकार के होने है -राकड निश्चेप (7०००७॥४), सथा 
सास लिक्षेप । साख निश्षेप दो प्रक्ार से सोले जाते है--अपने ग्राहक को अधि- 
विकर्ष तथा रोकइ-ऋण (८४ञा३ ८८०70 की सुविधाएँ देकर । इन साख निश्ेपा 
का आधार रोक्ड निश्लेप होता है, इसलिए यह कहा जाता है कि निक्षप ऋणो 
द्वारा निर्माण होत है जबबा निश्षय ऋणा के बच्चे है ।' 

बैक की कार्य-पद्धति के विश्लेषण से स्पप्ट है कि वैक के पास जितने भी 
निक्षेप होते हैं उनका बहुत कम भाग ऐसा होता है जिसम॑ वास्तव मे ग्राहक 
रोकड जमा करते है। अधिकतर निक्षेप वेक अपनी साख अथवा ऋण देकर 
ही निर्माण बरता हैं। अत प्रारम्भिक काल म वेक केवल राकड निश्षप ही 
रखने होगे, किल्तु आधुनिक वेक्गि म साख निश्लेप विशेष रुप से होते है । 
क्योकि वेक जा ऋण अपने ग्राहकों का देता है वह सव रकम ग्राहक अपने 
पास न रखते हुए वेक मे ही जमा कर देते है तथा उस पर समय-समय पर 
चैक आदि लिखते हैं। इस प्रकार ऋणों के परिमाण म बेक के निश्लेप भी बढ 
जाते हैं । 
साख निश्षेप्री का निर्माण 

साख लिक्षेपरो का निर्माण भिन्न-भिन्न प्रसार से किया जाता है । मान लीजिए 
किसी ग्राहक को १००० रुपये वी आवस्यक्ता है और वह वैर के पास जाता 
है तो वह उस व्यक्ति के साख की जांच करके उससे प्रतिज्ञा-वत्र लेकर उमत्ी 
कटौती करेगा । जर्थातव्‌ १००० स्पय के प्रतिज्ञा-पत्र के बदन उस रकम पर 
जिस अवधि का प्रतिज्ञा-पत्र होगा, उस समय का ब्याज घटाकर श्षेप स्पयो से 
उमा एक शिस्लेए-लेगा न्हाक केएा किग्र एर ग्राहक चऔ्षत लिख गरक्रेगए । हा 
प्रकार बक ने प्रतिज्ञापपन के रूप में प्राहत्र कौ साख को खरीदा तथा उसवे 
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आधार पर उसका नया लेसा खोलकर चेंत्र लिखने का अधिकार दिया, अथवा 
अपनो साख उसे बैच दी । इस प्रकार व्यापारिक बेकिंग मे विशेष साखवा 
कग्र-वित्य होता है तथा ऋणों या क्ठौती हारा निक्षेपों की रफम बढ़ाई जातो 
है। इन निक्षप्रो वा समय-समय पर चैको द्वारा भुगतान होते रहने वे कारण 
साख पत्रों वा विनिमय-माध्यम के रूप म॒ पर्याप्त उपयोग होता है । इसलिए 
वेक वो साख का निर्माता (व््ण्या० ० टात्ता() कहा जाता है । , 

बेक साख निर्माण दो प्रकार से करते हैं-(१) पत्र मुद्रा चतत से तथा 
(२) ग्राहका को ऋण देकर उनके नाम निक्षफलेसे खोलकर । 

(१) जहा तक पत्रमुद्रा-चलन का सम्यस्थ है आजकल यह अधिकार केवल 
केन्द्रीय बैक को ही है। इसलिए अन्य बैक पत्र मुद्रा-चलन नहीं कर सक्‍ते। 
किन्तु मान लीजिए कि १०,००० रुपये वी पत्र मुद्रा-चलन मे लाई गई एवं 
उसकी परिवतंनशीलता के लिए घातु-निधि मे केवल ४००० रु० का ही स्वर्ण 
तथा चींदी रहती है तथा वैंक ने १०,००७०-४,०००--६,००० रुपये वी साख 
निर्माण की । इस प्रकार साख निर्माण करने की शक्ति वैक को परिवर्तनशीलता 
के लिए जो धातु निधि रखनी पडती है उससे सीमित होती है । 

(२) बेक ऋण द्वारा सास-निक्षेपों की वृद्धि कर साख निर्माण करते है। 
इन निक्षेप लेखा पर कर्जदारो द्वारा चेक लिखे जाते है जिनसे व्यापारिक व्यव- 
हारो का विभेषत भुगतान होता है। भारत में ता चैकों का चलन वहुत कम है 
किन्तु विदेशों म दैनिक व्यवहारा म चैंको का ही अधिक्षतर उपयोग होता है 
एवं वास्तविक रोकड वी आवश्यकता वहुत कम होती है। इसलिए श्री हा्टते 
विदस॑ ने कहा है क्रि ' आधुनिक ब्रिटिश्ष व्यापार एवं अथे की मुद्रा चेक है तथा 
लन्दन मुद्रा-मण्डी मे जिस साख म व्यवहार होता है वह है चैक लिखने का 
अधिकार, ' और यह सब साख बेका द्वारा ऋण देने से निर्माण होती है । 
साख-निर्माण की सीमा 

किन्तु साख निर्माण कार्य वैद् अमीमित मात्रा मे नहीं कर सकते | उन्हें 
साख-निर्माण-झ्षक्ति की निम्न सीमाएँ है -- 

१ रोकड-निधि--वेक को निश्षेपों के भुगतान के लिए कुछ रोकड-निवि 
रखती पड़ती है। यह रोक्ड-निधि कुछ विशेष अनुपात से कम नही हो सकती। 
अत रोकड-निधि न्यूनतम सीमा पर आने की दक्चा में वेक साख निर्माण नहीं 
कर सकते । 


गली 





3... ७६ 3_स्‍ध्वा्काड़ मी नेक 


साख और साख निमाण इडर 


(२) कन्द्रोय बेंक कु पास वधानिक कोप--इसी भ्रकार प्रयक्ष बक को 
अपने पास या रिजव व के पास कुछ राकड निधि रखना जनिवाब हाता है । 
इस निधि स बका की साख लिमाण दाक्ति सीमित होती है । 

(३) लिक्षेपकों की इच्छा--सर वाल्टर लीफ के अनुसार वक्त वा साख 
निमाण यक्ति निश्षपक्रा की इच्छा पर निभर रहता है। क्यापत्रि यदि जनता बतर 
क॑ पास अपन निक्षप रखना बन्द कर द ता वर्क साख तिमाण नहीं कर सकत ।* 


(४) जमादतों की किस्म--७9क अधिकाश कण प्रतिभूनिया वी जमानत 
पर दता हूँ । अत प्रतिभृतिया किस प्रकार की हैं इस पर वक्त का साख 
निमाणशक्ति सीमित होती है ।* 

(५) कन्द्रोय ब्रक के साख नियम्त्रणा के साधन--वक़ का साख निर्माण 
शक्ति कन्द्राय वक कु साख नियन्त्रण-साघना से सामित हाती ह उ्यथाजि कर्द्रीय 
वेब अपन साधना द्वारा मुद्रा एब साख का प्रसार एव सकुचन करता ८ । 

(६) धातु निधि--पत्रमद्रा चलन ढारा साख निमाए पत्र मुद्रा ब परिवतन 
के जिए जा घातु निधि रखना पइती है उसस सीमित रहता है। किसा भी 
दवा मे यह स्यूनतम घासु निधि कप नया हाना चाहिए [ 

(७) साप्त-पत्रों क्र उपयोय--वक्त वी साख निमाण यक्ति सास पता क 
उपणाग पर निभर रहता है । जितसा अधिक साख पता का उपयाग हांगा 
उतना कस राकह निधि बक का रखना हाथा जिससे उसी साख निमाण यक्ति 
बागी ) इसकर विपरीत अवस्था मे खाख निमाण यन्ति घटगी । 

उपयुक्त सीमाजा का दवत हुए यह ठीक हा कह गया है हि वक्त साव का 
निभाता नहीं ह और न वह मद्रा का निभाता हो है ! सिन्‍्तु वह उन व्याक्तया 
वी राशि का जा उसका सम्रचित उपयाग नहा कर सकत उनस जलकर आय 
ब्यक्तिया का जा उसकः उत्पादन के लिए उपयाग कर सकते ह# उनका ऋण की 
सुत्रिधा दन बाला व्यक्ति ह + जत निश्षेपकता एव कणा हा साख का निमाण 
करत हैं न॒कि कक । 

साख हो पजो है--जावुनिक व्यापार एवं वाणिज्य क्षत म उत्पादन स 


अगवा 0४ ७ चाच्क 7. ए 70. 

छुद्ला फूड दाल्‍वाए ब्कल उा्ापिटणफलते ग्रण 9). छ्तो॥,. 0 ७९६ 
फौच <एञर०्घ्राट्ा5 ७ म० बी) 0० प्रष्या आते 9) ऐड इत्त्घा. फचत 
गाट ववहन्‍0ा्टा5 पापाड़ 

3. पक छाया 


घर मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोपण 


उपभोग तब की राव क़ियाएँ साख पर ही निर्भर है, अत कतिपय अर्थशास्व्रियों 
का यट भ्रम हो गया है कि 'साख ही पूंजी है।' इतना ही नहीं, अपितु मैदलांइड 
का वथन हे वि “सास पूंजी हा निर्माण करती है। साख एव मुद्रा दोनों ही 
पूंजी है, व्यापारिक साप पूंजी हे ।” किन्तु यह केवल भ्रम है सत्य नही, क्याति 
साख की वजह से एक ब्यक्ति दुसर व्यक्ति की धन-राशि अयवा वस्तुएँ अपने 
उपयांग के लिए प्राप्त कर सकता है। परन्तु यदि वे वस्तुएँ उसे प्राप्त नहा 
तो उसकी सास उसको उत्पादत म सहायक नहीं हो सकती | जर्थाद उत्ताइन 
के अन्य घटको की भाँति साख केवल उत्पादन नही कर सकती वर्योकि साख 
उत्पादन का स्वतस्त घटक नहीं है अपितु साख से मनुष्य अन्य व्यक्ति से उत्पादन 
के साधन प्राप्त कर सकता है । अत साख साधन है साध्य नहीं । साख अत्य 
व्यक्तिया की पूँजी उपयोग करन की आज्ञा है, पूंजी नही। प्रो० मिल ने इसबो 
प्रमाणित करत हुए कहा है कि * ऋण स नई पूंजी का निर्माण नही हांता किन्तु 
ऋणदाता की पूँणी ऋणी के पास हस्तान्तरित होती है ।' इस हस्तान्तरण हैं 
यह नहीं कहा जा सकता क्रि देश की पूंजी दुगुनी हो गई है। हाँ, उत्पादन के 
साधन प्राप्त करने के लिए देश की पूंजी बढाने के लिए सास सहायक अव्थ 
होती है । प्रो० रिफार्डो न भी कहा है जि “साख पूजी का निर्माण नहीं वरती, 
उससे कबल यह निश्चित हाता हे कि पूंजी का उपयोग क्िमके द्वारा होगा ।” 
अत साख ही पूंजी हे अथवा माख स पूजी का निर्माण होता है, यह धारणा 
भ्रममूलक है । इतना ही नहीं अपितु क्सी ब्यक्ति अथवा ब्यापारी की साख 
उसकी धन-राश्षि अथवा पजी पर निर्भर रहती है तथा उसकी हानि होने से 
उसकी माख भी घट जाती है । अत साख पूंजी न हात हुए, क्सी अन्य व्यत्ति 
को पंजी का उपयोग करन की अनुमति मात्र है । 

साख और मूल्य--साख और कीमतों के सम्बन्ध म॑ भी जर्थशास्त्रियों म 
एक्मत नही है। प्रो० मिल के अनुसार साख के प्रसार एवं सबुचत प्रभाव 
कीमतों पर मुद्रा की ही भाँति होता है क्योंकि साख द्वारा क्रय विक्रय होता है। 
इसलिए मुद्रा की कुल मात्रा में वास्तविक चलन तथा साख-चलन दोतो का समी* 
वेश होता चाहिए । इसीलिए मूल्य स्थिरता के हतु केन्द्रीय बेक साख-नियत्र् 
करते है जिससे साख का प्रसार आवश्यकता से अधिक म हा सवे । 

इसके विपरीत प्रो० वॉकर और सॉगलिन (7 4ए०४शाग) के अनुसार सात 
का कीमता पर कोई प्रभाव नही होता क्याकि साख से अतिम भुगतान ने होते 
हुए मुद्रा से ही अदिम भुगतान होता है । साख-पत्रो के भुगतान के लिए मुद्रा 


सास जौर साख निमाण दर 


की आयशह्यकना होगी इस कारण साख स मुद्रा कीमात्रा म वृद्धि नहीं हातो 
और न उयका क्ीमता पर ही काडइ प्रभाव हाता है । 

प्रा० की स क अनुसार साख का प्रभाव सामान्य मुल्यस्तर पर हाता ह 
परन्तु उतना नहीं जितनां कि चलन का हाता हे क्याकि साज की वृद्धि क साथ 
बंका क राक़ड़ निधि म भी वृद्धि हाती है । राकेड निधि म॑ वृद्धि सं वास्तविक 
चलन घर जाता ह। परन्तु वास्तविक चतन उसा अनुपान म कम नहा हांता 
जितनी की साथ मे वृद्धि हाती टू । इस कारण साज वी वृद्धि क साथ मूल्मस्तर 
मे वृद्धि हाता है परतु मुद्दा की वृद्धि की अपल्ला कम अनुपात मे । इस प्रकार 
राख एव मूल्यस्तर का घनिष्ट सम्बब है । 
साख का प्रभाव्रित करन वाला वात 

चाय क जाथिक विन्व म साथत्र का महत्व जत्यांता हान कर कारण हमया 
यह चानना आवश्यक हू दि क्सि रद मे साख का विस्तार किन घटका स 
प्रभावित होता है । य यातें निम्त है >- 

(१) लाभ की दर--वितनी अधिक सुरक्षा विनियोगा म हागा तथा उन 
पर जितना अधिक लाभ मिलया उतना हा जथिक्ष करण दन का प्रवृत्ति विनि 
याक्ताआ मे हागी । 

(२) झाथिक स्थिति आथिक तता एवं मोदी का प्रभाव भा साथ 
पर पडता है। आर्थिक्ष तता के समय व्यापार एवं उद्याग का अधित घन का 
आवयच्ता हाता है । इगस व्याज दर एवं जराभ दर बट ज्ती ह। अत दशा 
मे साख का प्रसार अधिक टीता है । इसब विपरात स्थिति मे सास का प्रसार 
कम हो जाता है । 

(-) स्कथ विभनिमय परिस्थति-स्क्ध विनिमय म जब स्व का प्रवत्ति 
बिक हाती हू लब सटारिया का जथिक धन का आवश्यकता हाता है । जत 
साख वा प्रमार हावा है। परन्तु जय स्कध विनिमय म मदी रहता हूं तथा 
सट्ठा केम हा ताता है तब साख का प्रसार कम हान लाता है। 

(४) केद्रोय बेक को मौद्िक नीति-केद्रीय वक॒ साख का नियत्रक हान 
के कारण उसक्षी सौद्रिक नाति ता एरियास साथ कग्यार एवं सकाच पर 
हाता है । जब दर के जाथिक विकास अथवा मुल्य स्तर ऊत्रा करन क हतु 
केद्धाय वक सुलभ म॒द्या नीति अपनाती है तब साख का प्रसार द्वाता है। सके 
विपरीत घद कद्बीय वक्त मूय स्वर कम करन के लिए अथवा अधिक न बटस 
दन का जिए दुतभ मौद्धिक नीति अपनाता हैं त्तव साख का सकाच हाता हू । 


इ्प८ मुद्रा विनिमय एवं अधियोपण 


(५) बंकिंग का विकास--दग म जिनकी बिग प्रणाली जितती अधिर 
विकसित हामी उतनी हो मुद्रा व स्थानास्तरण मे सुगमता होगी तथा बक साख 
का निर्माण अधितर कर सकंग। इसके विपरीत स्थिति म॑ साख का निमाण 
कम होगा । 

(६) विनिमय साध्यम का स्वरूप--दंश्ष म विनिमय माध्यम व विए 
यदि सास प्नों का अधिज चतन हागा ता वको को कम राकड निधि रखती 
हागी । फलत साख का अधिक प्रसार न हा सकेगा। पर तु यदि विनिमय 
माध्यम के लिए साख पत्रा का अधिव उपयाग हाता है ता वैको को रोक” 
निधि कम रखनी हागी । इसमे साख का अधिक निर्माण हागा । 

(७) देश की आथिक नीति-- दश की आ्थिर नीति यदि उद्योगों वा उत्ताह 
बधक होती है ता दक्ष का औद्योगिक एवं व्यापारिक विकास होगा | ऐसी दगा 
मे सास का अधिक प्रसार होगा । परन्तु यदि आधिक नीति म अनिश्चितता 
होगी तो उद्योगा को विकास का अवसर नहीं रहया तथा माख वी वृद्धि 
नही हागी । 

(५) राजनीतिक स्थिति --दश वी राजनीतिक स्थिति सुरक्षित है ता उद्याग 
एवं व्यापारिक विवास का वल मिलता है तथा साख की माग अधिक होने से 
साख का प्रसार हाता है । परन्तु राजनीतिक अद्याति एवं अस्थिरता की स्थिति 
से व्यापार एव उद्यागा म अनिश्चितता एवं भन्देह का वातावरण रहता है। 
इस कारण कण को भाग अधिक त हान से साख का सकुचन होता है। 

सक्षप मे राजनीतिक स्थिरता सुदृढ़ एवं उत्साहुबधक आाथिक नीति केद्रीय 
बक की मौद्रिक नीति एवं आथिक विकास की स्थिति पर देश म साख वी 
प्रसार या सकुचन निभर रहता है । 


साराश 
“ साख किसी भी ध्यवित की वह शवित है जिससे बह अल्य व्यक्षितयों से 
घन अथवा आर्थिक बस्तुएँ किसो अवधि के उपयोग के लिए छेता है।' साख 
व्यवहार में घतमान आथिक वस्तुओ का विनिमय भविष्य की आथिक वस्तुओं 
के साथ होता है । जोड के अनुसार साख एक ऐसा विनिमय है जो डईँवे 
निश्चित समय के बाद भुगतान होने पर पूरा होता है ।' है 
साख में चार तत्व होते हैं. (१) समय (२) विकास, (३) निश्चित 


राशि, (४) जमानत । 
साख कई प्रकार की होती है-- उपभोग के लिए लो गई उपभोग्य साख 


सास और साख-निर्माण इष५ 


अत्पादन कार्यों के लिए जाने वाली उत्पादी साख, व्यापारिक कार्यो के लिए ली 
जाने बाली व्यापारिक सात, व्यक्षित द्वारा लो जाने वालो व्यवितगत साथ, 
सरकार हारा जनता से लिए जाने वाले ऋण--राष्ट्रीय साख, बेक द्वारा 
मिर्माण की जाने वाली बेकसाख होती है ! 
साख से लाभ--पूं जी की उत्पादन झवित में वृद्धि विनियोग साधनों में 
बृद्धि, विनिमय साष्यम सें वृद्धि तथा मुद्रा को सितब्यसधिता, रथगित भुगतान 
सभव, बडी राशि के भुगतान में सुगमता, आथिक सकट की सामना सम्भव | 
साख से हानि--फिज्लूलखर्चो को प्रोत्साहन, सदूठे को प्रोत्साहुन, उत्पादन 
में अपव्यूय, ओद्योगिक अक्षमता को बढावा । 
बैक द्वारा साख निर्माण--बंक ग्राहकों से निक्षेप-राश्षि छेते हैं जो उनकी 
कार्यशोल पूंजी होती है। इसमें से वह मॉग पर भुगतान के लिए कुछ राशि 
रोकड़ निधि में रखकर शेष ऋण देने के काम में जाते हैं| इरा प्रकार निक्षेपां 
से ऋणो का निर्माण होता है। ऋण छेने वाली बेक के ग्राहक हो होते हैं जो 
स्वीकृत ऋण को राशि अपने पास न लेते हुए अपने खातो में जमा करते हूँ 
जिससे लिक्षेपरो में दृद्धि होती है। अत ऋणों से लिक्षेपरों का निर्माण होता है । 
इस प्रकार बंक के पास दो प्रकार के निश्लेप होते हैं---रोकुड-निक्षेप एवं साख- 
निक्षेप | साख निक्षेपो का निर्माण दो प्रकार से होता है--(१॥ पत्र-मुद्रा चला 
कर जो अधिकार आजकल क्वल कैनन्‍्द्रीय बवेक को ह, (२) ऋण देकर । 
बैक साथ निर्माण-क्षब्तित निम्न बातों से सोमित होती है-- (१) रोइड 
निधि (२) निक्षेपको को इच्छा (३२) जमानतो को किस्म (४) केन्द्रीय बेफ 
के साख नियन्त्रण के साधन (५) धातुनिधि (६) केन्द्रीय बंकब के पाप्त 
बंधानिक कोष (७) साखपत्रो का उपयोग | 
साख एव पूंजी - श्री मेक्‍्लांइड के अनुसार सास ही पूरी हे परन्तु यह 
भ्रम है। वयोकि साल पूंजी का निर्माण नहीं करती उससे केबल यह निद्चिचत 
होता है कि पूंजी का उपयोग कौन करेगा । 
साख और घूल्य के सम्बन्ध के बारे में दो विचारधाराएं हैँ । मेक्‍लॉइड 
के आउग्ार हाय के असर एक वफरेन करा अन्सन सुए्य-स्वार एर लोजा है ? 
अर्थात साख्र॒ प्रसार के साय कीमतें बढतो हैँ और सक्ोच ये साथ कोमतें 
पिरती हैं। इसके जिपरीत बॉक्र आदि का कथन है क्षि साख का प्रभाव मूल्य 
स्तर पर नहों होता । परन्तु दोनो ही दातें सही नहीं हैं । प्रो० कीन्स मे इसकी 
स्पष्ट किया है जिनके अनुसार निक्षेपों के आधार पर साख निर्माण होता है ! 
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अत. निक्षेपों से कुछ मुद्रा रोकड निधि मे ढेंक रखकर साख निर्माण करते हैं। 
अतः मुद्रा जितनी चलन से कम होतो है उसके अनुपात से साख अधिक 
बढती है । इसलिए मृल्य-स्तर प्रभावित होते है परन्तु उनका अनुपात चलन के 
प्रसार या सकोच से मूल्य-स्तर पर होने वाले प्रभाव से कुछ कम होता है । 
किसी देझ्ष में सास का प्रसार निम्न बातो पर निर्भर है--(१) लाभ को 
दर (२) देश की आथिक स्थिति (३) स्कन्ध विनिमय परिस्थिति (४) केख्ीय 
बैक की मौद्रिक नीति, (५) बंकिय का विकास (६) विनिमय साध्यम का 
स्वरुप (७) देश की आथिक नीति तथा (८) देश की राजनीतिक स्थिति । 


अध्याय ८ 


साखपतन्र 


साख का पूरी तरह उपयाग करन के विए साखपत्रा का प्रयाग किया जाता 
हैं । साखपय्र उन सब पत्रा था साबना का क्ह्त ह निनक्ता उपयाग मद्रा क स्थान 
पर क्रणा के लेनडन या सौता के भग्रतास में किया जाता है। दन पचम में 
विधिग्राह्मता नहा हाता अपित य कानून छारा माय हात ह। इनका क्रणा या 
लन-“न म॑ स्वीकार वरना या न करना व्यक्ति क्षा “ टा पर निभर हाला 
साखपत्र दा प्रकार के हाव है-- (१) वचानसाध्य (परक्राम्य --70०,ण79 08) 
तथा ( ) य्चानरटित (अपरच्मम्य) । 

बचानसाध्य साखपज बचानसाध्य यिलख आवनियम वे अनुसार बचान 
साध्य बिलख लिवित विलख हाता है तिसका सम्पत्ति हरलान ण एब्र उच्चान से 
अथदा कंवल हस्तातरण स॑ क्रिसा अन्य व्यक्ति का हस्तातरित हावा है जो 
हस्तान्तक का उपाधि के टाप के बावज्भूट पूण सतभावना से उस स्वीकार करता 
है एवं जिसका यथाविधि घारा अपने नाम पर उसका सर्म्पत्ति क जिए जाया 
लयान कायवाहा कर सकता है. इसकी विद्वपताए निम्न हैं -- 


(१) उच्चानसाध्य विलख लिखित हाता हे। (२) वितख क्वल दस से 
अथवा बचान सहिल दन से उनका सम्पत्ति का स्वामिव हस्तान्तरिती एबं 
पृष्णाविका का प्राप्त हाता है + (_ ) वचानगा“प साखपता मे हस्तास्तरिता का 
अब का धारा हाल क नात दाजा करन का अधिकार है। (४) ह्तान्तरव 
(0१एश४टा०ए) कौ उपाधि सटाप हफ्त हुए भा उस विला' का स्वामिव सू य के 
घारा (धण॑तत्ा (थ 3|ए८) का जय क्सि के अधिकार १ जिना प्राप्त हाता 
हूं। उठाहरणाथ मत एक घादा बचा जिसका सगतान स्रभ चक्र द्वारा किया 
गया जा बाहर (एल्‍ण्टा) था। वाह मे माूम हआ कि वह चक्त उस ययक्ति 
का चराया इआ था ता उस व्यक्ति के विस्द्ध वधानिक्र कायवाह्म हांगा परत 
मर विरद्ध नहा द्वागा क्याद्ि उस चक का मूय जयात्‌ अपना घारा मं उस 
द लिया है। परतु बचानरहित सासपत्रा स यट बात नहा ढ््गा 
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घारो -वचानसाथ्य विलेस अधिनियय (धारा 5) के अनुसार * कसी 
प्रतिज्ञा पत्र, विनिमय-विल अथवा चैक का धारी वह है. जिसका अपन हो नाम 
से उस पर अधिकार है तथा उसके पक्षकारा स वह राशि प्राप्त (7८००५८०) बर 
सकता है ।” इस परिभाषा के अनुसार घारी वह है जिसे निम्न अधिवार है -- 

(१) उस बिलख की सम्पत्ति का अपन नाम से लेन का अधिकार हो, 

(२) आदाता वाहक तथा पृष्ठाकिकी के नाते विलख के पक्षकारा के विरुद्ध 

वैधानिक कायवाही करने का अधिकार प्राप्त हो, तथा 

(३) उसकी उपाधि वैधानिक रीति स उस प्राप्त हुई हो । 

किसी भी वेचानसाध्य सासपन्र, का धारी वह है जिसका अपन नाम उसकी 
सम्पत्ति लेन का अधिकार हा तथा उसक प्रथकारों स उसकी सम्पत्ति प्राप्त करन 
का अधिफार हा । किन्तु कसी विलसस का किसी व्यक्ति व पास हाना उसको 
धारी नही बनाता जब तक कि उसकी सम्पत्ति प्राप्त करने का अधिकार उस न 
हा । इस प्रकार कोई भी व्यक्ति जिसे खाया हुआ विलेस जो वाहक है मिला है 
अथवा चोरी किया हुआ विलख जिस व्यक्ति के पास है वह उस विलेख का धारी 
नहीं हांगा | क्योक्रि उसका न॒ तो उस पर वैधानिक अधिकार है और न वह 
उस विलेख के पक्षकारा से उसकी सम्पत्ति ही प्राप्त कर सकता है । कोई भी 
व्यक्ति जब तक वह विलख का स्वत्वधारी स्वामी नहीं है, अथवा जो आइतती 
(7१9०८) नही ह अथवा बचान म आदाता नहीं बनाया गया है अथवा वर्ड 
विलेख में वाहक आदाता नही है तो वह विलख वे पक्षकारा के विरुद्ध वैधानिक 
क्ायवाही नहीं बर सकता । 

पथाविधि धारी-- किसी वाहक चैक विनिमय बिल अथवा प्रतितञा पर 
वा यथाविधि धारी वह व्यक्ति है जो किसी प्रतिफ्ल के लिए अधिकारी होता है 
अथवा आदेणा विलेखा म॒ वह आदाता अथवा पृष्ठाबिकी होता है तथा यह 
अधिकार उसे इन विलेखा के भुगतान हादे के पुव एसे न्यक्ति से प्राप्त हुआ हा 
जिसकी उपाधि सदोप होने के लिए कोई विश्वसनीय कारण न हो । द्ढ्ा 
परिभाषा से यथाविधि धारी की निम्त॒ विज्ञेपताएँ ह -+ का 

१ विलेखों बे अनादरण एवं भुगतान की अवधि क॑ पूव यह आ 


प्राप्त किया हो । 
२ किसी मूल्य क विनिमय म पूण सदुभावना स विलेखा वा प्राप्त 
किया हा । 
३. जिस समय विलख का वेचान हुआ उस समय वचानकर्ता वी उपावि 
किसी प्रकार के दूपित (0८व्लाए्ट) होने की जानकारी त हो । 


साखपत झ्र्द 
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४ विजेस को प्राप्ति किसी प्रतिफत [००शश्नवैद्यण्त०) के बदते को 
गयी हो एवं प्रतिफल घुल्यवान हो । 

५ विलेख पूर्ण एव नियमी (7८8णेया लिए) हो । 

ऐसा यथाविधि-घारी उन विलेखो की सम्पत्ति के लिए अन्य पक्षों के 
विरुद्ध वेधानिक कार्यवाही वर सकेगा । 

क्पट तथा चोरी अथवा अन्य अवैध मार्गों से प्राप्त आदेश विलेखों का 
हस्तालवरण तथा पृष्ठाक्न से हस्तान्तरितों अथवा पृष्ठाकिसी को हस्तान्वरक 
एव पृप्ठाक्क से अच्छी उपाधि नहीं देता । इसके विपरीत वाहक बिलेसों में 
हस्तान्तरिती यदि विलेखा को सदभावना एवं मूत्य के विनिमय में तेता है तो 
उसकी उपाधि में कोई भी दोप नहीं रहता ।' 

बेचान साध्य साख विलेखो मे चेक, विनिमय-बिल तथा प्रतिज्ञा-पर्रों का 
समाबेग होता है । 
चैक 

परिभाषा--/चेंक किसी विश्येप वैक पर लिझ्ा हुआ विनिमय-विल 
है, जिसका माग पर श्रुगतान हो | इस घारा में जिन अपवादों को दिया है, 
उसके अतिरिक्त भाँग पर भुगतान होने वाले विनिमय-विला की सब घाराएँ 
चैका को भी लागू होगी ।' * किन्तु विनिमय व्िल क्‍या होता है ? विनिमय बिल 
लेखक का क्रिसी व्यक्ति के लिए दर्त-रहेत लिखित आदेश होता है कि वह 
किसी निश्चित व्यक्ति को अथवा उसके आदेशानुसार किसी अन्य व्यक्ति को 
अथवा उसके वाहक का निश्चिचत मुद्राएें दे । इस आदेश पर लेखक के हस्ता- 
क्षर होते हैं । 

इन दोना परिभाषाओ के समन्वय से यह स्पष्ट है कि चेक एक व्यक्ति 
ठारा किसी निश्चित वैंक को दिया हुआ लिखित एवं नतं रहित आदेश है, 
जिस पर लिखने वाले के हस्ताक्षर होत है; जिसमे कोई निश्चित रकम कसी 
निश्चित व्यक्ति को अथवा उसके आद्मानुसार अथवा वाहक को देन के लिए 
आदेश होता है। इस परिभाषा स हम केवल उसी प्रलेख को चैक कह सकते 
हैं जिनमे निम्न विशेषताएँ हो -- 

(१) लिखित आदेश--अर्थात्‌ विसी व्यक्ति का केवल जवानी जादेश 
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चैक नहीं होगा। यह आदेश तिसी भी कागज के टुकडे पर पेंसिल अथवा 
स्थाही से लिखा हुआ हो। यह आदेश टक-मुद्रित (६96 एगो।ला) अथवा 
मुद्रित भी हो सकता है | किन्तु सुरक्षा की दृष्टि से बैक चैंकों वे छपे हुए फॉर्म 
रसते है जिन पर चैक लिसे जा सकते है। इसी प्रकार ग्राहक दा ट्साव 
सोलतले रमय बैक यह हिसाय लगाते है कि चैक रयाही से लिखे हुए या टक- 
मुद्रित होना चाहिए । 

(२) ज्ञतं-रहित आवेश--जिसको आदेथ दिया गया है उस पर भुगतात 
बरने सम्बन्धी कमी प्रशार की शर्त न हो । उदाहरणा्थ, बिसी भुगतान के 
लिए रमीद आदि लेने वी दार्ते लगा दी जाय तो बह चैक नहीं होगा । 

(३) किसी निश्चित बेक के नाम आदेश-यह आदेश निश्चित बैक के 
अतिरिक्त अन्य किसी व्यक्ति को नहीं दिया जा सकता। उदाहरणार्थ, स्टेट 
वेब आँव इणिडिया' पर लिखे हुए चैक से स्टेट वेक का कौन-सा वार्यालय है 
यह निश्चित नहीं होता । अत यह निश्चितता लाने के लिए उसवा पूरा नाम 
तथा स्थान होना चाहिए । 

(४) माँग पर भुगतान देने का ग्रादेश--विलेख में कोई ऐसी वात ने हो 
जिसमे उस आदेश यथा चैक का भुगतान बैंकों को प्रस्तुत करने पर न॑ मिने। 
इसमे माँग पर भुगतान हो” ये लिखना । 

(५) चेक लिणने वाले के हस्ताक्षर उत्त पर होना आवदइपक है. अत्यपा 
उस आदेश का कोई मूल्य नही रहेगा और न वह आदेश ही होगा । 

(६) रकम के भुगतात की राध्चि निश्चित हो--यदि मुद्रा के अतिरिक्त 
अन्य किसी वस्तु के भ्रुगतान का आदेश दिया है तो उसमे विश्चितता नही 
होगी और न ऐसा आदेश चैक ही होगा | अगर चैक किसी विदेशी वैत्र वो 
दिया जाता है और उसमे क्रिसी विज्रेप विनिमय दर का उत्लेख नहीं किया 
गधा है, तो उसका भुगतान तत्कालीन विनिमय दर से होगा। इसी प्रवर 
भारतीय परक्राम्य-विलेस अधिनियम के अनुसार यदि विदेशी मुद्रा मे चैक 
एवं उसका विनिमय दर दिया गया हो अथवा उसमे दी हुई व्याज-दर से 
भविष्य के ब्याज का समावेश करना हो तो सव वातें निश्चित होने वे वार्र 
आदेश की रकम भी निश्चित रहती है। इसलिए वह आदेश चैक ही होगा । 

(७) जिस व्यक्ति को भुगताव करना है उसका निश्चिचत एव स्पष्ड 
उल्लेख हो अथवा उसके आपेशानुसार अथवा वाहक को भुगतान होगा, यह 
भी निश्चित होता चाहिए याकि पाने बाल्ले वी निडिचतता हो जाय । 


साखपत हे६१ 


उक्त यातों के साथ हो नियमी चेक में निम्न बातों का ध्यान रखना 
आवश्यक है, अन्यथा बैक च्ुगतान नहीं देगा .-- 

(१) तिथि--चैंक पर जिस तिथि को बहू लिखा गया है, वह तारीख 
होनी चाहिए । परन्तु चैंको पर तिथि न होने पर भी बेब अथवा घारी उस 
पर तिथि डाल खत़ता है विन्तु सामान्य रूप से वेब ऐसे चैत्रों वा भुगताग 
नही करते । चेक उत्तर-तियीय (7०5-१४८०) अथवा पूर्व-तिथीय (राप- 
पतल्त) नी होते है। पूर्व-तिथीय (90-04८0) चैक वे होते हैं जिन पर 
जिन दिन बे पुगतान के जिए उपस्थित क्यि जाते हैं उससे पहिले की तिथि 
होती है । इस दशा में उनका भुगतान होता है दिन्‍्तु यदि वह तिथि उपस्थिति 
के ६ महीन पहिले की है तो बैक उनका भुगतान नहीं करेया | क्‍्याक्रि वे 
वीतकाल ($४9)९) हो जाते है । उत्तर-तिधीय (9०5४-१3/60) चेको का 
भुगतान थक उस निथि के पहले नहीं करते । वास्तय मे ऐसे उत्तर तिथीय- 
घनादेन चेंक नही कहे जा सकते क्याति उस तिथि से पहिले उपस्थित करने 
पर उनका भुगतान नहीं मिल सकता । 

(२) पाने वाले का नाम (79)०८' *०70८)--घैंको पर पाने वाले का 
लाभ स्पप्ठ लिखा जाना चाहिए । उस पर उसकी उपाधियाँ, जैसे राय साहब, 
राय बहादुर आदि लिखवन को आवश्यकता नहीं होती। पाने वाले का नाम 
चैक में 9०५ ॥0 (भूगतान करो”) के आगे जो रेखा होती है उस पर लिखा 
जाता है। अवैयक्तिक व्यक्तियो के नाम के चैक सामान्यतः वाहक चेक होते हैं, 
विन्तु देधानिक व्यन्तिया (]68३) ता ८वाए0ाब८ एथा507») के नाम दिये 
जाने वाले चंक्र आदेश चेक (००८7) होते हैं। वाहव चैको में चैक पर दिये 
हुए “आदेश वाहक भब्दा म से “आदेझ्' झब्द को काट देना चाहिए । इसी 
प्रकार आदेश चैक पर से वाहक झब्द को काट देना चाहिए। किन्तु यदि चेक 
केवल किसी विद्येप व्यक्ति के भुगतान के लिए ही हो तो “भुगतान करो के 
आगे की रेखा पर पाने वाले के नाम के साथ 'कवल (०४ ) झब्द लगा 
देना चाहिए तथा “देन वाह इन दोनों छब्दा को काट देना चाहिए । 

(३) राशि--चैक्र पर राशि क' लिए दो स्थान होते है जिनसे से एक पर 
अंक भे तथा दूसरे पर बब्दो मे रादि लिखी जाता है । ये दोनो राशियाँ 
लिखते सगय उसगे क्यो प्रकार का अन्तर न हो, सह ध्यान रसाना चाहिए । 
राधि इस प्रकार से लिखनो चाहिए जियसे कोई अन्य व्यक्ति राशि को बढा 
से सवे। व्योवि यदि ग्राहक की छल से ऐसी जयह रह जाय तथा व्यक्ति दा 
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सौ स्पये के पहिले हब हजार झाद बंढाकर एवं हजार दो सौ' करदे और 
बैक पूर्ण सायधानी रखते हुए भी इस परिवर्तेन वा ने पकड़ सके तो उस 
भुगतान से वह ग्राहक का डेबिट वर सक्‍ता है । इसलिए इस सम्बन्ध में 
ग्राहक को सावधानी रसनी चाहिए । 


(४) लिखने चाहे के ह॒स्ताक्षर--चेव लिखते वाजे के हस्ताक्षर वेब वे 
पास जो नम हस्ताक्षर (59९०ाग्रला आड्ग॥एम८) होते है उसी प्रकार होने 
चाहिए । चैव पर लिखने वाला स्वय हस्ताक्षर करता है अथवा उसका अधि- 
कृत अभिवर्ता हस्ताक्षर करता है | चैक पर कोई भी हस्ताक्षर करे, उसके 
हस्ताक्षर ममूने के हस्ताक्षर से मिलने चाहिए तभी वेक उनका भुगतान करेंगा। 
ऐसे हस्ताक्षर अधिकृत व्यक्ति को स्वय ही स्याही से करने पड़ते है, हस्ताक्षर 
बी मोहर लगाने से काम नहीं चलता, क्योक्रि बैक ऐसे हस्ताक्षर को मान्य 
नहीं करता । 

अनपढ़ ग्राहकों के अंगूठे की निशानी (फरणा० गरणः72$»ं०॥) बैक मात्य 
करता है किन्तु इसकी गवाही के लिए वेक कसी अन्य व्यक्ति के हस्ताक्षर 
करवाते है । इसी प्रकार यदि कोई ग्राहक बीमारी की हालत मे अपने हस्ताक्षर 
ठीक नहीं कर सकता, उस समय उसके हस्ताक्षर उसवे डॉक्टर द्वारा प्रमाणित 
होने चाहिए । 

चेक के पक्ष--चैक्त में तीन पक्ष होते है--(१) लिखते बाला, (२) 
पाने वाला तथा (३) देने वाली वेक (१7०४८८) । लिखने वाला वह व्यक्ति 
होता है जा चैंक लिखकर आदेश देता है, जिस बैक को यह आदेझ्य दिया जाता 
है उसे भुगतान देने वाली बेक, तथा जिस व्यक्ति का आदेश वी राशि की 
भरुगवान होता है अथवा जिस व्यक्ति के नाम चेक लिखा जाता है उसे पानिवाला 
(आदाना) बहते है । चेक का लिखने वाला देने वाली बैक का ग्राहक होता है 
तथा उसका ढक में चल-लेखा होना चाहिए जिससे उसके आदेशों वा पालव 
क्या जा सके । यदि बचत लेखा पर चैक काटने का अधिकार हो तो प्रा 
नियमानुसार चैंक लिख सकता है । 

प्रतिफल (0णाडात॑लक्षत०)---प्रत्येक' वेचनासाध्य विनेख का आधार 
प्रतिफ्ल होता है और विना प्रतिफल वे कसी भी विलेख का लिखता, वर्ाने 
या हस्तान्तरण किसी व्यवहार के पक्षकारों का उत्तरदायी नहीं बनाता। मेंह 


प्रतिफल वेधानिक होना चाहिए । 
इस प्रकार चैको में यूल देनदारी देने वाली वेक की होती है परल्लु उसता 
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प्राथमिक दायित्व लिखन बाते का होता है। क्योकि बैंक द्वारा भ्रुगतान न होने 
पर उसका भ्रुगतान लिखन वात को ही करना हाणा। अथवा यदि वह चेक 
बचान द्वारा अन्य पश्षत्तारा के हाथ म हागा ता यथाविधि घारी को यह 
अधिवार हागा कि उस चैक के मूल्य का दायित्व वह सम्बन्धित पश्षा पर 
प्रमाणित कर। लेकिन इसम यह रात है कि अनादरण यथाविधि घारी द्वारा 
चैक की सदाप उपस्थिति क कारण अथवा लिखन वाते क लख मे अपयाप्त धन 
के कारण न हुआ हा । इसी प्रकार अनादरण हान पर अनादरण की सूचना 
चक के सव पक्षकारा का दनो चाहिए । यद्दि चैत्र सदोष उपस्थिति क कारण 
अनादरित होता हे. ला उसी जिम्मदारी उसी व्यक्ति की हागी तथा लिखने 
बावे अथवा यचानवर्गा का किसी प्रत्रयर का दायित्व न हागा । 
महत्वपूर्ण परिवर्तत ( ५४&८०१] >४४७7005 )--चक म किसी भी 
प्रवार के परिवतना पर उस लिवन वात के हस्ताभर होना आवश्यक है । 
महत्वपूण परिवतत उस कहते है जिसस चेक की मूल वैधानिक भाषा म 
अथवा पश्षकारा व्व॒ दायित्व मं परिवनन हा जाता है चाह एसा परिवतत 


पान वाल का दप्टिस हानिकर हो अथवा न हा। महत्वपूण परिवतन 
निम्ने है -- 


१ तिथि का परिवबतन--जिससे भुगतान का समय अथवा अवधि बढ़ाई 
जा सके । 
2 स्थान का परिवतन -बेक वी याखा म अथवा भगतान क स्थान म 
परिवततन । 
राशि का परिवर्तंत--“इसम राधि का घटाना अथवा वहाना माब्यम 
अथाव्‌ पौंड की जगह स्पया अथवा डालर का परिवतन विनिमय दर दी हुई 
ला उससे परियतन तथा व्याज की दर दा हुई हो ना उसम परिवतन आदि। 
४ पाने वाले के नाम्र मे परिवतन -पान वाला की सख्याआम वृद्धि 
करना अथवा इस प्रक्तार का परिवतन करना जिससे उनक वेधानिक सम्बन्ध 
प्रभावित हा । 
५ विशेष रेखाकन का सामाय रखाकन मे परिवतन। 
सामान्य रेखाकित चेको का खुला चेक बनाना । 
3 आदाय चैक का वाहक चैक म परिवतना 
इस प्रकार के महत्वपूण परिदतन चैक के पन्चकारा की सम्मति से किये 
जा सकते हैं सथा इन परिवतना पर दिखने वाज के हस्ताक्षर होना आवश्यक 
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है। किन्तु अगर स्सी चेन वी सुरक्षा वे लिए सामान्य वेचान अथवा सामान्य 
रेखाकन का विद्येप पेचान अथवा विशेष रेखाकन में परिवर्तन क्या जाता है 
वो बह महत्वपूर्ण परिवर्तत नहीं होता । क्योवि उससे वैधानिक सम्बन्ध अथवा 
भाषा में परितर्तेन नहीं होता | इसतिये बैक को किसी भी चेंके का भुगतान 
करने के पूषर महत्वपूण परिवतन वही है, यह देख लेना आवश्यक है जिसने 
उमर पर विश्ी प्रवार वा दायित्व न रहे । परन्तु यदि महत्वपूर्ण परिवर्तन ऐसा 
है जा सूक्ष्म परीक्षण से भी नहीं जागा जा सकता तथा वेक पूण सावधानी एवं 
सदभावना से भुगतान बरता है तो वढ़ भुगतात यथेप्ट समभा जायगा। 

चैको का वर्गीकरण 

१ आदेश चैक तथा वाहक चेंक--आदेश चैव की राशि पाने वाले को 
अभ्वा उसवे आदेश पर कसी अन्य व्यक्ति वो भुगतान वरने वाले बंक द्वारा 
दी जाती है. क्स्यु आदणित व्यक्ति का भुगतान तभी हो सकता है जब मृत 
पाते वाला उस ब्यक्ति क नाम उसका वचान करे। चाहक चैक की राणि 
उस व्यक्ति को जिसके पास वह है एवं जो इसे भुगतान के लिए वेक वो उ- 
स्थित कर दी जाती है। किन्‍्तु ऐसे चैंकों पर भी बेद' राप्मि ेने वाते के 
हस्ताक्षर करा लेते है । 

२ खुला चैक तथा रेखाकित चेक खुला चैक उन चेंको को कहते है जो 
देने वाले बैंक के क्रायतिय म पाने वात अथवा उसक प्रतिनिधि दवा भुनाई 
जा सकते है । एसे चैक खो जाने पर कोई भी पाने वाला व्यक्ति उनकी राशि 
के सबता है थदि बह वाहक चैक है । इसी प्रमार आदेश चेक होन पर भी पाते 
वाले अथवा वचान प्राप्त व्यक्ति के जाली हस्ताक्षर द्वारा उनका भी भुगवात 
लिया जा मक्ता है । अत खुले चैक यातायात के लिए असुविधाजनर्क हैं क्योकि 
उममर क्पट की सम्भाववा रहती है। कपट से सुरक्षा के लिए चैकी वी रेखावित 
क्या जाता है । 


रेखाकन-- रेवाकित चैक वे है जिन पर दो समानास्तर रेखाएँ सीची जाती 


है तथा जिसका भुगतान पान वात को किसी बैक के माध्यम से उपस्थित बरमे 
पर ही मिल सदता है, सीधे बेक के कार्यालय से नहीं। रेखाकुन दीन प्रकार 
का होता है-- सामान्य रेखाकन बेचान रहित तथा विद्येध रेखाक्न ! 

सामास्य रेखाकन में चैक पर बेवल दो समानान्त€ रेखाएँ रीची जाती 
है जिससे उसका भुगतान पान वाले को केवल किसी अन्य बैंक के द्वारा ही मिल 


सकता है। इस प्रकार दी रेखाओ के बीच कभी-कभी 6. 00” बब्द लिखे जूः 


साखपत्र रेट 


हैं। इससे चेक का भुगतान किसी ऐसे व्यक्ति को नहीं हो सकता जिसको उसका 
बैधानिक अधिकार नही है । रेखाकन से वेक को केवल यह ध्वन्ित आदेश होता 
है कि बह उसका भुगतान अन्य बैक के साध्यम से ही करे । 

बेचान-रहित रेखाकन--सामान्य रेखाक्न म जब समानान्तर रेखाआ के 
चोच (४०६ ग्र८इ०४४४८) “वेचान रहित ' ये जच्द लिखे जाते है सव उसे 'देचान 
रहित रेखाकन' क्हनत है| वचान रहित रेखाकन से चक्र का हस्तान्तरक हस्ता- 
नतरिती को अपनी उपाधि से अच्छी उपाधि नहीं दे सक्ता। इन चैका का 
हस्तान्तरण हो सकता है किन्‍तु वचानसाच्यता नहीं रहती । उद्दाहरणार्थ यदि 
किसी हस्तान्तरक ने चैक चुराया है और किसी माद के भगतान में वह चैक 
हस्तान्तरिती को देता है तो हस्तान्तरितौं उसको मूल्य के बदते एवं पूर्ण सदु- 
भावना ये लेने हुए भी अच्छी उपाधि प्राप्त नही कर सकता तथा इस क्पट का 
ज्ञान होने पर उस चेक की रकम उस चेक के स्वस्वधारी स्वामी को लौटानी 
होगी । इसलिए वेचान रहित रेसाक्ित चेक केवव घनि८्ठ व्यक्तियों मे ही हस्ता- 
नतरित हो सकता है । 


रेखांकन के उदाहरण 





सामान्य रेखाकन 
चैक १ 
चैक २ न जे अड 
&. (76 
चैक हे दा अत 
वेचान-रहित ह 
(5०८ %६इ०पवाञरट) 
चैक ४ 


पाने वाले के लेखे में 
(24६८९ उ८९८०णा ) 
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विशेष रेखाकन--विद्येप रेखाक़त में चैंक पर दो समानान्तर रेखाओ के 
बीच किसी विज्लेप बेक का नाम लिख दिया जाता है, जिससे उस चेक का 
श्रुगतान बेवल उस बैक के माध्यम से ही हो सकता है। वैंक का नाम तभी 
लिखा जाता है जब लिखने वाते अथवा वेचानर्क्ता वो पाने वाले अथवा बैचान 
प्राप्त-व्यक्ति (७॥005८८) के वेक का ताम मालूम हो | दूसरे, इन समानाम्तर 
रेखाओं के वीच '४/० 90०6 ०शो) ! झब्द लिख दिये जाते है, जिससे चेक वी 
रकम वेवल पाने वाले वे बैक के लेखे में ही जमा की जाती है, उसकी नगद 
राशि उसे नहीं मिल सकती । 


विशेष रेखाकन 
चैक १ इलाहावाद बेक लिमिटेड 
चैक २ इलाहाबाद बैक लिमिटेड 
20 444 000: 00.24 52: 


इलाहाबाद बेक लिमिटेड 





20 कैवल पाने वाले के लेखे मे 
बेचान रहित ढ 
जे इलाहाबाद वेक लिमिटेड 


रैख्ाकन कौन कर सकता है ?--चैका का रेखावेम लिखने वाला अथवा 
यदि वह चंक रेखाकित नहीं है तो पाने बाला अथवा बेचानकर्तता वर सर्कता 
है । यदि कोई चैक सामान्‍य रेखाकित है ती उसवा विश्येष रेखाकन पाते बाला 
अथवा बेचानकर्सा भी कर सकता है! इसो प्रकार विशेष रेखाकित चैक बी 
कोई भी वेचानकर्ता बेचान-रहित रेखाकत म बदल सकता है । विशेष-रेखावित 
चैक को कोई भी बैक दूसरे बैक के दाम -जों उसका सग्राहक अभिवर्ता 
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(प्णाब्लापड गड़॒लप0) हू; पुन विद्येप स्खाक्ित कर सकता है। परन्तु एस 
प्रवार का रेखावन एवं 5ँक द्वारा उसक सग्राहक अभिकता के नाग से ही पुन 
हो सकता है किसी जन्‍्य वेंफ क नाम स नही 

रेखाक्ति चंका का भगतान बैक का रखाकन के अनुसार ही करना चाहिए 
अन्यथा दन वाला बक स्वत्वघारी पान वाल (हरड्ाति! 9५५८०) क प्रति उत्तर- 
दायी हाता है । इसलिए रखाकित चैक यदि कसी एस व्यक्ति वा प्राप्त हाता है 
जिमका बेक् म लखा नहीं टै ता उस बह चैक एस व्यक्ति का हस्तान्वरित 
करना चाहिए जिसका लखा बैक महा तभी उसका भुगतान उस मिल 
सकता है । 

चेक खोना--क्सो घारी स चँक्र खा जाता है ता उसक लिए वह उत्तर 
दावों होता है तथा उसका भगतान चैक क लिखन वाल अथवा बचानक्ता स 
लन का अधिकार नहीं है । इसलिए चेक क खात ही उसको सूचना म्लुगतानकता 
चैक तथा बचानक्ता का दनी चाहिए जिसस किसी अन्य व्यक्ति का उसका 
भगपतान वे हा सत्र । क्योकि भुगतान राकन का अविकार केवल खिखन वात 
का हाता हैं। किसी भो चेंक का भगतान हान पर बैक उमक्री राशि के लिए 
धारी कः प्रति उसी दक्मा म॑ उत्तरदायी होगा जब उसने उनका भगतान नियमित 
रूप स न किया हो । सक्षेप म यदि बक सामान्य रेखाक़ित चैक्रा का भुगतान 
बैंक के अतिरिक्त कसी अन्य व्यक्ति का तथा विशप रखाजित चँंका का भयतान 
चेक पर रखाकिय वक अथवा उसके अभिक्‍ता का न करत हुए कसी अन्य 
प्रकार स करता है ता यह वबक चैक क स्वत्वघारी स्वामी क प्रति उत्तरदायी 
हाता है ।' इसो प्रकार लिखन वाला कसी चंक़ के खा जान पर तभी उत्तरदायों 
हागा जब चेक पान वाल की मसूचमाओ के प्रनिनूल रूप स बजा गया हा । 

उद्दाहरणाथ यदि मैं चाहता ह कि मेरा भुगतान आगर से रजिस्टड पास्ट द्वारा 

हा और वह मुभ सामान्य पास्ट द्वारा भजा जाता है और वह खा जाता है ता 
मरी सूचना क प्रतिकूल यह काब हान स लिखन वाला मरा क्रणी ही रहा । 
क्याकि चेक मरो गलती न खात हुए लिख्न वाल की गलती से खाया है। 
इस प्रकार से वचानक्ता नी यदि चेक का बचानप्राप्ति की सूचना के प्रतिकूल 
भजना है ता वह भी धारी क प्रति उत्तरदायी हाता है । 

चिह्नित चक (%०४)८० (४८प०८5)--चिह्नित चंक वह है जिस पर दन 
वाला वेक लाल स्याही स अपन हसताश्षर कर दता ह। इसका अब है कि ज्सि 





7. ७6६ 7२6 ० ४ १८७०7०४६६ उक्ताफवाध्याउ सदर 
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दिन यह हस्ताक्षर किये गये थे उस दिन लिखने वाले ग्राहक क लेसे म॑ भुगतान 
के लिए पर्याप्त राभि थी। इस प्रकार चिह्नित करते समय बेक कभी-कभी 
“यदि इस तिथि (?) तक उपस्थित किया गया तो भुगतान-योग्य'' शब्द लिख 
दत है । इससे वह चेक यदि उस दिन तक उपस्थित न किया गया और किसी 
कारण से उसका अनादरण हुआ अथवा बेक का दिवाला निकल गया तो उस 
चैक का दायित्व न ता लिसने वाल और न भुगतानकर्ता बेक का होता है| 
अत चैका मे भुगतान वे लिए नियमित एवं यथासमय (7४ तैपट ०००६८) 
उपस्थिति होनी चाहिए | यदि भुगतान के लिए किसी प्रकार की तिथि नहीं 
लिखी गई है ता धारी को समुचित समय पर बेक वे कार्य-समय (००४ ४७४०) 
मे उसको प्रस्तुत करती चाहिए । 

इस चिह्न से चेक पर वैक की साख जोड दी जाती है जिससे चंक वा 
चलन बढ़ जाता है। चैत्र चिह्नित तीन प्रकार से हाता है -- 

(अ) आदाता (धारी) की इच्छा पर---आदाता अथवा धारी क आवेदन पर 
जप वैंक किसी चैक को चिह्नित करता है तो उसका अर्थ है कि उस तिथि की 
लिखने वाले के लेखे म भुगतान के लिए पर्याप्त राशि थी । परन्तु यदि उसका 
समुचित समय के वाद भुगतान के लिए उपस्थित नहीं किया गया अथवा उसका 
अनादरण हो गया हो ता उसका उत्तरदायित्व पान वाले अथवा धारी का होगा। 

(ब) ग्राहक को इच्छा से --जब भुगतान कर्ता बेक लिसने वाले ग्राहक की 
प्राथना पर चैक चिह्नित करता हे तो ग्राहक उस चैर का भुगतान रोक नहीं 
सकता । यदि किसी करारणवश वह रोक देता है तो भुगतान रोकने के कारण 
बैक का होनें वाती हानि के लिए वह उत्तरदाबी होगा । 

(स) सम्राहक बेक की इच्छा से---जब सप्राहक वेक की इच्छा से भुगतान 
कर्ता बेक चैंक की चिह्नित करता है उस समय उसका अर्थ चैंक के भुगतान के 
समान ही होता है | क्यांकि ऐसे चेक का भुगतान रोकने का अधिवार लिखने 
वाल का नहीं रहता। इस प्रकार का चिह्न जब चैक भुगतान के निश्चित 
समय व बाद (अर्थात्‌ साधारणत ३ बजे बाद) आते हैं तभी किया जाता है । 

इस प्रकार जब ग्राहक तथा सग्राहक बैक की इच्छा से चैंका को चिह्नित 
किया जाता है तब उसका भुगतान ग्राहक नहीं रोक सकता | परल्तु पहली 
स्थिति में चिह्नित चैक दैक वी साख जुड जान से चलन में अधिक रह सकता 
है । किसी भी स्थिति म चैक भुगतान के लिए समुचित समय पर ही उपस्थित 
किया जाना चाहिए । 
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उपस्थिति का समुचित समय (यथाविधि उपस्थिति)--उपस्थिति क लिए 
समृचित समय्र कौन सा है यह भिन्न भिन्न परिस्थितिया के अनसार निश्चित 
किया जाता है। उचानसाध्य विलख अधिनियम (धारा १०४) क अनुमार 
सम्नुचित समय तीन बाता पर निभर रहता है। (१) पान वाला लिखन वाजा 
तया दन वाल वक की परस्पर रा (२) इस प्रकार क विलखा के व्यवहारा 
की सामाय पद्धति लथा ( ) विलख का “चरूप ६ स्थान वरीरा तात्पय ह 
कि यदि य तीदा मित्र भिनर स्थान पर हा ता उस स्थान से चक्त जजन के लिए 
कितता समय लगपा। 

उदाहरणाथ--( १) चक अगर चादमल आगरा ने १ जनवरा को रज्य है 
और ३ जनवरा का रामनारायण जाज वम्वर्ई का प्राप्त होता हे ता वह चक्र 
सप्रहण के लिए (जब तक दर के लिए काइ जय सम्रचित कारण न हा) उसक 
चअणरे पएस इक चअ्हिए ५ इसकी फ्रकाए चम्रफ़्या झब जए डसकए ऋणरएल प्रए्त 
करन के लिए उसी दिन अथवा दसरे दिन आगरा स्थित अभिकता के पास 
भगवान लेन के जिए नेजना चाहिए | सा स्थिति मे चक्र का यथाविधि उप 
स्थिति हागी । 

(२) वितख का उस दाग का पद्धति के अन्रसार उपस्थित करना चाहिए । 

(३) यदि बिलख वा स्त्ररूप एसा है तिसस अधिक काय लक चवन मे 
रहन से वपद झा सम्भावना हा ता उसका उपस्थिति शान्नातिगीश्र हाना 
चाहिए । 

उपस्थिति का समुचिन समय निकालन मे छुट्टिवा का समावत्त नहा 
होगा । सामायत चक का भगनतान प्राप्त करन क लिए जादाना अथवा बंचान 
प्राप्त -यक्तिया का जिस दिन मित्रता है उसा दिल अथवा टूसर दिन अपने वक्त 
मे सग्रहण के लिए दना चाहिए । 

विक्ञषतत (५४७७४०४८०) चक्रू--विज्वत चक्त उन चक्रा का कहत है जा जाके 
स्मिकता स फ्ट गय हां अश्रवा खराद हा गय हा । एस फट हुए तथा चिपकाएं 
हुए चकय का भातान बक नहीं करता किनत्र छः विदेत विखकर खौटा 
देता हू । एस विकृत एब चिपव्राय हुए चैका पर जाकस्सिक्र बिंडत (छल 
9७॥५७)॥)६ 70५५!१८८०) जिखकर ग्राहक क हस्ताश्षर हाना आव*“यक है । क्यावि 
कभा-कभा लिसन वाला चक्त निरस्त करन के लिए भी उस फ्ाड दता है | यति 
चत्र मग्राहक़ 4 द्वारा जबवा पान वाद व द्वारा फट जाता है ता बुगतान के 
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पूब सम्राहक यवा वी जमानत लेना आवयक है जिसस तने वाब बक पर कसी 
प्रकार का दायिव न रह । 

यदि काई चक इस प्रकार विक्ृषत हा जाता है जिसस उसकी राशि अथवा 
पान बाव का नाम अथवा अय महजपूण वात जस्पष्ट हा जाती हं तो इस 
दा मे॑ भा भुगतानकता वक उसका भुगतान नहीं करगा जब तक उसका 
स्पष्टीकरण लिखन वाता अपन ह॒स्ताक्षरा क॒ साथ न बरे । 

जाली चक (#णइ८ते 0॥८१० $)--जाली चक््‌ उस चक्र को कहत है 
जिस पर लिसने वाले के हस्ताश्र न हांत हुए विसी अय व्यक्ति द्वारा जाती 
हस्ताक्षर बनाय गय हा । गस चके का भुगतान बक को नहीं भुगताना चाहिए। 
क्योकि यदि वह पूण सावधानी एवं सदुभावना के साथ जाली चका का श्रगतातें 
करता * ता वह अपन ग्राहक का तखा इबिट नहीं कर सकता। ढारण जाली चव 
ग्राहक का वतातिक आता नहीं होता । कित यटि लिखन वाल की भूल अथवा 
असावधाना से इस प्रसार का जाती चक वनाया गया हो ता जिखन वात का 
लखा डेबिट क्या जायगा | परत बक को यह प्रमाणित क्षरना होगाड़ि 
जिसने वाल ने चक पुस्तक को असावधानी से रखा था । 

जाली बेचान म यटि भुगतानकता वक पूण सावधाना के साथ उसकी 
भ्रगतान करे ता एस गलत भ्रगतान का दायिव उस पर नहा हाता क्याईि वर्क 
प्रयक आदाता अथवा वचानक्ता के हस्तातरों को नही पहचाव सकता | वह 
केवल लिखने वाल (ग्राहक) के हस्ताभरों को पहचान सऊझता है क्यादि उसके 
नपूना हस्ताक्षर उसक पास हात है | 
बचान (प्ातठाउइश्गाला5) ४ 

परिभाषा--कोई व्यक्ति चक्त अथवा कसा भी बचानसा“य विद 
की सम्पत्ति का अधिकार कसी अय थ्यक्ति को दन वे हत उस पर हस्तातर 
करता है तथा एस हस्ताक्षर करत समय वह स्वय उस बिलख का स्वावधारी 
स्वामी तथा धारी होता है। वचान से बचानसाध्य विजेख का बचान हाता है 
जा कंवल हस्ता'तरण स नही होता । दूसर हब्त्य मे बचान से किसी बचाव 
साध्य विलख का लने वाला व्यक्ति उसका ब्धानिक अधिकारी हो जाता हैं 
क्रितु हस्तातरण स वितस वी सम्पत्ति का 3धानिक अधिकार हस्ता तरिती 
का नही मिलता इस प्रकार जा «्यक्ति वेचान के हव हस्ताक्षर करता हैं उत 
बेचानकर्ता जिसके नाम वेचान किया जाता है उसे वचान प्राप्त कहत है। 

विनेषत बचान चक क पीछे किया जाता हू वचान से चक्र भर जाने पर 


साखपत्र हग्र्‌ 


चैब के जाठर का अन्य कागज चिप्रगा कर उस पर बचान हा सकना हे 
जिस समय कागज चिपक्रा कर बचान हाता हू उम समग्र वचानकर्ता का 
चाहिए कि वह अपन ह॒स्तात्वर चैक एवं यागण दोना पर वर । इसस विसी 
प्रकार क॒ क्पट की सम्भावना नहा रहती । इस प्रकार चिपकाय हुए कागज का 
अनुपर्ची (आजाएुढ) करत है । 

बेचान कौन कर सकता ह ?-- किसी भी वचानसाध्य विवख का आदाता 
स्वयं अथवा उसका अधिकृत अभिकना वचान कर सकता है ( अधिकृत ग्रभिकेता 
का सेव वचान करत समय जपन प्रधान के लिए [6 एएा०7०») लिखकर 
बचान करना चाहिए जिससे एसे वचान क्यि हुए विवख का का. दायित्व उस 
पर न रह । इसी प्रकार सस्थाआ द्वारा वचान उनक अधिद्षत व्यक्तिया द्वारा 
हाता चाहिए । बचान करत समय पान वाल का उसा प्रकार हस्ताशर करना 
चाहिए जिस तरह बिनेख के लिखन वाल न उसका नाम तिखा हो । उटाहरणाथ 
यदि चक्‌ पर पान वाल का नाम परा० एव० यालवालकर पिखा है ता बचान 
करत समय भी पी० एल० गोलवालक्र ही लिखना चाहिए। अगर बचान 
करत समय पी० एज० गोलवलकर हस्ताक्षर क्िय गय ता वचान ठाक़ नहा 
माना जायगा क्‍्याक्ि नाम म अन्तर पड जाता है । किन्तु यदि पान वाले का 
नाम गलत लिख गया है तो पहल गलत्त हस्ताखर करन क वाद नाचे अपन सही 
क्यि जा सकक्‍त है | दूसर वचान स्याहा से जयवा परॉसलस हा सकता है 
परत प॒सिल के यचान म॒ कक्‍्पट की सम्भावना हान क कारण वक सामा-यतया 
पस्चिल का बचान स्वीकार नहा करत ॥ 
बचान के प्रकार 

१ सामाय बेचान (छो550. £फत०६७७७८४७९)---इसम बच्चनक्त्ा बबल 
अपन ह्स्ताशर कर दता है ॥ डस प्रकार क बचान रा चक का भ्रूल स्वस्प 
बटल कर बह बाहक चक हा जाता है तथा उगक श्रगतान ब॑ जिए बिसी अय 
ज्यक्ति का वचरत की जावश्यक्ता नहीं पडता ॥ 

३ बिधेष बेचान (5ए०टथों दिम्रते०मडटा०॥+)--ठसम बचानकर्ता अपन 
हस्ताशर क अतिरिक्त जिसव्रा बह सम्पत्ति वा बचान वरता है उसवा नाम 
अथवा जिसक्षा बह सम्पत्ति का बवानिक आअविकारा बनाता है उसका नाम 
अपन हस्तापर क पत्र लिख दता है छदाहरणाथय-- 

[03५ ६० छत चय छा ठापेटर हरिहरताथ अथवा उनक आहच पर 


कफ 34, 0.#०णीऊरवीलदा पा० एल० गालवजक्र 
क0॥) १० १५१ 
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इस प्रकार से बचात किए हुए चैंत्रा का आग दचान (आ€्हुण2ध०7) 
एवं हस्तान्तरण (परक्लाअईटए) होत क लिए हरिहरनाथ द्वारा बचान का आव 
इययता होगी । उसी प्रकार यदि हरिहरनाव स्वय ही भुगतान वना चाह तब 


भी उनको हस्ताक्षर करन पडग । 
है सीमित बचान (छ८5डफ्राटफ-2 पक़तेणडष्क्धा) यदि बंचान 


क्ता कसी ब्यक्ति विशेष वे! नाम वचाग बरता है जिससे उस चक का वचान 
आग न हो ता उसे सीमित बचान कहग । उदाहरणाथ--- 


295 ३0 पाकर पिया ०) क्बत हरिहरनाथ का ही 
भुगतान हा 
2? 4, ठणछबग्ंवा पी० एज० गोलवलकर 

40 ]] 39 १० ११ ५६ 


इस चक का वचान हरिहरताथ डिसी अय व्यक्ति का वही कर सक्त ! 

४  दापित्व रहित बचान ($ग्रा5 रिल्ट०प्ा३८ शितेणइल्याट्या)--जत 
बचानकता चैक के अनादरण से आने वाला दायिव स्वय नही लेगा चाहता 
उस समय वह दायित्व रहित अथवा बिना दायित्व के दाब्द तिखकर हस्ता 
क्षर करता है । इस प्रकार के बचान म वेचानक्ता चैक का भ्रगतान ते हो 
पर भी तिसी प्रकार से देनदार नहीं रहता कितु इसके पूव के सत्र बैंचाते 
कर्ताआ तथा जिसने वाले का दायित्व रहता है। उदाहरणाथ- 


$7फ$ रि९८०पए३९ दायिव रहिंतें 
ए [., एणेछणी,7 पी० एल गोजवलकर 
0 ] 39 १० १ १६ 


अथवा 

प्राण िट९०पाउ९ ६७ 06 बिना मेर दायिव के 
एव] 6०% गोपदा पी० एल० गोलबंतवर 

५. ऐच्छिक बचान [4८० प्ाव०१४७ण४८॥॥)--इसंका चलने 
नही है. इसम बचानकता अपन हस्ताक्षर करन के पृष अनादरण इूची 
अनावश्यक लिख देवा ह ! इससे चक का भुगतान न होन पर ऐस बेचानकता 


को अनादरण की सूचना जो नियमानुसार घारी को सब पक्षा को देती चाहिए 
करी लपातगिक 


हेद की आवश्यकता नहीं रहती । एसे वचानकता की उस चब 
देगदारी रहती है । उदाहरणाथ-- 
च6घघाट्ट ती जिडाणाएपा ६ गष्ट्पे 
ए 7, ए०गेएगेबः 


अनादरण की यूचवा अतावायोई 
दी० एल० गोलवलवर 


सासउयत ४०३ 


बेचान करते समय सावधानो--अचानजुता का किसी था बचान साध्य 
बिउख का बच्चान बरत समय निम्न सावधानी रसना चाहिए -- 

१ पहिल उसका नाम जिसप्रकार से लिखा गया हा उसी प्रकार बह 
हस्ताश्षर कर । परनु झदि यह चाह झा चीच जपन सरी हस्ताक्षर भी दर 
सकता है । 

२ यचान उसा वितख अथवा ननुपर्ची (309.,८) पर करना चाहिए । 

३ यदि सामृहिक आदाता टे ता यचान करत समय सव ब्यक्तिया क 
हस्ता तर होन चाहिए । 

४. कसी मरम्पना अथवा सस्था के नाम आय हुए चैंक्ा पर बचात बरत 
समय कम्पनी के नाम के साथ के लिए जिखकर कपने हस्ताशर एवं पद वा 
उल्लख करना चाहिए । उदाहरणाथ जयाजी राव काटन मिल्स वि 
खाजियर व अभिवता को हस्ताश्वर निम्न प्रकार स करता चाशि। -- 


छत ० ॥ वेब एिघ० (४७७०७ जयाती राव काटम मिल्स लि० के लिए, 


छः 5 .09 
ए9 9 गजब डी पी मडलिया 
जय गरावड्ल्‍गाड फपाएणः प्रत्रन्य सचालक 


< यदि चेक भ छमी सता का नाम हर तिक्षका विवाह हा चुका है 
पर तु चैक मिलन के समय वह जविवाहित थ्री ता उस जपन हस्तात्थर बिवा 
हित नाम से करन चाहिए तथा साथ हा मे अपना पहला नाम भी लिखना 
चाहिए। 

उदाहरणाय रमा गौखल जिसका विवाहिता नाम उपा दाइकर है उसका 

उपा दासबर ( उफ रमा गांखत ) इस पत्र हस्ताशर करना चाहिए । 

६. बचान क समप्र उपाधिया नहींजखनी चाहिए । 

$ विवाहिता स्त्री का वचान करत समय अपने नाम स हस्ताशर करन 
चाहिए और बाद म वह क्सिकी पत्नी हू इसका उल्लेय कर दना चाहिए | 
उदाहरणाथ -- 

इक (७०7०९ रमा गाव 

(५3 ० ६ 0 ७णऊग०) (की गा दा गाखतव का पतला) 

5. सामूदिक जादाता व सास क चेंत्र पर का> एक व्यक्ति अयर बह 
अधिदत है त्ता जपत हस्तालरा सं वचान ञर सकता है । इसी प्रकार अपन 
प्रधान का वंग्रह जधिहत लभिकता वचान कर सकता है । 


मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोपण 


ड०ड 






॥ 232]8 






॥ 
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साखपत ४०५ 


चँंको से लाभ 

वर्तमान आर्थिक स्थिति में चैक्ा का स्थान महत्वपूर्ण है। पहिचिमी देशा 
में विनिमय व्यवहारों का भुगतान विद्येषत चेकों से ही क्या जाता है। परन्तु 
चैक डरा अस्तिम एवं परूण भुगतान नहीं होता अपितु चैक दा भुगतान मिलने 
पर ही वह पूर्ण भुगतान समभा जाता है । फ्रि भी चेक भगतान का माध्यम 
होने से समाज को वहुत लाभ होता हैं । 


१ घन की सुरक्षा--त्रैका भे मुद्रा रहने बे कारण वह घन सुरक्षित 
रहता है एवं उसका उपयोग दैतिय भुगतान के लिए चेको दे माध्यम से 
हाता है । 


२ हानि की सम्भावना नहों--चेकः प्रुस्तिका यदि असावधानी के कारण 
खो जाय तो बेक को उसकी सूचना देने से कोई भी अनधिदृत व्यक्ति उन चेवा 
का उपयोग नही कर सकता । किल्तु यदि अपने पास रणा हुआ धन खो जाय 
अथवा चोरी चला जाय तो हमेशा हानि ही होती है । 


३. रसीद प्रनावइयक--चैका थ्र बडी से बडी रकम का भुगतान किया 
जा सकता है तथा वैक चैका के भुगतान के समय पाने वाले के हस्ताक्षर कराते 
है जा रसीद का काम देत है । इससे ग्राहक को अलग रसीद की आवश्यकता 
नही रहती वयाकि कसी समय न्यायालय म ये हस्ताक्षर अखण्ड प्रमाण समान 
जाते है। 


४ आय-ब्यय का हिसाब-- बैक मर रामय-समय पर जा स्पया जमा किया 
जाता है अथवा निकाला जाता है उसका हिसाव बैंक अपन पास रखता है। 
इससे ग्राहक को अपने आय-व्यय का अलग हिसाव रखने की आवश्यकता नही 
होगी । यह हिसाव उसकी प्राखबुक से उसे मिल जाता है । 


५ मुद्रा की सितध्ययता--चेका के उपयोग म झुद्दा वी कम आवश्यकता 
होती है जिससे वेकय को नगद राशि कमर रखनी पडती है। इससे वहुपुल्य 
घातुआ की बचत होती है जिनका उपयाणग ब्यापादिक एवं औद्योगिक कार्यों के 
लिए त्रिया जा सकता है। 


६ भुगतान में सुगमला--पत्र मुद्रा की अपेक्षा चेकोंसे भुगतान करना 
अधिन सृग्रम और सुरक्षित होता है । 
3 साख-निर्माण--चैंत्रों से मुद्रा बे उपयोग में मितव्ययता होती है 


जद मुद्रा, विनिषय एव अधिक्षोपण 


व्यापार एव उद्योग को प्रोत्साहन मिलता है क्योकि बेब अधिक साख-निर्माण 
कर सकते हे । 

भारत में चैंकों का उपयोग केवल वड़े-बढ़े घहरो में ही देखने को मिलता 
है। भारत में चैत्र का उपयोग न होने के प्रमुख कारण वैक्ों का पर्याप्त 


विस्तार न होना, अधिकतर जनसंख्या वा निरक्षर होना, तथा विदेशी भाषा 
में चैक लिखने की प्रथा आदि है । 


बविनिमय-विल (95 ० 7६टाथ्याहु०) 

विनिमथ बिलों का उपयोग अन्तरराष्ट्रीय तथा आन्तरिक व्यापार में अधिक 
सुविधाजनक होता है । क्याकि टनके उपयोग से प्रेयक (०णार्मश)०४) दथा 
निर्यातका (०४००४८४७) को माल भेजते ही कटौती द्वारा बिल का स्पया प्राप्त 
हो सकता है। उसी प्रदार आयातको (7790८) तथा प्रेपणी (००१अंड००) 
को भी लाभ होता है ण्योकि उनको उस बिल का भुगतान करने के लिए ुछे 
अवधि मिल जाती है। टडस अवधि से वे अपना माल थेचकर रुपया छुका सकते है। 
ये बिल दो प्रकार के हाते है--विदेशी विनिमय बिल (िशांठ) छं]|$  ५- 
कब्याए०) तथा देभी विनिमय बिल (9]गराठ छा5 ० ८६वम्याइट) । धर 
पहले विनिमय विलो का विदेशी व्यापार में तथा दूसरे विनिमय विलो का उप 
योग देशी व्यापार में होता है । 

विनिमय बिल की परिभाषा--वेचानसाध्य विनेख अधिनियम (धारा १) 
के अनुसार “विनिमय विस लेखक का कसी व्यक्ति के लिए लिखित झर्त-रहित 
आदेश होता है, जिस पर लिखने वाले के हस्ताक्षर हो, जिसमे वह बिंसी 
निश्चित व्यक्ति को अथवा उसवे आदेश्ानसार किसी अन्य व्यक्ति वो अ्थर्वी 
उसके वाहक को निश्चित मुद्राएँ दे । 

विनिमय बिल की विश्येपताएँ -- 

१ लिसित आदेश हो । 

२ इस आदेश्ष म विसी प्रकार की घर्त न हो 

३ आदेद देने वाले व्यक्ति के हस्ताक्षर हो । 

४ आदेश किसी निश्चित व्याक्ते का हो । 

५ भुगतान की रकम निश्चित हो । 
- जिस व्यक्ति को भुगतान देना है वह व्यक्ति निश्चित हो । 
७. भुगतान वा समर्य निश्वित हो । 


क्र 


माखपत्र ड०७ 


इनम से पहली ६ बाता का विस्तत विवेचन पह्नित क्षिया ता चुका है। 

"भुगतान के निश्चित समय के सम्बव म बिता म॑ स्पष्ट दिया हाता 
चाहिए कि उपकीा नेगवान सागर पर जथवा भपिष्य मं किसी विरिचित समय 
पर हा । वितो वे विखन मे विवेपत दखन पर (था आष्ठीॉ0:) उपस्थिति पर 
(णा फ़ालध्शावप्रणा) अपवा दखने के बाद (कष्ट 8) जादि चद्धा का 
प्रयाग हाता है । वचानसान्‍्य विलख अधिनियम (धारा २१) क अनुमार दखन 
पर सथा उपस्प्िति पर याहाका अथ माय पर भगतान द्ोना है क्न्‍ति देखन 
का बाद वा अब यह हाता ह दि सगतान वो अवधि विद दखत व दिन से 
अथवा स्वीहृति (४८०८०७४७८८) के दिन सर निकालनी हागी । जहा पर इनम से 
डिया भी प्रक्लार क छ्ाद्दा का प्रपाय नहीं क्या है अथवा भगतान का समय 
नहा दिया है उस व्िए अथवा प्रतितरा पत्र का भगतान माय पर होगा एसा 
समना जायगा (घारा १६) । 


बिलो क प्रक्ार-- वितो का वर्गाक्ररण अनक प्रकार से क्या गया है । 
(१) स्थानीय वर्गविरण के अनुसार विज दा प्रकार के हात ह---(अ) विदेशी 
विनिमय बिल तथा (ब) देशी विनिमय बिल। जा भारत म वनाय ग्य हा 
एवं जिनका भातान भारत म हो जथवा भारतीया पर विंखे गय हा (घारा 
११) तथा जा बिल इस प्रक्रार से नहीं बनाय पेय है व विदेशा विनिमय प्रिव 
हाग (घारा १०) । 


विलो के नम्मुन 


१ (देशी) दशनी अथवा साग बिल 





२०५०) रू० मात्र कठकसा १अगस्त १६५० 

मांस पर था रामनारायण लाल एण्ड सन्‍सन इवाहायाद का 
अथवा उनकी आदावनुसार प्राप्त मूय के हाइ सो स्पया का 
मगतान' कीजिए । 

आधा मत 

श्री भागामद जैन हरिहरनाथ 

कानपुर 





डण्य मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोपषण 


२ (देश्ली) मुहृती घिनिमय बिल 
मुद्राक ») कलकत्ता, १ जनवरी १६५१ 
रू० ५००) मात्र 
तीन मास के उपरास्त, प्राप्त मूल्य वे पाँच सौ स्पये का 
श्री रामनारायण लाल, अलाहाबाद अथवा उनके आदेशानुसार 
भुगतान कोजिए । 
सेवा मे-- 
श्री भागामल जैन हरिहरनाथ 
कानपुर 
३. बिदेशी विनिमय बिल 
हनन वम्बई, १ जनवरी १६५१ 
पीड़ ५० मात्र 
देखने के बाद नब्वे (६०) दिन, इस प्रथम प्रति के (इसी 
निधि एवं अवधि की अन्य प्रतियाँ अदेय) प्राप्त मूल्य के सात सौ 
पचास स्पये तन्‍्दन स्थित इम्पीरियल वेक को भुगतात कीजिए । 
सेवा मे-- 
जॉन गिलवर्ट एण्ड कम्पनी, 
पुस्तक प्रकाशक एवं बिकता, दिनेशकुमार 
१० नाम्बार्ड स्ट्रीय, लंदन । 
विदेशी विनिमय बिल तीन प्रतियों में लिले जाते है जिसनी प्रत्येक प्रति 
भिन्न-भिन्न डाक द्वारा भेजी जाती है, जिससे उनके खो जाने की सम्भावता मे 
रहे । इसमे केबल एक ही श्रति का भुगतान होता है एव अन्य दो प्रतियाँ तिस्त 
हो जाती है। ऐसे बिल के तीनो प्रतिया पर एक ही अक होता है तथा प्रत् 
प्रति का तब तक भुगतान हो सकता है जब तक उनमे कसी भी एक प्रति वा 
भुगतान न किया गया हो । परन्तु यदि प्रत्येक प्रति पर वेचान अथवा स्वीईेति 
भिन्न व्यक्तियों के पक्ष मे की जाती है तव प्रत्येक व्यक्ति एवं बेचातकर्त्ता उर्मं 
बिल की प्रति पर उसी प्रकार दाबी होगा जैसेकि वे भित-भिन्न विलहै । 












3. झ्रा$ ० डस्लाप्राइर ग्राउ, 7९ तीाबछा गा फष्पाड, स्व एव हक 
मकर बाते 0गरप्वाागह़ 9 ए/०एप्णा ध90 :६ अं न 
745 बाणे९ 5० 40ग्रड छड पाल गला गए पराफ़नात. 6] / का बी प 
408लाीवदाः खा, व उप, छिपा पी ऋ!0ट इटा 0णा5धॉप<ड३ गाए 
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(२) (अ) चाहक बिल : कसी भी व्यक्ति को इनवी राज्षि प्राप्त करने का 
अधिकार होता है, यदि उसके अधिकार में विल है । (ञ्रा) श्रादेश बिल * इसती 
राशि वेचान एवं हस्तान्तरण द्वारा किसी व्यक्ति के नाम दी जा सकती है, 
अन्यथा नहीं ! 

(३) अवधि के अनुसार विल दो प्रयार के होते है--(१) दर्शनी अथवा 
माँग बिल इनका भुगतान बिल की उपस्थिति पर होता है। (२) सामम्िक 
श्रयवा मुदृती बिल इनका भुगतान बिल में लिखी हुई अवधि के पूर्ण होने पर 
ही क्या जाता है । 

(४) बिलो के व्यवहार के अनुमार--(अ) व्यापारिक बिल जो केवल 
कसी व्यापारिक व्यवहार के लिए लिखें एव स्वीकृत क्यि गये हो, तथा 
(आ) अनुग्रह (४०८००००१४७०॥) बिल जो किसी व्यापारिक हेतु के लिए 
लिखे एवं स्वीकृत न होते हुए किसी व्यक्ति पर आ्थिक महायता द्वारा उपकार 
करने के लिए लिखे अथवा स्वीकृत क्ये जाते है । 

बिलो के पक्ष--विलों में तीन पक्ष होत है -- 

लिखने वाला ([0:9५८०)--उस ब्यक्ति को कहते हैं जो बिल लिखकर 
उस पर अपने हस्ताक्षर करता है । यह बिल उस व्यक्ति पर लिखा जाता है जो 
उसका ऋणी होता है एवं लिखने बाला ऋणदाता । 

भुगतान कर्ता (977७८८)--वह व्यक्ति है जिसको बिल में लिखित रकम 
का भुगतान करना पडता है । यह विशेषत ऋणी होता है । 

झ्रादाता (2४५८८)--जिसके पक्ष में बिल लिखा जाता है एवं जो इस 
लिखित आदेश के अनुसार राष्ि प्राप्त बरने का अधिकारी है । 
बिलो की स्वीकृति (8०८९०६४०४०९ ०६ 9॥5) 

मॉग एव दर्शनी विलो में स्वीकृति की आवश्यकता नही होती किन्तु मुद्रती 
बिला में भुगतानकर्ता तब तक उत्तरदायी नहीं होता, जब तक वह विल पर 
अपनी लिखित स्वीकृति न द । जिस बिल पर भुगतानकरता की स्वीकृति नही 
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१० मुद्रा, विनिमय एवं अधिफोपण 


होती उस बिल का जिकर्ध (67४६) कहते हैं नथा स्वीकार हा जाने पर उसे 
स्वीज्वत-बिल (४८८८ए७/०आ८८७४) कहन है । यह स्वीकृति भुगतानदर्ता विवक 
बीच म 'स्प्रीशृत! झाद लिसक्र अपन हस्ताक्षर से दता है। यदि देने वाजा 
केदत हस्ताक्षर ही करता हे तयत्र भी बह विज स्वीह्षत समभा जायगा । 

ऐसी स्वीफति अगर फम कम्पनी अथवा अय सस्था के लिए वी गई हा 
तब अपने हस्ताक्षर के पहत के लिए (छि ० एढ० ण०) लिखता आवश्यक 
है अयथा स्वीहट्ृूत करने वाता व्यक्ति वैयत्तिक सूप से उस विद वे दिए 
दायी हागा । 

स्वीटति दा प्रकार की हाती है--(१) सामान्य स्वीहृति जिससे बिना कियी 
शत क बिल स्वीकार क्या जाता है. तथा (०) विशेष (१०५॥००) स्वीइृति, 
जिसम दने वाला बिल का स्वीकार करन क पूव स्थान, रकम समय अथवा 
जन्य किसी प्रकार की घत लगा दन पर हस्ताखर ररता है। लिखने वाला 
भदि विश्ञेप स्वीकृति मानता है तो उसको उन झर्तों का पालन करना पड़ेगा 
जन्यथा बिल का अनादरण समभा जायगा। 

विल स्वीकार हा जान पर भुगतानक्ता वो स्प्रीकता (3००८ए/ण) कहा 
जाता है । 

मुटत्ती बिला की भुगतान की तिथि को पतव तिथि (89५ ०णी एशवाणा। ) 
तथा बिल का पक्‍्व विल कहते है। इस प्रिता में भुगतान के लिए पत्र तिथि 
के बाद तीन दिन और दिय जाते है। इस तीन दिन की जवधि वां अनुप्रह 
दिवस (7०) ० डगण८८) कहत हैं । 

बिलो से लाभ--दिल के घारी को यदि राशि की आवश्यकता हा ता वह 
दैक से बिल की कटौती कराकर रोकड प्राप्त कर सकता है। वैक कटौती करते 
समय, जितनी अवधि का बिल है उस अवधि का व्याज बिल की राशि स का? 
कर शेष रकम धारी को दे दत है तथा विल अपने पास रख लेते है ! इस कार्य 
को बिलो की कटौती कहत ह जो वैक का महत्त्वपूर्ण कार्य है। कटीती वी 
राशि विला की पत्व तिथि एवं वट्टे की दर पर निभर रहती है । 

बैक का बिता की कठौती से निम्न लाभ है +- 

(१) बिला की कटौती अथवा कटौती विल बैक की सुरक्षा का माधन होते 
है तथा बैद इन बिलो को बचकर जथवा केद्रीय बैक से कटौती कराकर कसी 
भी समय इनम विनियाजित न्पया प्राप्त क्र सकता है। 

(२) कठौती करन मर वेक जो वट्ठा कातत है वह उनका लाभ होता है एव 
जिसकी प्राप्ति निश्चित रूप स आकी जाती है । 


साखपत ड११ 


(३) बेक को यह निश्चितता होती है कि प्रथम श्रेणी के विलो का भग- 
तान पस्व-तिथि पर मिलेगा | इसलिए उसका धन सुरक्षित रहता है। 

(४) बिला वे सूल्या मे उत्तार-चटाव की सम्भावना न होन से उसे कसी 
प्रकार वी हानि की आश्का नहीं रहती । 

(५) बिलो के साथ कभी-कभी रेलदे रसीद अथवा जहाजी पिसठी अथवा 
अन्य कसी प्रकार की प्रतिभृतियाँ रहने से इसमे वितियोग क्या हुआ धन पूर्ण 
सुरक्षित रहता है। 

(६) कटौती द्वारा ग्राहका का रोकड प्राप्त करने वी सुविय्ा दने बाली 
बैक थ्राहकों की कृपा पत्र बनती है जिससे ग्राहक-सस्या में भी वृद्धि होती है । 
व्यापारियों को लाभ 

(१) ऋणी वे हस्णाक्षर सहित ऋण का लिखित वैधानिक प्रमाण प्राप्त 
होता है । 

(२) इसमें भगतान को विधि निदिचत दी हुई होने मे कणी एवं ऋणदाता 
दोना को ही कब भगतान करना होगा अथवा मिलगा यह निश्चित मालूम 
होता है । 

(३) बिल की अवधि से क्रणी अपनी वस्तुएँ बेचकर सुगतान की व्यवस्थ 
कर सकता है। 

(४) ऋणदाता अथवा लिखने वाला रोकड वी आवश्यकता पड़ने पर इस 
बिल की बैक से क्टोती वराकर रोकड प्राप्त कर सकता है। साथ ही ब्रिल 
वेचानसाध्य होने से अपने क्रणा के भुगतान मे इनका उपयोग क्या जा 
सकता है । 

(५) देश-विदेशों के ऋणा का भ्रुगवान करने का यह सुरक्षित एवं सुविधा- 
जनक' साधन है जिससे रोक़ड की आवश्यकता कम हो जाती है। विदशी 
व्यापार म॑ विजेषत विनिमय विला द्वारा भी भ्रुगतान होते हैं जिससे स्वर्ण के 
आयात निर्यात व्यय में भी बचत होती है। 

स्टाम्प कर (509 20५ )--भारतीय स्टाम्प अधिनियम, १८६६ के 
अनुमार प्रत्येक मुड़ती विल पर राशि के अनुसार स्टॉम्प लगाना आवश्यक है। 
विदेशी ब्रिलों से लिखने वाले के देश का स्टाम्प एवं देने बाला (जगर विदेश 
भ है) अथवा जहाँ भ्ुुगवान होता है (विदेश भे) उस देश का--दोनो देगो का 
स्टाम्प लगाता आवस्यक है । विस्तु दर्शनी विलो पर स्ट्ाम्प की आवश्यकता 
नहीं होती । 


ड्श्र मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोपण 


बिलो का बेचान --विल वेचानसाब्य होने के कारण इनका वेचान एवं 
हस्तान्तरण उसी प्रकार से होता है जिस प्रकार से चैंको का । 

बिलो की उपस्थिति (?८इव्यायघंणा)--भुगतान के लिए वबिलो की 
उपस्थिति भुगतानकर्ता के निवास अथवा व्यापार स्थान पर एद व्यापारिद 
अवधि में करना चाहिए। तभी बिल की यथाविधि एवं समुचित समय में उप 
स्थिति मानी जाती है। यदि इस प्रकार उपस्थिति न होने से बिल का अता- 
दरण होता है अर्थात्‌ वि्र की राशि का भुगतान नहीं होता तो उस बिल ने 
वृर्ब-पक्षों (ए72एा०0७ एथ्या६७) का दायित्व प्रमाणित नहीं किया जा सकता। 
इसके विपरीत यदि उपस्थिति यथाविधि एवं समुचित होने पर बिल का भुग- 
तान हो जाता है तो बिल के सब पक्षा का दायित्व समाप्त हो जाता है । 

इसी प्रकार जिन विलो की स्वीकृति होनी है उनको भी स्वीकृति के लिए 
अुगतानकर्ता को प्रस्तुत करना चाहिए अन्यथा धारी के प्रति बिल के अन्य पक्ष 
उत्तरदायी नहीं रहते क्याकि धारी ने स्वीकृति के लिए बिल की उपस्थिति 
करने मे उपेक्षा (१८४॥४०१००) की है (धारा ६१)। 

बिलो का अनादरण--यदि कोई बिल यथाविधि स्वीकृति के लिए प्ररतुत 
करने पर भुगतानकर्ता उसे स्वीकार न करे अथवा भुगतान के लिए यधाविधि 
उपस्थित करने पर उसका भुगतान न करे तो उसे बिल का अनादरण कहते 
है । बिल का अतादरण होने पर इसकी सूचना बिल के समस्त सम्बन्धित पक्षों 
को देनी चाहिए अन्यथा वे उत्तरदायी नही रहेगे। 

बिल का अनादरण होने पर बिल निरीक्षक (7०7) प»%०) द्वारा 
उसके अनादरण का वैधानिक प्रमाण प्राप्त करना चाहिए । इसमे जो व्यय 
होगा इसके भुगतान के लिए भुगतानकर्ता बाध्य होगा । 
हुण्डी 
हुण्डियों का प्रयोग भारत में बहुत प्राचीन काल से भारत के सभी प्रात 
मे है। य सभी भाषाओं में लिखी जाती हैं तथा लिखने का ढय भी समान है | 
हुण्डियो के भुगतान एवं चलन की पद्धति अधिकतर स्थानीय व्यापारिक 
व्यवहार पर निर्भर है। हुण्डियो और बिलो मे मूल भेद यह है कि हुडियों का 
चलन भारतीय बेचनासाध्य विलेख अधिनियम के अस्तर्गत नही होता तथा ये 
केवल देशी भाषाओं मे थचलित पद्धति के अनुसार लिखी जाती है । इन 
उपयोग वेचनासाध्य विलेख अधिनयम के अनुसार तभी हो सकता है जब इसता 
स्पष्ट उल्लेख हुण्डी मे किया जाय । हुण्डिया पर स्टाम्प-कर नही लगता । 


साखपत्र ड्श्३ 


हुण्डिया भ भी विला का तरह तीन पक्ष होत है --लिखने वाजा (पेरगूण ) 
दन वाला (672५८८) एवं पाने वाद्य (95) ८८) । 

हुण्डिया का वर्गकरण अवधि तथा भुगतान को पद्धति के अनुसार 
किया जा सकता है | अवधि क अनुसार टडिया दा प्रकार की हाती ह--(१) 

दक्षनी हुण्डी जिसका भुगतान हुटी का दखत ही करना पडता है । (२) मितो 
अथवा मुदृतो हुण्डी जिसका श्रगतान हुडिया म दी हुई निश्चित जवधि के 
बाद होता है । इनक भुगतान की अवधि विभ्रेषपत 4५ ६१ एवं ८० दिन हांती 
है जा भिन्न भिन्न प्राता की पद्धति पर निभर है । 

भ्रुगत्तान क अनुसार हुडिया चार प्रक्वार वो हाती है -- 

१ धनो जोग हुण्डी--जिनका भगतान हुडी म लिखित व्यक्ति का ही 
क्या जाता है । इस प्रकार वी हडिया का टूसरा काई व्यक्ति वचान द्वारा नहा 
मुना सकता और न एसी हहिया का हस्तान्तरण ही हो सकता है । 

२ झाह जोग हुण्डो जिनका भगतान कद उस ह्याह (घनीसानी 
व्यक्ति) का ही हाता है जिसका नाम हुी म दिया होता है । य हुडा विद्यप 
रखाकित चैक! व समान हाता है। 

३ फरमान हुण्डी--फरमान का अथ हू आदण । जर्थाव व व हुडिया है 
जिनवा भुगवान हुटी से विखित य्यक्ति अथवा उसके आादशानसार कसी जय 
अ्यक्ति का हाता है । य हतिया जादश चैक एवं आदग बिला क समान हाती है। 

४ देखनदार जोग हुण्डी--जिसका भुगतान किसी भी उस व्यक्ति को हाता 
है जो उस हडी का उपस्थित करे । य हुत्यिा वाहक चक्र की तरह हाती है । 

इसके अतिरिक्त प्राचीन कात भ जोसमी हुडिया भी प्रचलित था जिनका 
जव चलत नहा है । इस प्रकार की हुडिया में नाविक एक स्थानसख दूसर 
स्थान का जा माल ल जाता था उसका वीमा करता था एबं टुडिया का रुपया 
माल भजन वाल को उसी स्थान म द दता था अयवा हडा को वह स्वय हा 
खरीद जता था। माल प्रपणी क स्थान पर पहुचन पर वह उसस हडी का 
भुगतान ले लता था। 
हुण्डा स सम्बन्धित झब्द प्रयाग 

१ सही करना >>स्वाकार बरना । 

४ भरी पाना>>मुगतान करना 

3 बचान क्रनानच”पृष्ठाकन करना (7० धयाप॑०5८ | | भा) । 

<  खोखा हुडा--हुडी जिसका मुग्रतान हा चुका है । 
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५. फेरी आना-> भुगतान न होना । 
लेखीवाला-> बिल लियने वाला । 
७ खोटी हुड्ी > जिसमे किसी प्रकार के महत्वपूर्ण परिवर्तन किये गये हो 
एवं उस पर लेखीवाले (आहर्ता) के हस्ताक्षर न हा । 
प्रतिज्ञा-पन (70रा5505 २४०८७) 
परिभाषा--“प्रतिज्ञा-पत्” वह॒ लिखित विलेख है (इसमे पर-मुद्रा नहीं 
आती), जिसमे लिखने वाला अपने हल्ताक्षर सहित यह प्रतिज्ञा करता है कि वह 
उसमे दी हुई निश्चित राधि, विना किसी झत के, जिस व्यक्ति के नाम बह 
लिखा गया है उस निश्चित व्यक्ति जयवा उसके आदेशानुमार अन्य व्यक्ति 
“अथवा उसके वाहक को देगा ।* 
उदाहरणार्थ--१ में 'व' क्यो अथवा उसके आदेशानुसार ५०० रुपय देने 
की प्रतिज्ञा करता हें । 
२. मै प्राप्त मूल्य के लिए 'व' का ऋण मान्य करता हूँ तथा उसे माँग 
पर देन की प्रतिज्ञा करता हूँ । 
३. श्री 'व' आपके प्रति १०००) रपये का ऋण मुझे दना है, अथवा श्री 
ब धारयामित (7, 0, ए ) १०००) रुपया । 
४ मे व का ५०० म० तथा अन्य जो राशि द्प होगी, उसे देन वी 
प्रतिशा करता हूँ । 
५ मे 'व को अपव करण की राधि घटाकर ५००) र० दन की प्रतिज्ञा 
करता हू । 
६. मरा “घ के साथ विवाह हा जाने के ७ दिन पश्चात्‌ में 'व का १९० ) 
स्पय देन भी प्रतिज्ञा करता हू । 
७. में 'ध! की मृत्यु के वाद 'व को ५००) रु० देने वी प्रतिज्ञा बरता है 
यदि वह भुगतान करन के लिए पर्याप्त राशि छोडता है! 
८. म॑ आगामी वप की १ जनवरी को ५००) रु० तथा अपना घोडा देने 
की प्रतिज्ञा करता हु । 
उक्त उदाहरणा म बेबल पहले एवं दूसर विलेख को प्रतिन्नाव्यत कहेग 
क्योकि उसम पाने वाला व्यक्ति तथा रकम निश्चित है। किन्तु उदाहरण ३ से 
८ को हम प्रतिज्ञायन वही कह सकते क्‍्योदि उनमे से तीसर मे केवल स्वीडूति 
है प्रतिज्ञा नही, चौथे और पाँचवें मे रकम निश्चित नही है. छठे मे न सम 


न 
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निश्चित हे और न प्रतिज्ञा ही गत रहित है मातव म प्रतिज्ञा घते रहित नहा 
है, तथा आठव मे केवत रपय दन की प्रतिज्ञा न हात हुए घाडा दन की भी 
प्रतिज्ञा है । 

इन उदाहरणा से स्पप्ट है कि प्रतिचा-पत्र उसी विलख को क्हेय जिसम 
भंगगान वी राटि एवं व्यक्ति निश्चित रूप स दिय गय हे तथा वह एन जिसित 
प्रतिज्ञा हा । प्रतिज्ञा पव्रा पर उतकी राधि क अनुसार स्टाम्प कर नगता है। 
प्रतिज्ञा पत्रा मं दा पक्ष हात ह--एक प्रतिज्ञा पत्र जिसने वाया तथा दूसरा 
जिसका प्रतिज्ञा दी जाती ह अथवा जिसक नाम भुगतान करन का प्रतिज्ञा होती 
है । अर्थात्‌ इनम से एज लखीवाला (क्रणी) हाता ह तथा #सरा पान बाला 
(#णदाता) हाता है । 


प्रतिज्ञा पत्र यदि खा जाय ता धारी क्षति पूनि का पूण उत्तरदायित्व लकर 
लखीबाज स दूसरा प्रति ल सकता है। 

बचान भुगतान आदि सम्बधी वहीं नियम इसमे भी लागू होत ह जा बिला 
मे लागू होत है । 
प्रतिज्ञा-पत्र के तीन प्रकार 

१ अपक्तिर प्रतिज्ञा पन-जिनस कंबल एक टो लखीवाजा हाता है तथा 
प्रेगवान करन का दायित्व भी उसा का हाता हे । यदि बिलक्ष का वह चुगतान 
नहीं करता तो उसके विरुद्ध वैधानिक कायवाही जा जाती है । परन्तु इसके 
भनादरण हान पर दिला की तरह प्रमाण (0७5७ 3४0१ छ०्ज्या४) की 
जावश्ययता नहीं होती । 


२ सामूहिक (०7५) प्रतिज्ञा प्॑रन--जिनम प्रतिचा करन वाज शव 
लग्बीबात उसकी राचि के भ्रुगतान का दायित्व सास्हित रूप य॒ स्थादार बरत 
है। हस दक्षा मं यदि घारी का प्रतिज्ञा पत्र का भुगतान नही हाता ता प्रत्यव 
व्यक्ति के विरुद्ध सामूहिक रूप स वेघानिक कायवादी करनी चाहिए जिसस यह 
सय ध्यक्तिया स मुणतान प्राप्त कर सक्त | किन्त यदि वह जेलीवाला के विस्द्ध 
सामूहिक कायवाही न करते हुए क्षिमी एक ही व्यक्ति के विरद्ध करता है एव 
उसकी सम्पत्ति से पूर्ण भुगतान प्राप्त नहों होता वो जेप राशि क लिए वह 
अय लेखोवालों को दायी नहों इनए सबता और न उनसे रुपया बसुल कर 
सकता है। दसलिए सामूहिक प्रतिचा पत्र क अनादरण मे वखीयाला के विस्द्ध 
वेधानिव कायवाहा भी सामहिक्र ही करना चाहिश । 

३ सामूहिक एवं वयक्तिक ([०णपा & 56७ ८ब]) प्रतिन्षा-पत्र--इन 
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प्रतिज्ञा पता के लेखोवाले विलख की राशि के भुगतान कय दायित्व सामुहिक 
एवं बेयक्तिक रुप से स्वीकार करत है । अत अनादरण हातने की दा में इनका 
घारी जब तक वह*पूण रात्रि प्राप्त न करल तब तक प्रत्यक व्यक्ति क विस्द्ध 
अलग-अलग वैधानिक कार्यवाही कर सकता है । 
अन्य सास-पत्र 

१ बेंक-विल (अ) बंक ड्रापट-- यह वैय द्वारा अपनी शाखा को अथवा 
अन्य वक को कसी निश्चित व्यक्ति का जिसका नाम उसम दिया जाता है 
अथवा उसके आदेशानुसार एक निश्चित रकम माँग पर देन का लिखित आदेश 
होता है । यह पत्र कोइ भी न्यक्तित जिनन का बैंकन्ड्रापट चाहता है उतनी राधि 
जमा करन पर बैक से ल सक्‍ता है। 

बैक ड्रापट रेखाकित भी किय जा सकते ह॑ अथवा उनका भुगतान आदेश 
पर किया जा सकता है । बेक ड्राफ्ट देश के एक स्थान स दूसर स्थान पर अथवा 
दश से विदेश मे राशि भजने के लिए उपयोग म आत है तथा इनको दन में 
बैक बमीशन लेता है जा उसका लाभ हाता है। विदेशी बैक ड्रापटो मं यह 
कमीशन विनिमय दर म ही जोड दिया जाता है। वेक ड्राफ्ट के धव का 
स्थानातरण सुगम होता है । 

इसमे किसी भी प्रकार के क्पट की सम्भावना नही रहती क्याकि जिस बक 
का ड्राफ्ट भेजा जाता है उस इसकी सूचना दी जाती है ॥ फिर भी विद्येपत्त 
एसा अनुभव है कि देने वाली बेक ड्राफ्ट का भुगतान उस व्यक्ति का रावड मे 
नही करती । परन्तु उसके लखे म वह राश्नि जमा बरती है यदि उसका बजा 
है अन्यथा उस किसी अन्य व्यक्ति से प्रमाणित करवाकर उसकी गवाही लदी है। 

(ब) बेक स्वोकृति (8395/: 8००८ए७४४०८४)--सभी ब्यापारी एक दूसरे 
से परिचित नही हाते । अत व्यापारिक बिल बिना जाच के कोई भी थ्यापारी 
ऋण के भुगतान म स्वीकार नहीं करता । एसी अवस्था म ऋणी व्यापारी बैक 
पर बिल लिखता ह जिसकी राश्षि उस पत्र मे लिखित व्यापारी को अथवा 
उसके आदश्ानुसार किसी अन्य व्यक्ति को देन वान द्वारा दी जाती है। यह 
बिल जब वैक अपन ग्राहक की ओर से स्वीकार करता है ता उसे वेक स्वीहति 
कहत है । बैक पर इन बिला के भुगतान करने का दायित्व नहीं रहता क्याकि 
ग्राहक पत्रत्र तिथि के पृव ही बिल की राशि बैक को देता है । 

ऐसे बिला से ग्राहक्ा की साख बढती है तथा धन का स्थानान्तरण सुगम 
होता है । दूसरे, जब तक एसे विलो का भुगतान पाने वाला उस बक से नही 
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माँगता तब तक उसके निश्चेपा मे वृद्धि होती है । क्योकि आदरण के लिए विल 
की राशि पत्रव-तिथि के पूर्व ही ग्राहक द्वारा वँक को दी जाती है । 

इन बिलो की स्वीकृति बेक देता है अत इन्हे बैक रवोहृति/” भी कहते 
है। इस प्रकार बैक बिली में बेक ड्राफ्ट एवं बेक स्वीकृति दोदा का समावेश 
होता है । 

रोक ऋण (८४४३ ८टा८्ता।5) के प्रचार से भारत में इनका उपयाग नहीं 
हांता | इसक अतिरिक्त बिला का स्टाम्प कर, वस्तु अधिकार-पत्ना का प्रभाव, 
बलों के सर्वेसान्य सूप के अभाव के कारण भी उस प्रकार के बिसो का चसन 
हमार यहाँ नहीं है । 

२ साथ-पत्र [7.८0४८7$ ० (:८१॥०)--वेक साख-निर्माण करते है। वे 
साख द्वारा ग्राहकों को दो प्रदार वी सुविधा देत है, व्यापारिक तथा 
भ्रव्धापारिक । 

ब्यापारिक साख-पत्रों म॒ बैक वे उन पत्रा का समावेश होता है जा बैफ 
केवल व्पापारिक कायों के लिए तथा व्यापारिया की सुविधाओं के लिए दते है । 
इनम से साख पत्र बैक ड्रापट तथा वैक-स्त्रीकृति महत्वपूर्ण टे। इनके अतिरिक्त 
ब्यापारिया एवं अध्यापारिक व्यक्तिया की सुविधाओं के लिए साखपतन्र दिये 
जाते है। य सासपत्र उन व्यक्तियों के लिए दिय जाते है जो विदेशों में यात्रा 
के लिए जाते हैं तथा अपने साथ रुपया ते जान वी अथवा विदेशों में उसबे 
अंदला-वदली वी अमुविधाएँ नही उठाना चाहते है । 

भएउपत्न उसे बहते है जा एक वैक दूसरे विदेशी बता का अथवा विदेश 
स्थित अपन अभिक्ताआ का किसी निद्िचत व्यक्ति को, जिसका उस प्र में 
नाम हैं, निश्चित राशि देन का आदेश देता है अबवा प्राथना करता है। यह 
पत्र कोई विदेश में जान वाला व्यक्ति, जितनी राप्मि की आवश्यकता ही उतनी 
राशि वेक में जमा कर ले सकता है * इस सुविवा के लिए बेक झुल्क लेते है । 
य साखपत्र हस्तास्तरणीय एवं बचानसाध्य नहीं हाते तबा इतकों वेक अपनों 
इच्चा से निरस्त नहीं बार सकता । जऊव विदेशों में उमर ब्यत्ति को राशिवी 
आवश्यकता होती है, बह इस पत्र की उपस्थिति पर ध्राप्त कर खकता है | इस 
प्रकार के पत्रो के साथ बैंक एक निर्देच-पत्र (7९८ ण॑ शवाव्यप॑ं०१) देता है, 
जिस पर किनि-किन बैका को वह्‌ साख़पत्र उपस्थित किया जा सकता है यह 
दिया जाता है तथा इसी पत्र पर ग्राहक के नमूने के हस्ताक्षर भी होते हैं ) उसे 
रुपया लैते समय विदेशों में हस्ताक्षर करते पड़ते हैं, जो नमूने के हस्ताक्षर के 
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समान होने चाहिए 4 जब ग्राहक रुपया चाहता हैं उस समय उसे साखपत्र एव 
निर्देश-पन दोनो ही दिखाने पडते है और उच्चे अपने हस्ताक्षर करने पर रुपया 
प्राप्त हो जाता है । साखपत्न देन वाला वेक अन्त में जिन-जिन वेको से रामि 
ली गई है उनको भ्रुगतान क्र देता है। ऐसे पत्र जय यात्रियों वी सुविधाओं के 
लिए दिये जाते है, उन्हे अभियात्री साखपन (ए३६८शि5 हतक् जी लता) 
कहते हैं, तथा कितनी राशि उन्हे प्राप्त हो सकती है यह इस परत में ल़िम्रा 
होता है। उससे अधिक राशि यात्री प्राप्त नहीं कर सकता ! 

ये साखपन तीन प्रकार के होते है -- 

(१) सीमित साखपत्र--ये किनन्‍्ही विज्लेप अभिवर्ताओं अथवा बेको के नाम 
होते है, केवल उन्ही से उस व्यक्ति को राशि मिल्र सकती है, पत्य किसी वेक 
से नहीं । अत ऐसे पत्रो पर ही धारी के नमूने के हस्ताक्षर और साख की राति 
दी जाती है जिससे निर्देश-पत्र भी आवश्यकता नही रहती। 

(२) परि-साखपत्र-ये कसी विशेष वैक या अभिकर्ता को नहीं तिते 
जाते है । परन्तु इस पत्र कै आधार पर॒किन-विन बैंकों अथवा अमिकर्ताओं 6 
राशि प्राप्त की जा सकती है यह जानन के लिए इन पत्रों के साथ एव विदेश" 
पत्र होता है। इस निर्देश-पत्र पर साखपन वी कुल राशि एवं घारी के नमुने ई 
हस्ताक्षर रहते है । जो बैंक अथवा अभिकर्ता राशि देवा है, वह दी हुई राधि 
निर्देश-पत्र पर लिख देता है । इस प्रकार यह साखपत्र घारी के पास तब तन 
रहता है जब तक उसने साखपत की पूर्ण राशि न ली हो । जब धारी पूर्ण राधि 
ले लेता है तव जो व्यक्ति, वेक या अभिकर्ता अन्तिम राशि लेता है इस पर 
साखपन को अपने पास रख नेता है । 

(३) यात्री ब्यापार-साखपत्र-ये पत्र उन व्यापारियों को ही दिये जी है 
जो भाल खरीदने के हेतु यात्रा करते है। य पत्र बैक किन्ही विशेष वकी 
नाम ही लिखता है जहाँ से इन पत्रा के आधार पर राशि ली जा मजती है। 
परन्तु धारी को राजि तभी मिलती हैं जब॒वह वस्तुएँ खरीदते का पर्यर्श 
प्रमाण दे अर्थात्‌ इन पत्र में सघारक को जहाजी बिल्टी आदि दिखाते पर हटा 
रांश मिल सकती है । न 

व्यापारिक साखपनत्रों से केवल उन पत्रा का समावेश होता है जा 
व्यापारियों की सुविधा के लिए दिये जाते हैं। इनमे बैंक स्वीडन बिलावी 

विश्येप प्रचार होता है ) इसके अतिरिक्त दो प्रकार से सुविधा दी जाती है 
निरस्तनोय (7८५०८७४०८) साखपच जो ग्राहक या वेक द्वारा किसी भी समय 
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रद क्यि जा सकत है, तथा अनिरस्तनोय (7०५०८४४९) साखपन, जिसको 
दूसर पक्ष की अनुमति जिना रद्द नहीं किया जा सकता है। अतिरस्तनीय साख- 
पत्रा म वेक यह आश्वासन देता है कि जिस व्यक्ति के पक्ष (०0०0) म पत्र 
लिखा गया है, उसक ड्राफ्ट अथवा विला का आदरण एवं स्वीकृति बैक करेगा। 
इस पत वे' आधार पर बिदशी वियवातक्ता, जिस व्यक्ति के पक्ष म पत्र दिया 
गया है उसका माल भजन म क्चित्‌ भी नही टगमग्राता । वदग्राक्रि आवातकता 
द्वारा भुगतान न हान पर उस बैक से भुगतान मिल सक्‍ता है । अत य पत्र 
आयात नियात व्यापार म अविक्र उपयोगी होत ह । 

निरस्तनीय सब पत्र! म याजना उपयु क्‍त ही हाती है किन्तु इन साख-पत्रा 
का प्राहक था बैक अपनी इच्छा स निरस्त कर दत है। अतः ये अधिक विश्व- 
सनीय नहीं होत और न विदणशी व्यापार म इनका विद्येप प्रचार ही है । 

ये साखपत, राशि के अनुसार तीन प्रकार क हा सकत है -- 

(श्र) स्थायो साखपन्न--इनम व्यापारों द्वारा लिख गय बिलो को स्वी्ाति 
का उत्तरदायित्व विसी निश्चित राशि एवं अवधि तब ही बेच पर होता है | 

(ब) चलन साछपत्र (रे०५०६७९७ 0०0१0७)--जिनय एक निश्चित अवधि 
के लिए निश्चित राशि के बिल लिख जा सकक्‍त है। परन्तु उसी अवधि म 
यदि एक ब्रिज का भुगताल हा जाय तो पुत उस राशि तक दूसरा बिल लिखा 
जा सकता है। 

३ कोप बिल (77८०७४००५ छेती)--उत साखपत्षा का कहत हैं जिनके 
घन स किसी देश की सरकार जनता स ऋण लती है। गम बिल भिन्‍न भिन्‍न 
अवधि के हांत है विन्तु अधिकतम अवधि दे मास की हांती हैं। य विशेषत 
सरकार को देनिक कार्यों के लिए आवश्यक रुपया प्राप्त दरन व लिए चलाय 
जात है सुथा विज्ञापन द्वारा इनका सरीदने के नियम समय समय पर अखबारा 
म प्रक्मश्चित क्िय जात हैं। य राज्य अथवा केन्द्र सरकारा द्वारा २५०००) रु०, 
१ लाख ४ लासे तथा १० लाख रुपय के मूल्य क चलाय जात है। 

डे अय॑े बिल (फ्माश्या८८ 875)--य दिल भविष्य मे उत्पादन अथवा 
निर्माण हान वाली दस्तुआ क॑ आवार पर तैयार क्िय जात है। अत एस 
बिला को प्रप्रिम बिल (300८9व०) ४घी५) भी कहत है । य विल विशेषकर 
कृपि-क्ार्यों के लिए अधिक उपयागी है क्याकि इसका भुगतान उत्पादन की 
बिनी (57८ ० 9ःएतए८८) पर हाता है । भारत म॑ किसाना का जल्पकालीन 
अऋपण प्राप्त कश्त क तिए इन विला का उपयागम हा सकता है । 
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हुण्डी तथा प्रतिज्ञा-पत्र के नमृने 


१. दर्शनों हुण्डी 





सिद्ध श्री कलकत्ता शुभस्थान भाई श्री० श्रीनारायण अग्रवाल 
जोग लिखी ग्रवालियर से पिडीलाल कचोडीमल की जयगोप्रात 
बचना । अपरच हुडी कीन्‍्ही एक आप ऊपर ० २०००), अबैन 
दो हजार रुपया के नीमे एक हजार के दूने पुर यहा राख्या भाई 
मानकचन्द नथमल जँत कानपुर वालो के मिती कातिक बदी ५ से 
पहुँचे । दाम धनी जोग बिना जाब्ता रुपया बाजार चलन हुण्डी वी 
रीति ठिकाने लगाय दाम चोकस कर देना । मिती कातिक बंदी ५ 
सवत्‌ २००१॥ 

लिखी पिडीलाल कचोडीमल की जयगोपाल बचना । 

हक 


हुण्डी का पिछला भाग-- 





नि 'पयया २०००) 


तँच॒ सौ की 
नीमे के होने दा दो हजार कर देगा 


चौगुनी पूरे ० 


डिकाना-- भाई श्री श्रीनारायण अग्रवाल, २४ वलाइव ट्री 
स्क्‍्वेयर, कलकत्ता । 


० नल मल मटर 


साखपत्र डर 


२ मुद्गृती हुण्डी 





सिद्ध श्री वम्बई शुभस्थाने भाई श्री गोवर्धनदास लक्ष्मणदास 
मिश्रा जोग लिखी कलकत्ता से पूरनचन्द कजोडीमल की जैगोपाल 
वचना जी । अपरच हुण्डी कीन्ही आप पर लग एक रुपया २०००) 
अकेन स्पया दो हजार के नीमे एक हजार के दूने पूर यहाँ राश्या 
श्री भारत दैक लिमिटेड कलकत्ता वालो के पाम मिती वैसाख 
सुदी १२ से दिन ६१ इकसठ पीछे नामे शाहजोग हुडी चलन 
कलदार देना । मितो बैसाख सुदी १० सवत्‌ २००५। 

लिखी पूरतचन्द कजोडीमल को जेंगोपाल बचना जी । 





उपरीक्त हुण्डी का पिला भाग-- 





रुपया २०००) 


दूर रुपया दो 


ठिक्ाना--भाई श्री गोवर्धनदास लक्ष्मणदास मिश्रा, फोर्ट, 
बम्बई ! 
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३. वंयक्तिक प्रतिज्ञा-पत्र 





असमटीमर २५०) स्पये वर्धा 

विवि १ जुलाई १९४६ 

मैं प्रतिमा करता हैं कि उपर्युक्त तिथि वे तीन मास 

पश्चात्‌ मैं श्री० गिरिराज प्रसाद गुप्त को ढाई सौ स्पये 
प्रदान करूँगा । 


हस्ताक्षर चन्द्रमोहन पचोरी 





४ सामूहिक प्रतिज्ञा-पत्र 





मुद्राड्र रू० १०००) कानपुर १० जुलाई १६४६ 


हम प्रतिज्ञा करते है कि इस तिथि के दो मास उपरास्य 
श्री० गिरिराज प्रसाद गुप्त को एक हजार रपये, आ्राप्त मूल्य 
के, प्रदान करेगे । 


( रामचन्र पन्नालाल कटक 
हक (' विक्रमाजीतमिह 





५ सामूहिक एव वेयक्तिव प्रतिज्ञा-पत्र 
स्व 





मुद्राड़ु रुू० १०००) कानपुर, ५ नवम्वर १६४६ 


हम व्यक्तिय्य तथा सामूहिक प्रतिज्ञा करते हैं कि इस 
तिथि के तीन मास उपरान्त श्री रामचन्द्र श्रीवास्तव को एक 
हजार रुपये, प्राप्स मुल्य के प्रदान करेंगे । 
दावे: | हरिहरसहाय अग्रवाल 
ड्‌ | रामचन्द्र पतालाव जग्रवाद 


.................ह__ैत+_ 
................__ 
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साराश 

साखपव के दो प्रकार--बेचान साध्य एवं बेचान रहित । बेचान-साध्य 
साखपत्रो का स्वत्व एव स्वामित्व किसी व्यक्ति को हस्तातरण अथवा हस्ता- 
तरण एव बेचान से मिल जाता है | इसकी विशेषताएँ लिखित होना, हस्ता- 
त्रण अथवा हस्तातरण एवं बेचान से हस्तातरितो या प्रष्ठाकिवी को स्वत्व 
विलना, घारी क्पे दावा करते का अधिकार, घूल्य के लिए धारी को विलेख 
का स्वामित्व बिना किसो दोष के मिलना । वेचान-रहित साखपन्नों मे ऐसा 
नही होता ! 

घारी--वह व्यक्ित है जिते १ बिछेस को सम्पत्ति अपने नाम से लेने का 
अधिकार हो । 

२ आदाता, वाहक या श्प्ठाकिकी के नाते बिलेख के पक्षकारो के विरुद्ध 
वेघानिक कार्यवाही करने का अधिकार हो । 

३ डउपाधि वबेधानिक रीति से प्राप्त हो । 

यथा विधि धारी वह व्यक्ति है जिसने--१ विलेख के अनादरण एवं 
भुगतान के पूर्व उसका अधिकार प्राप्त किया हो । 

२ पूर्णां सदृभावना से किसी मूल्य के विनिमय मे बिलेख लिया हो। 

३ बिलेख के बेचान के समय वेचानकर्ता की उपाधि दूषित न हो १ 

४ विलेख की प्राप्ति प्रतिफल के बदले मे हो । 

५ बिलेख पूर्ण एवं नियमी हो । ऐसा ययाविधि घारी उप्त विलेख की 
सम्पत्ति के लिए अन्य पक्षों के विरुद्ध वेघानिक कार्यवाही कर सकेगा | बेचान- 
साध्य साख विलेखों मे चेक, विनिमय बिल तया प्रतिज्ञापतों का समादेदा 
होता है । 

चैव--चेक क्षिसी बेक विशेष पर लिखा गया विनिमय बिल होता है। 
इसकी विशेषताएँ हैं--लिखित आदेश हो, द्वार्त रहित हो, निश्चित बेक के नाम 
हो, माग पर भुगतान देने का आदेश्न हो, चेक लिखने वाले के हस्ताक्षर हो, राशि 
निद्चिचत हो, आदाता का नाम निश्चित एवं स्पष्ट हो । इन बातो के साथ ही 
चेक लिखने में निम्न सावधानी रखनी होगी तिथि देना, अर्कों एव दब्दों मे 
राशि भेद न होना, लिखने वाले के हस्ताक्षर बेक' के पास के नमूने के हस्ताक्षर 
के समान होना । 

चेक में तीन पश्त--लिखने वाला (ग्राहक), भुगतानकर्ता (देंक), आदाता ॥ 
तिथि के हिसाद से चेक तीन प्रकार के होते हैं--(१) पूर्व तियीय, जिनपर वास्त 
विक्न तिथि के पहिलले को तिथि हो, (२) उत्तरतियोय, जिनपर वास्तविक निथि से 
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अगलो तिथि हो। (३) बीतकालोन, जिस पर ६ मास पहिले की तिथि हो । 
इनमे से बेक बीतकालीन चेक का भुगतान ग्राहक की श्रनुप्तति बिना नहों करते, 
पूर्व तिथीय चैक यवि ६ मास से कम अवधि के हो तो उनका भुगतान करते 
हैँ । परन्तु उत्तरतिथीय चैक का भुगतान उसमे लिखित तिथि को अथवा उसके 
बाद करते हैं। भादेश चेक का हस्तातरण बिना बेचान के नहीं हो सकता श्रौर 
न उसका भुगतात हो मिल सकता है! वाहक चंकों का भुगतान एवं हस्तातरण 
उसके घारी को होता है । खुला चेंक--उसे कहते हैं जिसका भुगतान बेक में 
जाकर उम्तका धारी ले भ्क्‍्ता है । रेखांकित चेक का भ्रुग्तात धारी को केवल 
किसो बंक के मध्यम से प्रस्तुत करने पर ही मिल सकता है। 

रेखावन--चेक पर सुरक्षा के लिए जब दो समानातर रेखाएं खोँघ दी जाती 
हैं तब उसे रेखाकन कहते हैं । ऐसा चेक कसी बेक के माष्यम से हो भुनाया 
जा सकता है। रेखाकन तीन प्रकार का होता है--(१) सामान्य रेखाकन, जिमे 
किसी बैक के माध्यम से भुनाया ज्ञा सकता है ! (२) विशेष रेखाकन, इसमे 
समानातर रेखाओ के बीच किसी बैक विज्ञेप का नाम लिखा जाता है; जिससे 
उसे केवल उसी बेक के माध्यम से भुनाया जा सकता है। (३) बेचान रहित 
रेखाकन इसमे समानातर रेखाओ के बीच “नॉंट निगोशिएबल” शब्द लिखे 
जाते हैँ । ऐसे चेक का बेचान फिर नहीं हो सकता और यदि होता है तो हस्ता- 
तरिती को हस्तातरक से अच्छी उपाधि नहीं मिल सकती । 

कोई भी घारी, लिखने वाला था बेचानकर्ता खुले चेक को रेखाकित, 
रेखाक्ति चेक को विशेष रेलाकित तथा बेचानरहित रेख़ाकन मे परिवर्तत 
कर सकता है । 

महत्वपूर्ण परिवर्तन--चैक के उन परिव्तनों को कहते है जिम्से उसकी 
मुल वैधानिक भाषा में परिवर्तन हो जाय । ये परिवर्तत निम्न होते हैं--तिथिः 
भुगतान का स्थरत, राशि ग्रथवा आदाता के नाम में परिवर्तत, सामास्य रेखा 
कम को निदान करना, विशेष रेखाकित चैक का सामाम्य रेख्ार्कित चैंक मे 
तथा श्रादेश चैक का बाहन चेक से परिवर्तन | ऐसे सब परिवर्तेनो पर लिखने 
बाले के हस्ताक्षर हुए बिना चंक का भुगतान नहीं होगा । 

चैक खोने पर--उसको मूचना भुगतानकर्ता बेक, लिखने वाले को तथा 
बेचातकर्ता को देना चाहिए जिससे उसका भुगतान चेक लिखने वाला रोक सके । 

चिह्नित चैक--उसे कहते है जिस पर भुगतातकर्ता बेक लाल स्याही ते 
हस्ताक्षर करता है । ऐसा करते समय कभी-कभी बेक चैक को उपस्थित करने 


साखपत्र ड्ज्र 


को अतिम तिथि भी दे देता है. जिस अवधि में घारो ने उसे भुवाना चाहिए । 
सग्राहुक देक, घारी अयदा लिखने वाले ग्राहक को प्रार्थना पर भुगतानकर्ता 
ईक चैक को चिह्धित करता है । पहिली तथा तीसरी दज्ञा में ग्राहक उस चेक 
का भुगतान नहीं रोक सकता परस्तु दूसरी दक्षा मे यदि समुचित समय में चेक 
प्रस्तुत न होने के कारण यदि अग्रतिध्ठित हो जाता है तो उसकी जिम्मेवारी 
आदाता अथवा धारो की होगी । 

उपस्थिति का समुचित समय निम्न बातो का ध्यान में रखकर निश्चित 
होता है--(१) चैक लिखने वाले एवं पाने वाले की स्थान-दूरी, (२) विलेख को 
उपध्थित करने की पद्धति, (३) विलेख का स्वर्प । 

विह्त चैक--आकस्मिक रूप से जो चैंक फट जाता है तब उसे विकृत चेक 
कहते हैं | ऐसे चेक का भुगतान देक ग्राहक की लिखित प्रनुमति बिना नहीं 
करेगा 4 

जाली चैक एवं जाली वचान -जाली चंक उरो कहते हैं ज्ञिस पर ग्राहक के 
जाली हस्ताक्षर हो तथा जाली बेचान मे चंक पर बेचानकर्ता के हस्ताक्षर 
जाली होते हैं। पहिलो दशा मे यदि वेक ऐसे चक का भुगतान करे तो वह 
उप्तकी रफ्म प्राहक से वसूल नहीं कर सकता क्पोक्कि वह प्राहक का आदेश 
नहों था । परन्तु जाली बेचान में वह श्रत्येक बेचानकर्ता के हस्ताक्षर जानने के 
लिए बाष्य नहीं होता, इस कारण प्राहक के खाने को डेबिट कर सकता है । 

वचान--इससमे बेचानसाध्य विलेख का स्वत्वधारी स्वामो अथवा धारो उस 
विलेख फी सपत्ति का अधिकार किसी प्रन्य व्यक्तित को देने हेतु उत्त विलेख पर 
अपने हस्ताक्षर करता है। ऐसा बेचान ग्रादाता, घारी अथवा प्रष्ठाक्षिकी 
भ्रथवा इनके अधिकृत अभिकर्ता कर सकते हैं ९ बेचान पाँच किस्म के होते हैं-- 
सामान्य, विशेष, सोमित, दायित्व रहित तथा ऐच्दिक जिनमे से प्रथम तोन हो 
प्रचलन मे हैं । 

चैक के लाभ--धन को सुरक्षा, हानि को सभावना नहीं, रसोद अनावेइमक, 
भुगतान मे सुगमता, आय-ब्यय का हिसाब, साख निर्माण । 

विनिमय बिल की विज्ञेपताएँ “लिखित एवं रत रहित आदेश, ग्रादेशक्त्ता 
के हस्ताक्षर, क्िसो निश्चित ब्यक्तित को आदेश निश्चित रकम के भुगतान का 
आदेश्य, भुगतान पाने वाला ब्यक्षित एव भुगतान का समय निश्चित हो । 

बिलो वा वर्गक्ररिण --( १) स्थानीय--देशी दिल जो भारत मे बनाये गये 
हों या भारतोषों पर लिखे गये हों या उनका भुगतान भारत में हों । जो बिल 
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ऐसे नहीं होते उन्हें विदेशों बिल कहते हैं ॥ विदेशी बिल तौन प्रतियों मे लिखे 
जाते हैं जिनमे से किसो एक का भुगतान होने पर शेष निरस्त हो जाते हैं । 

(२) भ्रगतान--वाहक बिल को राज्नि किसी भी व्यवित को, जिसके पास 
बह वैधानिक रोति से हो, भुगतान होती है । के 

आदेश बिल की राशि आदाता अथवा उसके आदेक्षामुस्तार किसी अन्य 
व्यक्ति को भुगतान होती है । 

(३) अवधि-दर्भनी विल--जिसका भुगतान उपस्थिति पर हो तथा मुद्ृती 
बिल जिसका भुगतान बिल में लिखित अवधि को समाप्ति पर हो । 

(४) व्यवहार--व्यापारिक ब्रिल जो व्यापारिक कार्यों के लिए लिखे गये 
हो तथा अनुग्रह बिल जो केवल एक दूसरे की श्राथिक सहायता के लिए लिखे 
जायें ) 

चैक की भाँति बिलो के भी तीन पक्ष होते है--लिखने बाला (ऋणदाता), 
आदाता तथा भुगतानकर्ता (ऋणी) जो बिल को स्वीकार करता है । 

बिलो की स्वीकृति -दर्शनी बिलो में स्वीकृति आवश्यक नहों होती । मुद्दती 
बिलों मे आवश्यक होती है । जब तक वे स्वीकृति मही होते तब तक उन्हे ड्राएट 
तथा स्वीकृति होने पर बिल कहा जाता है। स्वीकृति सामान्य एवं विशेष होती 
है तथा स्वीकृति के लिए बिल को भुगतानकर्ता के व्यापारिक स्थान पर व्या- 
पारिक समय मे प्रस्तुत करना आवश्यक्ष होता है। स्वीकृति न होने पर भी 
बिलों का अनादरसा समझा जाता है । 

बिलो से लाभ--बिलो को कटौती से बेक के लाभ बढ़ते हैं, सुरक्षा का 
साधन, भुगतान की निरिचितता, मूल्यों मे उत्तार चढाव नहीं, जहाजी ब्रिल्दी या 

अन्य प्रतिभूतियां सलग्न होने से सुरक्षित ऋण, ग्राहकों का कृपापात्र । 
व्यापारियों को बिलो की कठोती से लाभ--ऋण का वंज्ञानिक प्रमाण, 
भुगतान की व्यवस्था मे सुगमता, रोकड प्राप्त करने मे सुगमता, देश-विदेशों 
को भुगतान में सुगसता ) 

हृण्डियां--ये प्राचोन काल से भारतोय क्षेत्रो मे स्थानीय परंम्पराप्रों के 
अनुत्तार एवं स्थानोवा भाषाजरे से अच्लित हैं. तथा इनकर सयप्देश भारतीय 
ब्ेचान साध्य विलेख अधिनियम के अन्तर्गत नहीं होता। 

अवधि के अतुसार ह॒ण्डियां दर्शनी एवं मुहती तथा भुगतान की पद्धति 
के अनुसार धनोजोग, शाहजोग, फर्मानजोग तथा देखनहारजोग होती हैं! 
क्मश- ये बेचान-रहित, विशेष रेखाकित आदेश एवं वाहक घनादेद् की भांति 
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होती हैं । इसके अतिरिवत प्राचीन काल मे भारत मे जोछमी हुण्डी सी चलन 
मेथी। 

प्रतिज्ञा पन-- इसमे लिखने वाला (ऋणी) यह दार्त रहित प्रतिज्ञा करता 
है कि वह उससे लिखित निश्चित राशि, उसमे लिखित निश्चित व्यक्ति को 
अथवा उसके आदेश्ञानुसार देगा । इनमे दो पक्ष होते हैं--एक लिखने बाला तथा 
दूसरा पाने बाला जो साधारणत -ऋणदाता होता है। प्रतिज्ञा-पत्र खोबे पर 
धारी क्षतिपूर्ति की जिम्मेबारी पर लिखने वाले से दूसरी प्रति ले सकता है । 

प्रतिज्ञा पतर के तीन प्रकार--( १) वैयक्तिक - जिसमें एक हो भतिज्ञाकर्ता 
होता है एबं भुगताव की जिम्मेबारो उसी की होती है ॥ 

(२) सामूहिक--जिसमे एक से झ्रधिक व्यक्षित प्रतिज्ञा करते हें एवं भुग- 
तान की साशूहिक जिम्मेवारों लगे हैं । 

(३) वैयक्तिक एवं सामूहिक्र---इसमे लिखने वाली व्यक्षिगगत एवं सामूहिक 
रूप से प्रतिज्ञापत्र के भुगतान के लिए जिम्मेदार होते हैं । 

रेखाकन श्रादि सम्बन्धी अन्य नियम चेंक् के समान हो इनको भो लागू 
होते हैं । 

अन्य साखपत--बेक ड्राफ्ट, एप बेकः द्वारा अपनो शाखा अथवा अन्य बेक 
पर लिखा हुआ चंक होता है । ड्रापट देने वालो बेक इसके लिए कमीशन लेते 
हैं तथा यह भविक राश्षि स्थानातरण का सुगम एव सुरक्षित साधन है । 


बेक स्वीकृति--बंक जब अपने को ग्राहक की ओर से श्रयवा ग्राहक द्वारा 
लिप्ले गये बिल स्वीकार करता हैं तब उसे देक स्वीकृति कहते हैं। इन बिलो 
का सयोगिक दापित्व बेक पर होता है । साघारणत इनको राधिं भुगतान तिथि 
के पूर्व ग्राहक बेक मे जमा कर देता है । 

साखपत्र--जब एक बेक विदेशी बेंकों या अपने विदेशों अभिकर्नाओं को 
किसी निश्चित व्यकित को (जिसका नाम पत्र में हो) निश्चित राशि भुगतान 
करने की प्रार्थना करता है तब उसे साखपन्र बहते हैं। यह कोई भी व्यक्ति 
बेक से शितनो राशि का साखपत्र चाहता है, उतनी राशि जमाकर. प्राप्त कर 
सकता है। इन पन्नों के साथ निर्देशपत्र नी रहता है जिस पर ग्राहक के नपूने वे' 
हस्ताक्षर तथा किन बेक़ों से रपया लिया जा सकता है, उनका नाम रहता है। 
जो साखपत्र व्यापारिक सुविधाओ के हेतु होते हैँ उ हें व्यापारिक साखपन्र तया 
जो यात्रियो की सुविधा के लिए दिये जाते हैं उन्हें श्रभियात्रो साखपत्र कहते हैं । 


डेश्व मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोयण 


साखपन के तोन प्रदार--( १) सोमित साखपत्र--ये झिन्‍्हीं विशेष बंको 
या पझ्रनिर्कताओं के नाम होते हैं । 

(२) परि-साखपत्र--ये परिपर्णों को भाँति होते हैं तथा जिन बेकों से राशि 
प्राप्त हो सकतो हैं उनके नाम एक एथक्‌ निर्देश पत्र मे होते हैं । 

(३) याती ध्यापार साखपत्र-ये उन व्यापारियों को दिये जाते हैं जो 
माल खरीदने के हेतु यात्रा करते है। व्यापारिक साखपत्र निरस्ततीय सथा 
भ्रनिरस्तनीय होते हैं । राशि के अनुसार साखपत्र स्थायी एवं चल दो प्रकार 
के होते हैं । 

कप विल--जो राज्य या केन्द्र सरकारें अपनी देनिक आवश्यकताओं को 
पूि के लिए चालू करती हैं वे प्रतिज्ञापत्र होते हैं। इनको अवधि ६० दिन से 
अधिक नहीं होती । 

अर्थ विल--ये भविष्यकालोन कृषि अथवा ऑद्यौगिक उत्पादन की जमानत 
पर लिखे गये बिल होते हैं नया कृषि को अल्पकालीन अर्थ-ब्यवस्था के लिए 
उपधोगी होते हैं । 


अव्याय ६ 
चेक लेखों वे 
वंक लेखों के प्रकार 

बैंक जनता, सस्थाओ, कम्पनियों आदि से तीन प्रकार के निश्षेप स्वीक्षार 
करते हैं -- 

१. चल-तिक्षेप--इस लेखे से ध्यप्पारिर समय में राशि जमा करने अथबा 
निकालने पर कसी प्रकार का प्रतिबन्ध नहीं होता । इसलिए व्यापारी विशेषत 
अपनी रोक्ड चल-निक्षेप में ही जमा करने है । श्री टैनन के अनुसार प्रथम 
श्रेणी के बैक चल-निश्षेपो पर कोई ब्याज नहीं देते तथा इस लेखे की न्यूनतम 
मर्यादा निश्चित करते हैं। इस मर्यादा के अनुसार इस लेछे का शेष कुछ 
निश्चित राशि से कम नहीं होना चाहिए, किन्तु यदि वह कम होता है तो बेक 
ग्राहक से सयोगिक व्यय लेते हैं, जो उनका लाभ होता है। इस लेखे में जा 
राश्धि होती है वह कमी की समय चेको द्वारा निकालो जा सकती है तया बैक 
पर इन पर लिखे हुए चेंको का आइरण करन को जिम्मेवारी होती है । भारत में 
कुद बैक निश्लेप ((८७०४४००) राशि की न्यूनतम मर्यादा निश्चित कर उस पर 
२% प्रतिशत दापिक ब्याज देते है विन्तु इस प्रकार दिये हुए अैमामिक ब्याज की 
रक्‍म ३) से ५) से कम नहीं होनी चाहिए। इस न्यूनतम राशि का उपयोग 
बेक स्वतन्तता से कर सक्‍त हैं ।' जो ग्राहक १,००,७०० रुपय से अधिक राशि 
रखते हैं उनके लिए बैक विज्येप व्यवस्था करता है । 

इस लेखे पर वेक को जिम्मवारी अधिर होती है क्योकि ग्राहक प्रतिदित 
चैका मे चाट जितनी राशि ने सकता है, जिसका अनुमान वेक का नहीं होता । 
इसलिए वेक़ों का अपनी जिम्सेवारी के लिए. सदंव अधिक रोक्इ-निधि रखनी 
पडती है। इस प्रकार के खाते ब्यापारिया को अधिक लाभदायक हाते हैं। 

चल-लेखा खोलने को विधि--कोरई मी लेखा खोलने के पूर् वक्त को यह 
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जान सेना चाहिए कि भावी आटक का व्यापार क्ौन-धा है एवं क्रिस प्रकार 
का लेखा बह सोलना चाहता है । साथ ही वेक्र को उस व्यक्ति से परिचित 
व्यक्तियों अथवा सस्थाओं से सन्दर्भ लेना चाहिए जिससे वह ब्राहक की आधिक 
स्थिति, आथिक व्यापारिक व्यवह्यारो आदि बातों को पूर्ण जानकारी ले सके । 
इससे वंक यह निश्चित कर सकता है कि वह व्यक्ति ग्राहक बनाने योग्य है 
अथवा नही । इन सन्दर्भो से अपने भावी ग्राहक को पूर्ण जानकारी लेने के वाद 
ही वेक का सेसा खोलना चाहिए । इससे ग्राहक के जाली दृत्यों से वह जपनी 
मुरक्षा कर सवा है तथा उसे आधिक हाति की सम्भावना नही रहती । दूसरे, 
ग्राहक की आशिक स्थिति के विपय में उसे अन्य ग्राहकों अथवा बेका वी 
गोपनीय जाँच का उत्तर देना पडता है, जिसके लिए यह ज्ञान उसे आवश्यक 
होता है ॥ तीसरे, लखा खोलने के पूर्व यदि वह इन बातों को जानकारी नहीं 
लेता है तो उस बेचनासाध्य विलेख विधान के अन्तगंत वैधातिक सरक्षण नहीं 
मिल सकता, क्योकि लेसा खोलने मे उसने उपेक्षा से काम किया है। अतः 
ग्राहक एवं बेक दोनों की दृष्टि से ग्राहत वी आधिक्ष स्थिति एवं आविक 
व्यवहारों के सम्बन्ध मे पूर्ण क्वान प्राप्त करना बेक के लिए आवश्यक है । 

इस प्रारम्मिद' (काथ्यशए०7) ) कार्यों की पूर्ति के बाद बैंक दो कार्डों पर 
ग्राहक के नमूना हस्ताक्षर लेता है । ये काई पत्र-मूचक मज़ूपा (०७ ग९७ 
व्य्त्माल) में अक्षर-क्रम (॥ए॥ग०८७८० ०व॑टा) में रखे जाते है, जिया चैक 
आदि पर किये गये ग्राहक के हस्ताक्षरों को इन हस्ताक्षरों से मिलाया जाता हैं। 
अत चंक पर किये हुए हस्ताक्षर इन हस्ताक्षरों से मिला लेने चाहिए अत्यथा 
चैंक का आदरण नही होगा । यदि ग्राहक किसी अन्य व्यक्ति जो चैक आदि 
लिखने का अधिकार देता है तो उसके नमूने के हस्ताक्षर तथा उसके नाम की 
अधिकार-पन वेक अपने पास रखगा । १ 

चल-लेखे मे प्रथम वार राशि जमा करने पर बैक अपने ग्राहक के तोंद 
पुस्तिकाएँ देता है--(१) निक्षेप-पर्ची पुस्तिका (फ/)-न्‍्भाफ़ु 2००), 
(२) चैक पुस्तिका (०८पएछ 9००८), तथा (३) ग्राहक परस्तिका (75 
४9००८) । 

सिक्षेप पर्चो पुस्तिका--इसमे राष्धि जमा कराने की बहुत सी परच्चियाँ 
(विद्येषतः २५) रहती है । कभी-कभी बैक इन पचियो को पुस्तिका में न रखेदे 
हुए शिथिल रखते है | बेक म राभि जमा करते समय इस पर्ची को भर कर 


राज्षि भेजी जाती है। पर्ची का उदाहरण -- 
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श्री पजाव नटानल बक लिमिटेड खाता त्रमाडू 
कानपुर । श्री पताव नशनल वक लिमिट कानपुर 
तिथि कानपुर १६६ 
निश्वपक्र खाता नत० | राथि विवरण 
झू० कि प्‌ रण न थे 
पत्र प्रद्रा बा पत्र मंद्रा पक श्री क 
मा ज मुदा स्वण म॒द्रा चल-लख 
रजत मुद्रा रजत म॒द्रा मे समा 
सिक्‍क (अय) सिक्‍कर (जय) कलित 
चैक चक काजिए 
बिल आदि बिल आदि राखि 
योग |... | याग। 
निक्षपके 
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यह पर्ची दा भागा मे होता है जिसम से वाय भाग को प्रतिपर्ची (००७) 
धथा०॥) तथा दाहिने भाग को प्रमख पर्ची कहत है । इस पर्ची म जमा करन 
के लिए कब्र क्तिनी राशि भेजी मद है उसका विवरण हत्या जाता है तथा 
दाहिन भाग पर निव्रपक (0०9०»४०) एवं जभिकर्ता दाना के हस्ताक्षर हात 
हैं। गह पर्ची राशि क याय भजी जाती है । दशस बक का खजाची प्रूण मिलान 
करन क वात राचि जमा कर तता है तथा प्रम्रख पर्ची अपन पास रखकर 
प्रतिपर्ची पर हस्तमाखर करक बव की मोहर लगा देता हे । प्रतिपर्ची पर 
विद्वपत केवल खजाबी हस्ताशर करता है जा प्राप्ति का परयाप्त प्रमाण 
होता है । 

प्राहक पुस्तिका ( १855 800.)---ग्राहक का लखा वक की सातावही म 
जिस प्रकार स॑ रखा ताता है उसा वा सकल ग्राहक प्ररितका से हाता हू 
ग्राहक्ष अपन जेख में समय समय पर जो राचि जमा करता है एवं निकातता 
है ग्राहन का ता ब्याज आदि मिलता है जथवा जा कमीटत दल्क आति वक 
ग्राह्त स लता है उसका जानकारी तिथिक्म स ग्राहक प्रस्तिका म लिखा जाता 
3 | जा राशि ग्राहह जमा करता है वह ग्राहक प्रस्तिका क बाय भाग में तथा 
जा रादि वह निकातता है दाहिन भाग म॑ जिखा जाता है । यह पुस्तिका बक 
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द्वारा लिखी जाती है। अत इसमे प्रत्येक व्यवहार के लेस का उत्तरदायित्व बैक 
का रहता है। फिर भी ग्राहक को इस पुस्तिका के लेख ठीव है या नहीं, यह 
देखना चाहिए | इस पुस्तिका को बेक से प्राप्त बरने के उपरान्त यदि वह उसे 
रस लेता है तो इससे यह तात्यय हे कि उसमे की गई प्रत्येक प्रविष्टि उसने 
सही मान ली है । 

इस पुस्तिका को ग्राहक समय-समय पर विज्ञेपत महीने में एक बार वेड़ 
में भेजता हैं जिससे लेस अद्यावधि रह सके । इस पुस्तिका से बहू अपनी खाता- 
बही के “बैक लेखे” को मिलाता है । परन्तु फिर भी ग्राहक के वेक लेखे का 
हैष ग्राहक-पुस्तिवा से मिलेगा ही, यह वात नहो है । क्योकि ऐसी कई बाते 
होती है जो इन दोनो पुस्तकों के शेपों मे अन्तर डालती है. -- 

(३१) मप्नहण के लिए भेजे यये चेको की राशि से ग्राहक अपनी बही मे 
बैक लेखा डेबिट करता है। परन्तु ग्राहव-पुस्तिका म इसको तब तक वही 
लिखा जाता जब तक चेका की राशि बेक प्राप्त न कर ले । 

(२) दैंक ग्राहक से जो शुल्क, कमीशन आदि लेता है उसे बह केवत ग्राहक 
पुस्तिका में लिखता है। इसकी जानकारी ग्राहक को केवल इस पुस्तिका से ही 
होती है क्योवि' इसकी सूचना बेक ग्राहक को नही दता और न देने की आवश्य 
कता होती है । 

(३) कदौती क्यि गये विला के अनादरण का उल्लेस केवल ग्राहक पुस्तिका 
में ही होता है किन्तु ग्राहक के बैक लेले मे नही होता । 

(४) ग्राहक द्वारा लिखे गये चैक का लेख ग्राहक-पुस्तिका में तब तक नहीं 
होता जब तक उनका भ्रुगतान त हा जाय ) किन्तु ग्राहक चैक काटले ही अपती 
खाता वही में बेक लेखा क्रडिट कर देता है । के 

(५) तिक्षेप पर ब्याज का लेख बेवल ग्राहक-पुस्तिका म॑ ही होता है थौर 
ग्राहक को उसकी जानकारी नही होती । धि 

अत जब ग्राहक अपनी बही के बेक लेसे का मिलान पग्राहक-पुस्तिका में 
करता है, उस गमय दोनो के जेप में अच्चर होने पर उसे बंक समाधान विवरण 
[००एल॥४0०त $४टापरदा)) बनाना पडता है जिससे ग्राहक-पुस्तिका के 


देय का मिलान खाता बही के वेक लेखे से हो सके । 

अत ग्राहक एव ब्वेक दोनो की दृष्टि से ग्राहक-पुस्तिका महत्त्वपूर्ण होती है। 
इस पुस्तिका भे सब लख वेक द्वारा होता है, इसलिए यदि इत लेखो की गलती 
पर ग्राहक किसी प्रकार की आपत्ति नहीं करता तो यह प्रमाण है कि इस 
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पुस्तिका क सब लख ग्राहक का मान्य है। इसलिए इस पुस्तिका क॑ लख 
अत्यन्त सावधानीपूवक एवं ठीक ठीक करना चाहिए | उदाहरणाथ, मात लीजिए 
कि वैक न ग्राहक पुस्तिका म १००) रुपया क्र डिट न करत हुए मूल स १५०) 
सपया क ्रडिट क्य हैं एव ग्राहत्॒ का क़् डिट झप १००) स न दशात हुए १५९०) 
रुपप्र से बटा दिया । यदि ग्राहक इसका ठीक समभ कर अपन लख पर उस 
रकम का चेक लिखता है ता वक उसे अनादरित नही कर सकता अपितु बना 
दरण करन पर वह ग्राहक की हानि-यूति का उत्तरदायी हाया । इसलिए एसी 
भूल जब कभी भी वक' जान ल उसकी सूचना तुरात हा ग्राहक का दनी चाहिए 
तथा उसका सच्याधन करना चाहिए एवं जब तक ग्राहक की अनुमति प्राप्त न 
हा! तब तक उसको ग्राहक के सभी चैक्ा का आदरण करना चाहिए १ ग्राहक 
भी अपना ग्राहक-पुस्तिका दखन के लिए उत्तरदायी है क्याकि यदि कसी 
प्रकार का एसा गलती ग्राहक्‍-पुश्तिका से हाती है जा ग्राहक का मासूम हा 
सकती है अथवा उस मालूम थी परल्नु फिर भी ग्राहक न उस ठीक नहीं 
करवाया ता वैक की जा हानि हागी उसबी पूर्ति नरन क लिए ग्राहक जिम्म- 
दार होगा । फिर भी भूव से बिसी राशिया ऊम्बा भदि प्राहव-पुस्तिका म 
नहीं हुआ और उसका जानकारी ग्राटफ किसी कारणवश न फक्‍्र सकाता 
एसी राधि किसी भी दया में वक अपने पास ग्राहव की उपला के वहास नहीं 
रख सकता । (ग्राहन-पुस्चिका का नमूना पृष्ठ 4३४ पर ।) 
चक पुस्तिका ((#८!त०८ 8००:)--चेक प्रस्तिका म १० २९२ ४० 
अथवा १०७ चक रहत हैं। लखा खालन क वाद यह पुस्तिका ग्राहक का दी 
जाती हैं जिसम वह अपनी राधि इन चेका स निकाल सक्‌ ) यह पुस्तिका बक 
बिना किसी शुल्क के देता है तथा एक पुस्तिक्षा समाप्त हान पर हसरा दता 
है। चेक भी निभप पर्चो का तरह दा भागा मे होत हैं जिसम से बाय भाग वा 
प्रतिपर्चा कहत हैं । यह प्रतिपर्चो ग्राहत्र अपन पास सदभ के लिए रखता है 
तथा दाहिना भाग पान वाल का दिया जाता है जिस प्रमुख चर कहत हैं। यह 
चेक पूण रूप स एवं ठीक पद्धति पर भरन स ही वक द्वारा आदरित क्या 
जाता है जयथा नहा । 
बक द्वारा दिय गय फार्मों पर हा चक लिख हान चाहिए अयथा उनका 

अनादरण हा जाता है| यह बबन ग्राहक पर तालन क लिए बैक आवदनन्यत्र 
मे यत श्खनत हैं जा ग्राहक और वक़ के वाद अनुबाब हाता है। इन मद्वित 
चेका स बक एव ग्राहक दाना का हो लाभ हाता है। 


मुद्रा, विनिमय एवं अधियोपण 
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४सुव-क३।७ 


बँक ला क प्रक्मार ३५ 


(?) काई भी व्यक्ति जा ग्राहक के जाती हस्ताक्षर कर सकता है, उस 
क्पट करना असम्भव हा जाता है क्याहि वह ग्राहक का चैक पत्र प्राप्त 
नही कर सकता | ग्राहक स्वयं भी क्पट स वचन के लिए चक्र प्रस्तिका की 
सुरक्षा रखता है । 

(२) चेक विज्वेप प्रकार क कागज पर छप हुए हान स इन पर किसी भी 
प्रकार का परिवतत सरलता स मालूम हा जाता है । 

(१) प्रयक ग्राहक की चक पुस्तिका पर विद्यप अब हाता ह जिसस वक 
उस अक का दखन स ग्राहक का लखा अथवा अन्य आवश्यर सन्दभ शीघ्र 
प्राप्त दर सकता है ! 

(४) ग्राहक का दधानिक रूप एवं नियमी उँक लिखन वा कप्ट नही हाता। 

(५) प्रत्यक्ष चैंक पर जप्राय (इछा० झण्णा/ला) हान स ग्राहक आब 
अइयकता पड़न पर अथवा ज़िसा प्रकार क कपट का ज्ञान हान पर वैक का चेक 
जमसाब' दक्र उसका भुगतान राक मक़तता है। इसस चेक की राश्षि जन्‍्य गलत 
व्यक्तिया क हाथ मे नहीं जा सकती | इसलिए मह पुस्तक विशप भहत्व की 
है जा प्राहक को बहुत सावघानी भ रखनी चाहिए । 

२ बचत लखा--यह विशज्यपत कम आय वाव व्यक्तिया व लिए अधिक 
उपयागी हाता है। इस प्रकार की सुविधा दन स जनता भ बचत का आदत 
निमाण की जाता है। इसम मासिक न्यूनतम राशि पर ब्याज दत हैं जो 
आजकल १९९५ सम २२९५ वापिक है। इस प्रकार के तख से आहरण 

(४7प्रोपेः9५ 20) पत्र मरन पर राष्ि निकाली जा सक्‍ती है। इस प्रकार कौ 
राप्षि सप्ताह म क्बव एक वार अथवा दा बार निकाली जा सकतो है तया 
सप्ताह म निश्चित राशि स अधिक राति नहीं निक्नाला जा सकती । यदि राशि 
अधिक निक्मलनी हा ता बक क्य नियमानुसार सूचना देतो पड़ती है | इस 
प्रकार क खाता म प्रति बपष १०००० से अधिक राशि नहीं जमा की जा 
सकती परन्तु इस सम्बंध म प्रत्यक वक के नियम अलग-अटग हात है / 

किसी व्यक्ति का यह लखा खातन के प्रृूव प्राथना पत्र भरना पड़ता है 
जिसम ग्राहक अपना नाम व्यवसाय पता आदि लिखता है तथा कितनी राष्ति 
वह प्रथम बार निशेप मे रखना चाहता है यहें नी प्रायत्र प्रक्ञार का लखा 
खालन क पूव ग्राहरत का आवदन भरना पडता है । इसकी स्वोर्क्नत एवं प्रवम 
निक्षेप राधि जमा करन पर ग्राहक को ग्राहक-पुस्तिका दी जाती हैं। स्पया 
निदालत समय ग्राहत का अपने हस्ताक्षर सहित आहरण-पत र बक का ग्राहक- 
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पुस्तिका वे साथ देना पड़ता है जिससे वह राज्ि, निश्चित शर्तों के अनुसार, 
उसे प्राप्त हो घाती है। इस आहरण-पत्र वे हस्ताक्षर नमूना-हस्ताक्षर से मिलने 
चाहिए अन्यथा रए्या नहीं मिल सकता । आहरण को राशि लिखने के बाद यह 
पुस्तिका ग्राहक को वापिस दी जाती है ! 

ग्राहक-पुस्तिका में ग्राहक की जमा राशि, विकाली हुईं राशि तथा शेष 
ऋ्रमानुसार दी जाती है| 

अनेक वैक वचत लेखों पर चैक लिखे को सुविधा देते है, परन्तु चैत्र 
द्वारा उपयुक्त शर्तों वे अनुसार ही राशि निकाली जाती है | परन्तु ग्रह सुविधा 
तभी दी जाती है जब न्यूनतम जमा-राशि १०० से २५० ए० तक हो। शत 
प्रकार के लेये वर अधिविकय (०४८:७४४/९) को सुविधा नही दी जाती किन्तु 
वेक ग्राहक के चेक आदि के संग्रहण एवं सुरक्षा के लिए वस्तुएँ स्वीकार करने 
क्री सुविधा देते है। यदि यह लेखा क्रिस्ती क्ारणवक्ष ६ महीने के पर्व वाद 
किया जाय तो बेंक ग्राहक से ग्राहक-पुस्तिका का मूल्य लेते है, अन्यथा यह 
पुस्तिका निशुल्क दी जाती है। इसो प्रकार यदि ६ वर्षो में किसी भी गौर 
का व्यवहार इस लेखे पर न किया जाय तो लेखा बन्द समभा जाता है । 

३. स्थायो (77६०4 0८०६) निक्षेष लेखा--णो व्यक्ति किसी 
निशिचत अवधि के लिए अपनी राशि जमा कराना बाहते है वे इस लेछे मे करते 
है| इस लेले पर ब्याज की दर अधिक होती है। यह राशि जिस अवधि कै 
लिए जमा की जाती है, उस अवधि के अन्त में ही विकाली जा सकती है! 
परन्तु यदि ग्राहक समय के पूरे इसकी राशि निकालना चाहता है तो झ बैक 
के मियमातुमार सूचना देना आवश्यक है । इस लेखे पर व्याज की दर ३ से ६ 
प्रतिशत प्रति वर्ष तक दी जाती है! भिन्न-भिन्न बैक भिन्न-भिन्न दरो से ब्याज 
देते है, विशेषत अच्छी र्याति के बेक कम ब्याज देत है। साधारणत स्थायी 
निक्षेप ६ महीने रो ३ वर्ष की अवधि तक के होने है। 

इस ग्रकार के निक्षेपों ते बैंक की कार्यशील पूंजी बहती हैं क्यो दें 
निक्षेप कब निकाले जायेंगे, इसका पूर्ण ज्ञान बेक को होता है। आवेदन 
स्वीकृत हो जाने पर निक्षिप्त राष्षि के लिए बैंक “निक्षेप-रसीद” देते हैं। 
इसका हस्तान्तरण किसी अन्य व्यक्ति को नही हो सकता |इस रसौद में राशि 
जमा करने की तिथि, निश्षेप-कर्ता का ताम, राशि, अवधि एवं ब्याज वी दर 


रहती है । 
इन विक्षेपों को लिकासबे के पूर्व ग्राहक को निश्षेप-रमीद लोदाती पड़ती 


बैक लेखों के प्रवार * ४३७ 


है । लिस्तु जब तक ऐसी लिखित झतें न हो तव तक वाविस करने की आव- 
इयकता नही है| निदीष की अवधि समाप्त होने पर यदि ग्राहक पुनः किसी 
अवधि के लिए राशि रखना चाहता है तो वह निद्ञेप-रमीद का नवकरण 
(ए०१८७५)) कराकर स्थायी निक्षेपर में राशि जमा कर सकता है। 


निक्षेप-रसीद का लसूना 
4-२० >> े>+-++ न पक कक न नर नमक > न 
अन-हस्तान्तरणीय 
श्री० कृष्णराम बल्देव वैक लिमिटेड, स्वालियर। 

क्रमाक ५३६ 

श्री० रामचन्द्र श्रीवास्तव से ५००० ₹० उनके लेखे में २ वर्ष 
निश्षेप के लिए, १ जनवरी १९५१ से ३१ दिमम्दर १६५२ तब 
के लिए, प्राप्त हुए। यह राशि १ जनवरी १६५३ को देय है । 
इस पर ३५% प्रति वर्ष की दर से ब्याज दिया जायगा । 


केवल ५०००) रुपये क्रृष्णयाम वल्देव वेक के लिए, 
अमृतलाल दुचे जाल एन वरोचा 
लेखापाल व्यवस्थापक 





जब व्यापारियों के पास निष्किय पूजी होती है तब वे उसे स्थायी निक्षेप 
लेखे मे जमा करते है जिससे उनको निश्चित लाभ मिलता रहे। अन्य व्यक्ति 
भी इसमे राशि जमा करते है जिनके पास अतिरिक्त घन होता है । 


४ डाकघर संचय निक्षेप लेखा (? 0. 53५08 709०७ /&/८) खोलने 
वी विधि भी लगभग ऐसी ही है। जो व्यक्ति लेखा खोलना चाहता है उसे आवेदन- 
पत्र अपने नमूने के हस्ताक्षर के साथ देना पडता है जिसकी स्वीकृति एवं राशि 
जमा करने के वाद उसे ग्राहक-पुस्तिका मिल जाती है । रुपया निवालते समय 
उसे डाकघर से प्राप्न होने वाला आहरण-पत्र भरना पडता है तथा अपने 
हस्ताक्षर नमूने के हस्ताक्षर के समान कर, यह पत्र ग्राहक-पुस्तिका के साथ 
देने से उसको राक्षि प्राप्त होतो है एवं ग्राहक-पुस्तिका मे लिखों जाती है । इन 
लेखों से केवल प्रति सप्ताह दो वार राधि निकाली जा सकती है तथा सप्ताह 
में अधिकतम राश्षि निकालन वी मर्यादा नियत होती है | इससे अधिक राशि 
को आवदब्यकृता पड़ने पर ग्राहक को थर्षाव्ल सूचना देनी पढ़ती है । इन पर 
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चैक लिखने वी सुविधा नही मिसतो, परस्तु प्रमोग के लिए बडे शहरो भें हार 
ही मे चंक पद्धति का आरम्भ क्या गया है। 

बैक ग्राहक वी पूर्ण जानकारी एप सस्दर्भ श्राप्त वर लने वे वाद ही 
खग जेखा खोलता है। विश्येष ग्राहकों वे सम्बन्ध में वह विशेष सावधानी लेता 
है जैसे वियाहिता स्त्री बम्पनी, साभेदारी आदि । 


सारा 

बेक जनता आदि से तीन प्रकार वे निक्षेप स्वीरार करती हैं“ चल 
निक्षेप, २ बचत-निक्षेप तथा ३ स्थायी-निश्चेप । 

चल निक्षेप से बेक के व्यापारिक समय मे राशि जमा फरने एवं निका- 
लने के सम्बन्ध में कोई श्रतिबन्ध नहीं है। इत लेसों पर प्रथम शेखी के बेक 
ब्याज नहीं देते और यदि देते हैं तो बहुत फम देते हैं। परन्तु यदि निशिवत 
राक्षि से फम राष्ति खाते से हो जाय तो उस पर बेक सयोगिक व्यय लेते हैं। 
दप्त लेसे के सम्बन्ध मे बेक को सबसे प्रधिक,जिम्मेवारों होती हे क्योकि ग्राटे 
कितनी भी राक्षि चंक से निकाल सकता है । चल-लेखा खोलने के लिए देक को 
प्रार्थनापन्न देता पड़ता है जिससे अपना व्यापार एवं सेखे का प्रकार देना 
पड़ता है इसके साथ ही बंक ग्राहक से कुछ विश्वसनीय व्यक्तियों के सदर्भ भो 
लेता है जिनसे पुछताध करने पर, यदि वह व्यक्षित प्राहक बनाने योग्य हो, तो 
बह उसका लेखा खोलता है। ऐसी स्थिति में लेखा खोलने के पर्व वह अपने 
ग्राहक के नमुना-हस्ताक्षर लेता है तथा उसे लोन पुस्तकें देता है-“पास बुक 
चेक बुक तथा निक्षेप पर्चो । निश्षेप पर्चों भरकर राशि जम्ता की जातो है सेक 
से राशि निकाली जाती है तथा ग्राहक पुरितका में ग्राहक का बेक मे जो 
लेखा है उसकी प्रतिलिपि प्राहक को दी जाती है। पास बुक को बंक ने अलन्त 
सावधानी से लिखना चाहिए अन्यथा उसको गलतो से ग्राहक ढरा अधिक राशि 
के चेक काटे जाने की दशा से वह स्वय उत्तरदायी होगा। क्योंकि वह प्रा 
के नियमी चेको का प्रवादरण नहीं कर सकता । 

बचत सिक्षेप लेखा--छोटी आय वाले व्यक्तियों के लिए यह अधिक उपयोगी 
है। इस पर व्याज अधिक मिलता है तथा राशि निकाबने के सम्बन्ध मे देंक की 
शर्तों का पालन करना होता है, साधारणत सप्ताह में १ या ३ बार रवि 
निकालने को सुविधा रहती है। कुछ बैक इन लेखो पर चैरु काटने की तथा शक 
प्रादि के सप्रहरा की सुविधा भी देते हैं शिस दक्ष से उतवोे चल लेते की माँति 


वेंक लेखों के प्रवार ३६ 


ग्राहक से सन्दर्भ लेना आवइयक होता है ! अन्यया आवेदन-पत्र, नमूने के हस्ता- 
क्षर तथा प्रथम जमा राशि देने के साथ किसी व्यक्षित का लेखा बेक से खोला 
जा सकता है। ग्राहक द्वारा चैंक अथवा आदरण-पत्र से राशि निकालते समय 
बेक उसके हस्ताक्षरों का मिलान नमूना हस्ताक्षरों से कर लेता हु । इसमे भी 
वेक से पास-घुक मिलती है। 

स्थायी निश्षेप लेखा--साधारशत ६ मास से प्रधिक अबधि के लिए खोला 
जाता है | इस पर ब्याज की दर अवधि एवं राशि के अनुसार बढती है जो 
साधारत ३ से ६% होतो है । इस प्रकार राशि जमा करते समय ग्राहक को 
आवेदन देना पडता है तथा स्वीकृति होने पर उसे राशि जमा करने के बाद 
स्थायी निक्षेप रसीद मिलतो हैँ | अदधि सप्ताप्त होने पर इस रसोद को लौटा 
कर वह राश्ि प्राप्त कर सकता हूँ । अवधि के पूर्व राशि को आवश्यकता होने 
पर मिम्रमानुसार सूचना देकर राहधि वापिस लो जा सकती है, जिस दक्षा से 
बेक या तो ब्याज नहीं देते या कम ब्याज देते हैं । 

डॉक्घर बचत लेखा खोलने से भी इसी प्रकार की कार्यवाही करनो 
पडती है, परन्तु डाकधर बचत लेखो पर चेक को सुविधाएँ केवल कुछ बड़े 
केन्द्रों के अलावा अन्यन नहीं हैं । 

विद्योष ग्राहकों के सम्बन्ध मे देकर को लेखा खोलते समय अधिक साब- 
घानी वी प्लावइपक्ता होती है । 


अध्याय १० 
भ्ुगतानकर्ता एवं संग्राहक बेंक 


१ भुगतानकर्ता वेक 

बेक मे ग्राहक का चल उेखा होने पर उसे अपने ग्राहव के सभी तियमित 
चैक उसके खाते मे पर्याप्त राष्ति होने पर, भुगवान करना पडते है। यह वैकर दी 
भहत्वपूर्ण जिम्मेदारी है। वेचानसाध्य विलेख अधिनियम के अनुमार "भृगतान- 
करता बैक के पास चेत्र सिखने वाले की पर्याप्त राशि यदि ऐसे चेको के भुगतान 
के लिए है तो ऐसा आदेश प्राप्त होते ही वेंक को उसका भ्रुगतात करा 
चाहिए । अन्यया भ्रुयतात न करते पर लिखने वाले को जो हाति अथवा क्षति 
हो उसकी प्रूत्ति उसे करती पड़ेगी।” (पारा ३१) ! इसके अनुसार वैक की 
निम्न घर्तों के अतुस्तार ग्राहक के चैंकों का भुगवाव करना पेश - 

(१) ग्रह वा बैक में खादा होना चाटिए जिस पर उसे चंक लिखने 
का अधिकार हो । 

(२) उसने खाते मे चैक के भुगतान के लिए पर्याप्त घन होता चाहिए। 
मवि वेक ने उस्ते अधिविकर्ष (०६०८पंडशी) दिया हो ता अधिविकर्ष वी राशि 
का भी सम्बन्ध होगा । 

(३) चेक समुचित एवं नियमित रूप में होता चाहिए। 

(४) वँक वे क्ायलिय में भुगतात की तियत अवधि में तथा समुर्चित रीति 
मे चैक उपस्थित होना चाहिए । 

(५) चैक में कोई अवैधानिकता न हा। 

यदि उक्त बातो में कोई भी दोप होता है तो वैकर उस्त चक्र वा अगतान 
नहीं करेगा । इसी प्रकार चक्र के भुगतान में सम्बन्ध में जा वाते रेखावन। 
वचात आदि के सम्बन्ध में देखी उनका भी बेंक को पालन वरना पडता है! 

ग्राहक उसके पास आये हुए चैक अपने वेक का संग्रहण के लिए मगता 
है तथा उनकी राशि पर चैक लिखता है। ऐसे चैत्र खिखने के पूर्व ग्राहक वी 
चाहिए कि वह उन चैको के सग्रहण के लिए वेकर को पर्यात्त समय दे अन्यथा 
उसके चैंका का अनादरण करते प्रर उसकी जिम्मेदारी बैर्र पर नहीं होगी। 


भ्रुगवानकर्ता एवं सग्राहक वेक है 


सग्रहण के लिए आये हुए साखपत्रो वी राषि बेकर ग्राहक के खत्ते में तब तक 
जमा (८८्वेप्) नही करता जब तक उनकी राशि वैकर को न मिले । यदि 
बैकर ऐसे साखपत्रो की राशि प्राप्त करने के पूर्व ही ग्राहक के खाते मे जमा 
कर देता है और ग्राहक उस राशि को निकाल लेता है, फिर यदि वैक्र को 
उनमे से कसी साखवत्र का भुगतान नहीं मित्रता तो वह हावि उसे भुगतनी 
पड़ेगी । ग्राहक के विरूद्ध वह कोई वैधानिक कार्यवाही नहीं कर सकेगा। 

« भत्त ग्राहक को उठ इर्तो का पूर्ण रूप से पालन करना चाहिए। साधा- 
रुणत बैक को भुगतान करते समय निम्न बातो का ध्यान रखना चाहिए -- 

१, चैंक खुला है अथवा रेखादित है, तथा रेखाकन सामान्य अथवा विद्ेप 
है वयोकि रेखाकन के भी भिन्न-भितर अर्थ होते है । रेखाक्षन के अनुसार बैक यदि 
चैक का भुगतान नही करता तो वह स्वय उस चैक की राशि के लिए उत्तर- 
दायी हागा । 

२ जहाँ चेक उपस्यित किया गया है उसो शाखा पर वह लिखा गया है 
अथवा नहीं ?--सामान्पत कोई भी ग्राहक बैक की जिस थाखा मे लेखा है 
उस झाखा के सिवा अन्य शाखा पर चेक नहीं लिख सकता । किल्तु पदि ऐसा 
विभेष अधिकार ग्राहक को हो तो ब्रैक्त को उत चंक्रो का भुगतान करते समय 
ऐसे अधिकार का ध्यान रखना चाहिए । क्याक्ति इस दशा में उसका अधिकार 
एवं उत्तरदायित्व वही हाता है जेसा कि ग्राहक के लेसे वाली शाखा पर चेन 
लिखा गया हा । 

३ बिक्ृत, वीतकालोय, पूर्वतिथोय (७0।८ 90९१) अयबा उत्तरतियीय 
चेक-- इस सम्बन्ध में टम पर्याप्त विवेचन कर चुक्रे है। वीतकातीय चैक वा 
भुगतान बेव ग्राहक की अनुमति प्राप्त करने पर ही कर मत्रता है अन्यथा उसे 
“वीतकारीय'! लिखकर लौटा दना चाहिए । 

उत्त रतिथीय चैक का भुगतान वैक को चैर वी तिथि के पहल नहीं करता 
चाहिए। यदि वह चेक की तिथि के पहने उसका भुगतान करता है ओर ग्राहक 
दिवालिया हो जाता है तो बैक ग्राहक से वह राशि वसूल नहीं कर सकता । 

४ चंक का नियमों (सही) रुप से होना--चैत्र का जी स्वरूप हम बता 
चुदे है उसी रूप में वह जिखा हुआ है यह देख जेना चाहिए | उसका भुगतान 

नहीं करना चाहिए । 


१. बेचानसा“य विनेखश अधिनियम, धारा १२६, १२७ और १२६।॥ 


चक्र मुद्रा, विनिमय एवं अधिवोषण 


४ ग्राहक के हस्ताक्षर--चंक लिखने वाले के हस्ताक्षर जाली नही हैं, 
यह भी यूर्ण सावधानी ते नमूने के हस्ताक्षर वे जाभार पर देख लेता चाहिए। 
क्योकि जाती चैंको का भुगतान होन पर उतवी राशि में बैंक ग्राहक का 
लेखा डेविट नहीं कर सरता, जब तक वह यह सिद्ध न बर दे कि जाती चैक 
के लिए ग्राहक ही जिम्मेदार है अथवा ग्राहक की जसावधानी से जानी चैक 
जिखा गया है । 

६ राशि में श्रन्तर--विसी भी प्रवार से चैत्र वे अझों तथा शझादों में 
लिखी हुईं राधि में अत्तर नहीं होता चाहिए । यदि इनमे अन्दर है तो वेग 
ऐसे चैक को “राशि भेद” लिखकर लौटा देते है । 

७ चेव में विभी प्रतार से महत्वपूर्ण परिवर्तत नहों है, और यदि ऐसे 
परिवर्तत है तो उसके लिए लिखने वाले के पूर्ण हस्ताक्षर किये गये हैं। यदि 
ऐसे परिवर्तना के लिए ग्राहढ के हस्ताक्षर नही है तो बेक ऐसे चैको का, भुगतान 
नहीं बरेंगा तथा उन्हें “महत्वपूर्ण परिवर्तन अन हस्ताक्षरित” लिश्रकर 
लौटा देगा । 

८. सही वेचल--चैक पर बेवान वियमित रूप में है यह भी देख तेगा 
हांगा । बाहर चैकों पर विश्येप वेचाव होते हुए भी उनका भुग्तान वाहक चैकों 
की तरह ही किया जायगा ) वेचानसाध्य बिलख अधिनियम [घाटा ८५ (२) 
के अनुसार “यदि एवं चैक मुलत वाहव को देय है, गो उसका यथावि्ि 
भूगतात करे पर देन वाला उस्मुक्त (85८४०४४०) हो जाता है। इसका कसी 
भी प्रकार से ध्यान रखने की आवश्यकता नहीं कि उस पर वेचान सामान्य है 
अथवा विशेष तथा वेचान का तात्पर्य आगे बेचान रोकने का है अथवा सीमित 
करते का ।”' आदेश चँकों पर वेचान ठीक एशं नियगिते रीति से होता चाहिए, 
अन्यथा बैंक ऐसे चैव “अनियमित बेचात” लिखकर लौटा देते है। 


यथाविधि भुगतान-- यथाविधि भुगतान वह भुगतान है जो 
विड्वास कि साथ बिना किसी उपक्षा के विच्रेख के स्पष्ट स्वरूप [760०पे के 
ऐसी हियाँति में 


अनुसार जिसके पास वह विलख है ऐसे किसी थी ब्यक्ति को 
किया गया हो जिसम यह विश्वास करने के लिए कोई भी आधारभूत 
न हो कि उपकी (विलख की) राधि का भुगतान व्रप्त करने का व 
नही है । इस परिभाषा के अनुया र-- 

१ उस विलेख पर पक्षकारों के सुझावों के अनुतार मुगतात हो 


रभूत काएगे 
हु अधिकारी 


3... 666 83 (2), >02गादर्ह रखदकाब्शाक सदा, 7ढीयन 
3. 6७४2 20, >हगीवहए स्‍प्रशाद्दात #ैंच, उग57 


भुगतानक्ता एवं सग्राहक बैक डिडिर 


२ यह भुगतान पूण विश्वास सहित एव विना किसी प्रकार सी उपक्षा के हो । 

३ भुगताव डस “यक्ति को हा जिसक पास विलख हा । 

४ यह विव्वास करते के लिए कार्ड आधारभूत कारण न हो कि उस 
व्यक्ति का भुगतान प्राप्त करत का अधिकार नही है । 

यदि उक्त वाव विलख म है तो वक द्वारा क्या गया भुगतान यथाविधि 
भुगतान होगा | इस परिभाषा के अनुसार किसी भी दितप रेखिन चेक का 
भुगतान किसी बैक के द्वारा न दव हुए खिड़की (८०प्णध८य ) पर देवा यवाविधि 
भुगतान नहीं हागा । इसी प्रकार उत्तरतिथीय चैक का भगरतान तिथि के पूत 
करना अथवा वीतकाजोय चेत्र (शत्ा८ वाल्पुप्ट) का भगतान ग्राहक की 
सम्मनि बिना करना यथाविधि भुगतान नहीं हागा | 

चैको को लौटाते समय--वक्त भुगवान न करन का कारण दने है। ऐसे 
कारण प्रत्यक्ष चैंक॒ पर अलग-अवग विखन के स्थान पर व सव वारणा वी एक 
मुद्रित पर्ची रखत हैं । जिस कारण स चैक लौटाया जाता हैं उस कारण के अक 
पर यह चिह (५/ ) उगा दत है | इस हतु निम्न झादाका भ्रयोग होता है । 

१ हे 70 (९४शश८ (० ते+१५८०) लखीवाले से पूछिए--- 

२ ६ ४ 0 (&/९८८७६ ४०६ ०८९७०८१) मग्रहण नही हुआ । 

३ ४४ ए (०६ 5०किटाल्म६ प्णत) अपयाष्व राशि । 

४ ५४ 8 ए 0 (५५०४१६ & ६)5७८७० ती८०) राशि म अन्तर । 

प्र ४& |4 (छ्रठठ7इ३ल्‍्माल्यांड पपल्डपोगा) अनियमित वचाये । 

६ 9 ७9 (073५८: 0०८९१५६८०) मृत लखीवबाबा 4 

७ ४४ + ("० 2८८णणा) लेखा नही है । 

पथ ए०5-त॥व ०0 5.०८ (न८दृण्ड उत्तरतिथीय या वीतकादीय चेक । 

€ 55९ $ 587४प765 0तीट7 लखीवाने के हस्ताभर म जतर | 


१० पिततकष्लाह्ाप उल्दुपारड.. <शाहिएशाणा बैचान का प्रमाण 
आवश्यक । 


१३१ लात वोदागाणा झ0 एणाकिल्त महत्वपूण परिवतन अन 
हस्तातरित । 
अभी तक अंग्रजो बा प्रयोग ही पैक-ब्यवहारा म होने के कारण जँग्रजी 
चब्द प्रयाग ही दिय गय है तथा उनका टहिंद्ोच्रण भो दिया गया है 
बैक को जिम्मेदारोी--चेक्ा का भुगतान करत समय बैक को उक्त बाता 
की विशेष सावघानों रखनी पत्ती है अयथा गलन भगतान का दायित्व उस 
पर आता है ॥ एस गतत भुग्रतान किये हुए चेक की राधि में वह ग्राहक का 
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चेखा नेविट नहों कर समता । विस्वु यदि ग्रात्व वो असावधानी के कारण चेक 
का वह यथाद्िधि मुग़तान कर देता है तो उसकी जिम्मेदारी ग्राहक को होगी ! 
इसो प्रकार जालो चैक वेक को भुगतान के लिए उपस्थित हो रहा हो तथा 
इसवा ज्ञान ग्राहय को हो तो उसे वेज को सूचना देनी चाहिए अन्यथा ग्राह 
का दायित्व रहेगा । यही बात महत्वपूर्ण परिवर्तेनों वी है। इसलिए बैक को 
चैक वा भुगतान करत समय पूर्ण सावधानी से काम लेना पड़ता है क्योंकि वह 
ऐसी केची से फ़ैयता है जियसे एक और जयावपानी से अवादरण वरमे पर वह 
ग्राहक की हावि-पूर्वि के लिए तथा दूसरी ओर दोपपूर्ण चैंको का भुगतान होत 
पर स्वय जिम्मेदार होता है। 

बेक ग्राहक के चंको का भुगतान कब रोक सकता है ?--बेक ग्राहक वे 
चंदा का भुगतान बिता कसी दायित्व के तिम्न परिस्थितियों में रोर 
सबता है -+ 

(») भ्रुगठाव रोकने के लिए ग्राहक का आदेश हो । 

(बे) आहूर्ता को मृत्यु, दिवालियापन एवं पायलपन--इन वातों की मूचना 
पाते ही वैक् का ग्राहक के किसी भी चेक का भुगतान रोकने का अधिकार है। 
किस्तु ग्राहत्र की मृत्यु वी सूचता यदि बेक को न मिली हो तो ग्राहक द्वाय 
मृत्यु के पूर्व लिखे गये चैंका का भुगतान वह वर सक्‍ता है तथा उस राशि वो 
वह ग्राहव के लेखे मंडविट कर सकता है। इसी प्रकार ग्राहक के पागल होगे 
के पूर्व लिख हुए चैंका का भुग्ताव भी वह सूचना पान के पूर्व कर सकता है। 

[स) स्यायालपोन आदेश (007050०४४ 070०)--यदि किसी ग्राहक के 
पिरद्ध उसके लखे का वन्‍्द्र करने का न्यायालय से आदेश प्राप्त होता है तो उस 
दिन से बैक का उसके चैत्रों का भुगतान रोक देना चाहिए । 

(द] यदि बैक को यह ज्ञान हो दि चेक्र उपस्थित बरने वाला व्यक्ति 
उमझा स्वत्वधारी स्वामी नहीं है तो चैक का भुगतान रोक देता चाहिए । 

(य) यदि ग्राहक अपन लेखे को क्सी अन्य व्यक्ति के नाम हस्तान्तिरित 
करना है एवं उम्तका ज्ञान वेक़ को हो जाता है अथवा सूचना जा जाती है। 

(ज) ग्राहक किसी सस्था का प्रन्यासी होने के नात, अ्न्यास लेखें दा निजी 
कार्यो के लिए उपयोग कर रहा है तो बैक उसके चैकों का भुगताव रोक 
सकता है। 


२ सग्राहुक वेक की 
ग्राहक द्वारा उसके साम आये हुए चैक्ों के संग्रहण की वैधानिक जिम्मेद 
बंक की ने होते हुए भी ग्राहक के चैत्र विल जादि का सम्रहय वैंक करता है! 


भुगतानकर्ता एवं सग्राहक वक 884 


यह काय वह ग्राहत के अभिक्‍ता क नात करता है। सग्राहक वक के नाते 
उसका बुद्ध विशेष जिम्मेदारी हाती हू ॥ 

(१) वक्त जब ग्राहक के नाम क रखाकित चेक्ा का सम्रहण करता है तथा 
बाद म यह ज्ञात हाता है कि उस चेक पर जाली बचान है ता वक उस चेक के 
स्वत्वधारी स्वामा के प्रति उत्तरदायी हाता है। क्याकि वह चक्र का स्वत्वधारा 
स्वामी नहीं हाता । किन्तु एसे चैक का स्पया वह अपन ग्राहक स प्राप्त करन 
का अधिकारी होता है वयाकि वक केवल अन्तिम वचानकता स हा हानि-पूति 
ल सकता है । 

(+) यदि वकः अपन ग्राहक के जिए कसी दूसर व्यक्ति क नाम के चत 
संग्रहण करता है ता वह राप्रि उस अय व्यक्ति का दनी पड़ेगी | क्याक्रि 
खुला चक हान के नात उसका अपन ग्राहक स॑ अच्छी उपाधि नहा मिल सकती । 

(३) खुल चेक वा भुगतान घारी द्वारा भगतानजता बब से श्राप्त किया 
जा सबता है। उनतव्रा भुगतान विसी बज द्वारा हा हाता चाहिए एसा कोई 
बंधन न होन स वक क्य खुल चका के सग्राहक्त के नात काई भी वंधासिक 
सरक्षण नही है। परन्त रेखाक्ति चैंका के लिए सग्माहत वक पूण रीति स 
सुरक्षित है यदि वह पूण विश्वास के साथ एवं बिना कसा उपश्वा क सग्रहण 
करता है तथा एसा सग्रहण क्वल ग्राहका के लिए ही क्या जात्ता है । यदि 
बक सप्रहण के लिए आय हुए चक्रो का स्वाकार करन के पूव उसके बचान का 
प्रमाणित नही कर लत्ता अथवा रखाकन के अनमार क्राय नहा करता अथवा 
जिन चक्रा का पान वाला ग्राहक न होत हुए अय व्यक्ति है ता बक्त उपधा स 
काय करता हुआ समभा जायगा। इसलिए वक का अपना परृण वधानिक सुरक्षा 

की हष्टि स कवल उहों रखाकित चैका का पूण विश्वास एबं बिना किस 
प्रकार की उपक्षा के सप्रहण करना चाहिए जिनम ग्राहक पान वाता ह जिससे 
उस वचानसाध्य वितख्े अधिनियम (घारा १११) स सरक्षण सिलर। इसौ 
प्रकार यद्दि सम्रहण के लिए प्राप्त चैक का अनाटरण हाता है उस अपन ग्राहक 
को तुरन्त सूचना देना चाहिए जिसस वह चक के अय सम्बाीधित पश्ता स चैक 
की रात्रि प्राप्त कर सक्त । 

बिलों का सप्रहएा-पग्राहक्त स संग्रहण के लिए प्राप्त विता के सम्बघध मं 
ग्राहक का स्व॒व एवं उपाधि दोपरहित है यह बंक़ का जान लगना चाहिए । 
ग्राहक की दोपपूण उपाधि होन पर बक्र उस ब्रिल के म्वबधारा स्वाभा क प्रति 
जिम्मदार होग्रा क्‍्याकि बिला क संग्रहण की जिम्मदारा स मक्त हान के लिए 
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उसे कोई भी वंधानिव सरक्षण नही है। सम्राहक बैक को स्वीकृति या भुगतात 
के लिए बिलो को यथाविधि उपस्थित करना होगा । साथ ही उनके अनादरण 
को सूचना वत्दाल ही सम्बन्धित ग्राहकों को देना चाहिए जिसमे वह अपनी 
जिम्मेदारी से मुक्त हो रावे । 
साराश 

भुगतानकर्ता बैक के पास मद्दि चंक लिखने वाले की पर्याप्त राशि है तो 
बेक को चँक प्राते हो भुगतान करना चाहिए। अन्यथा भुगतान न करने से 
ग्राहक की हानि पूर्ति के लिए वह उत्तरदायी होगा । इस हेतु उपस्थित किया 
गया चेक सही रूप भे तथा यथाविधि उपस्थित किया जाता चाहिए! इसमे 
क्षिसी प्रकार का दोष होने पर बेक भुगतान नही करेगा। चैक भुगतान करते 
समय बैक को निम्न बातें देख लेती चाहिए-- 

चंक रेखाकित या खुला है, जिस ज्ञाखा पर वह उपस्थित दिया है उसी 
पर लिखा गया हो, बिकृत बीतकालोन या उत्तरतिथीय न हो, बेक का प्रपत्र 
सही हो, महस्वपूर्ण परिवत्तन ग्राहक के हस्ताक्षर सहित हो, ग्राहक के हस्ताक्षर 
जातो न हों, शब्दों एवं अंगों मे लिखित राशि में प्रन्तर न हो तथा बेंचाह 
पही हो । 

ययाबिधि भुगतान उसे कहेगे जिसमे चेक आदि का भुगतान, 

(१) बिलेख पर पक्षकारों के सुझावो के अनुसार भुगताव हो, 

(२) भुगतान पूर्ण विश्वास सहित एवं बिना कि्ती उपेक्षा के ते, 

(३) भुगतान उस विलेख के धारी हो, 

(४) यह विश्वास करने के लिए कोई कारण म हो कि विलेख के धारक 
को भुगतान ढेने का अधिकार नही है। 

चैको का भुगतान किसो दोष के कारण न करने को दशा से बेक उसका 
कारण देते हैं जिसके छपे हुए फार्म बेक के पास होते हैं । कारणों को सूची 
सक्षेप में होती है तथा सम्बन्धित कारण पर बेक चिह्न लगा देता है! 

बैंक की जिम्मेदारी -चंक के गलत भुगतान होने पर बेक जिम्मेदार 
रहता है अतः उसे उक्त बातो को ध्यान मे रखकर हो चेको का भुगतान करना 
चाहिए । अन्यथा गलत भुगतान से वह ग्राहक का लेखा (वे०७६) नहीं कर 
सकता । ग्राहक की असावधानी से यलत चेक का ययाविधि भुगतान किसी 
गलत व्यवित को होने पर बेक जिम्मेदार न होते हुए ग्राहक ही जिम्मेदार 


होगा । 


भ्रुगतानकर्ता एवं सम्राहक बेक "2७ 
भ्रुगतानकर्ता एः हि है 


निम्न दक्माओ मे बंक ग्राहक के चेंको का भुगतान बिना किसी जिम्मेदारी 
के रोक सकता है-- 

(१) ग्राहक के आदेश से, (२) झ्राहर्ता ग्राहक को मृत्यु दिवालियापन या 
पागलपन की सूचना सिलने पर, (३) न्यायालय से झ्रादेश मिलते पर, (४) चेक 
उपस्थित करते बाला उसका स्वत्वघारी स्वामी न होने पर उसको सूचना या 
जानकारी बेक को हो, (६) ग्राहक प्रत्यासी होने के नाते प्रन्यास लेखे का 
निजी कार्य के हेतु उपयोग करता हो तो । हु 

सग्राहक वेक -- (१) जाली बेचानवाले चेको का सप्रहुण करने के बाद 
यदि उसका स्वत्वधारी स्वामी उस राहि पर अधिकार प्रमाणित करे तो 
बेक उत्तरदायी होगा । किन्तु उसका रुपया वह ग्राहक से वसूल कर सकता है। 

(२) छुले चको का सग्रहण करने पर बेक उसके साहाधारी स्वामी के 
प्रति दायो होगा बयोकि इस स्थिति मे उसे इंघानिक सरक्षण नहीं हू । 

इसलिए बेक को खुली चक्तो का राप्रहण नहीं करना चाहिए। बिलो के 
सप्रहण के सम्बन्ध से उसे कोई बंधानिक सरक्षण यहीं ह्‌ श्रत उसे बिलो का 
सप्रहण करते समय ग्राहक का साख दोष रहित हूं, यह देख लेना चाहिए । 


अध्याय ११ 
केन्द्री जब ्छ 
न्द्रीय बेंक 
केद्ीय 4क' देश वी मुद्दा एव सास का समुचित सम्बन्ध स्थापित कर देश 
हित में साख-नियन्नेण द्वारा देशी एवं अस्तर्राष्ट्रीय मूल्यों म स्थिस्ता रखती है। 
यह देश के बेकिग विक्ञास का अपनी नीति द्वारा सुरक्षित एवं संगठित बनाती 
है तथा मिन्न भिन्न अक्तार के बैक का आपस में सयठन एवं सहक्ताय बढ़ाती है। 
अत, स्पष्ट है वि कन्द्रीय वेद के कार्य अन्य सब वेंकां से भितर एवं महत्वपूण 
है, इसलिए इसे दक्श के मौद्धिक एवं वैकिग ढाँचे का प्रमुख अग साना जाता है । 
बेन्‍्द्रीय वैक यह कार्य समुचित रूप से कर सके, इसलिए उसे कुछ विशेष अधि 
कार भी होते है, जे पर मुद्रा का एकाधिकार, सरकारी झ्ेपरों को रखना, 
सरकार की ओर स मुझ सम्वन्धी कार्यो पर देख-रेख, राष्ट्रीय विधि एव बंको 
की निषि वैधानिक अनुपात मं अपत पास रखना, तथा सकट-काल मे बेको को 
आधिक सहायता देना | 
जय जहाँ देश हित एवं बेकिंग विकास के लिए इस वेक को विशेष अधिकार 
दिये जाते हैं बहा उस पर नियन्त्रण भी आवश्यक है जिससे विशेषाधिवारा वी 
दुस्पयाग न हो। श्री सेय्म के अनुसार केन्द्रीय बेक का प्रमुख कार्य लाभ कमाना 
न हीते हुए जनता एवं देश हिंत की सुरक्षा करना है । इसी हेढु व्यापारिक 
बैंकों प९ नियन्त्रण करने का अधिकार इसे है, उनसे स्पर्धा करने व लिए गहीं। 
तोसरे, सरक)र के अधिकार अधवा वियन्त्रण मे होत से सरकारी मौद्रिक नीति 
को सफल बनाना भी इसका लक्ष्य होना चाहिए ।! 
सरकार और केस्द्रीय वेक 
केन्द्रीय बेकः सरकारी मौद्धिक नीति की सफ्लता के हतु साख और मुद्आा रा 
देश-हित के लिए समुचित सम्बन्ध रघावित करता है और सास एवं मुद्रा 
नियन्दण करता है। इसलिए इस बेद को सरकारी आदेशाजुसार कार्यवाही 
करनी पड़ती है। इसीके साथ यद्दि केस्द्रीय बेब संव्यवस्थित हो एवं योथ 
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व्यक्तियों के हाथ में उसका सचालन हों तो देश की मौद्धिक एवं आथिक नीति 
बनाने में इसका बहुत बडा हाथ होता है ! अतः सरकार और केन्द्रीय वैक दोनो 
भें आथिक अथवा मौद्विक समस्याओं पर मतभेद होना राष्ट्र के लिए अहितकर 
होता है । क्योकि यह मतभेद तभी हो सकता हैं जब सरकार अपनी आवश्य- 
कवताओ की पूर्ति के लिए बेकिंग सिद्धान्तो के विरुद्ध कार्यवाही करे जो वे किंग 
एवं मौद्विक विकास की दृष्टि से हानिकर हो। फिर भी कैन्द्रीय वेक को सर- 
कार के आधीन होने से सरकारी आदेझो का पालन करना होता है । 


केन्द्रोप बेक की आवश्यकता--वेकः साख-निर्माण करते हैं जिसका देश- 
हिंत में निमन्‍्त्रण होना अधिक आवश्यक हैं। किन्तु यह नियन्त्रण कौन करे ? 
साधारणतः प्रत्येक वेक अपनी सुरक्षा की दृष्टि से साख का विमाण उसी सीमा 
तक करता है जिससे उसकी रोकंड-निधि पर्याप्त रह तथा उसे सकट-काल में 
रोकड की कम्मी न रह । फिर भी इस बाय में यदि प्रत्येक वेब को पूरी स्वत- 
न्त्रता रह तो वह लाभ के मोह रे सुरक्षा की ओर दुलक्ष कर गकता है । इरासे 
उस बेक के' साथ ही अन्य वेको का अस्तित्व भी खतरे में पट सकता है। अतः 
किसी विशेष सस्या द्वारा साख का तियस्वण होना आवच्यक है। यह सस्था बैक 
ही हो सकती है क्योकि जनता की साख सम्बन्धी आवश्यक्ताएँ वह सद्दी-सद्दी 
आँक सकती है। जो वैक यह कार्य करती है उसे केन्द्रीय बैक कहते है । इसका 
महत्वपूर्ण काये देश को वैक्िगि भस्थाओ एवं साख पर नियन्त्रण करना होता 
है ) इस प्रकार केन्द्रीय वेक देश की रोकड़ निधि के पेन्द्रीकरण से साल का 
निर्माण भी बडाती है। क्योकि केन्द्रीय बैक के अभाव मे प्रत्येक बैक को अपनी 
स्वत्तत्र निधि रखनी पडती हे। इसमे से आवश्यकृता पडने पर कोई भी राशि 
किसी भी दंक को दी जा सकती है एवं समय पडने पर दी जाती है | इससे देश 
की लिधि की राशि मे दचत कर मुद्रा की गति वटती है । 

उक्त लामो की दृष्टि से केन्द्रीय बैक देश के बेकिय क्लेवर की सुरक्षा के 
लिए अत्यन्त आवश्यक है, जिसका महत्व आधुनिक मौद्िक जगत मे पूर्णतः प्रमा- 
णित हो गया है | 
केन्द्रीय वेक के कार्य 

१ देको का बेकर--देश के अन्य बेक जनता को जो कार्य एवं सुविधाएँ 
देते हैं वही केन्द्रीय बेक अन्य ईको को देता है। इसलिए यह बेन्द्रीय बैद का 
एक महत्वपूर्ण कार्य है ! केन्द्रोय दैक्ष अन्य वेकों के निश्लेप स्वीक्षार करता है 
जिन पर ब्याज नहीं दिया जाता। इसी प्रक्नार बैंकों को वह राशि के स्थाना- 
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न्वरण (एथ्यरमंध्धाएट5) की सुविधाएँ देता है जिसे वह सस्ते दरो पर करता है 
तुथा पुनः कटौती की सुविधाएँ देकर अन्य बैका को सादा अथवा प्रतिभृत्ियो 
की जमानत पर ऋण आदि देता है जो बेका के लिए सकट-काल में जधिक 
उपयोगी होते है। इसलिए केन्द्रीय बेंक को अन्तिम ऋण-दाता [6र्पवदा त घी० 
08६ 72३०:६) भी कहते है ! साथ ही बे विग कलेवर वो सुरक्षा के लिए अथवा 
लाभ के लोभ से सास वा तिर्माण अधिक न हो, इसलिए वह साँग एवं कात 
दैनदारीय का कुछ अनुपात अपने पास रखने के लिए अन्य बैंका पर वैधानिक 
बन्षन डालता है । इस अनुपात में आवश्यकतानुसार परिवतंन किया जा सकता 
है । इस प्रकार तिधि रखने का वन्धन सयुक्त राष्ट्र अमेरिका तथा भारत में है 
किन्तु इगलेंड में कोई वैधानिक बन्धन नहीं है । 

२. पत्र-मुद्रा चलाने का एकाधिकार (37०४०००) )--दर्श की प्रत-मुद्रा 
चलाने का एकाधिकार इस बेक को होता है जिससे वह मुद्रा को आवश्यकता- 
नुसार घढा-बढा सके । आजकल बहुधा सब देझ्ा मे पत मुद्रा का एकाधिकार 
बढाँ के केस्वीय बैक को ही है। इस अधिकार के कारण देश की साख का 
समुचित नियन्त्रण करने में सुविधा होती है क्योकि मुद्रा एवं साख का 
घनिष्ठ सम्बन्ध होने से उतका नियन्त्रण तभी प्रभावशाली हो सकता है जब 
मुद्या एवं पत्र-मुद्रान्चबचन का अधिकार एक ही सस्था के हाथ मे हो ! इस प्रवीर 
सास के समुचित नियस्तण से देश के मूल्य-स्तर का नियमन किया जा सकता है। 

३ साख का तियन्त्रण--वेन्दीय बैक की स्थापना का सूल घ्येय सर्ख 
को समुचित तियत्तभण रहा है । साख का तियत्नण केल्धीय बेक तीन प्रत्ार मे 
करता ह--वंक-दर की कमी एवं वृद्धि से, छुली बाजार तियाओ (क०? 
ग्रोा:८५ 0%९:४०४५) से, तथा निधि अनुपात के परिवर्तन (863४०) रण 
406 725८7४४ 73005 ) से । इसका विवेचन आगे होगा । 

४ सरकार का बेंकर--सरकार की ओर से सरकारी कोपों की व्यवस्था 
रखना, भुगतान करना, राशि प्राप्त करना तथा सरकार को अन्य मौद्विक सुवि 
धाएँ देगा आदि भी इस बैक का एक कार्य है । सरकार द्वारा जो ऋण-पत्र अपतरी 
कोप विपत्र आदि निकाले जाते हैं उनका नियमन एुद भुगतान यही व रदा है। 
सरकार की ओर से कर आदि वसूल करना, ऋषणाएव व्याज का भुगतान करना 
अथवा देझ्ञ एव विदेशों के मौद्रिक व्यवहार (700९० पर्या॥४०४०79) यही 
बैक करती है । इस कार्यो को करने से मुद्रा एव साख का समुचित सकुचत एवं 
असार करने मे केन्द्रीय बैक को सहायता मिलती है । 


कन्द्रीय बेक ड४१ 


५ आतरिक एवं विदेशों विनिमव दर में स्थिरता रखना--आन्तरिक 
एवं विदेशी विनिमय दर म स्थिरता रखन की जिम्मदारी नी केन्द्रीय बैक पर 
होतो है । इसके अनुसार विदेशी विनिमय के लिए विद्या विनिमय अथवा 
स्वर म देशी मुद्रा का निश्चित दरा पर परिवतन करन का एकाधिकार इसे 
हाता है। इसी दर पर दश वे अन्य विनिमय बक दब्ञी मुद्रा का स्वण अथवा 
विदगी विनिमय मे परिवतन करते क॑ लिए बाध्य हात है । :स काय स विदेज्ञो 
विनिभय दर भ॑ स्थिरता रहतो है| दूसरे, आवश्यकतानुसार मुद्रा एव साख 
का मियस्त्रण कर आन्तरिक मूल्या स स्थिरता रखन को जिम्मेदारी भो इसी 
बक की हसती है | 

६ सरकारी सौद्धिक नोति को सफल बनाना--वह अपनी बिभित 
क्रियाआ द्वारा सरकारी मौद्रिक नीति का सफ्ल बनान म प्रयत्नशील रहता है । 
जहा तब अन्य वैका का सम्बंध है वह उनकी क़ियाआ का नियन्त्रण वैक-दर 
स करता है एंव उनम परस्पर घनिष्ठ सम्बन्ध स्थापित करता है। क्‍्यांकि 
बक दर की घटान-बढान स वह मुद्रा मडी की ऋण राशि पर प्रभाव डालता 
है । उदाहरणाथ अगर केन्द्रीय बैक बक दर बटा द तो अन्‍य वेके उसस कम 
क्रण लगे जिसस उतकी ऋण अथवा साख निर्माण झक्ति सकुचित होगी। इसक 
विपरीत यदि बैक-दर कम की जाय तो अन्य बक बन्‍्द्रीय वैव॒ स अधिक ऋण 
ल सकग जिसस उनका साख निर्माण शक्ति नो बतमी । 

७ प्माशोघन ग्रह की सुविधा देना--कन्द्रीय वक दद् की बका का रामा 
शोबन ग्रह की सुविधाएं दता ह जिस राकड क हस्तातरण बिना हो उनका 
आपसी भुगतान हा जाता है । 

४ देझ के घातु-कोयप तथा श्रन्तर्रोष्ट्रीय मुद्रा-कोप रखना--दश वी 
पन मुद्रा की सुरक्षा क लिए घातु-काप तथा विदज्ञी विनिभय दर की स्थिरता 
के लिए विदेझ्ञी मुद्राओं का कोप रखने को जिम्मदारी इसी वक पर होती है । 

बन्द्रीय बैंद के कार्यों के सम्बन्ध मे अथक्षास्तिया म एकक्‍्मत नहीं है | 
प्रा० प्रग क अनुसार वंद्धीय बरक रू विशेष दार्यों का उल्लेख तोन भागा म 
किया जा सकता है। व सरकार क आथिक अभिकता का काय करत है। 
पत्र मुद्रा-चलन का सम्पूण अबवा अपूण एकाधिकार हाते से इनका चलाथ व 
नियन्त्रण की बडी झक्ति होती है। अन्तिम रूप मे अय वका व कोप का एक 

बहुत वडा भाग केन्द्रीय बेका के पास हान स वे साख के सम्पूण कतवर के 
आधार क लिए जिम्मेदार हात है । और यह काय केद्रीय बेका का अधिक 
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महत्वपूर्ण कार्य है ।” इसी श्रकार बैक आऑँव इज्भतैड के गवनंर ने शाही समिति 
[२०७2 (छ्याफरांओकणा ता गावद्प 00.र्ए0५ & ग्ा॥॥००, 926) के 
सामने गवाही देते हुए केन्द्रीय वेक के निम्न कार्य बताये थे--““उप्तकों पत-चसन 
का एकाधिकार होता चाहिए, वह विधिग्राह्म चलन का प्रभार करने अथवा 
उसे चलन से निकालने का एकमात्र अधिकारी होना घाहिए। सरकारी कोषों 
का सधारक भी बही होना चाहिए, तथा देश की अन्य सब वैको की शाखाओं 
के शेष घन का वही घारी होना चाहिए । वह अभिकर्ता होना चाहिए जिमकई 
द्वारा सरकार को देशी एवं विदेशी आधिक क़ियाएँ की जायें। इसीके ताप 
आन्तरिक एव विदेक्षी मूल्यों मे स्थिरता लाते के हेठु समुचित रीति से यथा 
सम्भव मुद्रा सकुचन एवं श्रक्तार कार्ये भी करेल्दीय बेक को करना भाहिए। 
आवश्यरता के समय वहो एक्मेव स्रोत होना भाहिए जिससे सरकारी प्रतिं- 
भूतियों अथवा मान्य अल्पकालीन प्रतिभूतियों के आधार पर ऋण थ्राप्त कवि 
जा सके अथवा मान्य विलों की कटौती से सकंटकालोन सास्त प्राप्त वीजा 
सके । कुछ अर्थशास्त्रियों के अनुसार कैन्द्रीय बेक का महत्वपूर्ण कार्य देश की 
साख-व्यवस्था का प्रगठन करना है। 

परम्तु इत विभिन्न कार्यों के होते हुए भो केन्द्रीय बेक का कोई एक ह्टी 
कार्य महत्वपूर्ण है यह कहना ठीक ते होगा । क्योकि उक्त सब का उमाते 
महत्व के एवं परस्पर तिर्भर है तथा उसको ये सब क्ियाएँ देश एवं जनता के 
हिंत में करमी चाहिए, अपने लाभ की दृष्टि से नहीं और ये अन्य बैको से य्र्ति 
स्पर्धा करने की दृष्टि से। इसी दवेतु केख्द्रीय बेक ऐसा कोई काये नहीं कर 
सकता जो देश के अम्य बंक करते है। उदाहरणार्थ, जनता से निक्षेप स्वीकार 
करना, ऋण देवा अथवा उनको कटौती की सुविधाएँ देवा आदि । परु यदि 
देश की बैंकिंग प्रणात्री को शक्तिशाली बताने और अपने कार्यो की सफ़दता हि 
लिए ऐसा किया जाय तो वह वाछनीय होगा । 

केद्धीय बेक द्वारा साख-नियन्‍्त्रथ--साल नियत््रण का अर्थ है श्रात वी 
बूति का व्यापारिक आवश्यवताओं के अनुसार सन्तुलित समायोजव । पर्ि 
व्यापारिक आवश्यकताओं के अनुसार साल का रामायोजन नहीं होता होल 
स्तर या तो पिरते है या बढते है । जँसे यदि साख की आवश्यकता केंग होते हुए 
मुद्रा-मण्डी मे साख अधिक होती है तो मूल्य स्तर बढता है जिसका हर 
उत्पादन पर होता है। इसके विपरीत यदि मुद्रा मडी मे आवश्यकता स्ेकः 
साख रहती है तो मूल्य-स्तर गिरने लगता है तथा उत्पादन कार्यों में शजिविकर्ता 
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आती है। अत भाख का आवश्यकतानुसार सकुचन एब प्रसार ही राष्ट्र के 
लिए लाभकर है। इसीलिए वर्नार्ड झरने कहा है कि केन्द्रीय वेक की एक ही 
किया सबसे आवश्यक है, और वह है देश को साख-व्यवस्था का समठन कर 
देश की मौद्धिक आवश्यकताओं की पूर्ति करना ) साख-नियन्तण के ये मुख्य 
उद्देश्य हैं--आन्तरिक मृल्यो मे स्थिरता लाना, विनिमय दर को स्थायी 
रखना, उत्पादन कार्य एवं रोजगारी में स्थिरता लाना, तथा देझ्न की स्वर्ण- 
निधि को वाहर जाने स अथवा आन्तरिक व्यय होन से बचाना । 


किन्तु सास-नियन्त्रण भे केन्द्रीय वेक पूर्णत सफल नहीं हो सकता । क्योकि 
साख केवल वेंक द्वारा ही प्राप्त न होते हुए व्यापारिक कार्यों से भी निर्मित 
होती है, जैसे विभिमय-बिल आदि । इस प्रकार की व्यापारिक साख का निय- 
न्त्रण केन्द्रीय वेक नही कर सकता । दूसरे, जिन देशो मे ऐसी सस्थाएँ हैं जो 
क्ेन्रीय बैंक के नियन्त्रण में नही है, उन सस्थाओ द्वारा निर्मित साख पर 
केन्द्रीय वेक्र नियन्त्रण नहीं कर सकता । जैसे भारत मे स्वदेशी बैकर जो यहाँ 
&० प्रतिशत साख का निर्माण अपने ऋण-कार्यों द्वारा करते हैं | इन पर रिजवं 
बैक का कोई नियन्त्रण नही है । 
साख-नियच्तण के साघन 


१ बैंक-दर (8): १८)--इसको हम कटौती (0॥520000 ए८) दर 
भी कह सकते हैं। यह वह दर है जिस पर कैस्द्रीय बैंक अन्य व्यापारिक बैकों 
सो बिलो के पुन कटोती (7०-०:४००७०॥ए१४) की सुविधाएँ अथवा जिस दर 
पर श्रतिभूतियों को जमानत पर ऋण देता है। यह दर वाजार-दर से भिन्र 
होती है जो वहुधा बेक-दर से कम होतो है | वाजार-दर उस दर को कहते हैं 
जिस पर अन्य ऋण देने वाली सस्थाएँ भुद्रा भण्डी मे विलो वी कटौती करती 
हैं अथवा कण देती है। इन दोनों ही दरो का घनिष्ठ सम्बन्ध होता है । जब 
चक-दर बडा दो जाती है उस सभ्य वाजार-दर भी बढ जाती है। इसी प्रकार 
बेक-दर के कम होने पर चाजार दर भी कम हो जाती है। वेक-दर मे कमी 
अथवा वृद्धि करने से मुद्रा की माँग एवं पूर्ति प्रभावित होती है । यदि वैक--दर 
बड़ा दी जाय तो उसके साथ वाजार दर भी बढ़ जायगी तथा जो व्यापारी 
अथवा ऋण लेने वाले व्यक्ति हैं वे कम ऋण लेंगे तथा अपनी अतिरिक्त राशि 
वेंकों भे जमा करने लगेंगे, जिससे चलार्थ मुद्रा (८फ्व्पॉशाण ग्राणा८) ) का 
प्रिमाण धट जायगा तथा उसी परिमाण में साख भी कम हो जायगी | इसके 
विपरीत यदि वैक-दर घटा दी जाय तो दाजार-दर कम हो जायगी तया स्याज 
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वी दर वम होने से लोग अधिक स्पया उधार लेते हैं जिससे मुद्रा का परिमाण 
बढ जाता है ओर माल की वृद्धि होती है। इतना ही नही अपितु वेक-दर का 
प्रभाव विदेशी मुद्रा-मण्डी पर भी पडता है वयोकि बेक-दर अधिक होने से 
बाहरी पूंजी हमारे यहां आने लगतो है तया यह दर वम होने पर हमारे यहाँ से 
पूंजी चाहर जाने लगती है। इस प्रकार वेक-दर मुद्रा-मण्डी के अल्पकालीन व्याज- 
दरो को प्रभावित बरती है और इन मुद्रा-मण्डी के दरो से विदेशी विनिमय 
मण्डी प्रभावित होती है। अर्थात्‌ देश में विदेशी पूंजी वा विदिमय प्रभावित होता 
है जिसका परिणाम दीघंकालीन पूंजी पर होता है | साख के नियन्त्रण से आन्त 
हक भुल्य-स्तर भी प्रभावित होता है क्योकि साख के सकुचग गे रामय 
व्यापारिक एवं औद्योगिक कार्यों मे शिथिलता आ जाती है एबं मुल्य-स्तर 
गिरने लगता है) साख का प्रसार होने के समय व्यापारिक एवं औद्योगिक 
बार्यों को प्रोत्माहन मिलता है भर मूल्य-स्तर बढ़ने लगता है। और जहाँ तक 
आन्तरिक गूल्य-स्तर का हमारे विदेशी “यापार पर प्रभाव होता है, विदेशी व्या 
पार एवं विनिमय दर को स्थायी रखने में भी इस दर का बहुत अधिक उपयोग 
होता है। इस प्रवार बेक-दर मुद्रा-मण्डी, आन्तरिक मूल्य स्तर एवं विदेशी 
व्यापार पर प्रभावी रूप से कार्य करतो है, इसीलिए इस दर को मुद्रा-मण्डी का 
मावदण्ड कहा गया है। जिस समय वेक-दर ऊँची हो जाती है उस समय बैक विक्षप 
आकपित करने के लिए निश्लेपों पर दिये जाने वाले ब्याज की दर बढा देते हैं 
क्योकि ऊँची ब्याज दर होने पर अधिक देवा भी उतको लाभदायक होता है। 
कारण बाजार-दर तथा बैक द्वारा ऋणा पर ली जाने वाली ब्याज की दर 
भी बढ़ जाती है। इस अकार दैव-दर की कमी अथवा वृद्धि से ठीत बात 
प्रभावित होती है -- 
१ साथ दा सकुचन अथवा प्रसार, 


२ देश का आन्तरिक मूल्य-स्तर, तथा 
३. स्वर्ण अथवा पूँजी का आयात-निर्मात । इसीलिए यह कहा जाती है 
कि बेक-दर विदेशी विनिमय मण्डी को तीन खोता से प्रभावित करती है। 
चेबनइर के बत्य चूद्धि कण्थ की गे छपी है ? 

(१) साख नियन्त्रण का एक मात्र उद्देश्य देश की स्वर्ण निधि की सुरक्षा 
करना होता है । अत जिस सम्य देश से स्वर्ण बाहर जाने लगता है उम 
समय स्वर्ण-निर्यात रोकने के लिए बैंक-दर मे वृद्धि की जाती है। 

(२) जब अन्य देशां से वैक-दर वड़ रही हो, तव देश की वितियोग एवं 
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अन्य पूँजी का वाहर निर्यात होने लगता है। अत इन निर्यात को रोकने के 
निय्ये वैज्-दर में वृद्धि की जाती है जिससे अधिक ब्याज देकर वाहर जाने वाले 
घन का विनियोग देन में ही हो । 

(३) जिस समय विनिमय-दर देश के विपक्ष मे हो उस समय विनिमय-दर 
को ठीक करने के लिए वैक्-दर में वृद्धि की जाती है । 

(४) देश में जब भट्ट का जोर होने लगता है उस समय सटोरिये बैयों से 
ऋण लेते हैं । इन ऋणों की पूर्ति करने के लिए वेक केन्द्रीय वेक्ो से ऋण लेते 
हैं। बटते हुए मह्ठ से देश के उद्योगों को भी, जहाँ तक वितियोग वा सम्बन्ध 
है, हानि होती है । अत सट्ट को रोबने के लिए भी वैक-दर में वृद्धि की 
जातो है । 

इसके विपरीत (१) जब स्पया केन्द्रीय तथा अन्य ठेको के पास एकत्रित हो 
रहा हो, परन्तु उसके लिए मुद्रा-मण्डी मे माँग न हों उस समय माँग निर्माण 
करने के लिए वेक-दर कम कर दी जाती है। (२) ऋण-प्रदायक रात्ि बी 
मुद्रा-मण्डी भे कमी हो और साय ही केन्द्रीय वैक के पास ऐसी राधि हो, उरा 
समय बैक-दर कम वर दी जाती है । (३) जब विदेनी पूँजी का आयात पर्याप्त 
मात्रा में हो रहा हो, जो देन के हित मे न हो अथवा जब देय मे उसका समु- 
चित उपयोग न हो सकता हो, उस समय देश को क़ण-भार से बचाने के लिए 
वैक-दर कम को जातो है । 

वेक-दर कया महत्त्त--वैक-दर का मुद्रा-्मष्डी से घतिष्ठ सम्बन्ध होने से 
मुद्रा-मण्डी मे वैक-दर का विद्येप महत्व है। यह बेक-दर केस्ट्रीय वैक की 
मचालक सभा साछलाहिरू अयवा आवशध्यक्ता के समय बीच में नी निश्चित 
करती है। इसका प्रकानन वर्तेमान पत्रों (असखबारो) में नियमित रूप से होता 
रहता है। 

(१) वेक-दर से साख निप्रन्तित होती है, अतः इसको मुद्रा मण्डी वा 
मापद॒ण्ड कहते हैं। इसके साच ही यह देश की सामान्य आर्थिक स्थिति वी 
दिग्दभंक भी होती है । 

(२) वैक-दर से मुद्रा-मण्डी को वाजार-दर तथा अन्य ऋण-दाता नस्थाओं 
दी दरे मी प्रमावित होती हैं। जेंसे वेक-दर के उतार-वटाव के साथ वाजार- 
दर, दीघंकालीन ऋण की दर आदि प्रभावित होती है, उसी प्रकार बैक द्वारा 
दिये जाने दाले अल्पक्नलीन फणा की व्याज-दर (जिसे माँग दर अबवा व्य! 
ग०८ कहते हैं) भी प्रवाहित होती है 
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(३) वैक-दर से ऋण-प्रदायक राशि की कमी एवं अधिकता का अस्दाज 
भी क्या जा सकता है, अत इस दर का महत्व बहुत अधिक है । 

बंक-दर का महत्व कम होने के कारणश--वर्तमान स्थिति में वैक-दर का 
साख-नियस्तण में महत्व कम हो गया है एवं वह उतनी प्रभावशाली नहीं 
रही, क्योंकि, 

(क) आथिक कलेवर मे लोच--सामान्यत बैक-दर तभी प्रभावी हो 
सकती है जब बाजार की भिन्न-भिन्न व्याज-दरों मे भी उसके साथ परिवर्तन 
हो तथा देश की अय्यं-व्यवस्था मे लोच हो ! अगर अर्थव्यवस्था मे लोच नही 
है तो साख की कमी एव अधिकता के साथ उत्पादन, मजदूरी भादि बातो वा 
मिलान नही हो सकेगा । इससे वेक-दर भी प्रभावी नही रहेगी । प्रथम महायुद्ध- 
पूर्व काल मे देशों की अर्थ-व्यवस्था मे लोच थी जो युद्धोत्तर काल में जाती रही 
जिससे वेक दर प्रभावी रूप से कार्य नही कर सकी। यह बैक-दर के यर्तंमान 
महत्त्व को कम करने का पहला कारण है । क्योकि मुद्रा के मुल्य-यरिव्तन के 
साथ अर्थ-व्यवस्था मे, जैसे मजदूरी, उत्पादन आदि में परिवर्तंत नही होता ' 

(ख) बेको की निर्भरता--बैंक-दर तभी प्रभावी हो सकती है जब देश 
के बेक आवश्यकता के समय ऋणों के लिए केवल केन्द्रीय बैक पर ही विर्भर 
रहे । परन्तु वास्तव मे प्रथम श्रेणी के वेक केन्द्रीय बेक से ऋण आदि नहीं 
लेते जिससे बैक-दर का परिवतंव उनकी कार्य-प्रणाली मे बाधक नही होता। 

(ग) विसिमय बिलो का कम महत्व--आजकल आम्तरिक व्यापार में 
मुद्रा की आवश्यकता की पू्ति रोक-ऋण अथवा अधिविकर्षों पर ऋण लेकर 
की जाती है जिससे प्रत्यक्ष व्यवहारों मे विनिमय-बिलो का महत्त्व भी कम हो 
गया है / इसलिए बेक-दर प्रभावी नही होती। 

(घ) अन्य साख-नियन्त्रण साधनों का अधिक उपयोग--छुले वाजार की 
क्रिया तथा अन्य साख नियन्त्रण की क्रियाआ के गत २५ वर्षों से उपयोग सफल 
होने के कारण भी वेक-दर का वर्तमान महत्त्व कम हो गया है । 

(ड) सुलभ मुद्रा नोति अपनाना--विश्व के सभी देशो द्वार ब्रुद्ोतर 
काल मे सुलभ मुद्रा-नीति अपनाने से बैक-दर का महत्त्व कम हो गया है। 

(च) बेकों की सम्पत्ति में तरलता--ग्रत १५ वर्षों से बैंको की सम्पत्ति 
अधिक तरल रहने लगी है जिससे अन्य बेको को केन्द्रीय बैक से ऋण लेमे की 
आवश्यकता नही होती अपितु मुद्रा मण्डी की आवश्यकताओ की पूर्ति वे स्वयं 
ही कर सकते हैं। अत बैक-दर के महत्त्व का कम होना महज ही है । 
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(छो) वंक-दर तत्कालीन प्रभादी नहों--वेंक-दर में परिवर्तन होते ही मुटा- 
मण्डी पर तत्वाल प्रभाव नही होता । प्रभाव के होने के लिए कुछ समय लगता 
है, जिस वीच में साख-नियन्त्रण की आवश्यकता भी खतम हो जाती है। इस 
कारण वेक-दर महत्त्वपूर्ण नही रही । 

(जञ) बेक-दर वृद्धि के साथ साख मिर्माण में वृद्धि--वैक्-दर की वृद्धि से 
मात लीजिए कि लोग उधार लेना कुछ समय के लिए कम कर देते हैं। परन्तु 
इस वृद्धि के साथ ही बेक निक्षेपरो पर दिये जाने वाले व्याज वी दर बढा देते 
हैं जिससे निक्षेप्रो मे वृद्धि होती है ! और यह वृद्धि होते ही वैक अधिक साख- 
निर्माण करते है जो वेक-दर को अप्रभावी कर देती है । 

(२) छुले बाशार की क्रियाएं (09०0 १७८८८ (009८77:ण५६)--जिस 
समय केन्द्रीय वैक वाजार मे एक सामान्य व्यक्ति की भाँति साख के सकोच 
अथवा भ्रस्नार के हेतु प्रतिभूतियों का क््य-विक्रय करता है, उस खमय इस मिया 
को खुले थाजार की ैक््याए कहते हैं । इस क्रिया का प्रारम्भ प्रथम महायुद्ध के 
बाद हुआ जिससे केन्द्रीय बैक को साख-नियन्त्रण का एक नया साधन प्राप्त 
हुआ। यह साधन केन्द्रीय बैक उस्ती समय उपयोग में लाता है जब बैक-दर 
प्रभावी नही होती । 

जिम समय मुद्रा-पण्डी मे मुद्रा-सक्षि की अधिव्रत्ता होतो है और केस्रीम 
बैक उसको कम करना चाहता है उस समय वह बाजार मे प्रतिभूतियां, बिल 
आदि बेचने लगता है। इसके बदले में उसे धन प्राप्त होता है तथा मुद्रा-मण्डी 
से ऋण-प्रदायक राशि कम हो जाती है जो वेक की निधि मे आ जाती है तथा 
साख का सकोच हो जाता है। इसो प्रकार जब मुद्रा-मण्डी में घत का अभाव 
रहता है उस समय साख बढाने के लिए मुद्गा-रात्षि बढाना आवश्यक होता है । 
इसे वटाने के लिए केस्द्रीय बेक बाजार से प्रतिभुतियाँ, बिल आदि क्रय करता 
है जिसके चदले मे वह मुद्दा देता है। इससे भुद्दा-मण्डी मे मुद्दा अधिक होकर 
साख का प्रमार होता है। प्रतिभूतियों के क्ष्य-विक्ष्य से डक देश की साख 
नियन्त्रित कर साख एव मुद्रा-राशि का कृषि, व्यापार एव औद्योगिक आवश्यक- 

ठाओ! के साथ सन्धुलित मिलान करता है। इस श्रकार देश में मूल्य-स्तर, 
उत्पादन एवं उत्पादन व्यय, रोजग्रार तथा व्यापार में सन्तुलन स्थापित करता 
है तथा देश के आधिक ढाँचे को मजबूत बनाता है । 

ये क्रियाएं तभी सफल हो सकती हैं ऊद कैन्द्रीय बैंक ढारा क्रय विन्नय की 

गई प्रतिभूतियों की उस समय बाजार में भाँग एवं पूर्ति हो तथा ये अतिश्ूतियाँ 
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साख नियस्त्रण का एक स्मुख नाग हो । इसीके साय जिम बाजार मे इत प्रति- 
भूतियों का कय-विक्य हो, बह सगठित एवं कार्यक्षम हो अन्यथा मुद्रा-मण्दी पर 
कोई भी प्रभाव न होगा । 

इसी प्रकार जिम समय देश मे अधिक मुद्रा-राि हो एवं वह विनियोग के 
लिए बाहर जा रही हो, उस समय भी इस किया वा उपयोग वैक करता है। 
अर्थात्‌ ऐमी दण्ा मे वह प्रतिभृतियो के विजय से मुद्रा-राम्ि चलन से खीचकर 
अपने कोष में ले लेता है । 

इस किया से मुद्रा-मण्डी प्रत्यक्ष प्रभावित होती है । यहाँ पर यह ध्याव में 
रखना चाहिए कि जिस समय केद्द्रीय बेक साख का सकोच करता है उप 
समय यनन्‍्य बैको के निक्षेप कम होते हैं तथा मुद्रा एवं साख के प्रमार के समय 
बेकों के मिक्षेप बढ़ते हैं । इस निश्ेप-राशि की कमी एवं अधिकता पर ही उन्य 
बेको को साख-निर्माण-शक्ति निर्भर रहती है । 

साख-नियस्तण वा यह प्रत्यक्ष एव सरल साधन है! विस्तु जब वेब-दर से 
सास-मियस्त्रण नही हो सकता, उस समय इस जिया का उपयोग क्रिया जाता 
है। परन्तु वेद-दर एवं खुले बाजार वी वियाएं इन दोतों मे दूसरी शशि 
प्रभावशाली हैं क्योकि' इन ज़ियाओ से अन्य वैकों के निक्षेप, निधि तथा साथे- 
निर्माण-शक्ति तत्काल ही प्रभावित होती है । 

भारत में मुद्रा-मण्डी पूर्ण रूप से संगठित न होने तथा विभिन ऋण 
प्रदायक संस्थाओं पर केस्द्रीय बैक का नियस्त्रण न होने से वैद-दर प्रशावी 

नहीं होती । इसलिए विशेषतः खुले वाजार वी त्रियाओं द्वारा ही साथ वा 
नियन्‍तण होता है । साख-नियन्त्रण में, बेक-वर के घटते हुए महत्व एवं मर 
करी प्रतिभूतियों के अधिक प्रयोग के कारण छुले वाजार की क्रियाओं का स्त्री 
देशों मे अधिक प्रयोग होने लगा है। 

(३) वैधानिक रोकड निधि से परिवर्तत--व्याप्ररिक वैंक यधातस्भव 
अपने पास कम रोकड निधि रखते हैं। परन्ठु उनको काबूत से निक्षेप्री वी हुई 
अनुपात फेस्द्रीय वेक के प्रास जमा करना पड़ता है) इस निधि के अबुपात है 
उनकी साख-निर्माण शक्ति मीमित रहती है। इसलिए ऋण द्वारा निशेष बटाते 
का परिमाण इस वैधानिक मिद्धि से मर्यादित होता है. क्योति जितने ही अर्थित 
निक्षेप होगे उतनी ही अधिक राधि उतको केन्द्रीय बैदा के पराम रखनी होगी 
अत जब उक्त दो साधन भी पूर्णत प्रभावी नही होते चंब केन्द्रीय बैद इमे 
साधन का उपयोग करती है | इसके अनुसार जब साख तथा मुद्रा-राध्ि को बम 
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करने की आवश्यवता होती है. उस समय रोकड निधि का वेधानिक अनुपात 
बढ़ा देत है जिससे केख्द्रीय दैक के पास अधिक राशि आती है तथा अन्य बैकी 
की रोकड निधि कम हो जाती है । इससे उनको साख-निर्माण-शक्ति घट जाती 
है । इसके विपरीत जब साख एवं मुद्रा वी अधिक आदशस्यक्ता होती हैं उस 
सगय केन्द्रीय वेक वैधानिक अनुपात का कम कर अन्य वेका वी रोकड निधि 
को चढ़ा देती है झिसस उनवी साख-निर्माण क्ति बढ जाती है तथा जनता बा 
साख अथवा ऋण अधिक सुलभता से मिल सकते हैं। इस पद्धति का सुझाव 
प्रो० कीन्स ने दिया था । 


(४) साख बा अद्यत (रि०७०ा+धह) करना--दंस पद्धति के अजनुमार केरद्रीय 
बैक' बिलो की कटौती जयवा पुन कटौती का परिमाण अ्रतिदिग कितना होगा, 
निश्चित कर लेता है। इस निश्चित राशि से अधिक के बिल कटौती के लिए 
आने पर केम्द्रीय बैक प्रत्येक्ष वेक को ऋण देने की राधि कम कर देता है । 
परिणामस्वरूप अन्य बेको को ऋण प्रदायक राशि भी कम हो जाती है जिससे 
साख वी भी कमी हों जाती है । इस किया को साख का अद्यन कहते है । 


(५) प्रत्यक्ष कार्यवाही (077९०८ १८७०१)-- जव केन्द्रीय वेक खुले बाजार 
की क्रियाआ अथवा वैक-दर से मुद्रा मण्डी में साख का नियन्त्रण करने मे अस- 
फल होता है उस समय वह अन्य वेंको के विसद्ध सीधी कार्यवाही करता है । 
इसके अन्तगेत साख का विस्तार या सक्ोच करने के हेतु बह अन्य बेका को 
अधिक अथवा कम ऋण देने बे जिए आदेश देता है, विशेषत्‌ साख के सकोच 
के लिए ही, जिससे साख का सतुलित प्रसार हो। जब साख नियन्त्रण की आव- 
इयकता होती है और साख का उपयोग उत्पादन काय के लिए त होकर सट्टे वे 
लिए होता है अथवा देश हित के लिए नही होता उस समय केन्द्रीय वेके अन्य 
बेको को आदेश द्वारा कुछ सीमित साना म॑ ऋण देने वो वाध्य कर देता है 
अथवा बुछ विद्येप प्रकार की प्रतिशूतिया पर ही कण देता है | इमसे आवश्य- 
क्तानुमार साख का समायोजन होता है ॥ 

(६) मंतिक प्रभाव (१००७ ?०३७७४05)--कैद्धीय बैक अन्य वेको का 
चालक होने के नात तथा मुद्रा मण्डो में विशेष प्रभावश्ञाली होने के कारण 
साखनियन्त्रण के समय अन्य वेका एवं ऋण प्रदायक सस्थाआ पर नेतिक प्रभाव 
डालकर जपनो साख सम्बन्धी नीति का परालग ररने के लिए बाध्य कर देता 
है । इससे वे वैंक कन्द्रीय बेक की इच्छानुसार देश हित की दृध्टि से साख का 
सकोच एवं विस्तार करत हैं। 
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विभिन्र साधनों के उपयोग से केद्धीय वेक साख-नियन्त्रण करता है। यह 
आवद्यक नही कि इनमे से केवल किसी एक साथव का उपयोग किया जाय | 
परत्तु यद्वि किसी एक हो मार्ग का अवलम्ब किया जाता है तो बह उतना 
प्रभावशाली नहीं हो मकता, जितना सब साधनों का सन्तुलित उपयोग प्रभाव 
शाली हो सकता है । वयोकि, आजरल, वेक-दर दीघघंदाल में प्रभावी होने के 
कारण इसका महत्व कम हो गया है। इसलिए अन्य प्ताधतों का उपयोग भी 
साथ ही साथ होता चाहिए। दूसरे, यदि केवल नैतिक प्रभाव से ही साथ- 
नियन्त्रण करने का प्रयास क्या जाय तो वह भी सफल नही हो राकता क्योहि 
सभी बैक अपना उत्तरदायित्व भली भाँति नहीं निभा सकते । इस प्रकार साख 
के अशव (हबपंगापाहु ८ःव्णा) से केवल सट्ठ का ही नियन्त्रण किया जा 
सकता है । भ्रो० कीन्‍्स के अनुसार अनुपात-निधि में एकदप्त परिवर्तत कर देवे 
से साख का तियन्त्रण तो होता है परन्तु उससे वैकिंग कलेबर को गहरा घकता 
लगने की सम्भावना होती है। छुलेवाजार की क्रियाओ का प्रभाव तो तत्कात 
होता है किन्तु ये सब क्रियाएँ अविवेकात्मक (ए080ग्रगग॥9/९) होती हैं। 
अत सब क्रियाओं के समुचित सामजस्य एवं सन्तुलित उपयोग से ही केद्वीय 
बैक को साख तियन्त्रण करना चाहिए। 

साराश 

केद्रीय बेक देश की मुद्दा एव. साख नियसन्‍्वर द्वारा देशी एवं ब्रस्तर- 
राष्ट्रीय मुल्यों मे स्थिरता लाती है। देश के बेकिय कलेबर को अपनो नीति 
द्वारा सगठित एवं सुरक्षित करती है तथा बंकों मे परस्पर सहयोग बढातो है। 
इसलिए केन्द्रीय घेक देश के मोद्रिक एवं बेकिंग कलेवर का प्रमुख अग है। इन 
कार्यों को सफलताधूर्थंक करने के लिए केन्द्रीय बेक को कुछ विशेष अधिकार 
होते हैं बहों इस पर सरफारी अ्रकुश भी होता है । प्रत, इसका लक्ष्य सरकारी 
नीति को सफल बनाना भी होता है । 

सरकार श्रोर केन्द्रीय बेक का महत्वपूर्ण सम्बन्ध होता है क्योंकि इस पर 
सरकारी सोद़िक नोति की सफलता की जिम्मेवारी होती है । इसलिए इसे 
सरकारो झ्रारेशातुतार कार्यवाही फरनी पडतो है क्योंकि सरकार एवं केम्द्रोय 
बेक मे आथिक या सौंद्रिक समस्याश्रों पर मतभेद होना देक्ष के हित मे नहीं होता । 

केद्रीय बेक निम्न कार्यों के लिए आवश्यक होती है--(१) साख दिय- 
स्त्रण, (३) देज्ञ को बेकिंग सह्याओ पर अकुद रखना, (३) देश की रोकड- 
निधि का केन्द्रीकरश, (४) बेको को सकटकालीन सहायता देवा । 


केन्द्रीय बेक ६१ 


केन्द्रीय वेक के कार्य--( १) बेको का देकर, (२) पज्नमुद्रा चलाने का 
एकाधिकार, (३) साख का नियन्त्रण, (४) सरकार के बेकर का कार्य, (५) 
आतरिक एवं विदेशी विनिमय-दर में स्थिरता रखता, (६) सरकारी सौद्विक 
नोति को सफल बनाना, (७) समाज्ञोधन मृह वी छुदिथा देना, (5) देश के 
घातुकोष तया अन्तरराष्ट्रीय मुद्रा-कोपष रखना | इन कार्यों मे कौनसा महत्त्व- 
पूर्ण है इस सम्बन्ध में अर्थशास्त्रियों मे मतभंद है। परन्तु वास्तव में ये सभी 
कार्य परस्पर पुरक हैं। कौनसा महत्त्वपूर्णा है और कोनसा नहीं यह निश्चित 
रूप से नहीं कहा जा सकता । 

केन्द्रीय वैक द्वारा साख निमन्त्रण---साख नियन्तण का अथ्थं है साख की 
व्यापारिक आवश्यकृताओ के अनुसार सकोच एव प्रसार । यदि ऐसा नहीं हो 
तो मूल्यस्तर में उतार-चढ़ाव होते हैं जिसका परिणाम देझ की आर्थिक स्थिति 
पर होता है। साख नियन्त्रण का हेतु श्रातरिक मूल्थस्तर एवं विदेशी विनिमय 
दर स्थिर रखना, देश को स्वर्ो-निधि एव विनियोग पूंजी को बाहर न जाने 
देना । परन्तु इस कार्य में केन्द्रीय बेक पूर्णतः सफल नहीं होता वयोकि बहू 
व्यापारिक साख का नियमत्रण नहीं कर सकता । दूसरे, कैन्द्रीय बेक के मिय- 
न्त्रण् मे जो सस्थाएँ नहीं हैं उनके द्वारा निर्मित साख पर बह नियमन्त्रित नहीं 
कर सकता ! केन्द्रीय बेक निम्न साधनों से साख नियन्त्रण करता है --(१) बेक- 
दर, (२) खुले बाजार की क्रियाएँ, (३) वंधानिक रोकड-निधि मे परिवर्तत, 
(४) साख का अशन, (५) प्रत्यक्ष कार्यवाही, (६) नेतिक प्रभाव 3 


अध्याय १२ 
समाशोधन गृह 


रोकड़ निधि समामोध्षत ग्रह के अस्तित्व एवं विकास पर भी निर्भर रहती 
है । इन सत्थाओं द्वारा वैजो के एक दूसरे पर॒ लिपे गये चैक्मा का सल्तुलव 
होकर केवल शेष राशि का भुगतान केद्धीय बंक पर चेंव लिसकर हो जाता 
है। इस कार्य वी सुविधा के लिए प्रत्येक बैक के कमचारी उन पर लिखे अये 
चँको का मुगतान देने तथा लेने वे लिए अन्य बैंको के पास न जाते हुए एक 
स्थान पर एकत्रित होते है, जहाँ एक दूसरे पर लिये गये चैका का सत्तुनर 
होकर केवल शेप राशि एक दूसरे को देनी पड़ती है। यह निया जिस स्थान पर 
मी जाती है उसे समाशांधन गृह कहते है। समाशोधन गृह वह सस्था है जो 
बेफा के आपसी भुगतान को सुविधाजनक बनाती है। टॉमिग के दवब्दा में 
समाशोधन गृह “क्सी एक स्थान के बेकों का एक सामान्य सगठन है, जिसका 
मून्न हेतु चैंको द्वारा निर्मित परस्पर दायित्व (८०053 ०७॥8०४०४५) का भ्रुगताव 
करता होता है ।” अर्थात्‌ समाशाथत गृह किसी भी स्थान में एक ऐसे महाद 
वेक का कार्य करते है जिसम वहाँ के विवासियों के लखे होत है तथा निश्षेष 
जमा किय जाते है और जब वे बोग आपसी भुगतान चैका द्वारा करते है तव 
उनकी राशि व्यक्ति को न दी जाकर केवल एक लखे से दूसरे लखे में हस्ता 
न्तरित (प्र्राइटः) की जाती है । इस प्रकार वास्तविव उपयोग म मुद्रा कम 
लगती है । 
समाशोधन गृहो का विकास --स्रमाशोधन गृहो का उगम सवप्रथम इजूलैंड 
में हुआ । यहाँ की वेकिय व्यवस्था अधिक उन्नत होगे से विशेषत चैको द्वारा 
ही ऋणों का भुगतान होता था । अत सबसे पहिला गृह लन्दत में १७७५ प्ले 
तथा १८५३ मे न्यूयार्क मे स्थापित हुआ | इस पद्धति का विकास एवं उपम 
उसी काल महांता चाहिए जिस समय तिक्षेप्र वैंकिय तथा चैंकों का पर्याप्त 
पसार एवं उपयोग होता आरम्भ हुआ । इसके विकास की तीन सीढियाँ ' 


होती ऋट्िए -- 
१ जिस समय चैकी का भुगतान अन्‍य बेको के पास अपना के भेजकर 


समाझोघन ग्रृह डरे 


प्राप्त किया जाता था तवा बेक अपनी देनदारी का पृथक्‌ पृथक्‌ धुगतान करते 
थ, इस्त स्थिति म वेक् के कलक़ अन्य वेक्रा स परस्पर लेने देन का विवरण 
बनाबर ही यह भुगतान करत होग । 


२ जय इन बलकों की पर्याप्त जान पहचान हा गयी तथा उन्होने प्रत्यक 
बैक के पास जाकर अपन भुग्रटान करव की अपक्षा, अपन श्रम और समय 
बचाने के हतु आपस मे एक जगह पर मिलना तय क्या तथा वही पर लनो 
देती निकाल कर आपसो भुगतान करने लग। इस पद्धति म उनको प्रत्यक बेक 
के पास जान बी आवश्यव॒ता न रही । विन्चु इस स्थिति म आपसी शपा का 
भुगतान मुद्रा द्वारा ही होता था। इस पद्धति का वका न मान्यता नहीं दी 
परन्तु इसकी सुविधा एवं सरलता के कारण १७७२ म मान्यता दी । और यह 
काय करना सम्भव हा इसलिए स्थान भी दिया । 

३ इस पद्धति का सत्र बेंकों की मान्यता मिलन पर इसके संचालन एव 
नियमन के लिए विज्ञप तियम बनाप्र गय तभी तोसरी सीश आरम्भ हाती है । 
इस स्थिति के वाद हम आत वी उद्धत स्थिति पर समाशोधन गृहा का देखत 
है जिनका सचालन केन्द्रीय वेक द्वारा होता है तथा वैका के आपसी भुगतान 
क॑ लिए केन्द्रीय बैंक मे ' समाय्ाधन गृह लेखा भी रखा जाता है| इस लेसे 
पर चैक लिखकर वैक अपन परस्पर दायित्व का भुगतान करत हैं। 

कार्य प्रणाली--वैक समाशाथन गृह के सदस्य वनत है जिन्हे समाझोघक 
बैंक कहते है तथा निश्चितत समय पर प्रतिदिन इनके बतक समाझशाधन-गृह म 
एकत्रित होत है। महाँ पर प्रत्यक्ष सदस्य वेक का प्रतिनिधि प्रत्यक वेव को 
लबी-दनी का हिस्तात विद्यप मुद्रित पत्रा पर बनात हैँ! इन पत्ना को बाहय- 
पुस्तव (००४ ०००१) तथा जा क्‍्लक यह लेखा बनात है उन्हे बाह्मझाधक! 

(०प-८ ८०८३७) कहत है । इसी प्रकार जा व्यक्ति प्रत्यक्ष वैक्न क छठ हुए 
चैका को लात हैं उन्ह घावतर (उण्णशला३) कहता है। व प्रत्यक वक पर 
लिखे गथ चैंका का वर्गीकरण क्र उनको समाजश्ाघन गृह म उचित स्थान पर 
रखत हैं। वाह्मघ्ोधका के अतिरिक्त अन्‍्व्शोत््र (ग-णंव्था८७) भी हात है 
जो अन्तपु स्तक (७0 ७००७) क मुद्रित पत्ना का भरत है) प्रत्यक वेक की 
अन्तपु स्तक्त एवं वाह्म पुस्तक की प्रविष्टियाँ प्रूण हान वर उनका सन्तलन कर 
प्रत्यक बैक की लगी दनी निकालो जाती है जिसक्रा विवरण अत्यक सदस्प बैंक 
के स्थिति विवरण म लिखा जाता है। यह स्थिति प्रिवरण भो सदस्य बेका के 
नाम मुद्रित पत्रा पर बनाया जाता है। प्रत्यक बेक के लिए इसम दा खान 


दर मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोषण 


होते है--क्र डिट, तथा डेबिट । इस स्थिति-विवरणों ते मन्तुलन से प्रत्येत्र बैक 
को कितता दता है अथवा लेगा है यह ज्ञात हो जाता है । यदि दिसी थक वो 
देना है तो वह केन्द्रीय वैक के अपने समाझोघन गृह लेखे पर, जिस बैक को 
देना हैं उसके नाम चैक लिख देता है। इससे देने वाली वेक के बमाझयोषत 
गृह लखे की राशि कम तथा दूसरे बेक के समाझोधन गृह लेखे की राधि 
अधिक हो जाती है। 

स्थिति-विवरण का नम्नना 
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उक्त विवरण को देखने से प्रत्येक बेक को एक दूसरे से क्या लेना-देता है 
इसका स्पष्ट ज्ञान हो जाता है। जैंसे अ की कुल लेगी ५०,००० है तथा उसकी 
देनी ३५,००० हैं। इस प्रकार उसे अन्य बंका से १५,००० 5० प्राप्त हीगा 
जो ऋणी बेक समाशोधन गृह के नाम देंगे तथा समाशोधन गृह उसका मुगतात 
अ को करेगा जी वह केन्द्रीय वैक के अपने लेखें में जमा कर देगा । इस प्रकार 
दिन के अन्त में समाझोघन ट्ह लेसे का देवा-लेगा सन्तुलित होकर कुछ भी 
जप मही रहता | क्योकि समाश्ोधन ग्रह को जो राशि मिलती है उससे अन्य 
बैको की लेनी का भुगतान हो जाता है । इस प्रकार समापोधन ग्रह के निर्माण 
का मूलभूत सिद्धान्त व्यत्तिगत व्यवहार न होते हुए सामुदायिक व्यवहार है तथा 
पररपर राशि के आदान प्रदान के बदले उनका मिलात करना है । 
समाझोधन गृह से लाभ 

(१) सापुदायिक भ्रुगतान-दप्रत्यक सदस्य वेंक के सेने-दने का भुगता 
सामुदायिक रुप से बरता है जिससे आपसी भुगतान सुविधाजनक एवं शी 


होता है । है 
(२) असदस्य बेको को लाभ-जों वेक रादेत्य नही है वे भी इसी 
लाभ उठा सकते है। कभी-कभी जो वैके समाझोघन शह के सदस्य नहीं हैं। 
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उनके चैंको का भुगतान प्राप्त करने के लिए सदस्य बेक झुल्व भी लेते हैं, जैसे 
भारत में क्‍्लकसे का ग्रेट्रोपोलिटन वैक्गि एसोसिएशन । जो बैक सदस्य 
नहीं हैं यह सघ उनसे शुल्द॒ लेता है । इतना ही नही, अपितु जो सदस्य नही हैं 
उनके चैक आदि क्यो झ्ुगताव के लिए लेने से भी इनयें सदस्य इन्कार कर 
दते है ।१ 

(३) मुद्रा के उपयोग में मितब्ययिता--प्रत्यक सदस्य बेक की परस्पर 
देनदारी का सन्तुलन हान से केवल शेपों का ही भादान-अदान होता है, जौर 
चह भी वेन्द्रीय बेक् मे जो समाशोधक वैक हैं, उनके लेखे पर चंक आदि 
लिखकर | इससे मुद्रा के उपयोग में मितव्ययता होती है । 

(४) रोकृड निधि मे क्मौ--समाझोधन ग्रहो वे अस्तित्व एवं विकास के 
कारण मुद्रा वे' उपयोग में मितव्ययता होती है | इससे बैक को रोकड निधि 
भी कम रखनी पडती है तथा वे सात का अधिक निर्माण वर सकते है । साख- 
प्रधात अर्थव्यवस्था से ही व्यापारिक व्यवहारों का आदान प्रदान होता है जिससे 
देस के व्यापार, वाणिज्य एव उद्योग का विकास होता है। 

भारतीय समाझोघन पृह-- समाझओपघन गहों के अभाव में कसी भी देश की 
बेक्ग पद्धति उन्नत नही हो सकती। और न किसी भी देश मे समाझ्नोधन गृहो 
की आवश्यकता ही होती है जब तक उस दक्म मे वैकिंग का विकास तथा 
चैको कय पर्याप्त उपयोग न हो। भारत म समाशोबन गृहा की आवश्यकता 

१६२० तक प्रतोत नहीं हुईं क्याकि यहाँ पर चैक का उपयोग ही जल्‍ूप परि- 
माण सम था। इम्पीरियल बेक की स्थापना (१९२०) के बाद ही भारत में 
वेकिग को भी अच्छा आधार मिला जिससे स्वतन्त्र पद्धति पर कलकत्ता, वम्बई 
रंगून, दिल्ली तथा मद्मस म॑ इम्पीरियल बेक के निरीक्षण में समाशोधत गृह 
कार्य करने लगे। सदस्य बैंका का आपसी भुगतान इम्पीरियल बैक की 
स्थानीय शाखा पर लिखे गय चैको द्वारा होता था। १६३४५ मे रिजवं वैक वी 
स्थापना के वाद सूचीबद्ध वेक्रा का रिजर्व वेक्र के पास अपने लेखे खोलने 
पड़े । क्योंकि उनके निक्षप देनदारी का ७ भ्रतिज्षत इस बैंक म॑ रखने का 
वैधानिक बन्यन लगाया गया तथा उपयुक्त समाशोघन केन्द्रा के सदस्य वेकों 
का भुगतान इन लेखा पर चेक द्वारा हुआ करे यह भी वन्धर लगाया गया । 
इसीके साथ रिजद वैंक को .पह अधिकार दिया मया वि वह समाझोधन गृहो 
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के समुचित मियमन के हेतु नियम भी बनाये ) यह कार्य रिजर्व बैंफ़ के वियतण 
में ही होता है। 

भारत में कुल २२ समाझोधन गृह तथा पाक्स्तान में ४ समाशोधन गृह है। 

भारत भे--वम्वई, कलकत्ता, मद्रास, दित्ती, कानपुर, आगरा, भहमदावाद, 
अमृतसर, प्रथाग, कालीड़ट, कोयस्वटूर, पटना, साग्रपुर, शिमला, व्गवौर, 
देहरादून, जालम्घर, लखनऊ मदुरा, गगलौर इत्यादि । 

पाकिस्तान मे--रावलपिण्डी, लाहौर, पेशावर तथा कराँची । 

समाज्ोधन गृहों को सदस्पता--भारतीय समाझोधमन गृह स्वतस्त सस्था के 
हूप में कार्य करते है तथा उनके द्ियम भी स्व॒तन्त्र है। विनिधय वँक, सूचीव 
सयुक्त स्कध वेक तथा रठेट बैक तथा समाशोधन गृहो के सदस्य हैं । अन्य कोई 
भी बेक इनका सदस्य तभी वनाया जाता है जब है सदस्या की अनुमति प्राप्त 
हो । अथवा यदि सदस्यता के लिए पूंजी मम्बन्धी नियम है, तो उतनी चुकता 
पूँगी होने पर कोई वैक सदस्य बनाया जा सकता है। परन्तु सदस्य बताने के 
पूर्व सदस्य चनने वाले वेक के स्थिति-विवरण की विश्येपज्ञो द्वारा जाँच करा 
ली जाती है जिससे उस बैक को द्याथिक दशा का संदस्य बेकों को समु्तित 
ज्ञान हो सके । कलकत्ता तथा वम्बई जो भारत के प्रमुख समाशोधन गृह है, हे 
सदस्य थे ही बैक बनाये जा सकते है जिनकी छुकता पूंजी ५ या १० लाख रपए 
हो । फिर भी ३ सदस्या की प्रनुमति सदस्यता स्वीकार करने के लिए आवश्यक 
है । जिस बैक की पूंजी कम होती है वह किसी अन्य बैक की तिफारिय मे 
आवेदन भेजकर उप-सदस्य वत सकता है। उप-सदस्य के लिए सिफारिश करें 
वाली बैंक उत्तरदायी होती है जिसे समथक बैक (अएणाइण 007) कहते 
हैं। विभिन्न स्थान के समाशोधन गृहा के सदस्यता सम्बन्धी वियम मिंमे 
भिन्न है। 


व्यवस्था--समाश्ोधन गृहा का प्रवन्ध एक प्रवन्‍्ध समिति करती है। 
इसमे यदि वहीँ रिजर्व वेक या उसकी शाखा है तो उसका एक सदस्य, रंट 
बैक का एक' सदस्य तथा विनियम बैक एवं समुक्त स्कध बेक के सिवातित 
प्रतिनिधि होते है । किन्तु जहा तक नवीन सदस्यों के प्रवेश तथा व्यवस्था हा 
सम्बन्ध है, वहाँ कलकत्ता, वम्बई, मद्रास आदि निर्यात केन्द्रों मे विनिमय बैक 
का अधिक प्रभाव रहता है, जिससे नये वेकी को सदस्य बनने में कठिनाई होती 
है | समाझोधन मृहो का निरीक्षण जिन स्थानों पर रिजर्व वेक की शाका है 
बहाँ रिजवे बेक करता है अन्यथा स्टेट वेक करता है प्रत्यक सदस्य बैंक को 


समाझोघन ग्रह ४६७ 


समाझोघन गृह के सचालन के लिए निरीक्षक वेक के पास एक निरिचत राशि 
जमा करनो होतो है, जिस पर समाशोषन ग्रह के चैक आदि लिखकर पारस्परिक 
भुगतान हो सके । जहाँ पर समाशोघन गृह नही हैं बहों पारस्परिक भुगतान 
स्टेट बेव' के साध्यम से किया जाता है ॥ 
समाशझोघन ग्रह के कार्य क लिए आवश्यक कक्‍्लकों वी पूर्ति स्टेट बेक तथा 
रिजर्व बैक करते हैं। 
भारत के सबसे अधिक समादाधन गह बम्बई तथा कलकत्त में है. जहाँ 
दिन में दो वार पारस्परिक भुगतान होता है किल्तु त्निवार को एक बार ही 
होता है। भारत में सव॒से विक्गसित समाझोघन गृह क्लकत्ते का है जहाँ दो 
समाशोघन गृह हैं। प्रथम कलकत्ता समाद्योघत वैक सघ ((०घ७ एटदधएछ३ 
छगा४ 3४४०८४प०) जो क्वल वहाँ के बड़े-बड़े वेको को ही पारस्परिक 
भुगतान की सुविधाएँ देता है जो इसके सदस्य हें त्तथा कुछ उप-सदस्यो को 
जिनकी दाखा क्लकत्ते में है एवं चुकता पूँजी १० लाख रुपये है। इसबा ताम 
“कलकत्ता समाशोघन गृह” है । 
दूसरे समाझोधन गृह का नाम “मट्रोपालिटन समाझोघन गृह” है। यह 
उन बेकों के सचालन में है जो कलकत्ता समाझोधघन गृह के सदस्य एवं उप- 
सदस्य नही हैं । यह १६२६ में खोला गया था एवं इसके सदस्य सूची-वद्ध बैंक 
मही है । 
इसके अतिरिक्त पिछले ८-१० वर्षों से कलक्तत्त म पारस्परिक भुगतान की 
एक और पद्धति प्रचलित है जिसे 'प्रारम्मिक समाशझ्योघन' (०४९९३ टॉल्श्याड) 
गृह कह सकते है। इस पद्धति की कारई भी झासवीय मान्यता नहीं है। इसमे 
जा बैंक समाशोघन गह का सदस्य नहीं है वह सदस्य वैक के साथ एक 
समभौता कर लेता है जिसके अनुसार मैर-सदस्य बैक पर लिखे गये सब चैकों 
आदि का भुगतान सदस्य बेक समाझोवन गृह से करा सकता है। गैर-सदस्य 
बैक के चैका पर विस सदस्य वेक द्वारा भुगतान होगा यह भी छपा रहता है ।' 
भारतीय समाणोधन गृह के दोप 
हे (१) असन्‍्तोषप्रद व्यदस्था--भारत म अभी तक परस्पर भुगतान वी 
सन्तोषजनक व्यवस्था नही है क्योकि बर्तमान व्यवस्था स्थानीय चैंका आदि तक 
ही सीमित है। अन्य स्थान के चैक का सग्रहण आदि उन्ही स्थानों से प्राप्त 
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किया जा सवता है जिससे चेको के सम्रहण एवं भुगतान में असुविधा एव 
विलम्ब होता है। 

(२) बडे व्यापारिव केन्द्रों मे समाशोधन गृह की कमी--अनेक बड़े-बड़े 
व्यापारिक केन्द्रो मे पर्याप्त वैको के होते हुए भी वहाँ पर समाग्योधन गृह्म की 
अभी तक स्थापना नहीं हुई है जो व्यापारिक उनति के लिए आवश्यक है 

(३) कार्य-प्रणालो से विविधता--समाझोवन गृह की कार्य प्रणाली एवं 
सघालन मे भिन्न भिन केद्धो में विविधता है जो वैकिग्र-विकास को दृष्टि से 
समान होना आवश्यक है। 

(४) सदस्यता सम्बन्धी कठोर नियम--समाझोपन ग्रहों की सदस्यता के 
जिपम अधिक कठौर है, जिससे अनेक अच्छे अच्छे बैक भी सदस्य वहीं हो 
सकते | अत इनमे संशोधन की आवश्यकता है । 

रिजव॑ बेक पर समाशोधन गृह सम्वस्धी कार्यवाही की वैधानिक जिम्गदारी 
होते हुए भी उसन अभी तक इस दिशा म उल्लेखनीय वायवाही नहीं की | 
अत वैक्गि विकास की दृष्टि से रिजवं बैक कौ चाहिए कि वह इस दोपी के 
निवारण एवं प्रारस्वरिक भुगतान के लिए समुचित सुविधाएँ प्रदान करे । इससे 
मुद्रा के उपयोग में मितव्यय॒ता आकर रोकड विधि का परिमाण भी घटेगा एव 
व्यापार को अधिक सास-सुविधाएँ भी मिल सकंगी । 


साराश 

समाशोधन गृह कसी एक स्थान के बैको का ऐसा सामात्य संगठन है 
जिसका मूल हेतु चेक्ों द्वारा निर्मित परस्पर देखदारं का भुगतान करता होता 
है। इनका विकास सर्वश्रथम इस्लेण्ड में हुआ जहाँ पहिला समाझोबन (हैं 
१७७४ में तथा स्यूयार्क मे १८५४३ में स्थापित हुआ । इनके विकास की तीन 
सीढियाँ हैं-- 

(१) बेक अपने-अपने बलक भेजकूर अपनों देतदारी का हथद्‌ प्यक 
भुगतान करते थे । 


(ह), बच दूत बलओों लो. अच्छी जात-पतिचान हो मई तथ इन्होंने अपने 
मिलना निश्चित किया और यहाँ 


श्रम एबं रामय बचाने के जिए एक स्थान पर 
वै अपनी परस्पर लेनी देनो निकाल कर भुगतान करने लगे । इस बद्धति को 
१७७३ में बेंको ने मान्यता दी | 

सियम भी 


(३) वक्त पद्धति बैंकों हारा स्वीकृत होने पर इस हेतु आवश्यक 


समाझोघन शह ड्द्ह 


बनाये यये तथा तीसरी सोढी आरम्भ हुई जहाँ से उसकी वर्तमान स्तर पर 
उन्नति हुई । 
कार्य-प्रणानी--समादोधन गृह के बेक सदस्य होते हैं जिनके कल 
निश्चित समय पर समाझ्ोधन गृह में आते हैं तथा अपनी लेनी-देनी का हिसाब 
निद्िचित छुपे हुए फॉर्मो पर बनाते हैं। इनसे प्रत्येक बेक की एथक्‌ लेनो एव 
देनो निकाल कर उसे प्रत्येक सदस्य बेक के स्थिति-विवरण मे लिखा जाता हैं। 
इनसे प्रत्पेक बेक को प्रन्य बेकों से क्षितता लेना तथा देना है यह मालुम होता 
है। जिस राशि के चेक दे अपने समाइरोधन गृह पर काटते हैं तथा आपसी 
भुगतान करते हैं । 
लाभ---पामुदायिक भुगतान, असहाय वेकों को भी लाभ, मुद्रा के उपयोग 
में मितव्यपिता, बेकों को कम रोकड निधि को श्राबइयकता 
भारतीय समाधोबन ग्रृट---इम्पीरियल बेक की स्थापना के बाद भारत से 
बेकिंग विकास को बल मिला जिससे इम्पीरियल बंक के मार्गदर्शन मे बम्बई, 
कलकत्ता, मद्रास, दिल्‍ली तथा रग्रून से समाशोधन यूह कार्य करने लगे। 
१६३४ से रिजर्द बेक ने यह कार्य अपने हाथ मे लिया। इस समय भारत मे 
२२९ शसमाशोधन गृह कार्य कर रहे हैं। जो रिजद बेक के नियन्‍्नण में हैं) 
इनके सदस्यता एवं कार्य-प्रणाली सम्बन्धी स्वतन्त्र नियम हैं तथा सूची- 
बढद्ध वेक़, विनिमय बेक एवं स्टेट वेक इनके सदस्य हैं, मये सदस्य का समावेश 
हैं बहुमत से होता है परन्तु सदस्यता के लिए बेक को चुकता पुँजी सम्बन्धो 
नियम पालन करना बाध्य है । इनको व्यवस्था प्रबन्ध समिति करती है जिसमे 
रिजवं बेक, स्टेट बैंक, विनिमय बेक, सयुक्त स्कथ बंकी के निर्वाचित प्रतिनिधि 
होते हैं । पारस्परिक भुगतान हेठु प्रत्येक सदस्य बेक को रिजर्व बैक के पास 
अपना एक समाशोधन गृह लेखा खोलना पडता है। श्रौर जहाँ समाशोधन गृह 
नहीं हैं वहां स्टेट बेक के माध्यम से पारस्परिक भुगतान होता है । समाशोधन 
यूह के आवश्यक कार्य के लिए कलकों को पूर्ति स्टेट बंक या रिजर्व बेक करती 
है। भारत में बम्बई एवं कलकत्ते मे सबसे अधिक समाशोधन गृह हैं । 
भारतीय समाझोधन गृहो मे निभ्न दोप है--(१) परस्पर भुगतान को 
असम्तोषजनक व्यवस्था, (२) बड़े-बड़े व्यापारिक केन्द्रों मे समाशोधन यूह का 
अभगव, (३) कार्य-प्रणालो मे विविधता, (४) सदस्यता सम्बन्धी कठोर नियम। 
इन दोषों का निवारण रिजवे बेक को करना चाहिए जिससे मुद्रा के उपयोग 
में मितव्ययिता होकर बेको की रोकड निधि मे मितवब्ययिता हो । 


अध्याय श्3 
भारतीय बेकिंग का विकास 


ब्यापारिक बैव अयवा सयुक्त स्वन्ध बैंक उनको कहते हैं जो देश की 
व्यापारिक एवं औद्योगिक प्राति के लिए अल्पकालीम ऋणों तथा साख दी पूवि 
करने हैं । भारत मे यह कार्प केवल व्यापारिक बैंको तक ही सीमित नही है 
बहिक स्टेट बैक, विनिमय बैक सथा अन्य रवदेशीय बेक भी यह काय करते है। 
इसकी कार्यणील पूंजी का अधिकतर भाग जनता के निशक्षपों से तथा कुछ भाग 
अश्ष पूंजी के निर्गमत से प्राप्त होता है । यह हम कह सदते है वि भारत में 
रिजवव वेंक भी, मूची वद्ध देका के साथ जहां तक ऋणों का लेह देत करता है, 
व्यापाश्कि बैंकिंग का कार्य करता है। व्याधारिक बेका का आजकल पत्र चलत 
का अधिकार नही है तथा वे केवत अल्पफालीन ऋण एवं साख की ही पूर्ति 
करते है। 
संयुक्त स्कन्ध वेको का भारत में विकास 

प्रथम थुग (१८०६ तक)--मारत मे वे किंग व्यापार प्रगति पर भा तथा 
स्वदेशीय बैक भारत को औद्योगिक एवं व्यापारिक आवश्यकताओ की पूर्ति करते 
थे। इनके व्यापार को ईस्ट इण्डिया कम्पनी के आने से धक्का तगावयोवि 
अँग्रेजी तथा अँग्रेजी व्यापार पद्धति से अपरिच्ित होने से ये उनकी आवश्यकताओं 
की पूर्ति नही कर सके । इससे अंग्रेजी व्यापार की आवश्यकताओं की पृत्ति के 
लिए यहाँ पर अभिकर्ता गृहों (ग४००८ए ४०ए५८४) कौ स्थापना की गई। ये अन्य 
व्यापार के साथ ही जतता से निश्षप स्वीकार करते थे तथा व्यापारिव एंव 
ओद्योगिक आधथिक आवश्यकताओं की पूर्ति भी करते ये। प्रारम्भ काल से अभि 
कर्ता गृहो की कोई पूंजी नही थी परन्तु वे ईस्ट इण्डिया कम्पनी के नौकरो को 
राशि से, जो निश्षेप रूप मे जमा रहती थी, वैक्गि व्यवसाय करते थे । दूसरे 
स्वदेशीय वेकिय को मुगल साजञ्राज्य के पतन से भी गहरी हानि हुई क्याकि 
नवाबो जौर बादशाहो को जो ऋण उन्होने दिये थे वे डूब गये । इससे जनेता 
के निक्षेपा की मांग आने पर वे भुगवात न कर सके तथा उनसे जनता का 
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विश्वास भी उठ गया । फलत अँग्रेजी अभिकर्ता गृहों की जड़ें मजबूत होने 
लगी। इन्ही को भारत मे सयुक्त स्कन्ध वेको की स्थापना का श्रेय है । 

इन्ही में से कुछ अभिकरता यृहो ने अपनी जड्े मजबूत करने के लिए भारत 
में सयुक्त स्कन्ध वैबिंग की स्थापना का नेतृत्व किया, जिसमे से अलेसजैण्डर एण्ड 
कम्पनी ने १७७० में सर्वप्रथम यूरोपीय बैक “दी बैंक आँव हिन्दुस्तान” की 
स्थापना की ! इसी प्रकार पामर एण्ड कम्पनी ने 'क्लकत्ता बैक” की स्थापना 
की । इन दोनो मे से वेक आँव हिन्दुस्तान का १८३२ में विलियन (थार) 
हुआ । इस प्रकार १६ वी झ्वताब्दी मे अनेक वेको की स्थापना हुई परूठु गव 
का अन्त हो गया । 

१७८६४ के पूर्व-स्थापित बेंको में 'वगाल वेक” ही एक ऐसा बैंक था जिसका 
अभिकर्ता गृहो से कोई सम्बन्ध न था तथा इसकी पत्र-मुद्राएँ भी चलन में थी । 
१७५६ में सीमित देनदारी (#70८० ॥»गा/३ ) पर आधारित दी जनरल 
बैंक आँव इण्डिया' नामक पहिला बेक स्थापित हुआ ।' इसे पत्र-मुंद्रानचलन का 
अधिकार भी था | ये दोनों ही वैक एक दूसरे के प्रतियोगी थे तथा इनमे सीन्र 
स्पर्धा थी । १७८७ भें जनरल वेक आँव इण्डिया' को सरकार का वैंकर नियुक्त 
किया गया तथा उसकी पत्र-मुद्रा को सरकार ने मान्यता दी | इससे वाल वैक 
को व्यापारिक क्षति पहुँची । इसके साथ ही लॉ कॉनंवालिस के आदेश ने बगाल 
बेक को एक और धक्का दिया, जिससे कोई भी सरकारी कर्मचारी, वेंक का 
कर्मचारी अथवा ब्यवस्थापकफ सचालक आदि नही हो सकता था । किन्तु आगे 
चलकर ये बेक भी इव गये । इस प्रकार यूरोपीय वैक्िय की स्थापता का पहला 
युग समाप्त हुआ । हे 

१६८१३ में ईस्ट इण्डिया कम्पनी के व्यापारिक एकाधिक्ार कॉ अन्त हुआ, 
जिससे अभिकर्ता गृहो के व्यापार को भी चोट पहुँची तथा निक्षेपों के बधिक 
निकालने से इन गृह्ा का १८३२ के लगभग अन्त होने लगा । 

द्वितीय युग (१८०६-१८६० )--प्रेसीडेसी वैको की स्थापना से सयुक्त 
स्कन्ध वैक्गि का दूसरा युग आरम्भ होता है । इस युग मे केवल हिन्दुस्तान वैक 
ही ऐसा बैक था जिसकी १८०६ तक अप्रदिस्पर्धात्मक प्रगति होती रही । १८०६ 
में अवमृल्यित चलन पद्धति के दोप दूर करने के लिए 'वैक आँव क्लकत्ता' नाम 
क्य पहला बैंक ईस्ट इण्डिया कम्पनी वे आज्ञापत्र (क्रश्ाल्य) द्वारा स्थापित 
किया गया इसके वाद क्रमश १८४० और १८४३ मे वेक आँव वम्बई तथा बैक 
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डर मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोपण 


आँय मद्रास की स्थापना हुई । ये तीनो प्रेसीडेंसो वेंक ईस्ट इण्डिया कम्पनी वी 
आधिक आवश्यकताओं तथा देश के अन्तर्गत व्यापार की पूर्ति के लिए स्थापित 
हुए । इन बैंको को पत्रमुद्राचलन का अधिकार था विन्तु १६६२ में यह अवधि- 
कार उनसे छीन लिया गया । किस्तु इनको सरकार की ओर से पत्र चलन- 
व्यवस्था तथा प्रेसीडेस्सी शहरों में सरकारी कोप्रो की व्यवस्था का भार सौंपा 
गया । ये बैक अनेक दर्तों के होते हुए भी १९२० तक पूर्ण सफवता पे कार्य 
करते रहे तथा १९२१ में इम्पीरियल वेक में तीनो ही प्रेसीडेंसी वेकी का समा- 
बेश हो गया । 

तृतीय ग्रुग (१८६०-१९१३)--१८६० में भारत मे सर्वप्रथम सीमित 
देनदारी सिद्धान्त वो वैधामिक मान्यता मिली । इसके प्रृवं १७५६ में स्थापित 
जनरल बैक आँव इण्डिया ही अपवाद वे लिए एक सीमित देयता वाली वैक थी 
बह भी यूरोपीय व्यवस्था मे । इस प्रकार १६६३ से यूरोपीय व्यवस्था में बै 
भव अपर इण्टिया (१५६३), अलाहाबाद बेंक (१८६५), अतायस बैक आँव 
शिमला (१८७४) आदि बेको की स्थापना हुई जितमे अलायस बैक आँवे शिमली 
का विलियन १६२३ में हुआ। १६७४ तक सीमिति देनदारी वालो बैंकिंग 
कम्पनियों की सख्या १४ हो गईं किन्तु इतमे से अधिकाश वैंक यूरोपीय व्यवस्था 
में ही थे । भारतीय व्यवस्था में सचालित सबसे पहिला वैक अवध कमशियरल 
बैबः था, जिसकी स्थापता १८८१ में हुई। इसके बाद क्मझ' १८६४ और १९०१ 
में पजाव नेशनल बैक तथा पीपुल्स बैक आँव इण्डिया की स्थापना हुई। इनमें 
दुसरे बैक का विलियन १९१२ में हुआ, इस श्रमय इसकी कुल बाखाएँ १०० 
तथा निक्षेप १२५ छार्ख रपये से अधिक ये । १९०४ में स्ववेशी आन्दोलन हुआ, 
जिससे अनेक नये बैंको की स्थापता हुई । इनमे वम्वई का बैंक आँव इण्डिया, 
दी इण्डियन बैक आँव मद्रास, दी सेन्ट्रल बेक आँव इण्डिया, दी बैंक आँव बड़ोदा 
तथा बैंक आँव मैसूर आज के सात बहुत बडी वेको मे है । 

इस अवधि (१९०४-१६१३) में जिन बेका की छुछता [जी तथा विवि 
मिलाकर ५ लाख रु० से अधिक थी, उनकी सस्या & से वढ़कर ६८ हो गई। 
इसके अतिरिक्त अनेक छोदे-छोटे बैको की भी स्थापना हुई, जिनकी सख्यां १६१३ 
में ५०० थी। इसी अवधि मे स्थापित अन्य बेको के नाम नीचे दिये हैं, गिनती 
बिलियन १९१३-१७ के वैकिग-सकट में हुआ "८ 

दी इण्डियन स्पेशी बैक, दो बगाल नेशनल बैक, क्रेडिट बेक आँव इण्टिया, 
दी स्टैण्डर्ड बेक, दी बाम्वे मर्चेन्ट्स बेक तथा बेकः ओंब अपर इण्डिया लि० । 
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१६१३-१७ का वेकिंग-सकट एवं उसके कारण 

१९१३ में भारतीय मुद्रा-मण्डी को अस्थिरता के कारण बेकिंग सकट का 
आरम्भ हुआ वयोकि १६१२-१३ के लगभय हमारी मुद्रा-मण्डी मे कमजोरी के 
चिह्न प्रतीत होने लगे । उस समय प्रेसीडेसी बैंको की ब्याज दर ७%-८% थी। 
इस कमजोरी का प्रमुख बारण मुद्रा मण्डी के विभित अगो मे समन वा अभाव 
तथा साख एव मुद्रा-पद्धति में लोच की कमी था। इस काल म युद्ध प्रारम्भ 
होने से सरकार ने मुद्रा-मण्टी से धन खीचना घुरू किया । परिणामस्वष्प मुद्रा 
एवं साख की कमी हो गई तथा व्याज की दर ऊँची हुई, जो स्वाभाविक ही 
था । व्याज दर वल्ने से वैको ने असीमिति मात्रा में ऋण देना प्रारम्भ क्या 
जिससे अधिक लाभ कमाया जाय । वेविंग पद्धति पर दसका प्रभाव बुरा हुआ 
क्योकि असीमित क्रण के कारण रोकड निधि कम हो गई । साथ ही युद्ध के 
वगरण वैको के स्थायित्व से जनता का विस्वास कम होने लगा तथा निश्षेप्रो की 
माँस होने लगी । इसका पहिला घत्का पीपुल्स वैक आँब इण्डिया को लगा जिसने 
अपने दरवाजे सितम्बर १६१३ में बन्द क्यि | इस वैक के विलियन से जनता के 
विश्वास को और भी घक्का लगा, और एव के बाद दूसरा वेक बन्द होने लगा । 
यह सकट १६१७-१८ तक अवाधित रूप से चलता रहद्दा। यह सकट भारत वे 
बैंकिंग इतिहास से सवसे महाच्‌ सकट था, जिसम अनेक बैक टूब गये जिनकी कुल 
सरया ८७ थी । इनकी छुकता पूंजी एवं निधि १७५ लाख हुपये थी । यह पूँजी 
१६१७ के भारतीय वेको की चुक़ता पूंजी की ५०९८ थी। 
वेक विलियन के कारण 

१ अपोग्प प्रधन्ध--स्वदेशी आन्दोलनों के परिणामस्वरूप बंका की 
एथापना ऐसे व्यक्तिया द्वारा हुई जिनको इस क्षेत्र का न तो पूर्ण अनुभव ही था 
और न दे भूतपूर्व वेकिय-सकटो से परिचित थे । दन्‍्हाने बेकिय सिद्धान्तो वा 
पूर्णत पालन नहीं क्िया। उदाहरणार्थ, दी क्रेडिट बंक आँव इण्डिया, जिसदा 
मैनेजर यह भी नहीं जानता था कि विल क्‍या होता है । 

२ पूंजी की कमी--इन्होंन जनता को घाखा देने के लिए अपनी 
अधिडत पूंजी के वडे-वडे आकड़े प्रक्राशित किये तथा प्राथित और चुदता पूंजी 
को लिपाकर रखा जिसका अनुपात अधिद्वत पूँजी से बहुत ही कम था अतः 
कायश्ञील पूंजी के लिए उन्ह जनता के निशक्षेपों पर निर्मर रहता पटा। उदा- 
हरणार्थ पूना बैक पून्ा, जिसके विज्ञापत मे अधिइझृत पूंजी तथा प्राथित पूंजी के 
आँक्डे १० करोड और ५० लाख रुपये क्रमझ दिये गये थे परन्तु १०० रु० के 
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प्रत्येक अम्ष पर ८५ ₹० अद्धत्त थे ।' इसी प्रकार अन्य बेकों के निक्षप चुकता 
पूंजी स कई गुने अधिक थे एवं उन्होने अपने थोडे से काल में ही अनेक शाखाएँ 
खोल रखी थी, जैसे अमृतसर नेशनल वैका लि०, पायोनियर बैक लि०, हिदु- 
स्तान बेक लि० मुल्तान आदि । 

३ गलाकाट स्पर्धा--अधिकाधिक निक्षेपों को आकर्षित करने के लिए 
इनको निक्षेपो पर अधिक व्याज देना और अविक व्याज देने के लिए अधिक 
लाभ कमाना भी आवश्यक था। इसलिए इन वेको ने अपनी राशि का विनियोग 
दीघकालीन तथा औद्योगिक ऋणों की पति मे किया ) परिणाग्रस्वरूप निश्षेपको 
की ओर से जय माँग होने लगी तब भुगतान करने मे वेक असमर्थ रहे और 
उतहे अपने दरवाजे बन्द करते पड़े! अर्थात्‌ इन्होने अत्पकालीन तिक्षेपरों से 
दोघेकालीन औद्योगिक ऋणो का प्रदाय किया । उदाहरणाथ, दी पीपुल्स बैक 
जाँव लाहौर, टाटा इण्डस्ट्रियल वेक तथा अमृतसर बैक जो क्रमश १६१३, 
१६२३ और १६१४ में विलीन हुए। यह व्यापारिक वेकिंग सिद्धात्तों के 
विए्द्ध था । 

४ निक्षेपों का सदूटे मे विनियोग--अनेक वैको ने निक्षपों का विनियोग 
सदूटे में किया जो वैकिंग व्यापार फे लिए खतरनाक एवं अवाछनीय है! जैसे दी 
इण्डियन स्पेश्ी बैक लिमिटेड, सचालको ने सोने, चाँदी, मोती आदि के संटूढे किये। 
इसके अतिरिक्त इस वेक ने ऐसे अनेढः ऋण दिये जो वास्तव में व्यापार वी 
सुरक्षा की हृष्टि से देना अवाछनीय था। विभिन्‍न कारणों से होने वाली इसबी 
हानि निम्न प्रकार थी 


चाँदी के सट्टे मे हानि १११ लाख 

मोती से रक्षित ऋणों से हानि ३६ लाख 

बदता व्यवहारों से हानि १४ लाख 

अवाछनीय ऋणों से हानि ४ लाख 
०-+-++ 5 

कुल हानि १६५ लाख 


कक क्ता है 
इस बैक के विपय मे आरम्भ से ही मालुम था कि यह सटदे मे फेसा है 
किन्तु इसके सचालक यह डिपाते रहे | इतना ही वही अपितु इन्होंवे १६०६ से 
3. 797बंशप कैक्रदीएड़ स उडबीद 79 58 के िप्बाएब॥, एए0 336-302 
2. [20बंधए सवाफकड हा सबब 79 5 9 धवपाबगुद्ना, ए 383 
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बैक को कोई लाभ न होते हुए भी पूँडी में से लगभग २२ लाख रुपये का लाभ 
वितरण क्या जो लेखापालन (4८००पम्भए४ठ ) सिद्धान्तो के विरुद्ध था । 

५ झचालकों द्वारा बंक के साधनों का निजी स्वार्थ में उपयोग-- 
अतैक संचालक एव प्रवन्धक स्वार्थी भी थे, जिन्हाने अपने ढारा सचालित वेकों 
की राशि मे अन्य स्वचालित उद्योगों को ऋण दिये थे । इतना ही नहीं, अपितु 
उन्होंने कपट एवं बेईमानी से, भूठे हिसाव द्विखाकर अपने बैक को स्थिति 
अच्छी दिसाई थी । उदाहरणार्थ, काठियावाड एण्ड अहमदाबाद कार्पोरिश्न । 
इसवे' विलियन के लिए जब न्यायालय से आज्ञा दी गई तो अदेक्षकों (30०0७) 
ने रिपोर्ट देने से मना क्या और जब न्यायालय की ओर से अन्य अकेक्षकों की 
निमुक्ति की गई तो वे इस वेक की लेखा पुस्तक आदि भी प्राप्त न कर सवे । 
दूसरे, दी पायोनियर बेक धम्बई की चुकता पूंजी भी काल्पनिक थी तयोक्ि जो 
पूँडी छुषता दिखाई गई थी यह अशपारियों वो ऋण दी गई थी। तीमरे, ज़ेडिट 
बैक ऑबव इण्डिया का ध्यवस्थापक जाफर जोसव था इसन १६१३ में विलियन 
के समय न्यायालय म यह मान्य किया कि उसे वैकिंग एवं लेखा-पालन के 
सिद्धान्तों का क्िंचित भी ज्ञान न था । इसने यह भी कहा कि वेक्गि व्यवसाय 
वी प्रमति के लिए यह दिल्लावा (७७००७ -त/८५४॥9) किया गया था जिसके 
लिए अकेक्षक जिम्मेदार थे । 


६ अनेक बैक केवल दुर्भाग्य के कारण बन्द हुए- क्योकि कसी न 
कसी कारण से जनता का विश्वास उनसे उठ गया किन्तु इनमें भी व्यवस्था 
वी क्िचित्‌ शिथिलता थी ही। इस प्रदार केवल दुदव से निम्न वेकों का 
विलियन हुआ । 


बेक ओंब अपर इण्डिया, मेरठ (१८६३)--यह १६१३ तक प्रगति दिखाने 
के बाद भी १६१४ में बिलीन हो गया। इसके अज्मघारियो एवं निश्लेपत्रा को 
पूर्ण राशि मिली । इस वेक के दिये हुए सब ऋण सुरक्षित थ परन्तु पीपुल्स 
बेक के विलियन से इसको भी घक्का लगा जिसम ७८ लाख स्पये के निश्षेपों 
का भुगतान क्या गया। परल्तु युद्ध प्रारम्भ होते ही जो दूसरा घक्का लगा उसे 
यह सहन ने कर सका और अक्‍ट्ववर १६१४ में इसने भुगतान रोक दिया ) 

अलायस बेक आँव शिमला (१८६७४)--दराक्ा प्रमुख कारण इसके लद॒न 
स्थित अभिकरर्ता बोल्टन ब्रदर्स को अवुद्धिमानो थी । १५० लाख का ऋण नही 
दिया, दस बदनामी के फ्खते ही इनको अपैख १६२३ से भुगतान राइना पडा 
तथा विलियन हुआ । 
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उक्ते वारणों से अनेक वैक इस मक्‍ट में विलीन हुए । इमके अतिरिक्त 
वैव' विनियन के निम्न कारण भी है +- 

७ समुचित बेकिंग अधिनियम का अभाव--यह भी वेकिंग वे समुवित 
विदास वे लिए आवद्यव है, जिमसे जनता का वैकों में विश्वास बढ़ जाता है 
तथा व्यवस्था भी अच्छी रहती है। 

५ केन्द्रीय बैंक न होना--देश म समुचित वैकिग विकामत के लिए केच्रीय 
वेक का अभाव या जो इन अवाछनोय भवृत्तियों को नियन्त्रित कर सके तथा 
सबट के समय डुवते हुए वैको को सहायता प्रदान करे। 

६ अशपारियों का अज्ञान एवं अरुचि--अधिक्‍तर बंको के हिस्सेदार 
बैकिग व्यापार से अनेभिज्ञ 4 तथा उन्हाने अपने बैंको की समुचित प्रगठि वी 
ओर न ध्यान ही दिया और न उनके कपट को जानने का कृष्ट उठाया । 

बेकिय-सकट का परिणाम्र-वे किग-सकट वे कारण कुछ सम्रय के लिए 
बैंका से जनता का विश्वास उठ गया परन्तु युद्ध के द्वितीय अर्द्धभाग में परि- 
स्थिति सुधरने लगी। इस सकद का सबमे अच्छा परिधाम यह हुआ कि देश की 
जनता एवं सरकार को यह अनुभव हुआ कि समुचित बेकिय विकास के लिए 
वेब का नियन्त्रण बहुत आवश्यक है। फिर भी १९२६ तक इस दशा म बोई 
कार्यवाही नहीं हुई । १९३० में वैक बिलियन के कारणों की जाँच के तिए 
केन्द्रीय वैकिंग जाँच सम्तिति की तियुक्ति हुई। इस समिति का उद्देश्य वैका के 
विलियन के कारणों की जांच कर बैंकिंग कवेवर को मजबूत बवाने के लिए 
मिफारिश्वं करता था । 

इस समिति ने (१) केद्धीय वैंक' की स्थापना तथा छेकिंग विधान बनाते 
पर जोर दिया । फलत १९३४ मे रिजर्व बैक की स्थापता की गयी जो देश का 


केन्द्रीय बेंक बता | 

(२) भारतीय कम्पनी अधिनियम में १६३६ में सम्योधन किये गये । इत 
सञोधनो के अनुसार वैक्तिंग की परिभाषा, उनके निविद्ध काय्ये, उसका नियलीण, 
प्रबन्ध अभिकर्ता एव सचालक्ो की वियुक्ति आदि सम्बन्धी नई घाराएं 
जोडी ग्रई । ३ 
(३) संयुक्त स्कस्घ बैंको के सचालकों एवं प्रवन्धकों को भी यह शिक्षा 
मिस कि बेकिंग विकास की घारम्भिक अवस्था से अधिक रोकड निधि ता, 
सम्पत्ति में चरतता रखने की अत्यन्त आवश्यकता है, विशेषत- भारत जैसे देश 
में, जहाँ चैंको का प्रसार वहुत कम है । 
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प्रथम महाधुद्ध क प्रथम अद्ध भाग म वर्द्िंग सकट आग्ा जिसस जनता 
का विश्वास बैक स उठ गया इससे अधिक राशि म निल्लेप लिए जान लग 
तथा ऋणपूरति की राशि घट गयी ) परिणामस्वरूप साख का नियन्त्रण भोहा 
गया । परन्तु इस अविखवास का क्रम अन्त हुजा तथा बका मे पुन जनता का 
विश्वास जा गया । द्वितीय जर्द्धभाग मे देश की जाशिक प्रगति भी सम्तोष 
जनक हुई जा १६२१ तक रही । युद्ध के कारण कुछ माता मं मुद्रा-स्पीति हुई, 
जनता के पास अधिक घन हा गया और बका के निश्षेप्रा म वृद्धि होन लगी । 
इसस बैका की स्थापना को पुन प्रोत्साहन मिला तथा नय-नय बका की स्थापता 
हान लगी । इस अवधि म॑ विद्यपत औद्यागिक बका की स्थापता हुई जिसम 
टाटा इण्डस्ट्रियेल बेक का नाम उालखनाय है। इसका विलियने १८२३ मं 
हुआ | १६२१ तक जिन बैका यी छुकता पूंजी एवं निधि ५ लाख रुप से 
अधिक थी उनकी सरया २४५ हा मई जौर चुकता पूरी एवं निधि तथा निमक्षेपा 
की राश्षि क्रमा ११ करोड और ७१ क्राड रपय हा गई । इसी समय केन्द्रीय 
बेक का अभाव दूर करने तथा साख नियस्तण करन के जिए १६२१ मे बस्बई, 
मद्राम और वद्धाल के प्रसीडमी वैंका क एकीकरण स इम्पीरियल वेक की 
स्थापना हुई | इसकी चुक्ता पूजी एवं तिधि ६ ७ कराड तथा निश्षप (जनता 
६ , करोड -|-सरकार ७ करोड़) ७३ कराड रु० के थ एव ७० झाखाएँ थी । 
१८२१ के वाद आध्िक मन्दी जाई और मुद्रान्काच भी किया जाने लगा 
जिससे पुन बक्िग सकट आया तथा वक्ता का विलियन होन लगा। आर्थिक 
मन्दी के कारण निक्षप भी घटन लग। ८० करोड रु० (१६२१ म) से घटकर 
१६२४ म॑ केवद ४५ करोड रू० रह गय । इस अदधि म छोट बड़ सब मिला 
क्र ८४७ दक बन्द हुए जिनकी चुकता पूँजी लममंग ८ कराड रु० थी । इन 
अवधि म हूटन वाल वैका म टाटा इण्डस्ट्रियय बैक तथा अवध कमशियल वेब 
प्रमुख थ । इनम से पहल का समावेत्र अलाहाबाद वैकक्‍्म हुआ। (€र२४से 
१६३० तक बैक्गि स्थिति म कुछ सुधार हुआ परन्तु तिश्षपा भ उल्लखनीय 
प्रगति न हुई अपितु वक्ा को कठिनाइया का सामना बरता पड़ा। १९३२ क 
बाद वैका के दिश्पा म वृद्धि होने लगी तथा वैंक्तिग परिस्थिति भी समुचित 
रूप स सुधरती गई) १६३२ म पीपुल्स दक्ष आाव नादत इण्डिया तथा १६३८ 
मे ट्रावनकोर नशनल वैक एवं ववीलोन नानल वैक बन्द हुएं। इन वैका के 
विलयन से अन्य दैंका पर बुरा प्रभाव हुआ नया निश्चय कम हान लग किन्तु 
बैका वी शासाआ का विस्तार ही हाता गया। १९२२ से १६३९ तक १७ 
वर्षों म कुल बेका वी चाख्याएँ तिथुगी हा गई । 


४७५ मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोपण 


यह दूसरा वेकिय सक्ठ था परस्तु इसकी तीव्रता १६१३-१७ के सकद से 
कम थी। इस सकट के कारण केबल दक्षिण भारत के बैक का ही विलियन 
हुआ जिममे सबसे महत्त्वपुर्ण ट्रावनकोर नेशनल वेक तथा क्वीलोन बेक थे। 

इन बेको के विलियत से यह प्रमाणित हो गया कि १६३६ में क्यि गये 
सहझोधन बैको का विलियन रोकने के लिए अधूरे थे। इसलिए १६४२ और 
१६४४ में भारतीय कम्पती अधिनियम में पुन सशोधने किया गया । 
बेकों का अव्यवस्थित विकास 

यहाँ यह अवश्य मानना पड़ेगा कि इस अवधि में जो बेकिंग विवास हुआ 
वह व्यवस्थित था क्‍योंकि देश में साहसी व्यक्तियों का अभाव था जो इस 
व्यापार को अपनाते । जो लोग इस व्यवसाय से थे भी उन्होने वेकिग विकास 
क्षेत्र का समुचित अध्ययन नहीं किया था, फ्लतः उन्होने उन्हीं स्थानों पर 
शाखाएँ खोली, जहाँ पहिले से ही अन्य वेैको की श्ाखाएँ थी। अभवा जहाँ 
पांच महान्‌ वेदों की शाखाएँ थी बही पर अन्य छोटे वक़ो ने भी अपनी शाताएँ 
खोली । दूसरे, देश के पाँच महाद्‌ अथवा अन्य बडेब्बेडे बेंका ने डम्पी रियल 
बैक का अनुकरण किया अर्थात्‌ जहाँ-जहां इम्पीरियल बैंक ने अपनी शाखाएँ 
खोली, वही पर बडे-वडे बेको ने अपनी बाखाएं खोली । तीसरे, भारत में जो 
विदेशी बैक थे, उन्‍्ह भारत वे व्यवस्थित बेकिंग विकास से तो मतलब था हरी 
नही, उन्हे ता मतलब था अपने लाभ से । अत उन्होने लाभ का उद्देश्य सामने 
रखकर उन्ही स्थानों पर शाखाएँ खोली जो वड़े-बडे व्यापारिक एवं औद्योगिक 
क्ेन्द्र थे 
इस अव्यवस्थित विकास से देश मे बैंको की सख्या उत्तर प्रदेश, बाबई, 
मद्रास, बगाल और पजाब में तो बढती गई परन्तु विहार उडीसा, मध्य प्रदेश 
में इनकी भारी कमी रही और विशेषत देशी रियासतों में । वयोकि बेक बंधा- 
विक अडचनों के कारण देशी रियासंतों मे शाखाएँ खोलने मे हिंचकते थे | और 
सम्भव था कि अगर इम्पीरियल वंक को देशी रियासता मे सुविधाएँ न दी होती 
तो इन रियासतो में आधुतिक ढद्भू का कोई भी बैक न होता । किन्तु छोटे 
छोटे शहरो मे भी अनेक गाखाएँ खोली गई जो विशेषत छोटे-छोटे वेंकी की 
ही थी । डॉ० मुरैजन के अनुसार पाच महात्र्‌ वेका मं से बैंक आँव बडोंदा की 
६०% प्रतिश्मत झाखाएँ ऐसे शहरों में थी जिनकी जतसख्या २०,००० से कम है। 
फिर भी यह वैक कसी बहुत बडी बैक से कम नहीं, उध्षकी सम्पत्ति भी उतनी 
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हो सुरक्षित है एव उसके लाभ म भी किसी भी प्रकार को कमी नहीं। 
डॉ० पानन्दीकर क अनुसार १०,००० जनसस्या वाल गाँवा म से २७% गाँवा 
मे छोटे दोट देवा की बाखाजा का विस्तार हा गया है जा पहत केवल १४% 
था। किन्तु भारत म यह विक्नास जब भी डीक नही कहां जा सकता। १६४५ 
में भारत के कुल २५०० झहरा म स केवल १६५० शहरा म॒ वक या उनवी 
शाखाएँ थी और अखिल भारत म केवल ५५६७ वेक एवं उनती थाखाएँ है । 
यह विकास अन्य राष्ट्रा की तुलना म नही के वरावर है। भारत म जहा प्रति 
घ०,००० व्यक्ति एक बैक है वहा अमेरिका म प्रति ३७३८ व्यक्ति जापान में 
६४६१ व्यक्ति तथा इज्जलेण्ट म ४६१५ व्यक्तिया द लिए एक बैक है। इसी 
प्रकार स्टट बैक की झाखाएँ भी आजवल ४६२ तिला म नहीं ह। इसस 
स्पष्ट है कि बैका की झाखाएँ केवल शहरा तक ही सीमित है परन्तु ग्रामीण 
भारत मे अभी तक वेका को सुविधाएं नहीं है । 

दूसरे युद्ध का वेकिग पर परिणाम 

१ लिक्षेपरों मे वृद्धि--टूसरा युद्ध आरम्भ हात ही पहिल ता निक्षप काफी 
माना मे निकाल यय जो ५ १२ करोड रु० स कम हा ग्रय। विन्तु कमश 
बकाया म जनता का विश्वास स्थापित हात ही निश्वप बटन लग जिनको राशि 
१६३८ के २४६ ४५ करोड रू० स १६८६ म ६५५ ०७ तथा १६४६ दें" अन्त 
मे १०६७ करोड़ रु० हा गई । निश्षपों की वृद्धि के लिए यत्र सामग्री के आयात 
की असम्भवता सान चाँदी एवं स्थायी सम्पत्ति क मूल्या भ अधिक उतार 
चढाव भुद्रा स्फोति तथा रिजब बक की सुलभ मुद्रा नीति-य प्रमुख कारण 
थ। मुद्रा-स्फीति के कारण १६४. म पत्र मुद्रा की राशि ७०१४ करोड रु० से 
अधिक हा गई थी । 

२ निक्षेपरों के स्वहप में परिवर्तत--इस जवधि म निक्षिपों बे स्वस्प मे 
भी परिदतन हुआ जो बंका के मास निक्षय एवं स्थिर निक्षणा के अनुपात से 
स्पष्ट होता है। इस अवधि गम स्थायी निक्षप कम हुए परन्तु माग निक्षप बट । 
इसवा प्रमुख कारण स्थायी सिश्ेपा वी जपला साय निक्षपा पर दिय जान बाल 
व्याज़ की अधिकता थी । दूमरें सान चादी के मूल्या मे उतार-चटाव हानसे 
इनक सुल्य गिरत ही इनको खरादन के लिए छ्षिसी भी समय राशि निकाती जा 
सके, इसतिए जनता चालू खाता म अपने निश्षप रखना ही अधिक पसन्द 
करती थी। 


३ नये बेको को स्थापदा एवं शाखाओं का विस्तार--धन की अधिकता 





डैप० मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोपण 


एबं लाभवर विनियोगो के साधनों का अभाव होने से उद्योगपतियों ने नये 
बैक स्थापित करना आरम्भ किया । इसके साथ हो पुराने बैंको ने अपनी 
शासाएँ बढाना आरम्भ क्या । युद्ध के प्रथम दो वर्षो (१६३६-४१) में इसकी 
गति धीमी रही । परन्तु १६४२ से १६४८ की अवधि में इस दिशा में तीज 
गति से प्रगति हुई जितमे छोटे वेको वी सख्या अधिक थी / फलत वैकोंकी 
सस्या जो १६३६ में १६५१ थी वह १६४६ में ५५२१ हो गई । युद्ध-काल में 
स्थापित नये बैंको को युनाइटेड कमशियल बेक, हिन्दुस्तान कमशियल वैक, 
हवीव बैक हिन्दुस्तान मरन्‍्टाइल बेक आदि उल्लेखनीय है । १६३६ म मूची- 
वढ्ध एवं विनिमय वैका की सरया ५३ थी जो १६४६ में ६३ हो गईं तथा 
इनके कार्यालयों की सख्या ११२८ से ३१०६ हो गई। सूचीबद्ध बेकों की 
सरया १६३६ में २३१ थी जो १६४६ सम २७७ हो गई । इस वे किय विकास 
में कुछ दोप थे फिर भी वैक्िग क्लेवर मजबूत होता गया । 

४. बेंको की विनियोग नोति में परिवर्तत--युद्ध-काल मे सूचीबद्ध वेको 
द्वारा दिये जात वाले ऋणों में भी कमी हुई जो पहिले कुल सम्पत्ति के 
६२९ होते थे वे अब केवल २५% रह गये । प्रॉँच बडे बैंको के ऋणों का 
यही अनुपात ५३% से ३०% तथा इम्पीरियल बैंक का ५५% से ३०% 
रह गया । 
फ्लस्वस्प सरकारी श्रतिभूतियों मे बैक अधिक विनियोग करने लगे जिससे 
उनवी सम्पत्ति मे तरतता आ गई जो बाछनीय ही था। सूचीवद्ध वैकों के 
विनियोगो का अनुपात युद्ध-पूर्व की कुल सम्पत्ति वे ५४% से ६१% तथा 
इम्पीरियल बेक का यही अनुपात ४३९८ से ५१% हो गया। बेबी की इस 
प्रवृत्ति का प्रमुख कारण व्यापारियों के पास धव की अधिकता थी, जिसे 
उन्हें बेंक्त से ऋण लेने की आवश्यकता न थी । 

५ बैंको के लाभ से वृद्धि--वंको के अपनी राशि का सरकारी प्रतिभूतियों 
में अधिक विनियोग करने से उनकी सम्पत्ति में तरतता आई । इसलिए यह ने 
सोचना चाहिए कि बैको का लाभ कम हो गया । वयोकि ऋण-अदाय मे कमी 
तथा सरकारी प्रतिभूतियो मे बिनियोग के कारण बैंकों के लाभ मे जो कमी 
हुईं उसकी पूि बेको ढ्वारा निक्षेप्रों पर दिये जाने वाले व्याज दर की 
कमी से हुई। इसके साथ ही शाखाओ के विस्तार के कारण बैंकों के लाभ भी 


बढ गये । हि 
६ रोकड निधि मे दृद्धि--इसी अवधि में बैंको की देगदारी के अनुपात में 
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रोकड-निधि में वृद्धि हुई | सूचीवद्ध बैंको की युद्धनपू्व रोकड-निधि देनदारी वी 
११% थी जो १६४६ में २५०५ हो गईं । इम्पीरियल बैक की रोक्ड-निधि का 
यही अनुपात १६३६ में १५% था जो १६४६३ में २८९४ हो गया। यह 
भारतीय स्थिति एवं समुचित वे क्षिम विकास के लिए लाभक्र ही रहा | इससे 
बेको वी रिजवे वेक पर निर्भरता कम हो गई तथा देश म केवल थोड़े से बैक 
ऐसे थे जिन्हीने रिजर्व बेक से सहायता प्राप्त की । रिजर्व वैक द्वारा दी जाने 
वाली सहायता का युद्धकालीन वाधिक औसत ९१ वरोड रू से ४ बरोड रू 
तक था । 

७ प्रोग्य एवं अनुभद्री बेक कर्मचारियों की कसी--युद्धू-काल में बैकों का 
अमीमित विस्तार होने से उनको अनुभवी एवं बुश्चल कर्मचारियों वी कमी 
प्रतीत होते लगी । अत जनेक नये बेकों ने पुराने वैको के अनुभवी कर्मचारियों 
को अधिक वेतन देकर आकपित किया । फिर भी आज वेको में अनुभवी एवं 
कुशल कर्मचारियों का अभाव है। इस हेतु रिजर्त वैक ने वैकिंग शिक्षा के लिए 
आवस्यक्त कार्यवाही की है । 

८ अनुचित प्रतियोगिता--इस अवधि में बेको की सस्य्रा और उनकी 
शाखाओं का असीमित विस्तार हुआ | वेका की झाखाएँ ऐसे अनेक स्थानों पर 
खोली गई जहाँ या तो कोई आवश्यकता नहींथी अथवा पर्याप्त वैबिग 
सुविधाएँ" थी । इस कारण चेको में जनुचित प्रतियोगिता बढ़ गई । परिणास- 
स्वरूप जनेत्र वेको का विवियन हुआ ७ 


१६३६ र्‌० १६४२३ ५१ 
१६४० करे श्ह्डड शल 
१६४१ 39 १६४५ २६ 
श्ध्थर डे १६४- २७ 


युड्धकालीन बेकिंग विकास के दोप 

पुद्धकालीन बेकिंग विक्षाम मजबूत स्तर पर होने हुए भी दोप-रहिंत नहीं 
था वयात्रि, 

(१) शाखाओ का अव्यवस्थित विकास -वेको ने उन क्षेत्रा दी ओर ध्यान 
नहीं दिया जहाँ वैकिग सुविधाआ की आवश्यकता थी अपितु अपनी शाखाएँ ऐसे 
स्थानों में सोली जो उनके प्रमुख व्यवसाय क्षेत्र से बहुत दूर थे । इससे प्रवन्ध- 
ब्यूय बढ़ यया । 

(२) देक बज्ो में सट्ा--युदलाल से वँको के लाभ बडे और उन्होंने 
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अपिव लाभाग (पंतंत्कत) का वितरण किया । इससे बेंको के अग्ी में सद्ठा 
होने बगा । 

(३) लाभ का अवाछित उपयोग--सरकारी प्रतिभूतियों वे मूल्य बढ़ने से 
बैबो वा जो लाभ हुआ उसका उपयोग “सचित क्ोप” के तिए से करने हुए 
वाभाय-वितरण ने लिए विया गया जो बेकिंग सिद्धान्तो के विग्द्ध है। ' 

(४) वेक्ग के साथ अन्य व्यापारों का सम्बन्ध-देकों का मचातन 
एवं तियन्‍्नण ऐसे व्यक्तियों द्वारा जिया गया जो अन्य व्यापार या उद्योग , 
भे अधिक भाग ले रहे थे। यह यरुद्धकालोन वेकिंग विकास का सबसे 
बड़ा दोप था । उदाहरणार्थ, त्िरला, सिंघानिया तथा डालमिया द्वारा संचालित 
क्रमश युनाइटेड क्मशियल, हिन्दुस्तान बमशियल तथा भारत बैक [जिम 
समावेश पजाव नेशनल बैक मे हो गया है ।) 

(५) लेखा पुस्तकों में हेर-फेर--बेकों की अव्यवस्था एवं दोषों को छिपाने 
थे लिए लेखा-पुस्तको में हेर-फेर करना । इससे सट्ट के लिए दिये गये तथा 
अरक्षिव ऋणो को छिपाया गया।' इस कारण अनेवः बैको का विलियन हुआ । 

(६) सुयोग्य एव कुशल कर्मचारियों की कमो । 

(७) अनुचित प्रतिस्पर्धा । 

मुद्धोत्तर काल में--युद्ध समाप्त होते ही बेको की सम्पत्ति एवं देखदारी 
का स्वृष्न्प पुन पूर्व-स्तर पर आ गया अर्थात्‌ स्थायी निक्षेप्रो में वृद्धि और चने 
निक्षेपरीं में कमी हाने लगी । साथ ही बैक द्वारा दिये जाने वाले क्रणों मे भी 
यूद्धि होने यगी जिसमे दैको क्षी सरकारों अतिभूतियों तथा रोकड विधि 
कमी आ गई । मुद्रा-स्फीति तथा मुल्य-स्तर मे वृद्धि होने से बैंको का प्रवध 
व्यय बढ़ा परन्चु ऋणों में वृद्धि होने से उदके लाभ अभावित नहीं हुए । 

फलस्वरूप वैको ने कार्यक्षमता एवं योग्य कर्मचारियों त्री कमी होने हैं 

भी नईं-मई झाखाएँ खोलना आरम्भ किया । उससे अल्प रूप में वैकिय सर्द 
आया जिसता परिणाम विश्येपत बंगाल के बैंदा पर हुआ वयाकि इन्होंने जो 
बी जमानत पर अधिय ऋण दिये थे जिनके सुल्य गिर रहे थे । इसका प्रमरति 
अन्य बैको पर नहीं हुआ । इस सकट के कारण रिजर्व वे ने सह्ठे हें लिए 
ऋण न देने का आदेश दिया तथा १६५६ में शाखाओं का विस्तार रोने कै 
लिए बैकिंग कम्पनीज (साख-नियन्त्रण) कापून स्वोश्त हुआ इसेका जार 
बेकिंग कलेवर पर अच्छा हुआ । 
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भारत विभाजन का बेकिंग वर प्रभाव 

१५ अगस्त १६४७ को भारतीय स्वतन्तता के साथ भारत का विभाजन 
हुआ । इससे पजाव और वाल में भीषण झृत्यों का ताइबननृत्य शुरू हुआ, 
जिसमे देश के उत्पादन और आयात-निर्यात व्यापार मे कमी आई तथा करोड़ो 
वी सम्पत्ति का नाश हुआ । इससे विशेषत पजाब में वेको वो अधिक हानि हुई 
जिसका ठोक ठीक अनुमान नहीं लगाया जा सकता । १६४७ में विभाजन बे कारण 
सह्ट की वृद्धि तथा पाकिस्तानी क्षेत्रों मे भगदड के कारण १६४७ में ३० बंको 
का विलिपन हुआ जशिनम अधिकतर असूचीबद्ध वेक थे। साथ ही सूचीयद्ध वैदी 
को भी कछ्ताइयो का सामना करना पटा। 

विभाजन की वार्ता आते ही पजाव के बहुत-से वैफो ने, जेसे पजाब नेशनल 
बेक झ्रादि, अपने प्रमुख कार्यालय दिल्‍ली अथवा पूर्वो पजाब के सुरक्षित स्थानी 
पर हटा लिय तथा पश्चिमी पजाव की झाखाआ द्वारा ऋण देना कम किया 
गया । परन्तु यह बुछ सीमा त्तक ही हो सकता था । विभाजन होते ही पश्चिमी 
पजाव के अनेक बैंकों को अपनी क्ियाएँ बन्द करनी पड़ी जिससे उनकों बहुत 
हानि हुई । इस सकट को रोकन के लिए रिजवे वैद्ञ एक्ट वी १७ सी घारा 
का सशांघन किया गया जिससे सूची-बद्ध बेकों को योग्य प्रतिभूतियों वे आधार 
पर रिजर्व बैक से ऋण प्राप्त करने की सुविधाएँ दी गई | दूसरे, पूर्वी पझाद 
तथा दिल्‍ली आदेश (१६४७) भी लागू विया गया । इसमे जिन बेकी के प्रमुख 
कार्यालय दिल्‍ली या पूर्वी पजाब में हैं उनके विरुद्ध तीन मास तक कोई भो 
कार्यवाही नहीं की जा सकती थी। इसी के साथ इस स्थगित झोधन काल 
(77079007प्रा५ ए८77०0) म वेक अपने भारतस्थित चल-निक्षेपा का केवल १० 
प्रतिशत अथवा २५० र० (जो भी कम हो) का भुगतान कर सकते थे । सरकार 
ने विस्थापित बेको के पुननतिवास के लिए भी १ करोड रुपए की महायता दी । 
फलत इस सकट से अन्य बैंकों वी सुरक्षा हुई जिन्ह विलियन से बचाया जा 
सवा।* १६४- म वैकिंग केम्पती (परीक्षण) आदेश भी साग्रू किया गया। 
इससे रिजर्व वेक सरकारी जादेश् पर कसी भी वैक वा परीक्षण कर उसकी 
रिपार्ट सरकार को देने के लिए उत्तरदायी था। फ्लत जिन बेकों की 
स्थिति अच्छी नहीं थी, उनका विलियन किया गया तथा अन्य वैका क्यो बचाया 
जा सका । 





१ इस प्रकार १६४६ में २७, १६४७ में २२, १६४८ में ३६, १६४६ में डड, 


१६४० में ३१ तथा १६५१ में २३ बेका का विलियन हुआ | 
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रिजर्व वेक की रिपोर्ट वे अनुसार जिन वैकों का स्वेच्छा से विलियत 
हुआ अथवा जिन्होने अपना कार्य वन्‍द किया, उनवी तालिका निम्न है .-- 


बैवा चुक्ता पूजी 
१६३६-१६४७ का वापिक औमत द्ू ० २८ करोड 7० 
श६४८ डर श3५ ५» 
१६४६ ध्३े श्ण्द » 
१६५० ४६ १५६ +» 
१६५१ ह््र रभर , 


विभाजन मे जो वैकिग सक्‍ट आया उमका हमारी बेकिंग स्थिति पर 
जच्छा परिणाम हुआ क्योकि इससे रिजर्व वैक का उत्तरदायित्व बढ़ गया । वैको 
के तिमस्‍्त्रण एवं समुचित विकास के लिए बुद्ध वैधानिक सप्योधन तथा नग्रे 
अधिनियम बनाये गये (जिनका समावेश वेविंय कम्पनीज अधिनियम, १६४९ मे 
हो गया) तथा वेक्ो के व्यवस्थापक भी अपनी जिम्मेदारी क्के प्रति सतर्क हो 
गये । इन सकटा के कारण अनेक अवाछनीय प्रवृत्तियों एवं अव्यवस्थित शाख- 
विस्तार को रोका गया । इससे बेकिंग कार्य-क्षमता का स्तर उन्नत हुआ तथा 
आजकल वैक् अपनी झाखाओ का विस्तार न करते हुए आधिक स्थिति एवं 
व्यवस्था को सुहृद करने में प्रथल्वशील है। रिजर्व बैक भी समुचित रूप में 

इनका नियन्त्रण कर रहा है । 
भारतीय बेकिंग वम्पनीज् अधिनियम १६४६ से रिजर्व वेक को अमीमित 
अधिकार मिल गये है जिससे देश का वेकिय विकास समुचित ढंग पर हो रहा 
है ! आजक्ल अनेक बेक् बढ़ते हुए व्यय के कारण अपनी अलाभकर शाखाओं 
को बरद करने लगे है तथा एकीकरण की ओर प्रयतनश्ील हैं। इस अवधि में 
नाथ बैंक, दी एच्नोशिएटेड वेविंग कम्पनी, इण्टरनेशनल वेक ऑफ इण्डिया, 
दी एक्सचेंज वैक ऑफ इण्डिया एण्ड अफ्रीका, कलकत्ता नेशनल बेक एवं ज्वाला 
बेव का विलियन हो चुका है। इसी प्रकार १६५० में वद्धाल के चार बैंको 
का--कीमिल्ला वे किंग करपोरेशन वोमिल्ला युनियन वेक, हुगली वेक तथा 
बाड्जाल सेंटूल देक के एकीकरण से दी युनाइटेड बैक ऑफ इण्डिया लि० का 
निर्माण किया गया है । इसी प्रकार जुलाई“१६५५ मे इम्पोरियल बैक तथा 
अन्य राज्य बैका के एकीकरण से स्टेट वैक ऑफ इण्डिया का निर्माण क्रिया गया 

। इसमे हमारा वैकिंग व्यवसाय अब मजबूत नींव पर आधारित है 


भारत में बको का एकीकरण 
१६ ४६ के वैकिग अधिनियम में बेंकों के एकीकरण का आयोजन किया 


गया। इससे कमजोर एवं अव्यवस्थिस बेको का एकीकरणमसु दृढ़ एवं बड़े बैंको डे 
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साथ हावर अवायनीय प्रतियामिता का निवारण हा सकगा तथा वक्रिंग क्लवर 
मजबूत हागा । क्याकि क्मजार वेंका की सख्या अधिक हान वी अपक्षा सुदृद 
एवं सुयवस्थित बेको की कम सस्या हाना अधिक वाछनीय है इसलिए वेका 
की भी आजकल एक्ौकरण की जार प्रवृत्ति हा चली हे । 

एकीकरण से लाभ-- (१) बेका के एकीकरण स प्रबन्ध वा केद्धोकरण 
हाकर प्रयन्ध व्यय म॑ मिनज्ययता आती है और उनक और्थिक साधन मजबृत्त 
एवं अधिक हा जाते है । 

(२) बेका के एकीकरण स क्सजार वैका या समावटा अच्छे एबं सुदृढ़ 
बेका मे हां जान स उनका अनुभवी कमचारियों की सोेबाओं का लाभ हाता 
है । इसस वैकों वी उपयागिता बल्ती हे तथा दन का बेकिग सुविधाजा सम 
किसी प्रशार को कमी नहीं भाती । जच्छ एवं वड़े बता वी झालाआ की काय 
शैली म समानता रहती है. तथा उनका झास-बकिग क सभी लाभ मिलत हू । 
एकीकरण जाथिक सकक्‍ट तथा मन्द्री के समय शक्ति एवं सुदृढता का साधन 
हाता है । 

(३) अवाद्धित स्पर्दा का अन्त--छाट-दाट बैक्रा का बड़े बेका म समावश 
हा जान से उनम निशक्षेप आकपित करन क लिए. जा अवबादनीय प्रतिस्पद्धा 
हाती है उसका अन्त हा जाता है। दश्न म वेंका क विलियन का राबन का 
एकीकरण अच्छा साथन है । 

(४) व्यवस्था क वुछ पहलू जैस सम्पत्ति एव आय का वितरण वँक की 
काय नोति एवं नियम, कमचारिया की नियुक्ति आदि विशप कार्यो क लिए 
विशेषज्ञों को निपुक्ति करना सम्भव हां जाता है जिसस कुशलता बत्ती है । 

(५) प्रत्यक चाखाम रखी जान वालों रोक़ड-निधि के परिमाण मे 
मितब्ययता होती है क्यात्रि उनका राक्ड वी कमी हवान पर व दूसर गराखाओआ 
मे राकड मंगराकेर पूरा कर सकत हैं । 

(६) खतरो का प्रादेशिक वितरण---वैंका क लिए व्यवसाय मे जां सतर 
हात हैं उनका भौगालिक अथवा प्रादशिक वितरण हा जाता है । 

(७) नियन्त्रण में सुदिधा---छाट-छाट अनक वक्ता का नियन्त्रण करन की 
अपक्षा वहे-वड वेंका पर नियन्त्रण रखन म केन्द्रीय बक क्वा भी सुविधा हाती 
है जिसस मुद्रा मण्डी म व्याज दरा तथा क्रण दन की साति म रामानता 
आ सकती है । 

(5८) पग्राघीण बेकिय का विकास--एकीररण से झाख वेजिंय का ग्रतति 
मिलगी तथा ग्रामीण बं किग विक्षारा राम्भव द्वोकर राहड-निषि की आवस्यक्ताएँ 
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कम हो जायगी । इस प्रकार बचाया हुआ धन देश वे व्यापारिक एवं औद्यो- 
गिक विकास के लिए उपलब्ध हो सकेगा । 
परन्तु जहाँ एकीकरण स अनेक लाभ है वहा एकीकरण में कुछ दोप भी 

है क्योकि एकीकरण से वैक्नों के आथिक खाता एव आर्थिक शक्ति का वेन्द्रीररण 
कुद्ध इन गिने व्यक्तिया के हाथ में हो जाता है । य व्यक्ति अपने एकाधिकार के 
कारण जनता का शोषण वर सकते है | इसके साथ ही सट्टा, अपने व्यापार का 
अत्यधिक विस्तार, श्रध्टाचार इत्यादि बुराइयों भी बैंकिंग क्लेवर मे आ जाती 

है । कुछ लोगो का मत यह भी है कि एकीकरण से छेंदनी हाकद बेकारी 

फैलने की सम्भावना रहगी ! परन्तु यह धारणा ग्रलत है वक्योकि एक ओर 

अलाभरर झाखाएँ बन्द हागी, वहाँ दूसरी ओर जिन क्षेत्रों में बेकिंग सुविधाएँ 

नही है नई शाखाएँ भी खोली जाएँगी । साथ ही एकीकरण से शाख बेकिंग 

के दोष भी आ जायग। 

एकीकरण की प्रवृत्ति केवल भारत में ही है, यह वान नहीं है। इंगलेंड मं 

भी प्रथम विश्व युद्ध के वाद जा मन्दी आई, उस काल मे अलव बेकों वा 

एकीकरण हुआ । एकीकरण योजनाओ को सफल बनाने क लिए तथा समुचित 

एवं बाछित एकीकरण को प्रात्साहन देने वे लिए भारतीय बैंकिंग अधिनियम 

में भी १६५० में सशोधन क्या गया । (इसक पूर्व एकीकरण का सबसे पहला 

उदाहरण इम्पीरियल वेक' का है ।) रिजब बेक की १६३४५ में स्थापता होने के 
उपरान्त रिजर्व वेक ने भी वेकिंग कलेवर की सुदृढता के लिए बैका के एकी- 
करण म सहायता वी है । रिजर्व वेक ने १९३७ मे क्वीलोव बेक तथा ट्रावनकोर 
नेशनल बेक के एकीकरण से दी द्रावनकोर नेशनल एण्ड क्वीलान दैव' के 
निर्माण म॑ं सहायता दी । परन्तु यह बेक १६३८ के बेकिंग सकट में वित्वीन हो 
गया । दूसरा एकीकरण जिसम रिजव वैक ने इसी भ्रकार सहायता दी, वह था 
१६४५ मे कोमिल्ला बेकिंग कारपोरेशन लि० मे दी न्‍यू स्टैप्डडं वक वीं 
समावश | बगाल म॑ विभाजन के कारण वहाँ के चार वैकों के एकीकरण सै-० 
कामिल्ला वैकिग कॉर्पोरेशन, कामिल्ला यूनियन बैक, हुगली बैक तथा वगाल 
सेट्रल थे क--- १६५० मे दी युनाइटेड वेक ऑफ इण्डिया लि० का निर्माण हुआ। 
एकीकरण का दूसरा उदाहरण मार्च १६५१ में पजाय तझनल बेक में भारती 
वैंक लि० वे समावेश वा है। यह समावेद्य सम्पूर्ण न होते हुए आशिक हुआ। 
आशिक समावेशन (एथयए'गं ग््ाइथ्य) मे एक बेब दूयरे वेक की निश्चित 
सम्पत्ति लेकर निश्चित देनदारी के भ्रुगतान वी जिम्मेदारी नेता है । रे 
प्रकार वा आश्चिक समावेश केवल अच्छे एव युदृढ बेको का दी हो सता | 
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क्याकि कमजोर वेक की सम्पत्ति एवं देनदारी का आशिय रुप मे लेना खतरे 
से साली नहीं होता । एकीवरण वा तीसरा उदाहरण १ छुलाई १६५५ को 
लिमित स्टेट बैक आफ इण्टिया है जा इम्पोस्यिल बेक तथा राज्यों से सम्बन्धित 
देका के एकीकरण से हुआ। 
भारतोय वेकिंग का भविष्य 

इस प्रकार भारतीय वेंकिग क्ववर सगठित हो रहा है तथा उसका 
विकास रिजव वंक के प्रभावी नतृत्वर मं हो रहा है । यद्यपि वका वी थाखाएँ 
कम हो गई है फिर भी उनकी कार्उक्षमता में वृद्धि हा गई है । इमके अत्तिरिक्त 
रिजर्व वेक के राष्ट्रीयकरण स्टट वेक़् आफ इण्डिया एवं वेवरिंग कानून के निर्माण 
से देश के वैबिग बालवर की एक भारी कमी दर हो गर्ट है। रिजर्व वैक् पर 
दम के सुटट एवं कार्यक्षम वे क्गि प्रणाली की जिस्मेदारी होन के नाते सहवारी 
बैक्गि सथा व्यापारिक बैंक्िग की शिक्षा का आयाजन भी उसने क्या है। 
इससे कुझल वर्मच्ारिया को बसी दर हासो । साथ ही जौद्यागिक वेतन 
वामी को दर करने के लिए राष्ट्रीय सरकार न जनक फाइनेंशियच वारपीरेनन्स 
की स्थापना को है ! 








इन प्रवृनियों से स्पप्ट है कि देश में बेकिंग का अपिप्य उज्ज्वल है जो 
अधिक शक्तिमाली एवं काउक्षम रहगा। जैसा कि श्री जॉन मयाई ने कहा था 
कि “भारतीय द्रेकिग क्‍्लेवर कौ झक्ति एवं कार्यक्षमता में सयुक्त राज्य 
(७ +%.) तथा संपुक्त राष्ट्र अमेरिका (ए $ &) की पद्धति से तुलना की 
जा सकती है***एवं उसकी वर्तमान स्थिति आाशमय है (! 


साराश 

व्यापारिक बंक या सयुक्त स्क बेक सामान्यतः वे होते हैं हो देश के 
उद्योग एवं व्यापार को अल्पकालोन साख-सुविघाएँ देते हैं । इनकी कार्यशोल 
पूंजी जनता के निश्षेपों से तथा स्थायी पूंजी अझो के निर्ममन से प्राप्त होती 
है। भारत में इसके विकास के तोन युग हैं .-- 

प्रथम युग--स्वदेशी बेक के व्यवसाय को ईस्ट इण्डिया कम्पनो के झाने से 
घवका लगा, क्योक्रि वे ग्राघुनिक व्यापार की आवशइ्यक्ताओ को पूरः नहीं कर 
सके । इसलिए विदेशी अभिक्नर्ता गृहो ने बेक्सि व्यवसाय आरम्भ स्था। इसके 
साय हो देझी बंकरों ने मुयल्ल नवाबो आदि को जो ऋण दिये ये उनके डूबने से 
वे जनता से प्राप्त धन को लोटाने मे असमर्य रहे, इससे ब्रिटिश अभिडतोां गृहो 
की नोंब मजबूत होने लगी । कुथ अनिर्र्ता गृहों ने संयुक्त स्कथ ब्रेंको की 
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स्थापना की जिसमे अलेक्जेंडर एड क० ने १७७० में सबसे पहिले "दो बंक 
आफ हिन्दुस्तान” को स्थापना को। यह बेक १८३२ मे सम्राप्त हो गया। 
१७८५ के पहिले जो बंक खोले गये ये उनमे केवल “बंगाल बेंक का अझनि- 
कर्ता गृहो से कोई सम्बन्ध न था और इसके नोट भी चलन में ये। १७८६ में 
“सोमित देनदारी” सिद्धान्त पर “जनरल बंक ऑफ इण्डिया” स्थापित हुआ, 
जो १७८७ में सरकारी बंकर नियुक्त हुआ | किन्तु आये चलकर ये वंक भो 
डूब गये । 

दूसरा युग प्रेसीडेंसी वंकों की स्थापना से आरम्भ हुआ, जब १८६०६ 
१८४० और १८४३ में क्रमश बेक ऑफ कलकत्ता, बेक झ्रोफ बम्बई और बेक 
आफ मद्गास की स्थापना हुईं। ये ईस्ट इण्डिया १० तया आन्तरिक व्यापार की 
आधिक आवश्यक्ताञ्रों को पूर्ति के लिए स्थापित क्ये गये । इन्हें नोट चलाने 
का अधिकार १८६२ तक रहा। इन तोमों के एकीकरण से १६२१ में 
इम्पीरियल बेक का निर्माण हुआ | 

तीसर युग में (१८६६०-१६१३) सीमित देनदारी तिद्धान्त को वेघानिक 
मान्यता मिली जिससे बेक आफ इण्डिया, इलाहाबाद बंक आदि की स्थापना 
हैं । १६०५ भे स्वदेशी आन्दोलन के साथ अनेक नये बेको की स्थापना हुई 
जिनमें बेक ऑफ बडोदा, सेंट्रल बेंक ऑफ इण्डिया, वेक ऑफ इण्डिया, वेक 
श्रांफ मेंसुर आज के भ्रमुख ७ बैंको मे ते हैं। फलत १६०४ से १६१३ की 
अवधि में जिनको चुकता पूंजी एव निधि ५ लाख र० से अधिक थी ऐसे बेको 
को सख्या € से १८ तया छोटे बंको की सट्या १३०० हो गई। 

वैकिय सकट (१६१२-१३) मे सुद्र-सण्डो को कमझोरी तया सरकार को 
मुद्रा नोति के कारण बंकों ने अधिक ऋण देना घुर- किया और उतकी रोक्ड- 
निधि कम हो गई । १६१४ से युद्ध आरस्भ होते ही जनता से निक्षेपों की मांग 
हुई, जिसे भुगतान करने में बेक असम होते के कारण फेल होने लगे | यह 
क्रम १६१६ तक चालू रहा तथा इस अवधि मे ८७ बेक फेल हुए जिनकी 
चुकता पूंजी एवं निधि १७४ लाख रुपए थी जो कुल बंकों को चुक्ता पूजी 
को ५०% थी 

इस सकक्‍ट के प्रमुव कारण थ--अयोग्य प्रबन्ध, पूजी की कमो, परस्पर 
गला-काट स्पर्दा, निश्षेप-राशि का सटूदे मे विदियोम, सचालकों हारा बेक के 
साधनों का निजी स्वार्य मे उपयोग, बेक्ो का दुर्भाग्य, समुध्ित बेकिंग काबुत 
एड केरद्रीय देक का अभाव, बेकिय प्रबन्ध में श्रशधारियों की अरुचि | 

इस सक्‍ट के परिणाम अच्छे हुए, क्योकि सरकार को वेंकों के नियलरण 


भारतोय बेकिंग का विकास डष& 


की आवश्यक्रता महसूस हुई, इसलिए १६२६ मे कन्द्रीय वेकिंग जाँच समिति 
को नियुक्ति सरकार ने को। सप्िति ने केन्द्रीय देक एवं बेकिण कानून के 
निर्माण पर जोर दिया फलस्वत्थ १६३४ में रिजर्व बंक का निर्माण तथा 
१६३६ मे भारतीय कम्पनो अधिनियम मे बेकिंग-नियम्त्रण के हेतु सशोधन 
किये गये । साथ ही बंक के प्रबन्धक एवं सचालको को शिक्षा मिली कि बेरो 
को प्रारम्भिक अवस्था से अ्रधिक्त रोक््ड निधि तथा सम्पत्ति की तरलता की 
ओर अधिक ध्यान देना चाहिए । 
प्रथम महायुद्ध का पहिला श्रध॑भाग बेकिंग सकट काल रहा जिससे जनता 
में बको के प्रति ग्रविद्यास रहा, अधिक निशक्षेप निकाले जाने लगे । परन्तु पुद 
के अन्तिम वर्षों मे जनता का विश्वास येक मे ज़मने लगा और आधिक प्रगति 
सम्तोषप्रद रीति से १६२१ तक होतो रही, जिससे बंको के निक्षेप बढ़े और 
नपे बेको को स्‍्थापना को ग्रति मिली | द्रप्त अवधि मे विशेषत औद्योगिक 
बंको की स्थापना हुई जो दोपपुर्ण नोति के कारण १६२३ तक बन्द हो गये । 
किर भो १६२५ तक जिनकी चुकता पूंजी एवं निधि ५ लाख रुपये से अधिक 
भी, ऐसे बंको की सख्या २५ हो गई । इसी काल में केन्द्रीय बेड की कमी को 
दर करने के लिए १२६१ में इम्पीरियल बेके का निर्माण हुआ। १६२१ के 
बाद पुन मन्‍्दी आई, जिसके औोोके मे १६२४ तक कुल ४४७ बेक फेल हुए, 
जिनको चुक्‍ता पूंजी लगभग झ करोड रु० थी। १६२४ से १६३० तक बक्रिंग 
स्थिति से कुछ सुधार हुआ फिर भी बंकों को कठिनाइयों का सामना करना 
पडा। १६३२ के बाद बेफो को स्थिति मे सुधार हुआ जिससे १६३६ तरू 
उनकी शाल्लाएँ तिगुनी हो गई ॥ 
इस अवधि मे बेकिंग विकास जम्यवस्थित टग पर होता गया व्योकि 
(१) ब्रेक्गि विकास के क्षेत्र का अध्ययन नहीं किया गया था, (२) देश से 
साहसो च्यक्षितया को कमी थी, (२) बेंक खोलते समय आवश्यकता की अपेक्षा 
लाभ पर हृष्टि रखी गई । इस कारण शाखाएँ या बेक व्यापारिक एवं औद्यो- 
पिक केन्द्रों मे हो खोले गये, जहाँ पहिले से हो बेकिंग सुविधाएं यों | इससे 
ग्रामीण भारत में छुविधाओ का झ्रभाव रहा, जो आज भी हैं। 
युद्ध (१६३६-१६४४) का वेकियग पर परिणाम--(१) निक्षेप्रों मे वृद्धि, 
(२) उनके स्वस्प से परिवर्तन, (३] नये बेको की स्थापना एवं शासशओ का 
विस्तार, (४) बंको की विनियोग नीति में परिवर्तन, (५) बंको के लाभ से 
वृद्धि, (६) रोक़्ड-निधि से वृद्धि, (७) योग्य एवं अनुभवी कमंचारियों की 
क्मो, (5) परस्पर अनुचित प्रतियोगिता । 
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युद्धधालीन (१६२६-४०) वेकिग के विकास के दाप--(१) शाखाओं 
का अव्यवर्थित विकास, (२) बेक के अज्ञो में सट्टा, (३) लाभ का आवाहित 
उपयोग, (४) बेक्गि के साथ अन्य व्यापारों का सम्बन्ध, (५) लेसा पुस्तकों 
में हेरफेर, (६) कुशल करमंचारियों की कमी तथा (७) अनुचित प्रतिस्पर्दा । 

युद्धोत्तर काल--पुद्धोत्तर काल भे बैक के दिये जाने वाले ऋणों मे वृद्धि 
हुई तथा सम्पत्ति एवं देवदारों का स्मलप पूर्व स्तर पर॒ का गया । क्षरकारी 
प्रतिभुनियों एवं रोकड़ निछि मे कमी हो गई । फिर भी उनके लाभ बढ़े । 
फलत. कुशल कर्मचारियों की कमो होते हुए भी नई ज्ञालाएं प्ोतो 
गईं । अल्प रूप में बे क्गि सकट आया, इसलिए बंक्गि विस्तार रोकने के लिए 
१६४६ से बे किय कम्पनोज (साख नियस्जरा) कानून स्वीकृत हुआ । १६४७ 
से भारत विभाजन हुआ तथा उत्पात होने लगे, जिससे ३० बंक फल हुए । 
इनमे अधिकाश असूचीबद्ध थे। बड़े-बडे बेकों ने अपने कार्यालय पूर्व पजाव 
अथवा दिल्‍ली के सुरक्षित स्थानों मे हटा दिये तथा उपद्रव क्षेत्र मे ऋण देना 
फम किया । इस स्थिति में बेको की रक्षा करने के लिए आवश्यक कदम उठाये 
गये । विभाजन के कारण बं कि स्थिति पर अच्छा परिणास हुआ वयोकि देश 
में बेकिंग कामु्त बसा, जिससे रिजर्व बेक की जिम्मेदारी बढ गई। इस अधि- 
नियम के बाद बेको ने भी अपनी स्थिति सुहृढ बनाने के लिए प्रयत्न प्रारम्भ 
किये जिससे बेकों के एकीकरण को बल मिला । 

एकीकरण से लाभ-प्रबन्ध का केस्द्रीकरण, श्रदुभवी कर्मचारियों की 
सेवाओं का लाभ, अवाद्धित ,स्पर्डा का अन्त, विश्लेपज्ञो वी नियुक्तित सम्भव, 
रोकड निधि में मितव्ययता, खतरो कः प्रादेशिक वितरण, नियन्त्रण से सुविधा, 
ग्रामीण बेविय का विकास 

एक्ऐेक्रण के दोप--आधिक ख्रोतों का वेन्द्रीकरण, बेकारी की सम्भावता, 
श्रप्टाचार, सट्टा आदि को बल । 

एकोकरण की प्रवृत्ति बेकिय सुहृढता की हृष्टि से गतिश्ञीत है जिप्तका 
ताजा उदाहरण स्टेट बेंक ऑफ इण्डिया है। इन प्रवृत्ियों से केकिग के 
उज्ज्वल भविष्य का सकेत मिलता है ॥ 


अव्याय २४ 
भारतीय मुद्गरा-मण्डी 


किसी भी दश का आधिक्र एवं ओद्यागित्र विकास वहा की मुद्रा मण्डो के 
सुसचालित समर ,न पर निभर रहता ह जिससे व्यापारिक, इृषिज तथा आद्यागिक 
सौद्रिक आवश्ययताओआ वी पूर्ति समुचित प्रकार स हो सके । अन मुद्त मण्डी 
क्सो भी दह्म वी जाथिक क्ववर का एक महवप्रूण भद्धभ है। मुद्रा मण्टी उस 
बाजार का रहत है जहाँ पर मुद्रा एव साख के क्ता तथा विकत्ता परस्पर 
मिलत है तथा जहा मुद्रा की माग एवं पूर्ति का आवश्यकतानुसार आदान प्रदान 
होता है । इस दाजार म॑ विश्ेपत यापारिक तथा अय जाथ्थिक उत्पादन की 
आवच्यक्ताआ के दिए मुद्रा एव सास की पूलि हाती ह। यह प्रूति पयाप्त 
माना में तथा उचित व्याज पर हा जाती है। सुसद्नठित मुद्रा मण्दी स ब्यव 
साथिया को सुगमता स साख प्राप्त हाती रहनी चाहिए जिसस व औद्यागिक 
एवं आथिक उत्ति क जिए उसका महत्तम उपयाग कर सक्‌ * मुद्रा मण्डी का 
हम शुक्र दृष्टि से सामाजिक वैक भो कह सकत हैं क्याक्ति जा लाभ एव 
उपयाग किसी बैक स व्यक्ति का होता है वही लाभ मुद्रा मण्यी स॑ समाज का 
हाता है । दाना स ही अल्पकालीन साख-आवशस्यक्ताजा की पूति हाती है । 
इसमे जावध्यक्तानुसार मुद्रा एव माख का प्रसार एवं सकांच हाना चाहिए रथ 
तथा डविनियाग्र के पयाप्त साधन उपल हान चाहिए जिससे जनता की बचत 
मुद्रा मण्डी मे आती रह । 





इसीलिए मुद्रा मण्डी ग बिल-बाजार विनिमय एवं विनियाग बाजार का 
विद्यप महत्व है । मुद्रा मण्डो पूँजीमण्णी स निन्न टाती है । पूजी-याजार दीघ 
कालीन फणा की पूनि बरता है ता मुद्रा मण्डी अल्पकालीन कणा की पूत्ति 
बरती है। फिर भी इन दाना का सम्बन्ध घनिप्ठ हैं। दूसर, पूजा-वाजार म 
काय करन वाली सस्थाएं।गिन हातो हूँ। 

मुद्रा मण्डी स मुद्रा एव साख का उपार लत वाल (१) व्यापारो, उयाब- 
धन्धे वाल व्यक्ति एव सामाजिक तथा व्यक्तिगत कार्यों क़् लिए कण लन वार 
व्यक्ति (०) कद्न एवं राज्य सरकारें तथा अद्ध-सरकारी सस्थाएँ जंस नगर 
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पालिका आदि, (३) कृपक धर्म जो फसल के समय ऋण लेता है, आदि होते 
है | दूसरी आर ऋण एवं माख देने वाली सस्थाएं होती है, जैसे स्वदेशी बैक, 
सहकारी बेक, व्यापारिक बैक, साहुकार, महाजन आदि । 

मुद्रा-मण्डी में सास का नियरलण इस प्रकार होता चाहिए जिससे आन्तरिक 
मूल्या में स्थिरता रह। इस कार्य म केन्द्रीय वेक का विशेष हाथ रहता है 
क्योंबि उस पर देश-हित के लिए साख का समुचित नियन्त्रण करने की 
जिम्मेदारी होती है | सुसज्भूठित मुद्रा-मण्डी म॒ यह नियन्त्रण समुचित रुप से 
होता है । परन्तु भारतीय मुद्रा-मण्डी का सज़ूठन सदोष होन से रिजर्व वेब यह 
नियन्तण पूर्ण रूप से नहीं कर पाता है । 
भारतीय मुद्रा-मण्डी दोपपूर्ण होने के कारण 

१ आर्थिक सगठन भारतीय आवश्यकतानुसार नहीं---भारत का आधिक 
संगठन २०वीं शताब्दी के आरम्भ में अगरेज व्यापारिया द्वारा उनकी तिजी 
आवश्यकताओं के अनुसार किया गया | इससे आथिक' सस्थाएँ जो भारतीय 
मुद्रा-मण्डी मे कार्यशील है, उनका समठन भारतीय आवश्यक्ताओ वे अनुसार 
नहीं हुआ | 

२ दोषपूर्ण चलन-पद्ध ति--भारतीय चलन-पद्धति का विकास १६३५ के 
बाद अग्रेजो वी आवश्यक्ताआ के अनुसार किया गया, न कि भारतीया की । 
इससे चलन पद्धति दोपपूर्ण थी । (अ) प्रारम्मिक अवस्था में भारत सरकार 
स्क्रतन्त्र ख़जान रखती थी जिसमे मालगुजारी दी जाती थी और मुद्रा-्मण्डी मे 
घन की कमी होती थी | (4) १९२१ में इम्पीरियत वेज वी स्थापना के बाद 
बह साख का तियन्‍त्रण करता था और मुद्रा का नियन्त्रण सरबार करती थी, 
जिससे मुद्रा एव साख म सामजस्य नहीं था । 

३ यूरोपीय एबं भारतीय भाग--भारत के विदेशी झासन न भारतीय 
उद्योग एवं वाणिज्य को क्सी प्रकार प्रोत्माहन नही दिया । फतस्वरूप भार- 
तीय मुद्रा-मण्डी का संगठन भी प्ृथक्‌ यूरोपीय एवं भारतीय भागा में हुआ | 

४ केन्द्रोय बेक एवं ब्रेकिंग कानून का अभाव- १६२५ तक देश में 
केन्द्रीय बैक का तथा १६४६ तक भारतीय वेकिय कानून का अभाव था, जिससे 
मुद्रा -“मण्डी क। लणछन जअजयूस अप्यपक्ष पर से हे सय १ 

४ प्रथक्‌ अधिनियमो से मुद्रा-मण्डी का नियन्त्रण--आज भी मेद्री मण्डी 
के कुछ भागा भ रिजवव बेक समानता से नियन्त्रण नहीं कर सर्वता वयावि 
सहक्तारी बैंक तथा सयुक्त स्कथ बेको का नियन्त्रण पृथक पृथत्‌ अधिनियमा से 
होता है और स्वदेशी वेकरो पर तो कोई नियन्त्रण ही नहीं है । 


भारतीय सुद्रा-गण्डी डह३ 


भारतीय मुद्रा-मण्डी के माग 

१ रिजर्व बैक ऑफ इण्डिया 

२ स्टेट बेक आफ इण्डिया 

है वितिमय बैक 

४ मयुक्त स्कप व्यापारिक वेक 

४ सहकारी वंत्र 

६ भारतीय औद्योगिय वित्त नियम 
राज्य औद्याग्रिक वित्त तिगम 
राष्ट्रीय औद्योमिक साख एवं विनियोग निगम 
पुूनवित निगम (हिटफिवा८९ (ल्‍0ए9०गात्या ) 
स्वदेशी वेक 

इनमे पहल तीन अगो का सचालन भारतीय स्वतन्त्रता तक यूरोपीय हाथा 
मे रहा, परन्तु १६४८६ में रिज॑ वेक का राष्ट्रीयकरण तथा १६५४५ में स्टेट 
बैक का निर्माण होन से य दोनो अब राष्ट्रीय सस्थाएँ हो गई है । यूरोपीय 
प्रयन्ध में अब केवल विनिमय बैक ही है जिन पर भी भारतीय वेकिता अधि- 
नियव में रिजंद तेब का मियन्‍्त्ण हो गया है ॥ 
भारतीय मुद्रा-मण्डी के दोप 

३ परस्पर सद्भठन एक सहयोग का अभाव--भारतीय मुद्रा>मण्डी विभिन्न 
भागों में विभाजित हे । इतना ही नहीं, अपितु हमारी जो दा प्रमुख मुद्रा 
मप्ठियाँ बम्ब्ई तथा क्लकते में हैं उनके भी स्थानीय दो भाग है--केस्द्रीय मुद्रा- 
सण्डी लथा बाजार सुदा-शण्डी ॥ इसमे सुद्रा-मण्डी वा न तो आपस मे गगझन 
है और न सहयोग की भावना ही है । मुद्रा मण्डी के कुछ भाग ता ऐसे हैं जिनसे 
परम्पर सहयोग तो एक ओर रहा, उल्टी प्रतियागिता ही है, जैसे स्वदेशीय वैक' 
मथा अन्य बेका में प्रतियोगिता है । य विभिन्न घटन्त स्वतन्त्र रूप से नहण देने 
का कार्य करते हैं जिससे व्याज-दरों मे समानता नहीं रहती और न वेक-दर 
का वाजार-दर अथवा अन्य दरा से कोई सम्बन्ध ही स्थापित हो सकता है। 
रिजर्व वेक की स्थापना के प्रृव तो ऐसी कोई मुद्रा सण्डो थी ही नही, जिसे हम 
वास्तव मे मुद्रा-मण्ठी कह भी सकते थे। प्रेसीटसी सहरा म भी जो मुद्रा-मण्डियाँ 
थी उनका व्याहार क्षेत्र भी यूरोपीय तथा विनिमय वैक्रा तक ही सीमित था। 
इसीके साथ इस्पोरियल देक भी अन्य व्यापारिक दैक़ा का प्रतियोगी था, 


७ 


।। 


न्‍्ऊ 
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है मुद्रा, विनिमय एव अधिकोषण 
वयोकि उसे इम्पीरियल वेझ ऑफ इण्डिया अधिनियम के अन्तर्गत कुछ विशेष 
अधिवार एवं सुविधाएँ थी | पिन्तु रिजवे बेक की स्थापना के वाद भी वह 
मुद्रा के विभिन्न अगो को एकत्रित कर सगठन वरने में असफ्ल रहा । 
मुद्रा-मण्टी के संगठन वे लिए केन्द्रीय वैकिंग जाँच समिति का मुभाव भा कि 
भारत म जसिल भारतीय वेत्र सघ (शी पाताया फेच्ा:ह्हॉंड 4ै5०टोगीणा) 
स्थापित किया जाय जिसके स्वदेश्चीय बेर सहित सभी बेक सदस्य हो । यह 
सघ छोटे-छोटे वेको का एफीकरण करे तथा वैकों का पारस्परिक कार्य भी 
निश्चित वरे | वैतिंग पद्धति को अधिक वार्यक्षम बनाने के साधना वी सिफा- 
रिश करे तथा विभिन्न बेकों वा केन्द्रीय बेक के साथ सम्पर्क बढ़ाये । इस संघ 
के वार्यालय विभिन्न स्थाना पर हो जिससे स्थानीय वैकों की कठिनाइयों का 
निवारण वरने के लिए प्रयत्त क्या जाय । इस प्रकार वा सत्र १९४६ में 
वम्बई में स्थावित हुआ तथा इसके सदस्य सभी सूचीबद्ध (स्टेट वेक को छोड़बर) 
बैक है । 

परन्नु मुद्रा-मण्डी में जब ६० प्रतिद्यत मुद्रा एवं साख की पूर्ति स्वदेशी 
बैकरों द्वारा हो रही है, तब तब प्रिभित् भागों में परस्पर सहयोग नहीं हो 
सकता । अत इस संघ के सदस्यों में स्वदेशी बेकरों का समावेश होता 
आवश्यक है । 

२ ऋण देने वाली विजेष सस्थाओं का अभाव--हमारे यहां पाश्वात्य 
देशों की तरह ऐसी वोई भी ऋण देने वाली सस्थाएँ नही है जो विभिन्न उद्योगों 
को आवश्यक्तानुमार ऋण दे सक । जैसे, रृषि व्यवसाय का तीन प्रकार के 
ऋणो की आवश्यकता होती टै--अल्पकालीन, मध्यकालीन एवं दीर्घकालीन । 
परन्तु मुद्रा-मण्डी केवल अल्पयकालीन ऋण ही दे सकती है। दीघंकालीन ऋण 
देने का कार्य विशेषत स्वदेशी बैकरा, महाजनों त्था साहुकारों तक ही सीमित 
है, जिमके ब्याज की दर वहुत ऊँची है। एसी विशेष ऋण देने बादी सस्थाओं 
का अभाव मुद्रा मण्डी के सद्भुवन की दृष्टि से शीक्र ही दुर होना चाहिए, 
जिससे उद्योग एवं कृषि की दीघंकालीन सास-आवश्यकत्ताओ की पूर्ति हो सके । 
हाँ, स्वतन्त्रता के बाद औद्योगिक ऋण देने वाली सस्थाओ का निर्माण हो 
चुबा है तथा कृषि आवश्यकताओं की पूर्ति योजना के अन्तगंत की जा रही है 

३. ऋण देने के लिए राशि को कप्ती--ऋण कार्यों के लिए आवश्यकता- 
नुमार धन भी नही मिलता व््योदि राशि विद्येपत उन लोगो से थाती है जो 
बचत करते है। परन्तु भारत मे विजेषपत बचत कौ रायि सूमिगत लबवा 

स्वर्ण तथा अचल सम्पत्ति में बदली जाती है। इसके तीच कारण है--पयाप्त 


भारतीय मुद्रा-मण्डी है 


पिनियोग साथमो का अभाव, उैक्गि पद्धति का अपर्याप्त वियास, बैंकों के 
बिलियन से उनमे अविश्वास वया भारतीय जनता की गरीबी एवं अशिक्षा | 
उसे इसका भी ज्ञान नहों है वि दैक में किस प्रकार से खाते खोजे जाते हैं । 
डाकुधर सचय बेक का भारतीय ग्रामो में प्रसार नहीं है और वे इनके व्यवहार 
ही प्रान्तीय भाषाओं में होते हैं । 

ग्रामीण वैकिय जाँच समिति वी सिफारिशि के अनुसार देहावों में डाक्रघर 
सचय वैको वी सुविधा देते कौ व्यवस्था वो जा रही है। नये डाक़घर सोतने 
की बोजना कार्यान्वित हो चुकी है। दसलिए क्ण-प्रदायक राशि वा अभाव 
दूर करने के लिए ग्रामीण वै किग विभाग होना चाहिए तथा फिल्‍मों द्वारा परत 
एव बेकों बा महत्व समभाकर वेक्यि प्रवृत्ति का निर्माण करना चाहिए। 
रिजर्व वैक्र भी इस दिया में प्रयत्त कर रहा है। रिजर्व ब्रैक के पास नई 
काखाएं खाले के लिए जो प्रार्थता-पत्र आते है उनको वेबल दा झर्तो पर 
अनुमति दी जाती है -- 

(अ) यद्दि ग्रामीण क्षत्र में झाखाएँ खोपना चाहते है । 

(व) जहा वे घासाएँ खोलमा चाहत है उस स्थान अथवा ज्षेत्र मे बढ़ 
बैंकों की झाखाएँ नहीं है। साथ ही १९५५ से स्टेट वेक पर ग्रामीण बेविंग 
विकास की जिम्मेदारी जा गयी है। 


४ चलन पद्धति में लोच एवं स्यायित्व का अभाव तथा फसल पर धत 
की क्‍्मी--१९२० में इम्पीरियल वेक की स्थापना तक को मुद्रा-मण्डी में 
मौसमी आवस्यक्ता के समय घन का अभाव रहता था। क्योंकि पत-पुंद्रा का 
अधिकार मरकार दे प्रास था तथा बेको की साख निर्माग झक्ति उनकी रोकड- 
निधि से सीमित थी । इम्पीरियल देक की स्थापना वे बाद भी दस लोच का 
अभाव बना रहा क्योकि साख का नियस्तथ इम्पीरियल बंक और मुद्रा का 
मियन्त्रण सरतार करती थी। हाँ, मौसमी काउत्यकगा वी पूर्ति के लिए 
इम्पीरियल वैक्र सकट्कालीन साख (०शलइुला०५ छात्ता।) निर्माण के लिए 
सरकार से केवल १२ कराड रुपए ऋण ले सकता था ॥ यह राधि आवन्यक्ता 
की तुलना मे कम थीं 3. दे मुद्रा-मण्डी म मौसम सम घन की कमी रहती थी 
तथा ब्याज की दर ८ से ९७८ तक हा जाती थी | इस तनाव का मुख्य कारण 
चलन-पद्धति में लोच का अभाव था। इसी प्रवार हमार यहा चेंक्रो दा 
स्वतन्त्रता से उपयोग भी नहीं होता था । अब रिजर्व वैक ने (१९३४ से) इस 
कमी को काफी दर कर दिया है। 


हद मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोपण 


४ मुद्रा-मण्डी में ब्याज-दरो को भिन्नता एव अधिक्ता--भारतीय मुद्रा- 
मण्टी के भिन्न भिन्न अद्भो का कसी भी प्रकार सहयोग एवं नियन्त्रण न होने 
से विभिन्न मुद्रा-मण्वियो की ब्याज दरें भिन्न-भित्र एव ऊँची हैं तथा वाजार-दर, 
वैक-दर, क्टौती-दर आदि के उतार-चट्यव में समानता नही है । दूसरे, बाजार 
के विभिन्न अज्ञो में प्रतियोगिता होने से भी यह समानता नहीं आती । सिन्‍्तु 
उन्नत राष्ट्रों के वाजार में वेकनदर के घटने-बढ़ने के साथ अन्य दर भी उसी 
अनुपात मे घट्ती-वढती है क्योकि वहाँ पर वैफ़ एवं मुद्रा सण्डी ते विभिन्न 
जअज्जो में परस्पर सहयोग की भावना है । 


स्याज-दर में समानता लाने के लिए देकों के कार्यक्षेत्र का प्रादेशिक 
ब्रितरण होना चाहिए तथा उस क्षेत्र में त्याज-दर के नियन्त्रण का उत्तरदायित्व 
भी उन्ही बैंकों पर होना चाहिए जिससे उस क्षेत्र के वक्ष अधिक दर मलें 
अथवा मुद्रा-मण्डी के विभिन्न अंगों पर वैधानिक रूप से प्रभावी नियन्त्रण रखा 
जाय। इस कार्य को रिजर्व वेक को करना चाहिए परन्तु अभी तक उसने ऐसा 
नहीं किया जिससे मुद्रा मण्डी म वेक-दर का महत्व नही के वरावर है 


६ बेकिंग सुबिधाओ का अभाव--देहातो में जहाँ बचत वी राशि स्वर्ण 
अथवा भूमि मे रखी जाती है वहा पर बेका का अभाव है। टितीय महायुद्ध- 
बाल में अनेक वैका न नई-नई झाखाएँ खोली परन्तु ये शहरा में खोली गयी 
तथा गाँवों में अभाव ही है । जवसतण्या के हिसाब से भी हमारे यहाँ प्रति १३० 
हजार व्यक्तियों के पीछे केवल एक बंक है । कृपकों की दीघंकालीन आवश्य- 
कताओं की पूर्ति के लिए सयुक्त राष्ट्र के भुमि-वैकों (09009 |.) के नमूने 
पर भारत में भी हृषि तथा भुमि-वेक्तो की स्थापना होती चाहिए, जिससे कृषि--- 
जा हमारा बड़ा उद्योग है--का भी मुद्रा-मण्डी क्षेत्र में समावेश हो । अभी 
भारत में कुछ सहकारी कृपि-सस्थाएँ तथा शूमि-वन्धक बेक है परन्तु उनतवा 
कार्यक्षेत्र वहुत ही सीमित है एद वे प्रायमिक अवस्था में ही है। अत दस ओर 
रिजवं वैक और स्टेट वेक को कार्य करना चाहिए। 


७ ब्रिल-बाजार का अभाव--अन्य देशो की भाँति हमारे यहाँ बिलो का 
उपणोण यहु ही बाण होता है साथ शिलो। भी; का के य सुद्िधाएँ भी पर्याप्त 
नहीं हैं। क्योंकि रिजर्व बैक केवल उन्ही बविला वी क्‍्टोती वरता है जो मान्य 
हो तथा नियत दर्तो के अनुसार हो १ मुद्रा मण्दी में तो कटौती सुविधाएँ है ही 
नही, जिससे हमारे यहाँ व्िलो का उपयोग नाममात को ही है और विल- 
बाजार वा अभाव है । 


आरलतीय मुद्रा-मण्टी डह७ 


धिलो की कमो के कारण 

(अ) वैकों को अधिक रोक्ड-निधि रखनी पडती है जिससे वे अपनी 
रासि का विनियोग आतिकतर परम-प्रतिभुतिया मे ही करते थ, जिससे उसवी 
सम्पत्ति से ससस्‍लता रहे । परन्तु आजकल परम-प्रतिभृतियों की अपेक्षा उिलो 
वी वद्यौती से आय जबित्र होगी है, इसलिए आशा है कि भविष्य मे बिलों का 
उपयोग बढेगा । 

(व) देज्ञ मे. ऐसी सस्याआ का अभाव है जी पिलो के स्वीकर्ता की 
आधिक स्थिति की पूर्ण जानकारी दे सके । इस कारण बैक जिलो की कटौती 
करने से हिचक्ते है । इसलिए एसो सस्थाओं वी स्थापना होना आवश्यक हैं । 

(से) रिजर्व वेत्र की स्थापना (१९३४) होने के पूव भारत मे ऐसा 
कोई भी वेक नहीं था और न कोई ऐसी मस्था ही थी जहाँ जावश्यकता पदने 
पर बिलो की कटौती हो सत्रे | इम्पीरियल बैक अन्य वैको की प्रतियोगिता में 
था, इसलिए उससे बिला की पुत्र कटौती कराना वे समुचित नहीं समभते थ 
और आवश्यकता पड़ने पर परम-प्रतिभतिया की जमानत पर इम्पीरियल वेब 
से ऋण लेने थ । 

(द) वैक व्यापारिक हृण्टी इसलिए भी नहीं लेते थे क्योक्ति उनसे यही 
मालूम नहीं होता था कि वे व्यापार-वित है अथवा अनुग्रह बिल । बैक विशेषत 
व्यापारिक विलो में ही लेन-देन करना समुचित समभते है. इसलिए भी विला 
का उपयोग कम होता था । 

(ये) बिलो पर अधिक स्टास्प-कर लगने वे कारण मुहती हृण्डी का 
प्रयोग कमर होता था। केन्द्रीय वेकिगि जाँच समिति (१६२६) की सिफारिश 
के अनुसार १६४० से स्टाम्प कर कम हो यया हे । 

(च) भारत मे हृण्डियाँ प्रान्तीय भाषाओ मे प्रान्तीय सदियों वे अनुसार 
विखी जाती है जिससे विलो में विविधता होती है। इस कारण एक स्थान वी 
हृण्डियो कया उपयोग अन्य स्थानों म करने मे अनेक असुविधाएँ होती हैं, विभेषत 
उनके अनादरण के समय । इसलिए भी हुण्डियो का उपयाग कम होता है । 

(छ) भारत म विलो की कटौती की अपेक्षा बेक रोक-ऋण देना अधिक 
पसन्द करत है क्योकि इसक्षो क्रिसी भी समय वेक रह कर सकता है तथा 
ग्राहक को भी कम व्याज देना पड़ता है। 

(ज) कुछ वर्षो से राज्य एवं केन्द्र सरदार अपनी दैनिक आवश्यवताओं 
की पूलि मे लिए कोप-विन्षी का निर्ममन करती है जिनकी अवधि ३० में ६० 
दिन होती है । इनम विनियोग अधिक सुरक्षित एबं तरल समभा जाता है 





डिंह्प मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोषण 


क्योवि ये किसी भी समय स्कत्च विनिमय में वेचे जा सकते हैं। अत व्यापा- 
रिक विलों के उपयाग में उसका प्रयाय भी वाघक सिद्ध हुआ। 
रिजर्व वेक द्वारा विल-बाजार का निर्माण 

हमारी मुद्रान्मण्ी मे विल-बाजार का अभाव बहुत दिती से था। इस 
अभाव वो दूर कर मुद्रा मण्डी मे लास को लोचदार बनाते के लिए रिजव वैक 
ने सूची-वद्ध बेको के प्रतिनिधियों के परामर्श से २६ जनवरी १६४५२ से 
विल-वाजार योजना लागू की है । ड़ 

इस योजना के अनुसार रिजर्व बेक, रिजवें बेक अधिनियम की धारा १७ 
(४) (०) के अन्तर्गत सूची-वद्ध वैको के प्रतिज्ञा-पत्रो वी जमातत पर उनको 
माँग-ऋण (धशा।ते ]045) देगा । ये प्रतिज्ञा-पत्र॒मुहृती बिल अथवा सूची- 
बद्ध वैका मे ग्राहकों के बिलो अथवा प्रतिज्ञा-्पत्रों के आधार पर लिखे जाते 
चाहिए । इस योजना के अमुसार रिजव॑ बैक के पास कम से कम १ लाख ग्पये 
बे बिल (॥07५त0१ 75) देना अनिवार्य है। इसी प्रकार एक वैक को इन 
बिला के आधार पर कम से कम २५ लाख रुपए का ऋण लेता होगा। परन्तु 
अब यही राशि १० लाख रुपए है तथा प्रत्येक बिल की राशि ५० हजार रुपए 
से कम नहीं हाना चाहिए। 

प्रारम्मिकः काल में इस याजना से केवल उन्ही वेका का लाभ मिल सकेगा 
जिनकी चुकता पूँजी एवं निधि ३१ दिसम्बर १६५४१ को १० कराड रु० से कम 
नहीं है। भव यह सीमा केवव ५ करोड रु० की गई है। - 

इस योजना को वेका म॑ लोकप्रिय बनाने के लिए रिजर्व बैंक ने उन्हें यह 
लालच दिया है वि इस योजना के अनुसार जो ऋण दिए जायेंगे उत पर बैव-दर 
मे ३%, को छूट मिद्रेगी | हुसरे माँग बिलो का मुहती बिलो में परिवर्तन कराने 
के लिए जो स्टाम्प कर लगेगा उसकी आधा भाग रिजवे बेक देगा । 

इस योजना से विल-बाजार का विकास हाकर बैंको को अपनी सम्पत्ति में 
तरबवता रखने म सहायता होगी । इसके अलावा हमारी मुद्रा मण्डी में मौसमी 
जावश्यवता है समय साख में जा सोच का अभाव था; वह नहीं रहेगा। साथ 
ही बैकी की साख निर्माण झक्ति वढकर ऋण-प्रदायक राशि बढ़ेगी तथा सारण 
एवं मुद्रा-पद्धति लोचदार हो जायेगी | इससे हमारी मुद्रा मण्डी के अनेक दोपों 
का मिवारण हो सकेगा। इस योजया म॑ समय के अनुसार आवश्यक परिवर्तत 


किये जायेगे। है 
१९५२, ५३, ५४८ तथा १६५४ मे इस योजना के अतर्गत बैंकों ने विली 


भारतीय मुद्रा मण्गी हज 


दे! आधार पर क्रमझ ८२ ६६ १४७ तथा १३५ करोड रू० के कण लिये जो 
योजना की सफ्सता वी आर सकत है। 


साराध 

कसी भो देश का आयिक विकास वहाँ को मुद्रा-मण्डी पर निर्भर रहता 
है । मुद्रा-मण्डी उसे कहते हैं जहाँ सुद्रा एंद साख के क्रेता-विक्रेता परस्पर 
मिलकर साख एव मुद्रा का लेन-देन करते हैं। इसीलिए मुद्रा मण्डी के बिल 
बाजार, विनिभय एवं विनियोग बाजार कय टविदेष स्थान हैं। सकिस्तु पूंजी 
दाजार से मुद्राऋणष्डी भिन्न होती है वोनि पूँजी बाजार मे जहाँ दीपक्षालीन 
ऋणा एवं साख का लेन देन होता है वहाँ मुद्रा-मण्डी मे अल्पकालीन ऋण एवं 
साथ मे लेन-देन होता है 

पुद्रा मण्डी मे उधार लेने वाले व्यापारी, उद्योगपति एव सामाजिक तथा 
व्यवितगत कार्यो के लिए ऋण लेने वाले ब्यक्तित, केद एवं राज्य सरकारें, 
अधे म्तकारी सस्थाएँ, कृषक आदि होते हैं। दूसरी ओर ऋण देने वाले 
अर्थात स्वदेशोय बेक, सहकारी बेक, व्यपारिक देक, महाजन आपदि होते हैं। 

भारतीय मुद्रा मण्डी दोप-पूण है क्यायि--(१) महाँ का आथिक सम्रठन 
भारतीय आवश्यकतानुसार नहीं हुआ, (२) भारतोय चलन-पद्ध ति दोष-पर्ण रही, 
(३) मुद्रा मण्डी मे भारतीय एवं ट्ररोपोय दो प्रथक भाग हैं, (४) १६३४ तक 
केस्द्रीप बेक का तथा १६४६ तक बेकिय कानूत का अ्रभाव रहा, तथा (५) 
मुद्रा-मण्डो के विभित्र अयो का निशन्त्र०ण एथक-प्रथक्‌ अधितियमो से होता है । 

मुद्रा-मण्डी के य दोप निम्त है--(१) विभिन्न अगो में परस्पर संगठन 
एब सहुमोग का अभाव (२) ऋण देने वाली विशेष सस्थाओं का श्रभाव 
(३) ऋण देने के हेतु राशि की कमी, (४) चलन-पद्धति मे लोच एवं 
स्थायित्व का अक्षाव तथा फसल पर घन की कुमो, (५) सुद्रा-पण्डी से व्याज- 
दरो को भिनता एवं अधिकता, (६) पर्याप्त वैकिग सुविधाओं का श्रभाव (७) 
बिल बाजार का अभाव । 

विल-वाजार का अभाव हाने के कारण व--देडा थे स्वोकर्ता की आर्थिक 
एिपिति को जानकारी देने दालो सस्याओ का झभाष बेंको का परम प्रति 
भूतियों मे अधिक विनियोग, १६३४ तक बिलो को प्रुन कटौती करने वाली 
केन्द्रीय बेंक़् का अभाव व्यापार बिल एवं अनुगप्रह बिल पहिचानने मे कठिनाई, 
बिलो पर अ्रधिक स्टास्प-कर, बिलो को रूण्ेत्ी की अपेक्षा रोक ऋण एवं 
ओदरड्रापट को प्राथछ्िकता | 


भ्रू०० मुद्रा, विनिमय एवं अधिक्रोपण 


इस कमी को दूर करने के लिए २६ जनवरी १६५२ से रिजर्व बंक ने 
बिल बाजार योजना लागू को है । इसके अन्तर्गत जिन बेकी को चुकता पूंजी 
एवं निधि ५ करोड को है वे बंक बिलो के आधार पर १० लाख रुपए तक 
ऋषण ले सकते हैं किन्तु बिल को राज्षि ५०,००० रुपए से कम महीं होता 
चाहिए ! इस योजना को लोकप्रिय बनाने के लिए रिजवव बेक माँग बिलों के 
मुहती बिलों मे परिवर्तन के लिए लगने वालो ५०%; स्टाम्प ब्यूटी देगा तथा 
ऐसे ऋण्ों पर बेक दर से १% की छूट देगा । इस योजना के अन्तगंत १६५२ 
से १६५५ तक बेको ने क्रमश” परे, ६६, १४७ तथा १३५ करोड़ रुपए के 
ऋण लिए जो योजना की लोकप्रिपता का सकेत है । 


अध्याय १५ 
३ 
स्वदशाय वंकर 
परिभाषा--स्वदझ्लीप बकर की परिभाषा करना आमान नहीं है। स्वका 
साहेकार अथवा सामान्य करण दाता स पृथक करने की कोइ सामा नहीं है । 
केन्द्रीय बकिग जाँच समिति के अनुसार “इम्पीरियल बेक, विनिमय बेक, 
व्यापारिक बेक एवं सहकारी बंकों की छोडकर जो हुण्डियो का व्यवहार करते 
हो, जनता से निक्षप छेते हो एवं ऋण देते हो दे स्वदेशीय बेकर हैं । एक 
सामाय धनी व्यक्ति स जकर वर्किय साभदारी डुटुम्ब भागिता [छिएगै५ 
एकाणाटाञ9) तथा व्यापारी-बैंचर (एालपतशा 0७॥0:८:५), जितकी भिन्न- 
भिन्न स्थाता पर झाखाएँ भी हाती है. उन सबका समावश्ञ स्वदशीय बेकर मे 
हाता है। डा० एल० सी» जम के अनुसार “स्वदेशोय बकर कोई भी श्यक्ति 
अथवा निजी फम हैं जो ऋण देने क साथ हो निक्षेप स्वीकार करे अयबा 
हुण्डियों से व्यवहार करे अथवा दोनो ही काम्त करे । साधारणत श्वदेशीय 
बकर य दाना ही काम करत हैं। 
सामान्य ऋणदाता एव स्वदेजश्ीय वेकर में भेद 

(१) महाजन अथवा ऋणदाता जनता स निक्षेप नही लत किन्तु स्वद 
सीय देकर निक्षेप स्वीकार करत हैं । 

(२) महाजन हुण्डिया म व्यवहार नहीं करत परन्तु स्वदधीय वेकर विशप 
रूप स हुण्डिया म व्यवहार करत है । 

(२) महाजन ऋण दत के साथ ही अन्य व्यापार भी करत है जो उनका 
प्रमुख भाग होता है । परन्तु स्वदम्नीय बेंकर वेकिय-व्यापार विशप रूप स॑ 
करत हैं तथा उस ही द अपन व्यवसाय का प्रमु्ठ अग मानत है. अयात्‌ उनकी 
दप्टि म॒ बक्िग व्यापार का विद्येप महत्व ह | 

(४) महाजन क्वव अपन तिजी घन स ही कण दता हैं। किन्तु स्वदे- 
चीय वैंकर जनता से लिय हुए निश्रप तथा निजी पूजी से ऋण देत है । 

(५) महाजन केंदल इंपिल्तार्यों क लिए ऋण दत है परन्तु उत्तादन वी 
अपक्षा उपभोग के लिए व अधिक ऋण दत है । इसक विपरीत स्वदशीय बैकर 
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विशेषत उत्पादन कार्यो के लिए, ब्यापार एवं छोटे-छोटे उद्योगों के लिए ऋण 
देते है दथा ऋण का उद्देश्य जानन के लिए सावधान रहत हैं। किन्तु महाजन 
ऋण लेने के उद्देश्य' का ज्ञान आवश्यक नहीं समभता 7 महाजनो के ब्याज 
की दर स्वदेशीय बेकरों से अधिक होती है । 

(६) महाजनी अथवा ऋण देने का कार्य कोई भी व्यक्ति कर सकता है, 
चाहे वह बिसी जाति का हो | परल्तु वैकिंग व्यापार निश्चित जातियों द्वारा 
ही किया जाता है, जैसे उत्तरी भारत में जैनी और मारवाडी तथा दक्षिणी 
भारत में नदुकोटाई चेट्टियर | इसके अतिरिक्त शिवारपुरी, मुल्तानी, खन्नी तथा 
तथा वैश्य भी स्वदेशी वैकिग ब्यापार करते हैं । 
सयुक्त स्कन्ध वेक और स्वदेशीय बेकर 

(१) संयुक्त स्कन्ध बेका का समावेधन भारतीय कम्पनी अधिनियम के 
अन्तगंत होना आवश्यक है तथा उन्‍्ह अधिनियम के अनुसार अपने लेखे, स्थिति- 
विवरण आदि ममाचार-पन्नों में प्रकाशित करने पड़ते है। इसके विपरीत 
स्वदेशी बेकर स्वतन्त्र होते है वथा य विद्येपत अपन लेखे एबं लेखा-पुरतवो 
गुप्त रखने हैं। 

(२) सपुक्त स्कम्ध बैको का पूर्ण व्यापार अश पूंजी के अतिरिक्त विजेषत 
निक्षपों पर निर्भर रहता है, परन्तु स्वदेशीय वंकर अपनी निजी पूँजी पर निर्भर 
रहता है एव उसकी निश्षेप राशि बहुत थोडी होती है । 

(३) ग्राहकों का निक्षेप-राप्मि चेको द्वारा तिकालने णी सुविधा संयुक्त 
स्कस्ध बैक देते है परन्तु स्वदेशीय वैंकर चेक लिखने की सुविधा नहीं देते । 

(४) स्ववेशीय बेकर का अपने आहका के साथ वैयक्तिक एवं घरिष्ठ 
सम्पर्क रहता है, परन्तु सयुक्त स्कन्ध बेको मे वैयक्तिक सम्पर्क एवं घनिष्ठता 
का अभाव है । 

(५) संयुक्त स्कन्ध बैक केवल अल्पकालीन ऋण सुविधा देत है, विस्थु 
स्वदेशीय बेक्र भ्रल्पकालीन एवं दी्घकालीन दोनों ही प्रकार के ऋण देत है । 

(६) स्वदेशीय वेकर बैकिय व्यापार के साथ अन्य व्यापार भी करते है। 
इतना दह्वी नही, अपितु वे सद्ठा भी करते है, परन्तु सयुक्त स्कन्ध बैंक बेकिंग के 
सिवा न अन्य व्याएर करत हैं ऑरन अधिनियम के अनुसार करा ही 
सकते है । 

(७) स्वदेश्यीय बेकर की कार्-प्रणाली सयुक्त स्कन्‍्ध वैंको से सरल एवं 
सुगम होती है, किन्तु सयुक्त स्कन्ध बेको की अपेक्षा इनकी ब्याज-दर अधिक 


होती है । 


स्वदेशीय बेंकर प्र्ण्दे 


(४) स्वदेशीय बैकर बिना किसी प्रकार की जमानत के ऋण दे देते है, 
किन्तु सयुक्त स्कन्‍्घ बैंक नहीं दते । 

(६) स्वदेशीय वेकर ऋणों की जमानत के लिए किसी भी प्रकार की 
चल एवं अचल सम्पत्ति को वन्वक रखते है, विन्तु सघुक्त स्कन्ध बैक केवल 
ऐसी ही चल प्रतिभूतियाँ स्वीकार करते है जो सरलता से किसी भी समय 
बाजार में बेची जा सकती हैं । 
स्वदेगीय वेकरो को कार्य-प्रणाली 

इनकी कारयं-प्रणाली अत्यन्त सरल एवं कम खर्चीली हांतो है क्याकि इनका 
कोई भी कार्यालय नहीं होता । ये लेम-देन के सत्र ध्यवहार विश्वेयत अपने 
स्थान पर ही करते है। हा, लेखे इत्यादि लिखन का काम मुनीम करते है, जो 
बहुत ही ईमानदार तथा परिश्रमी होते है। ग्रामीण क्षेत्र म॑ इनके बढ़े ही 
अच्छ बैंक्गि सम्बन्ध है. तथा इनका अपन क्षेत्र के ग्राटकों वी आधिक स्थिति 
के विषय म पूण ज्ञान होता है। इससे कोई भी व्र्थक्ति विना कसी विशेष 
अमुविधा के ज्ञीक्ष ही ऋण प्राप्त कर सकता है । 

मिक्षेष--ये जनता से निक्षेप स्वीकार ऋरते हैं एवं उन पर ब्याज देते है । 
इनबी निश्ेप-राणि पर व्याज की दर सहकारी तथा अन्य सयुक्त स्कन्ध बैको 
से अभिक होतो है जो ३% से €% होतो है । परन्तु ऐसा बहा जाता है कि 
स्वदेशीप बेकर अधिक परिमाण मे निक्षेप नही लेते फ्योक्ति निक्षेप-राशि 
ग्राहकों द्वारा क्सो भी समय तिकालो जा सकती है जिससे वे खतरे मे पड 
सकते हैं। अत बे केवल अपन मित्रों दें ही निक्षेप लेत है ! मद्गास के नद्ुकोंट्ु।ई 
चेट्टियर समस्त स्वदेशीय बैकरा स अधिक चतुर एव व्यवहार-कुशल है । ये 
जनता स अधिक प्रिमाण मे निक्षेप स्वीकार करत हैं । 

निक्षेप राशि के लिए वे प्राय. रसीद भी देते हैं परन्तु अधिकतर नहीं 
देते । आजकल कुछ बंकर रसीद तथा चेको से राशि तिकालने को सुविधाएँ 
भी देने लगे हैं जो सीमित क्षेत्र म चलत है । 

ऋण--इनका प्रमुख कार्य ऋण दना है। य अविक्तर व्यापारिक तथा 
कृषि-कार्यों के लिए ऋण देते है. परन्तु क्मो-कभी उपभोग के लिए भो ऋण 

देते हैं। विशेषत ऋण किसी न क़िसी प्रकार के प्रतिज्ञा-पत्रों के आधार पर देते 
हैं, किन्तु ऋण वी राशि अधिक होने पर अच्छी-अच्छी प्रतिभूतियां की जमानत 
लेते हैं। ये ऋणी पर अस्य बेको से अधिक ब्याज लेते है। व्यापारिक कार्यों 
के लिए दिये जाने वाले ऋण विश्येषत हुण्डियो को कटौतो से अथवा खरीद 
करके भी देते हैं। सुरक्षित ऋणो पर इनको ब्याज को दर ६% से १८% 
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होती है व अरक्षित ऋणो पर ब्याज की दर अधिक होती हे, जो १८% 
३६% तक होतो है। 

ऋण देने की पद्धति--इनकी ऋण देन को पद्धति सरल एवं सुविधाजनक 
ह, जिससे कसी ऋण तेने वाले को कोई औपचारिक वाते नही करनी पडती । 
ऋण प्राप्त करने में भी किसी व्यक्ति को विलम्ब नहीं होता । ऋण केवल 
वेयक्तिक प्रतिज्ञापन का आधार पर दिये जाते है अथवा कभी-कभी अन्य 
व्यक्तियों वी जमानत की भी आवश्यक्ता होती है । साधारणत य केवल एक 
कागज पर (ऋण रसीद पर) ऋणी के हस्ताक्षर ही ले लेना पर्याप्त समभते 
हूँ जिसे 'रुवका' वहते हैं । इस रुके पर कभी-कभी ऋण पर ब्याज की दर, 
अवधि आदि देते है तथा कुछ बेकर वैधानिक 'रुकका लिजवाते हैं । कभी कभी 
य रुवका ने लिखवाते हुए अपनी लेखा पुस्तक पर ही स्टाम्प लगाकर ऋणी के 
हस्ताक्षर करवाते है। इस पुस्तक में ऋण लेन की काई भी शर्ते नहीं लिखी 
रहती । किसी अचल सम्पत्ति, जंसे भू गृहादि, रहन रखते समय ऋणो से 
बैधानिक केख, जिसे रहन-बन्ध ( 77०7४8०8० ७०४० ) कहते हैं, लिखता 
लेते है । 

हुण्डियाँ-- स्वदेशी वेकर हुण्टियों म भी व्यवहार करते है तथा आजकल 
इनके व्यवहार में विज्वेपत, चार प्रकार वी हुण्डियों का उपयोग होता है-: 
दर्शनी हुण्डी, मुहृती हुण्डी, धनीजोग हुण्डी और शाहजोग हुण्डी । इन हुण्डियो 
का अनादरण वहुधा नही होता क्योदि किसी व्यक्ति द्वारा हुण्डियो का अना- 
दरण लेखीवाल का दिवालिया होना माना जाता है । हुण्डियों वे आधार पर 
भी ऋण दिय जात ह तथा इन ऋणा पर ब्याज की दर भिन्न-भिनर स्थानों पर 
४% से १२% तक स्थानोय प्रथानुसार भिन्न-भिन्न होती है। इस दर को 
'बाजार-दर' कहते है । य हुण्डिया का त़्य-विक््य एवं कटौती भी करते है। 

क्ृषि-साख--स्वदेशीय देकर व्यापारिक ऋण के अतिरिक्त हृपको को ऋण 
देत है, परन्तु विशेपत इसका कृषकों से प्रत्यक्ष सम्बन्ध नही होता । ये महाजतों 
एवं छोटे-छोट व्यापारियों के माव्यम से कृपका को ऋण देते है जिनसे इदका 
प्रत्यक्ष सम्बन्ध होता है ॥ ग्रामीण साख जाँच समिति के अतुसार ये लगभग 
६०% ग्रामीण साखत्र की पूति करते है । 

अन्य व्यापार--इसके अतिरिक्त ये अन्य व्यापार भी करते हैं, जैसे अनाज 
की दलाली, सट्टा आदि॥ आजकल तो इनकी इस व्यापार की ओर प्रवृत्ति और 
भी बढ गई है जिससे इनका वर्गीकरण निम्न रीति से किया गया है-- 

(१) बे स्वदेशीय वैकर जो केवल वेकिंग व्यापार ही करते हैं। 


स्वद्ीय बेकर भ्र्ण्५्‌ 


(२) व स्वदेशाय देकर जिनकप प्रमुख काय व्यापार ह, परन्तु उसी के साथ 
बेकिंग व्यापार भी करत है । 


(३) वे स्वदेझीय वेकर जा व्यापारी तथा वेबर दाना ही काय करत हैं 
परन्तु उनका कौन सा व्यापार प्रधान है यह निश्चित नहीं कहा जा सकता । 
इनका वर्तमान महत्व--अभी तक रबदणशीय बकरा का बाई भी नियमित 
सगठन नही है लथा य जाय स्वततन्न रूप स जपना-सपना व्यापार फ्रत हे । 
जाजक्ल कुछ नहरा भ इस लोगा न अपन-अपन जातीय सद्ठ (5५००५) बना 
लिय हैं जिनका स्वरूप विश्येपत सामाजिक है, यापारिक नहीं। जैसे बम्बई 
में मारवाडी चेम्बर ऑफ कासस, मुल्तानी तथा शिकारपुरो बेकिंग सद्ध, थ्राफ 
सद्ध आदि । य सध यापार की दृष्टि मल समानता लाने अथवा सुविधाएँ दन 
का प्रयत्न नही करत । इसी प्रक्षार वेकिग व्यापार वी समुचित शिक्षा का भी 
कोई प्रबन्ध नहीं करत । विशेषत इनका यापार परम्पराशत शव आनुवशिक 
हाता है जिससे उनके इस व्यापार की चिक्षा देनिक व्यवह्याराम घर मही 
मिल जाती है । समठन क इन दापा क रहने हुए भी इनका ग्रामीण स्थिति 
एवं आवश्यकताआ का अध्ययन पूर्ण है एव इनका अपन ग्रामीण ऊणी आदिक 
साथ अधिक धनिष्ठ सम्बन्ध है । इसी कारण सहकारी एवं अन्‍य बेंका क हात हुए 
भी ये लोग ६६% प्रामीण एवं व्यापारिक आवश्ययक्तताओ को पूर्ति करते हूँ । 
क्हीं-कहों तो ये लोग कारखानो के मालिक नी हैं एवं बम्बई तया अहमदाबाद 
के सूती कारखाना को भी ये निक्षेप के रूप में साख देते हेँ। इनके द्वारा 
कारणानो मे रखे हुए निक्षेपो की अवधि दो मस्स से अधिक नहीं होती । 
आन्तरिक व्यापार को साख की पूर्ति, ग्रामीण साख की पति तया छोटे छोटे 
उद्योगों की सहायता करने के कार्य मे आज भी भारत मे इन्हों का एक प्रकार 
से एक्ाधिकार है । इनम स कुछ वैकरो का वरक्यि पद्धति का ज्ञान इतना गहरा 
है एव व इतन चतुर है कि दश् म बेकिग पद्धति क एकीकरण की किसी भी 
योजना म इनका महत्वपूण मानना हागा ।* 
स्वदेशोय बक्रो को वतमान अवनति का कारण--पिछल कुछ वर्षोम 
स्वद्ोय् बकरा के ब्शूपार का गहणे छात़ परेंची है जिससे इसकी, स्याह 
कम हा गई है तथा व्यापार क्षेत्र भी सीमित हा गया है। इसवा प्रमुख कारण 
सहकारी एवं सयुक्त स्कघ बैका का विक्रास है। इनकी वतमान अवनति के 
मुख्य कारण निम्न है -- 
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१ सयुक्त स्कध व्यापारिक बेक तथा सहकारी बंको को प्रतियोगिता-- इन 
प्रतियागी बैंका म॑ स्टेट बैर का नाम विद्यप उल्तखनीय है क्याकि उसको 
सरकारी शेप (9श«्य८८) की व्यवस्था तथा रात्ि स्थानान्तरण की विशेष 
सुविधाएँ उपलब्ध हू । इसी प्रकार अन्य सयुक्त स्कध बेका का भी स्टद बैंक 
राशि-स्थानान्तरण की तथा रिजव बे करण आदि सम्बन्धी सुविधाएँ दता हे । 
इसस स्वदशीय वैकर इनसे प्रतिस्पर्द्धा बहों कर सक्त । सहकारी वका के 
विकास क॑ लिए रिजव बैक की विश्ञेप जिम्मेदारी है तथा प्रान्तोय एवं कन्द्रीय 
सरकारों स्र भी महायता प्राप्त है, इसस स्वदेशी बेक्षरा का क्षत सकुचित 
हुआ है । 

२ आधुनिक बे क्गि को श्रपनाने को अरुचि--कुछ वेकरों न आधुनिक 
पद्धति को अपनाना प्रारम्भ कर दिया है तथा निक्षेपो को चैक द्वारा निकालने 
की सुविधा प्राहको को दी है। फिर भी अधिकाश बैक आधुनिक वै किय पद्धति 
नहीं अपनाते | इसलिए ऐसे स्वदेशोय बंको को अपना व्यापार सगठित रूप से 
करना चाहिए अथवा कुछ बेक सिलकर नये बेक को स्थापना करें, जंसा कि 
नेद्ुकोट्ाई चेट्रियो ने १६२६ से “बेक श्रॉफ चेट्टीनाड लिमिटेड' की स्थापना से 
किया था । इसी प्रकार जमनी के क्माडिट (८णगाशप्यात।) सिद्धान्त वे 
अनुसार य परस्पर बैंकिंग साभदारी वना ल। अर्थात्‌ अन्य व्यापारिक बव 
देहाता में अपनी झाखा-स्थापन न करते हुए स्वदेशीय वेकरा को उस स्थान का 
अपना प्रतिनिधि बनाकर उन्ह सुविधाएं देते रह तथा लाभ का वितरण आपसे 
मे कर ल | किन्तु यह तभी सम्भव हो सकता है जब स्वदेशीय वेकर परम्परागत 
पद्धति को छोडक्‍्र आधुनिक पद्धति का अपनाये । 

३ अन्य व्यापार को ओर प्रवृत्ति--देशझ वी व्यापारिक उन्ति होने के 
कारण इन बैकरा को अन्य व्यापार क्षेत्र मे अधिक लाभ मिलने वी सुविधा हो 
गई है जिससे य बेकिंग को छाड कर अन्य व्यापार करन लगे है । 

४ वैधानिक अडचर्ने--वेंकिग पद्धति आधुनिक न होन से इनको व्यापार 
मे अनेक वैधानिक कठिनाइयो का सामता करता पड़ता हँ। इसके अतिरिक्त 
भारतीय प्राता न कृषक ऋणग्रस्तता को दूर करने के लिए अमेक विधान बना 
दिये हैं, शिससे इनका कार्य-क्षेत्र सीमित हो गया है । इन विधानों दया 
अधिकतम व्याज दर निश्चित कर दी गई है । कहॉं-कही कृपको के श्रौजार 
आदि बेचने पर प्रतिबन्ध लगाये गये हैं, लेखा पुस्तकें आदि रखने वे प्रतिबन्ध 
लगाकर ऋणी की सम्पत्ति (355८७) को भी रक्षा की गई है। इससे इसका 

व्यापार एवं साख क्रियाएँ कम हो गई है । 


स्वदेश्लीय बेकर घ्ण७ 


स्वदेशीय वेकर एव व्यापारिक वरको का सम्बन्ध 

स्वदेन्नीय एव व्यापारिक वेक़ो का परस्पर सम्बन्ध भी सन्‍्तोपप्रद नहों है । 
व्यापारिक वेको ने कुछ स्वदेशीय वेकरा का मान्य बेका को सूची म॒ ल लिया 
है एवं उनको ऋण देने की मर्यादा निश्चित कर ली है, फिर भी इनको नियमित 
एवं अनिर्बन्ध सहायता नही मिलती । इससे स्वदेशीय वेकर आवस्यक्ता पड़ने 
पर अन्य मार्गों से ऋण प्राप्त करने है परन्तु व्यापारिक वेंकों के पास नहीं 
जाते । दूसरे, इनमे परस्पर प्रतियोगिता भी है । ऋण देन की मर्यादा सिन्न- 
भिन्न बेकों की आथिक ए्थिति को जाँच के बाद निश्चित की जाती है जो 
भिन्न-भिन्न वैको के लिए भिन्न-भिन्न होती है। निश्चित मयादा में हुण्डिया 
की क्‍्टोती की सुविधाएँ भी व्यापारिक वैक देते है परन्तु यह सुविधा केवल 
नाममात्र की ही है । क्‍्याकि स्वदेशीय दँक विशेषत छाट-छोट व्यापारिया एव 
कृषकों की स्वीकृत हुण्डी पर उन्हें ऋण देता है, जो हुण्डिया व्यापारिक बंबा 
की दृष्टि से केवल इसीलिए जयाग्य होती है कि व व्यापारी जयवा कृपक काई 
मूर्च ((००४7006) जमानत नही दे सकते । इतना ही नहीं अपितु व्यापारिक 
बैक स्वदेशीय बैकरो के नाम के रेखाकित जयवा अन्य चेक भी स्वीकार नहीं 
करते और न उन्हे राह्षि-स्थानान्तरण की हो सुविधाएँ सटट बेक से प्राप्त है । 
इसके साथ ही स्वदेशीय बेकरो को व्यापारिक एव स्टेट बेक के विरुद्ध यह भी 
शिकायत है कि वे इनसे अच्छा व्यवहार नहीं करते । 
स्वदेणीय वेकरो के दोप 

(१) परम्परागत कार्प पद्धलि---य अपन पुरान ढग पर ही अपना कार्य 
करते है तथा आधुनिक पद्धति का नहीं अपनाना चाहत । इसस जनता का 
विर्वास॒ इनक प्राप्त नहीं हाता । जनविश्वास प्राप्त करन के लिए अपने 
व्यापार का ग्रोपनीय स्वस्प न रखने हुए इन्हे समुचित लखा का प्रकाशन 
करना चाहिए जिससे इनवो आथिक स्थिति की प्रूण जानकारी जनता को 
प्राप्त हो सके । 

(२) सबयठन का अभाव--इनका एसा काई भी सगठन सही है जो व्यापा- 
रिक्‍ सुघार एव परस्पर सहकार्य बटाने सम श्रथत्त वर । अत इनसे आपस से 
भी व्यापारिक श्रतियोग्रिता रहती है और ये समठित रूप से अपना व्यापार 
नहीं कर पाते । इसीके साथ इनमे तथा व्यापारिक वेको म परस्पर सम्बन्ध 
एवं सहकारिता का अभाव है जिससे मुद्रा-मण्डो का दो भागों मे विभाजन हो 
गया हैं, जिनको लेन-देन की पद्धति ढया व्याज-दरें भी भिन्न-भिन्न है। इस 
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सहकारिता के अभाव के कारण रिजर्व बेक का भी इन पर कोई नियन्त्रण नही 
है जिससे सामूहिक झक्ति एव समानता से कार्य नहीं हो सकता । 

(३) निक्षेप देकिग न अपनाना--इन्‍्हाने निक्षेप चेकिंग को विशेष महत्व 
नही दिया जिससे जनता में बचत की आदत नही पडी और ने देश की सचित 
एवं निध्क्िय राशि का उत्पादन कार्यों में ही उपयोग हो सका। ये केवल 
अपने धन का ही ऋण-कार्यो के लिए उपयोग करत रह जिससे उनकी आधुनिक 
वेको की भाँति उन्नति नहीं हुई । 

(४) ऋण देने को दोपपुर्स पद्धति एवं अधिक ब्याज दरें--इनवी ऋण 
देन की पद्धति दोपपूर्ण तथा व्याज दर भी बहुत अधिक रही । इतना हीं नही, 
अपितु इन्होंने ऋणी के अज्ञान का अनुचित लाभ उठाया तथा कपट द्वारा 
अपन को पूँजीपति बनाया। यह आरोप इन पर किया जाता है, परन्तु एसा 
सभी बैकर नही करते थे यह मानना पड़ेगा । 

(५) बेकिंग के साथ अन्य व्यापार करना--स्वदेशीय बेकर वेकिग- 
क़ियाओ एवं कार्य-पद्धति का पालन नही करते क्योकि वे बेक्षिग के साथ प्रन्य 
व्यापार तथा सट्टा भी करते हैं । इससे उनको किसी भी प्रकार स हानि होने बी 
दशा म निजी हानि तो हाती ही है परन्तु साथ ही साथ उनके पास जिन 
व्यक्तियों के निक्षेप होते है उनकी भी हानि होती है। इससे जनता में उनके 
प्रति अविश्वास हो यया है । 

(६) नये बिनियोग साधनों की खोज नही की -स्वदेशीय बेकरो ने विनि- 
योगो के नये-नये ज्लोतो की भी खोज नही की जो आधुनिक बेकिंग का एक 
महत्वपूर्ण कार्य है । य केवल अपन ही लाभ में लगे रहे और जावश्यक्तानुमार 
साख का प्रसार एवं सकुचन बरने में भी असफ्ल रह। 
स्वदेशीय वेकरो के सुधार के लिए सुफाव 

इन दोपो के होते हुए भी आधुनिक ग्रामीण वेक्गि व्यवस्था में इनका 

विद्येप महत्वपूण स्थान है। साथ ही इनका ग्रामीण साख्र की आवश्यकताओं 
तथा ग्राहकों से इतना घनिष्ठ सम्बन्ध है कि आज भी वेक्गि की विसी भी 
योजना भे इनका समादेश होना चाहिए, जिसस य कली न किछी प्रवार रे 
देश के अन्य बेकों के साथ सम्बन्धित हो सकें और इन पर नियन्त्रण करने में 
रिजर्व वेंक सफल ही । इनको अधिक उपयोगी वताने वे लिए निम्म सुझाव है-< 
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केन्द्रोय बेकिंग जाँच समिति (१६२६)--यह समिति इनको जबरदस्ती 
नियन्त्रण में रखने के विरुद्ध थी । ३,१०,००० बेकरो को (१६४१ मे) जयर- 
दस्ती नियन्त्रण में ताना एक तो सम्भव भी नही था । दूसरे अनिवार्य वैधा- 
निक नियन्तण मे आने के स्थान पर सम्भवत ये त्यापार को ही छाड देते 
जिमसे ग्रामीण एवं कृषि साख को भयक्तर हाति होती। इसलिए समिति ने 
यह प्रस्ताव क्या क्-- 

१ रिजयं बैक तथा व्यापारिक बेक उनका उपयोग चैक एवं विला के 
मग्रहण के लिए उसी प्रकार करे जिस प्रकार सहकारी बैक एवं अन्य सयुक्त स्कध 
बेकों का क्या जाता है । इनको उसी प्रवार से राज्षि स्थानान्तरण, बिल और 
हुण्डियों को क्टोतो को सुविधाएँ भी दो जायें । इसलिए इन बेको पर अन्य 
व्यापार न करने का नियत्य॒ण भी लगाया जाय जिससे मुद्रा-मण्डी मे इनका 
स्थान महत्वपूर्ण होगा । 

२ स्वदेश्ञीय बंकर, जो अन्य कोई भी व्यापार नहीं करते, रिजर्व बंक से 
अपना सोधा सम्बन्ध स्थापित करें तथा उनका नाम “स्वदेशोय बेकरों की मान्य 
मुद्दों! मे लिख! जाय और उन्हे बिलो की क्टीती को सुविधाएं दी जायें । 

३ स्वदेशीय वेक्षर लेखा रखने की पुस्तके तथा उनके अकेक्षण (क्राता- 
आए) म सुधार कर लथा दिल एवं चेको का उपयोग बटाय । 

४ स्वदेशीय तैकर णव संयुक्त स्कवन्‍्ध वेका का ययासस्भव एकीकरण 
किया जाय १ 

५ स्वदेशीय बेकर अपना सहकारी बेकिय सघ बनायें जो अपन शदस्या के 
बिलो की कटौती करे तथा पुन कटोती की सुविधाएँ रिजव बेक उन्हे द । 

६ स्वदंशीय वेवर कम अपन व्यवसाय का रूपान्तर विलों जो दलाली 
में बरें तथा सुद्रा सप्डी मे भी यही बाय वरे जिससे प्िल बाजार का 
विकास हो । 

७ जो स्वदक्लीय बैकर रिजब जेक के सदस्य हा व अपन निक्षेपों के कुछ 
अनुपात में रिजब बेक के पास निक्षेप रखें | किन्तु जिन बेकरों के निक्षेप 
उनकी पूँजी से पॉँच गुने नहीं हैं उन पर प्रथम पॉँच वर्ष के लिए ऐसो फोई शर्म 

न है | इस रिजब बेक साख नियन्त्रण अच्छी प्रक्नार ख कर स्त्रेगा । 

के देंश की सभी वेक्यि सस्थाओ में सहयाग वढान के लिए एक अखिल 
भारतोण बेकिंग सघ! की स्थापना हो 

इसी प्रकार प्रास्तीय बेकिय जाँच समितियों ने भो निम्न सुझाव दिये थे --- 

१ रिजबं बेर स्वदेशी बेकरो को अपना सदस्य बना के तथा उन पर 
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कुछ व्यापारिक दर्ते लगा दे। साथ ही जिन स्थानों पर रिजवं बेक अथवा 
स्टेट वैंक की शाखा नही है वहाँ वे उनके अभिकर्ता का कार्य करे । इन सदस्यों 
को कुछ विशेष अधिकार एवं उत्तरदायित्व दिया जाय । रिजर्व बेक से ये अपने 
निक्षेपों के अनुपात मे रोकड-निधि जिसके बदले मे उन्हे बिलों के पुन. 
कटौती को सुविधाएं भिलें। 

२ स्वदेशीय बेकर जनता का विश्वास प्राप्त करने के लिए अपने व्यव- 
साय को आधुनिक पद्धति पर सगठित करें तथा अपने लेखे भी प्राधुनिक दड्भ 
पर रखें जिसका निरीक्षण करने का अधिवार रिजव बैक को हों। 

३. स्टेट बेक तथा व्यापारिव बेक स्वदेशीय बेकरों के व्यापारिक बिलों 
वी बिना झार्त कटौती करे । 

४ आवश्यकतानुसार रिजर्व वेक स्वदेशीय बेबरों को अपना सदस्य 
बनाने के लिए कुछ झर्तों के साथ लाइसेस दे । इन लाइसेंस प्राप्त बैंकरों को 
बिला के पुन कटौती की अन्य सुविधाएँ दी जाये । 
स्वदेशीय बेकर तथा रिजर्व बेक 

रिजव बेक अधिनियम की धारा ५५ (१) (अ) के अनुसार रिजवं वैक 
की जिम्मेदारी थी कि वह अधिनियम की उस घारा को, जो सूचीबद्ध वेको के 
लिए है, ब्रिटिश भारत में वेक्गि करने वाली अन्य सस्थाओ पर लागू करे 
और इस सम्बन्ध में अपनी रिपोर्ट ग्रवर्नेर-जनरल को तीन वर्ष मे दे । 

इस धारा का सम्बन्ध और किसी भी वेक्गि सस्था से न होते हुए केवल 
स्वदेशीय वेकरो से ही था। रिजर्द बेक ने १६३७ मे जो रिपोर्ट दी उसमे 
निम्न सुझाव है -- 

१ रिजर्व बेक से सम्बन्धित होने के पूर्व देशी बेकर अपनी क्रियाएं 
भारतीय कम्पनी अधिनियम की धारा २७७ (फ) तक ही सीमित रखें तथा 
समुचित समय में अन्य व्यापार का अन्त करे। 

२ स्वदेगीय बैकरो को अपने व्यापार का स्वलूप एवं कार्य समुक्त स्क्ध 
बैंको के समान ही रखना चाहिए, विशेषत निश्षेप-स्वीकृति के व्यवहार में 
वृद्धि करनी चाहिए । 

३ जिन स्वदेशीय बैकरों की पूंजी २ लाख रुपए है वे ५ वर्ष में अपती 
यूंजी ५ लाख रुपए करें तथा रिजद बैंक की सदस्य-सूची मे समामेलित करवे के 


लिए आवेदन द । 
४ स्वदेशीय वेकरो के निक्षेप यदि उतकी पूंजी से ५ गरुने हो तो नि 


का कुछ अनुपात रिज्द बेक के पास रखें । 


स्वदेश्ीय वेकर श्श्श्‌ 


9 उनको अपनी लेखा-पुस्तकें भली-भाँति रखकर विश्रेपज्ञों से निरीक्षण 
कराना चाहिए तथा रिजवं बैक को उन्हे देखने का अधिवार हाना चाहिए। 

६ अन्य सूचीबद्ध देद्रो वी भाँति रिजर्व वेक के पास समय-समय 
पर वे अपने कार्यो का आवश्यक्र विवरण भेजें तथा स्थिति-विवरण भी 
प्रकाशित करें ॥ 

इन झत्तों का पूरा करने पर स्वदेशीय वेकर रिजद बैक से मान्य होगे एव 
सरकारी प्रतिभूतियों के श्राधार पर ऋण प्राप्त कर सकंगे । इसस उन्हें सूची- 
बद्ध वैको को भाति रामि-स्थानान्वरण की मुविधाएँ भी दी जायेगी । 

रिजर्व वेक की यह योजना सफ्ल न हो सकी तथा इस सम्बन्ध में स्वदे- 
ज्ीय बेकरों की ओर से जो उत्तर दिये गये वे भी मनोरजक है। थी चुन्नीलाल 

मेहता ने वम्यई श्रॉफ सघ की ओर से लिखा था कि भारतीय ग्रधिनियम की 
२७७ (फ) धारा के अन्तर्गत आन वाले अनेक कार्यो को वे अब भी कर रहे 
है तथा रिजर् बैक ने उन्हें आपना परम्परागत अन्य व्यवसाय छोड देने के लिए 
कहने के पूर्व उनसे व्यवहार भारम्भ करता चाहिए धा। इसके बाद यह 
निश्चित किया होता कि अन्य व्यापार करने के कारण बेकिंग ब्यवस्ताय को 
क्षति होतो है क्‍या ? यह देखने के उपरान्त उस व्यापार को छोडने के लिए 
कहा होता । इसी प्रक्नार एक मुल्तानी वैकर न लिखा था कि वे इस सुभाव 
से सहमत हैं क्रि स्वदेशोय बकर वैकिंग के अतिरिक्त अन्य व्यवसाय न करे 
परन्तु लेखो के निरीक्षण एवं अक्क्षण (37008) को उन्‍्ह घोर विरोध है। 
दूसरे एक पत्र मे यह भी लिखा गया था कि यद्दि रिजर्व बैंक, स्टेट बैंक तथा 
अन्य बैका की भाँति स्वदेभीय बेकरो से ध्यापार करना चाहता है तो हम उसका 
स्वागत करते हैं। बिन्तु जो थर्ते लगाई गई है उनके हाते हुए काई 
भी स्वाभिशानों वेंकर बिला वो पुन कढौती के लिए आपके दरवाजे नही 
आयेगा ।' 

अब यह समम भर नहीं आता कि रिजवं दैक तिक्षप बढाने के लिए इन 
वेक्यो पर क्या दवाव डालता है जब ये स्वय ही देश की बैक्िग प्रणाली में 
अपना स्थान उन्नत कंरना चाहते है। हाँ, समय की माँग के अनुसार स्वदेशीय 
बैकर अपनी कार्य-प्रणाली में अवश्य परिवर्तन करे जिससे वे जनता का विश्वास 
प्राप्त कर सकें एवं मुद्रा-मण्डी के विभिन्न अग्र समठित हो । परन्तु इनको 
क्सी,अधिनियम से नियन्त्रित करके संगठित नहीं क्या जा सकता और न 


7.4 उपकूँ; थी उडबाबाए 3/्ाठ 9 मय 0. ठप, एए 453-85, 
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देश के बैकिंग-क्लेवर से इनको हटाया जा सकता है। ग्रत इनका संगठन 
एवं नियस्त्रण केवल तीन सार्यो से ही हो सकता है --- 

१ रिजर्व वेक विलन्वाजार बढ़ाये तथा बिलो की पुन कटौती को 
सुविधाएँ सभी स्वदेशीय वेकरों कोदे, ज़ो रिजर्व ब्रेक की सदस्यता स्वीकार करें, 
इससे बिल-बाजार का विकास हो सकेगा | इन सुविधाओं को देते समय ऐमे 
व्यापारिक बन्‍्धन न लगाये जायें जो उनको अमान्य न हो । 

२ रिजवं वेक इनवे साथ सदभावता का व्यवहार करे तथा अपने मेल- 
जोल से इनवी कार्य-प्रगाली नियत करे। इन्हे उसी प्रवार सव सुविधाएं दे 
जो अन्य वेको को है और क्रमश इनके व्यापार को नियन्त्रण में लाया जाया । 

$ देश का वेशिग-केलेवर इतना संगठित किया जाय जिससे जनता की 
सभी आवश्यकताओ की पूर्ति अविलम्ब एवं विना कमी औपचारिक्ता [णि- 
ग्ा97) ) के पूर्ण हो सके, विद्येपत कृषि सास बी, जिससे स्वदेशीय वेकरो 
की आवश्यकता ही न रहे। 
रिजर्व वेक से सम्बन्धित होने से लाभ 

(१) रिजर्व बेक एवं स्वदेशीय वेकरों के सम्बन्धित होने से देश वी 
मुद्रा-मण्डी के विभिन्न अय्रों का संगठन हों जायगा एवं वह साख-नियस्त्रण 
में सफल हो सकेगा । 

(२) सथुक्त स्कन्ध: तथा सहकारी वैको को प्रतिस्पर्दधा के कारण स्वदे- 
शीय वेकरो की जो अवनति हो रही है एवं व्यापार घट रहा है, वह इनके 
सम्बन्धित हो जाने पर नही होगा । अपितु इनको ग्रामीण परिस्थिति का विशेष 
ज्ञान हाने के कारण, ग्रामीण क्षेत्र मे साख-निर्माण करने का एकाधिकवार 
प्राप्त हो जायगा । 

(३) इनको अन्य व्यापार करने की आवश्यकता भी प्रतीत नहीं होगी 
क्योकि रिजर्व बैक से सम्बन्धित होने के कारण इनका वे किग व्यापार बढेगा । 

(४) रिजव वेक से सम्बन्धित होने पर इन्हे राभि-स्थानान्तरण, पुन 
कठौती आदि की सुविधाएँ मिल सकेगी यथा रिजर्व वेक को भी इनमे कुछ 
विवरण, जो बे देने के लिए तैयार है, प्राप्त हो सकगे। इसमे देश की बेकिंग 
प्रगति एव आ्थिक स्थिनि का सही ज्ञान ही सकेगा । 

(५) इस परस्पर सम्बन्ध से वे जनता एवं देश के अन्य बेको का 
विश्वास प्राप्त कर सकगे, जिससे देश के वेकिग क्लेवर में इनका महत्त्ववूर्ण 


स्थान हो जायगा । 


स्वदेशीय वैकर भ्श्३ 


साराश 

इपीरियल वेक (स्टेट वंक), विनिमय बंक, व्यापारिक बेक एवं सहकारी 
बंको को छोडकर जो हुण्डियो का व्यवहार करते हो, जनता से निक्षेप लेते हो 
एवं ऋण देते हो बे रपदेझीय बंदर हैं। सामान्य ऋणदाता से स्वदेशौय बेकरो 
से क्रिन्नता है; क्योकि महाजन निक्षेप नहीं लेते, हुण्डियो मे व्यवहार वहीं करते 
ऋरी देने के साथ अन्य व्यापार को प्राथमिकता देते हूँ, केबल निजी घन से ही 
ऋण देते हैं तमा कृषिकायों के लिए ही विज्ञेषत उपयोग के लिए ऋण देते 
हैं। महाजतो का कार्य कोई भो कर सकता है परन्तु स्वदेशोय वेकिय केवल 
विज्वेष जातियों द्वारा हो किया जाता है । 

सयुक्त स्कव बैक और स्वदेनीय बेकर से निम्त भेद है *“-- 
१ भारतोय मम्पती अधिनियम के १ समामेलन अनावश्यया 

अन्तगत समामेलन अनिवार्य 
२ लेखों का प्रकाशन-अनिवार्य २ छेखे गोपनोय 
३. निक्षेप राध्मि को चक से निकालने हे ऐसी सुविधा नही 

को सुधिघा देते हैं 


४ च्यत्तिगत सपर्क का अभाव ४ व्यवितयत सम्पर्व धनिष्ठ 
५ केवल अत्पशालीन ऋण प्रदाय ५ अव्पकालीमन एवं दीर्घकालीन ध्टण 
अदाय 


६ केयल ब्रेक्गि व्यवसाय ही करते हैं. ६ अन्य व्यवसाय भी बेक्षिप के साथ 
करते हैं परन्तु बेक्गि की प्रधानता 


रहतो है 

७ करण की जमानत आवइयक ७ जमानत लेना, न लेना इमकौ 
इच्छा पर तिभर 

८ झौपचारिकता अधिक ८ ओपचारिकता नहीं क्रार्य प्रणाली 


सरल, ब्याज दर झधिक 

६ केबल तरल सम्पसि को जमानत ६ चल एबं अचल सम्पत्ति की जमा 

केसे हैं नत मान्य करते हैं 

कार्य प्रणावी--इनकी का्षे-प्रणाली सरल होतो हैं तथा लेन-देन अपने 
घर पर ही करते हैं। थे जनता से निक्षेप छेते हैं, ऋण देते हैं, हुण्डियो से 
व्यवहार करते हैं। इनका महत्व ग्रामीण कृषि-साख में अधिक हूँ क्योकि ये 
लगभग ६०९ ग्रामोण साथ देते हैं। इसीलिए इनको वेक्िग विकास की किसी 
भी योजना से एयक्‌ नहों किया जा सकता 
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इूतवी वर्तमान अवनति के वारण--(१) सथुकत स्कघ व्यापारों बेकों एव 
सहकारी बैको के साथ प्रतियोगिता, (२) आधुनिक बेकिंग को मे अपनाना, 
(३) प्रन्य व्यापार को ओर प्रवृत्ति, (४) बेधानिक अडचघनें (ऋण की 
बसूली मे) । 

स्वदेशी वेवरों के दोप--(१) परम्परामत कार्य पद्धति, (२) आपसी 
सगठव का अभाव (३) निक्षेप बेक्गि ने श्पताना, (४) ऋण देने को दोषपूर्ण 
पद्धति, (५) अधिक ब्याज दरें, (६) बेकिंग के साथ अन्य व्यवसाय करना, 
(७) नये विनियोग साथतों की खोज नहीं को, इनके सुधार एवं रिजर्व बंक से 
सम्बन्धित करने के लिए केन्द्रीय व राज्य बेकिंग जॉच समितियों ने अनेक 
सुभाव दिये तथा रिजर्द बेंक ने भी इनकी सम्बन्धित करने की योजना बनाई 
थो । इसकी झातें थीं कि - (१) ये केवल बंक्गि व्यवसाय हो करें, (२) निक्षेपों 
में दृढ़ि करें, (३) पूंजी से पाँच गुने निक्षेप होने पर रिजर्व बेक के पास उसका 
कुछ अनुपात रखें, (४) लेखा पुस्तकों का भकरेक्षण करायें तथा बे रिजर्व बेक 
के परीक्षण के लिए खुली रहे, (५) रिजर्व बेंक के पास अन्य बेको की भाँति 
साम्पिक विवरण भेजें तथा स्थिति विवरण प्रकाशित फरें । परन्तु इनको ये 
बातें मान्य न होने से ये अभी तक रिजवं बंक से सम्बन्धित महों हो सके हैं, 
जिससे मुद्रा-सण्डी का एक महत्वपर्त अग अनियन्त्रित है 


अध्याय १६ 
व्यापारिक चंक 


व्यापारिक वैक' साधारणत उनसे संयुक्त स्कघ बेको को बहते हैं जो भारतीय 
कम्पनी अधिनियम १६५६ के अनुसार भारत मे स्थापित किये गये है । सयुक्त 
स्कघ बैक वास्तव में कसी भी बैग को बहते है जो कम्पनी के रूप में 
समायोजित हुआ हो क्रि चाहे बह दिनिमय वेक्ग, कृषि वैकिग भथवा किसी 
भी प्रक्पर का बेक्यि व्यवसाय क्यो ने करे । परन्तु सयुक्त स्‍्कप बैक विशेषत 
व्यापारिर बैक्गि कार्य करते हैं अत इन्हे ही सर्वसाधारण रूप में व्यापारिक 
दैकिग कहा जत्ता है । इनका कार्य जनता से माय पर देय अल्पकालीन निम्षेप 
स्वीकारना तथा व्यापारिद कार्यो के लिए अल्पकालीन ऋणों की पूर्ति करना 
है । इस प्रकार भारत में स्टेट बेक और रिजर्व बैंक को छोड़कर जितने भी 
अन्य सीमित देनदारी वाले बेक हैं वे सब व्यापारिक अथवा संयुक्त स्कथ वेक 
है । स्टेट वेक भी ध्यापारिक वेकिग कार्य करता है परन्तु इसका विर्माण स्टेट 
वेक ऑफ इण्डिया एक्ट से हुआ है अत यहे इस सामान्य नियम का अपवाद है । 
इसी प्रकार विदेशी विनिमय बैंको का मुख्य कार्य विदेशी व्यापार को आधिक 
सहायता देना है परन्तु वे भी व्यापारिक बेकिंग वियाएँ करते है तथा उनका 
समामेलन विदेश्ो में हुआ है। 

३१ मार्च १६५८ के अस्त में भारत में कुल सूची-बद्ध बैंको की सल्या ८६ 
तथा उनके कुल कार्यालयों की सख्या ३४५५ थी। उनके कुल निक्षेप्रों की 
रामि १ अप्रैल १६५६ को १०१६ ५६ करोड रुपये थी । इस प्रकार असूचीबद्ध 
वैको की संख्या १६५३ के जन्त मे ४३७ तथा उनहे निश्षेपों की राशि ६३ ७६ 
करोड रुपये तथा कार्यलिय सख्या १२६८ थी । 
व्यापारिक बेको का वर्गीकरण 

साधारणत व्यापारिक देंको को दो श्रेणिया से हम चाट सकते है-- 

३ सूचोबद्ध देक (5८8८ए७८प 859/5)--इतका सभावेद्य रिजवे बेक 
एक्ट के अनुसार दूसरी सूची में होठा है । इस हेतु व्यापारिक वेंक को रिजवं 
वेक एक्टर की धारा ४२ (६) की झततें पूर्ण करनी पड़ती है, जो निम्न हैं --- 
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(अ) जो बेक भारतीय राज्यों मे व्यवसाय करया है । 

(आ) जिस बेक की छुक्‍ता पूँजी एवं निधि मिलाकर ५ लास रपये से कम 

नही है । 

(६) जिनको अपनी मांग एवं समय देनदारी के तमझ ५% व २९६ 

कोप रिजर्व बेक के पास जसा वरना पडता है । 

(ई) जिन बेंको के सम्बन्ध में रिजवे वेक को विश्वास है कि उनती 

क्रियाएँ निक्षपकरत्ताओ के डित म हो रही है । 

२ असूचीबद्ध बंक (ए०त-5टा८्ता८्त ऐेघा:5)--जिन व्यापारिक बैंकों 
का समावेश रिजर्व बेक वी दूसरी सूची मे नहीं होता उन्हें असूचीवद्ध बैक 
बहुते है । इनका वर्गीकरण चुकता पूंजी एव निधि वे अनुसार चार वर्गो मे 
होता है -- 

'अ' (9) श्रेणी--जिनफी छुकता पूंजी एव निधि मिलाकर ५ लाख रपये 
से अधिक है। 

“ब! (४) श्षेणी--जिनकी घुकता पूंजी एवं निधि मिलाकर १ लाख से ५ 
लाख रुपये तक है । 

'स' (०) श्रेणी--जिनकी चुक्ता पूंजी एवं निधि मिलाकर ५०,००० स्पये 
से १ लाख रुपये तक है । 

'द' (०) क्षेणी -जिनकी चुकता पूँजी एवं निधि मिलाकर ५०,००० २० 
सक्‌ है । 
व्यापारिक बेको की कार्य-प्रणाली 

व्यापारिक वेकों के प्रमुष कार्य तीन होते हैं! -- 

(१) जनता से निक्षेप स्वीकार करना, 

(२) साख-निर्माण दथा ऋण-प्रदाय द्वारा जनता की वित्त शत्ति का सचार 

करना, तथा 

(३) अन्य काये, जैसे अभिकर्ता वी सेवाएँ, ग्राहका को-आभूषण, प्लेख 

आदि की सुरक्षा के लिए सुविधाएँ देना, आदि। 

यहाँ केवल यह ध्यान भे रखना आवश्यक है कि ध्यापारिक बेर जनता मे 
स्थायी, सचय तथा चल निश्षेप लेकर उसो धन से जनता की व्याप्रारिक शव 
औद्योगिक आवश्यक्ताआ की पूर्ति के लिए ऋण देते है जिससे व्यापारिक एवं 

औद्योगिक प्रगति को गति मिलती है । 





!* देखिए अध्याय १ । 


व्यापारिक बक घर 


ऋण देना--व्यापारिक बक दा प्रकार स ऋण दत है। एक तो केवल 
क्रणी की वेयक्तिक जमानत पर तथा दूसर क्रणी की वैयक्तिक जमानत के 
साथ ही अन्य दा व्यक्तिया तथा सहायक प्रतिभूतिया की जमानत पर। जा 
क्रण बिना किसो सहायक तथा अन्य व्यक्तिया को जमानत पर दिय जात है 
और जिनम क्ेवज कणी की ही वैयक्तिक जमानत होती है उनको अरक्षित रण, 
तथा जिन कणों क लिए बक सहायक प्रतिभूतिया की जमानत लता है उन्हे 
रक्षित ऋण गहत है । भारत म वबबल कऋ्रणा वी जमानत पर विज्येपत कण 
नही दिय जाव । कणा की जमानत वैक के काय क्षत पर निभर रहती है। 
यदि कसी बन्दरगाह म बैंक कायालय है ता उस स्‍थान का विशपत विदणी 
व्यापार होगा एवं एसे स्थाना पर ध्यापारिया वा जा ऋण झादि दिय जायग 
बे वस्तुआ (8०००७) की जमानत पर अथवा जहाजी ब्रिल्टी आदि की जमानत 
पर दिय जायग । परतु विशेषत विदेशी व्यापार क लिए ऋणा की सुविधाएँ 
दन का काय विदेशी विनिमय बके करत है। यापारिक बैको को विनिमय 
बका जैसी सविधाएँ न हान से यह काय व्यापारिक बक पूण रीति स नहीं 
क्र पात | जैसा कि केन्द्रीय बैक्मि जाच समिति न कहा है कि भारत के 
विदशी यापार को आथिक सुविधाएँ दन म व कोई भी प्रत्यक्ष काय नहीं 
करत-- उस स्तर पर जहा बन्दरगाह स मात्र बाहर जाता ह अथवा जिस 
वन्दरमाह पर माल आता है। स्पप्ट है कि व्यापारिक वक कवल दक्गी 
व्यापार एुंद उद्याग की आधिक आवशच्यक्ताआ की पूर्ति करत है। जहा पर 
विनिमय स्क्ध के व्यवहार अधिक मात्रा म है. वहा पर व्यापारिक बक स्कध 
विनिमय प्रतिभूतिया की जमानत पर ऋण देंत है। इसी प्रक्‍ार कृषि क्षत्र भे, 
जहाँ इस प्रक्मार की प्रतिभूतिया नहीं हांती वे कृषिज वस्त॒जा (»8घात्णोपपाप्प 
97०१००९) की जमानत पर कऊझण दल ह। औद्योगिव अल्पकालीन साख की 
पूर्ति व या तो किया प्रकार की बिक्‍्यद्ील प्रतिभूनियों की जमानत पर अथवा 
कच्च माल की जमानत पर वरत है। 
भारतीय व्यापारिक बैंक केवल दवेयक्तिक जमानत पर क्रण नही दत। 
बंख तो कबल उठत ग्राहका का जिनकी साख मे उह पृ विस्वास है. उनका 
प्रतिद्या पत्र पर अथवा बिल एवं हृण्लिया पर ऋण दते है। परन्तु अपनी राशि 
का सुरक्षा के विए वे अय दो खाखदार व्यक्तिया को जमाचत इनके स्पम 
वितसा पर हस्ताक्षर करवा लत है । 
य अधिविकप एव रोक ऋण (८० ८थ्त५) की भी सुविधाएँ देत्त है 
जिसकी जमानत के लिए व ग्राहकों स बन्च, अश कण पत्र अथवा अयय प्रति 


भ्र्श्द मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोषण 


भूतियाँ लेते है । औद्योगिक आ्रथिक आवश्यक्ता की पूर्ति ये कभी-कभी करते 
हैं परन्ठु यह कार्य ये बहुत ही कम मा में करते है क्योंकि इनके निक्षेप 
अल्पकालीन होने के कारण अल्पकालीन ऋणों की सुविधा देना इनके व्यापारिक 
स्वरूप के अनुसार आवश्यक होता है। यदि वे ऐसा न करे तो कसी भी 
समय उनकी आशिक स्थिति खतरनाक हो सकती है । 
व्यापारिक बंक प्रथम श्रेणी के व्यापारिक बिलो की कटौती भी करते है 
परन्तु हमारे यहाँ बिल-बाजार विकश्मित न होने रे यह कार्य सीमित है । 
परन्तु आश्या है कि भविष्य मे बिलो की कटोती अधिक परिमाण में हो सकेगी। 
व्यापारिक बैक विशेषत छृषि को सास सुविधाएँ नही देते क्योकि एक 
तो किसानो के पास जमानतों आदि का अभाव रहता है तथा उनकी भुगतान- 
शक्ति अनेक कारणों से सीमित रहती है। अत क्षपि साख में इनका स्थान 
महत्वपूर्ण नही है । हाँ, ये थोडी-सी साख की पूर्ति केवल क्ृषपिज वस्तुओं वी 
बिक्री (897॥८६४8) के लिए करते हैं जो विज्षेपत स्वदेशीय बैकों अथवा 
सहकारी वैको के माध्यम से दी जाती है। ये हृषि-साख की पूर्ति कर सक, 
इसलिए यह आवश्यक है कि कपिज-वस्तुआ की विक्री-सगठन में सुधार किया 
जाय क्योकि देहातों मे लाइसेंसधारी भाण्डारों का तो अभाव ही है । इस दशा 
में अब प्रयत्व हो रहे है ! 
सक्षेप में व्यापारिक बैंकों की क्रियाओं मे चल एवं अन्य तिक्षेप लेखों का 
रखना, बिल्लो की कटौती से व्यापार एवं उद्योग को आधिक सहायता देना 
तथा साख खोलना एवं इसी प्रकार के अन्य कार्यो का समावेश होता है। 
प्रो० गिलवर्ट के अनुसार व्यापारिक बैको को निम्न कार्य नही करने चाहिए -- 
(१) ग्राहकों को व्यापार सयालत के लिए पूंजी देना । 
(२) स्थायी ऋण देना । 
(३) एक ही आ्राहक को अधिक परिमाण मे ऋण देना । 
ये कार्य --उक्त कार्यो के अतिरिक्त व्यापारिक वेक अनेक सहायक कार्य 
करते है । ये ग्राहकों को राशि-स्थानान्तरण (इ७0४४०८०) की सुविधाओं के 
साथ आधिक एव व्यापारिक मामलो मे भी सलाह देते है। ग्राहकों की ओर 
से आकिनू'हिपरे कर कयणजिकया करते है. कथा उसके वक; हग्फ्ियिरे आए का 
सग्रहण ठथा उनकी बीमे की किब्त, आय-कर आदि का भुगतान करते है! 
अपने ग्राहकों को अन्य ग्राहको के सम्बन्ध म आधिक जातकारी देते है दथा 
उनको आवश्यक साख-प्रदाय करते है । 





3. मंप्राग् खाबे सामादफ़ीक थी मेबापमाड 977 जिएटा- 


व्यापारिक देक ५१६ 


बतंमान सूची-बद्ध 


पाँच महान्‌ बेंक तथा सात महान्‌ देक--भारत के वबर्ते 
में आते है एवं इनके 


बेको में निम्न महत्वपूर्ण है, जो सात महान बैंको 
निश्चेप २५ करोड स्पए स अधिक हैं -- 


कार्यालय एव... कुल निक्षेप 


बेक का नाम स्थापना. झाखाएँ (१६४५) 
(१६४५ मे) लाख रू० 
*१ पजाब नेशनल बंक श्प्ल्ड श्र भ१५२४६ 
+#० बेक ऑफ इण्डिया १६०६ ३० भ्६०१ ४५४ 
३ दी इण्डियन बैक १६०३ हरे 
*€ बैक ऑफ बडौदा श्ध्न्द ३३ २६६७ ६५ 
+५ सन्‍्द्रल बेक ऑफ इण्डिया १६११ ३०६ १०५२३ ४१ 
« बैक ऑफ मैसूर लि० श्ध्श्र इ्१्‌ ८ 
*+७ अलाहाबाद बेकु लि० १६२३ ४ २८छ४ ६० 


उक्त बेको म जिन वेंकों पर * यह चिह्त हैं उनकी गणना “पांच महान 
बेको” में हाती है। इनके अतिरिक्त युद्धनकाल में स्थापित ग्रुवाइटड कमशियल 
बेक (१६४३) की गणना भी वर्तमान महान्‌ वेक्रो म है। इसकी शाखाएँ 
शध्र्है 
व्यापारिक बेको की विदेशी झाखाएँ 

भारतीय व्यापारिक बैंको की शाखाएँ विदेशों म॒ भी काय करती हैं तया 
देश के व्यापारियों का कुछ हद तक विदेश्ञो विनिमय की सुविधाएँ प्रदान 
करती हैं। इनकी शाखराएँ जिन देशो में हैं उन दशा के साथ विददशी व्यापार 
के लिए आशिक सुविधाएँ भी देनी हैं। 

भारतीय व्यापारिक अमूचीवद्ध एवं सूचीवद्ध वेका वी १६४६ मे ज्मश्न 
१८३ एवं ६२८ विद्ेश्वी झाष्ताएँ थी ) य ज्ञालाएँ अब कम होती जा रही हैं । 


सूचोवद्ध बैक अनूचीबद्ध बेक 
१६४६ ध्रे८ शेयर 
१६४७ डइ३ ध््द 
१८४८ जै२९ ४ढ३्‌ 
श्ह४ड६ श्ड्७ १ 
१६५० कक रेड 


१६५१ १९१6६ श्द 


4२० मुद्रा विनिमय एवं अधिकोपण 


इन कायालया म पाकिस्तान का भी समावेच हैँ ! बका की विदेशी 
यास्ताओं की सख्या पाडिस्तान की झञासाएँ वद हान के कारण कम हुई है । 
१६४७ से १६५१ की अवधि म सूचीयद्ध एवं जसूचीवद्ध बका न अपन तमर 
३५६ एवं ५१ कार्यालय बंद किय। य सभी कार्यालय पाक्स्तान मथ। 
इसके विपरीत अय दक१्षो मे नय कायालय खाद गय हू । इससे स्पप्ट है कि 
भारतीय व्यापारिक बब कुछ अन्न म॒ विदशी विनिमय क्षत म अधिक हिस्सा 
लन लग है । यह व्यापारिक वको का सुदढता वा परिचय देतो है । 

ध्यापारिक बको की प्रगति-- जैसा कि हम देख छुऊ है व्यापारिक बका 
की झाखाए काय क्षत्र एवं जनमस्या की दप्टि स आय देया की अपशा बहुत 
ही कम है। जो प्रगति द्वितीय महायुद्ध से हुई है वह केवन बड़े बडे गाहरो तक 
ही मीमित है। अय शहरा मे वको की झाखाएँ या तो है ही नहीं अथवा जहा 
है बहा अपर्याप्त हैं । चव तो बक झाखाआ के विस्तार की आर न खत हुए 
अपना अपना कायातय ठोस बचान मे प्रगतिशील है. जो भविष्य में किसी भी 
प्रकार के वैक्गि सक्ट से बचने के लिए निस्सदेह आवन्‍्यक है। भारतीय बका 
बी उन्नति न होन देन मे उठकी काय शनी की अनक त्रुटिया है तथा अनेक 
बाह्य कठिनाइया बाधक है जिससे वे अपना काय क्षत न बढा सके । 

काय शली की सुटिया--भारतीय व्यापारिक बका की काय पली की 
जिया निम्नलिखित है -- 

(१) सबसे पहला दोप इनकी काय पद्धति म यह हैं कि ये बक अधिकतर 
पूजी का विनियोग सरकारी भ्रतिभृतियो में करते हैं जिससे व्यापारिक विला 
का अधिक प्रचार एवं उपयाग नहीं हा सका । 

(२) भारत मे ब्रक स्वीकृति बिलो (93४४ 3००८ए:आ॥८८$) का अभाव 
है । बक व्यापारिया को इनकी सुविधा नहीं दते तथा व॑ रोक ऋण की सवि 
घाएँ अधिक परिम्ताण म देते है जिसस प्रथम भ्रणी के व्यापारिद बिला का 
अभाव है। इसस बक्गि विकास में बाधा होती है आर उनकी निधि विशेषत 
इस प्रकार के ऋणी म ही समाप्त हो जाती है । 

(३) भारतीय बक अपने ग्राहकों को व्यवितगत साख पर ऋण नही देते 
जसा कि पाश्चात्य राष्ट्रो म होता है। इससे इनकी व्यापारिक प्रगति नही हो 
पाती । इसका प्रमुख कारण भारत मे पाइचात्य दक्मा की तरह सड (२३०१5) 
डूस (०ए्शड) जादि जसा सस्‍याएँ नहीं हैं जा बका का उनके ग्राहकों वी 
आध्िक स्थिति का पूरा-पूरा ज्ञान द । 

(४) भारत में एक व्यवित एक बक श्रथा महों है जो पाइचात्य दा 


व्यापारिक बक श्र 


मे है। इसस बक एवं ग्राहका के परस्पर सम्बन्ध म घनिष्टता नहां आती । 
इतना टी नही अपिवु पाइचात्य दक्षा म ग्राहत अपन उक्त का अपनी आशिक 
स्थिति का पूरा विवरण भी सामयिक (ह८:८ए:८०४))) भजत रहत हू । इसस 
बैंक्र उन्हे वैयक्तिक साख पर ऊझण दता हू । परन्तु भारतीय व्कापारा अपनी 
आशिक स्थिति की पूण जानकारी वैको का भी दना पसाद नहीं करत | इससे 
क्रणा की व्यक्तिगत सास पर ऋण दन की प्रथा बर नहीं सपना पात । 

(५) भारतीय पक्ता न विदेशों बेकी की शान झौकत की नुठो नकल की 
परम्तु उनकी भाति काय दइापी अपनाने का यत्न नहीं क्थिए। ?सस उनकी 
कायलमता न बत्त हुए काय व्यय जवन्य व गय जिससे व अपन ग्राहक को 
अधिक सुविधाएँ नहीं द सक्‌ । इस यारण ग्राहक इनकौ आर जान्पित ने हुए 
और उन्हान अपन जैसे उनस अधिक कायश्रम विदेशी बकरा मे रखे कुछ 
व्यक्ति एस ग्राहका पर अराप्टीयता का दाप लगात ह परन्ते वास्तविक स्थिति 
नहीं दचत । 

(६) भारतीय वैंका न बॉक्ग सिद्धान्तो का पूरा रूप से पालन नहीं फ्या। 
उन्हान अपनी राटि एस कार्यो सम लगाइ जिन कार्यो मं उनको नहीं लगाना 
चाहिए थी जैस चांदी सान का सट्टा आदि। इतना ही नही श्रपितु नय वय 
बैक न अपनी आथिक परिस्थिति जच्छी एवं लाभप्रद बवान की दप्टि से सुरू 
जुरू मे अच्छ वाभारा भी दिय तथा सचित निधि (7८5९०६८ छ्ि0) का निमाण 
नहीं किया । इसस जाभाव को दर स्थायी रखन स उन्ह करिनाइया का 
सामता करना पडा। धरिणामस्वत््प अनके वका का बिलियन हुआ । इनक 
मुस्य दांप निम्न है -- 

(अ) तिशप के अनुपात म राक निधि की कमा! 

(व) निक्षपा का आकपित करन के लिए अधिक याज दना । 

(से) अधिहइत प्राथिद एवं छुकला पूजी सम समुचित जतपात न हाना 4 

(७) कायक्षन क्प्नचारियों योग्य सचालकों एवं व्यवस्मापकों का अभाव 
हाव से यथ अपन वक क प्रति जनता वा विजास प्राप्त नहीं कर सके । जसे 
विलियित कउिट वेक का व्यवस्थापक्र जिसका छेखा-कर्म के सिद्धान्त तथा 
बेकिग का त्तमिक भो ज्ञान नहीं था और न वह यह जानता था कि विनिमय 
बिल किसे कहते हे । 

(5) बच्तो मं परस्पर सहयोग का अभाव होने से उनम गलाकाट श्रति 
स्पर्डा होदो है. तथा प्रतिबागिता क द्यरण ब्याज दर री अधिक होती है । 
इतना हा वही अपितु भिन्न भिन प्रदक्ा म नि्नभिन्त ब्याज दर होती हैँ 


भ््र्र्‌ मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोपण 


जिससे सकट-समय पर परस्पर सहायता का अभाव रहता है एवं समढित नीति 
का निर्माण नही हो सकता। 

(६) देश म अव्यवस्थित एवं आवद्यक स्थानों पर बंकों को शाखाएं 
सोलो गई हूँ तथा जहां पर साख-साधनों की अधिक आवश्यकता हैं वहाँ पर 
बैंकिंग सुविधाएँ नहीं है। इससे ग्रामीण क्षेत्रों मे इन बेको का विकास न होते 
हुए स्वदेशीय बैकरा का स्थान महत्वपूर्ण वना रहा । 

(१०) बेकों का सम्पूर्ण व्यवहार अग्रेजो मे होता है जिसे भारत के 
१०% लोग भी कठिनाई से जानते है। उदाहरणार्थ, चैक, प्रतिन्ना-पत्र भ्ादि 
अँग्रेजी में ही लिसे जात है तथा बेको की सारी जियाएँ भी अंग्रेजी में ही होती 
है । इस कारण बंको का विकास ग्रामीण क्षत्रो मे न हो सका । 
बाहरी कठिनाइयाँ 

(१) बेकिग-सकंट--पुन पुन बे किग-्सकट आने के करण देश में अनेक 
बैंको का विलियन हुआ, जिससे बेकिग-व्यवसाय म॑ साधारण जनता पूंजी 
का विनियोग करना समुचित नहीं समभती। इतना ही नहीं, अपितु आज भी 
बेको के अश्या मे सट्टा होता है, जिससे जनता का विस्वास इनमें नहीं 
जम पाता । 

(२) जनता की सकुचित मनोवृत्ति--भारतीय जनता स्वभावत ही अपने 
घन को श्रपने पास ही रखना भ्रधिक्र सुरक्षित समभती है, उसका विगियोग 
करना पसन्द नहीं करती और न विनियोग के लिए अच्छे साधन ही उपलब्ध 
होते हैं। इससे बेको को निश्षप रूप मे पर्याप्त मात्रा में कार्यश्ोल पूंजी 
नही मिल पाली । 

(३) वेधानिक कठिनाइयॉ--हमारे देश म॑ हिन्दू और मुसलमान उत्तरा- 
घिकार सम्बन्धी नियम ऐसे है जिनसे देकों को ग्राहकों से ऋण भ्रुगतान के समय 
अनेक कठिनाइयो का सामना करना पडता है। रहत-सम्बन्धी भो अ्रतेक 
बेधानिक अडचनें होती हैं जिस कारण रहन पर ऋण देने के लिए बैक सहज 
म॑ तैयार नही होते । 

(४) सरकारी भोत्साहन का अभाव --भारतीय बैको को देझ में राष्ट्रीय 
सरकार की स्थापना होने तक सरकार एवं अरद्धं-सरकारी सस्थाओं की ओर 

से किसी प्रकार का प्रोत्साहद नही सिला। यदि सरकारी एव वर्द्ध॑न्सरकारो 
सस्थाएँ इन बैंको से लेन-देन करती तो इनकी साख वडती, व्यापारिक उन्नति 
होती तथा निश्लेप भी बढते । परन्तु देश की तत्कालीन विदेशी सरकार ने सर्दव 
यूरोपीय वेको को ही अपने लेन-देव से ब्रोत्साहित किया ! 


व्यापारिक वक भ्द३ 


(५) विनिमय एवं पुरोपीय बको की प्रतियोगिता--विनिमय बक एवं 
यूरापीय बक देश मे हान के वयरण तथा सरकार की स्व॒तस्त व्यापारिक नीसि 
हान क कारण ददय का लाभकर व्यदमाय विनिमय वैका छ एकाधिकार म ही 
था| जो नारतीय बक विदेशों विनिमय व्यापार करना भी चाहत थ ब इस 
बा की स्पद्धा म ठहर नही सवत थ अत इनकी उत्वेखनीय प्रगति नहीं 
हुई | कयोंक्रि विदक्षी देश की शाखाएँ ही भारत म थी एवं उनके प्रमुख 
बकायालय विदा सम थ। दस कारण उनत्र साख सम्बंध अन्य विदक्षी बैका 
सअच्छव। 

(६) विनिम्रप बको द्वारा आन्तरिक व्यापार मे प्रतियोशिता--(विनिमय 
चैक का व्यापार केवन आयात नियात काद्ठा तक ही गीमित न रतन हुए दर 
के प्रमुलत व्यापारिक कन्‍्द्रा म भी उनकी शाखाएं थी । जत व जान्तरिक व्यापा 
रिक सुविधाएँ दकर भारतीय वका की प्रतियोगिता करत थे ।) विनिमय वक 
अधिक सगछित एवं अच्छी जाथिक स्थिति म होन स जनता का विध्वास भीक्र 
प्राप्त कई लत थ॒ जिसस उनके पाम अधिक निशेपष जात 4। इस प्रकार 
विनिमय बैको की स्पर्डा म भारतीय वैको के न टिक सकन के कारण उनका 
व्यापार भव भी सीमित हा गया । इतना ही नहीं अपिठु विदेशी बेक़ों के 
कमचारी भारतोय बेका के घिरुद्ध जनता भे भी अविश्वास उत्पन्त कर देते 
थे जिससे नय बक पनपतन नहीं पाता थ और न पुरान वका का काय क्षत ही 
बह पाता था । साथ ही विदेशी बको की समाज्ञोधन गृहा मे अधिक सदस्यता 
होने के कारण दे भारतीय बको को समाशोधन-गृहो की सदस्यता से भो बचित 
रज़त्ते थे । इन कारणा से भारतीय चेक! की प्रगति म अनंक वाघाएँ थी । 

(७) विदेशी व्यापारियों की पश्चणतपूरा नीति “दा के व्यापार का 
अधिकाश भाग विदतगिया क हाथ म था तथा बहुत ही सीमित व्यापार भारतीया 
के हाथ म रहन के कारण विदनी व्यापारी विद्ी बका से ही अपना लन-दन 
रखत थ जिसस भारतीय वक नहीं पनप सक $ 

(८) इम्पीरियल बक और स्वदेश्ञी बेक्रो की प्रतियोगिता--भारत्तीय 
बंका को एक जार इश्पीरियल वैक्त स तथा टूसरी ओर स्वदयीय वत्रास 
प्रतियोगिना करनी पढ़नी थी । इम्पारियल बक को सरकार वी ओर स अनंक 
सुविधाएँ थी तथा अद्ध सरकारी सस्था हान के कारण उनक सावन भी असा 
मित थ जिसस उसमे सहज मे जनता का विस्वास प्राप्त था । ऊत उसकी प्रत्ति 
यागिता अन्य भारतीय बैंक नहीं कर सकत्त थ | दुसरी ओर स्वदेशीय देकर 

अपनी लिकी पूजी से जनता से लेन-देन करते हैं एव उनस ऋण प्राप्त करने से 
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किसी भी प्रकार को ओऔपचारिकता (णा&८५5) नहीं करनी पड़ती । इसी 
प्रकार उनवी कार्य-पद्धति भी सरल होन से ग्रामीण क्षत्रों मे उतका अधिद 
प्रभाव रहा । इससे व्यापारिक वेजो को ग्रामीण क्षेत्रों मं विकास के लिए 
असुविधा थी । इन असुविधाओ का उत्नेख केन्द्रीय बेक जाँच समिति की रिपोर्ट 
मेभीहे 

“एक ओर भारतीय व्यापारिक बेका वो स्वदेद्यीय बैक रो से प्रतियोगिता 
करनी पड़ती है तो दूसरी आर विनिमय बेक एवं इम्पीरियल बैक से प्रतिस्पर्दा 
करनी पड़ती है जिसकी वजह से वे सकटमय एव समन्देहात्मक परिस्थिति तथा' 
तीब्र प्रतियोगिता मे जीवन-यापन करत हैं ।'' 

(६) शाख बेकिम का अभाव--भारत में अभी तक थाख बेकिंग का 
अभाव रहा है तथा कमजोर वेक किसी प्रकार अपना अस्तित्व बनाय रखने वा 
प्रयत्त करते रह किन्तु अन्त में उनका विलियन हुआ। इसका अभाव हमारे 
बेकिंग विकास पर बुरा पडा। द्वितीय युद्ध-काल म यह प्रवृत्ति इतनी अधिक 
हुई कि बैको का अपनी अलाभकर पाखाएँ वन्द १रनी पड्ी । विल्तु भारतीय 
बेकिंग अधिनियम से शास्त्र बेक्गि को बल मिला है । 

(१०) केन्द्रीय बेक एवं समुचित बेकिय अधिनियम का अभाव--भारत में 
१६३५ तक केन्द्रोय बेक नहीं था जो इन बेंको को गति-विधि को देखता तथा 
उन्हे प्रगति के लिए आवश्यक सलाह देता । इसी प्रकार १६४६ तक समुचित 
बेकिंग अधिनियम न होने से बकों पर प्रभावी वैधानिक नियन्त्रण महीं था। 
इससे इनकी क्रियाओं मे शिथिलता एवं अव्यवस्था थी । फतत वे जनता का 
विश्वास सम्पादन करन मे असमर्थ रह, जो प्रगति एवं विकास के लिए 
आवश्यक था । 
व्यापारिक बैंको की उन्नति के लिए सुझाव 

देश के आधिक यिकास के लिए बैंको का समुचित आधार पर विकास 
होना आवश्यक है । इस ह॒तु वैकिंग कलेवर के उक्त दोपों का निवारण भी 
होना चाहिए । देय वी राजनीतिक स्थिति में परिवर्तत होने से अनेक दोपों वी 
निवारण हो चुका है, जेंसे १६४६ में बेकिंग अधिनियम स्वीकृत होता, 

१ जनवरी १६४६ का रिजवं वेक का राष्ट्रीयकरण होना । फिर कुछ बातों में 
सुधार आवश्यक हैं जिनकी ओर केन्द्रीय वैकिग जाच समिति ने सकेते 
किया था -- हि 

(१) बेकों को नई ज्ञाखाएँ खोलने के हेतु प्रोत्साहन-वैक्ता को आरती 
शाखाओ का विस्तार करने मे रिजर्व वेंक उम्रमे अपनी राशि जमा वर संत्रिय 
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प्रोत्माहन दे । जब ये बेक कार्यक्षम हो जाये तव पंसझ वह अपनी राशि निकाल 
से। उसी प्रकार वैको को सस्ती दरो पर रशबि स्थानान्तरण तथा विलो की 
कटौती की सुविधाएँ भी रिजर्द बेक दे । ग्रामीण वेविश जॉच समिति ने भी 
राशि स्थानान्तरण सुविधाएँ सस्ती दरो पर देने की सिफारिश की थी। यद्यपि 
राशि स्थानाम्तरण झुल्क कम किया गया है फिर भी य सुविघाएँ केवल उन्हीं 
स्थानों पर मिलनी है जहाँ वैक का कार्यालय है। विलबाजास्-्योजना के अन्तर्गत 
जिलो के कटौतों की सुविधाएं वेको को उपलब्ध हो गई हैं। बाखाएँ खोलने मे 
स्टेट बैक को जो सुविधाएँ दी जाती है, वे यदि सभी वैका को दी जाय तो 
बेंकिग विज्ञाम अधिक तेजी से हो सकेगा ।' साथ ही सय दैंकों की स्थापना वी 
अपेक्षा वर्तमान वैका को शासाएँ खावना हो अधिक लाभकर होगा क्याकि 
इसमे उनके व्यापार एवं घाख म वृद्धि होगी । 

(२) वैधानिक कठिताइयो का निवारण--उत्तराधिकार नियमों सथा 
रहन-लेख सम्बन्धी ऋण देने मे जो वँधानिक् जटचनें व्यापारिक्र बेकोंकों 
उपस्थित हाती हैं उनको दूर करने का शीघ्र प्रयत्त झ्या जाय । 

(३) “एक व्यक्ति एक बेक' प्रया को प्रोत्माहत--वैको का चाहिए कि 
बे “एक ब्यक्ति--एक बेक” प्रथा का प्रोत्साहन दे एबं ट्सके लिए भावी ग्राहका 
की, यदि उनका लेखा किसी अन्य वेक मे है, ग्राहक न बनावें । दस पद्धति के 
अपनाने मे वे ऋणी की वेग्रक्तिक साख पर एण दे सकेग । इस प्रकार मे ऋणों 
को अधिक प्रात्माहित करना चाहिए। इसीके साथ बैंक रोक करण प्रथा को 
क्रमण कम कर तथा ब्रिला का उपयोग बट़ाने के लिए व्यापारिक बिलों नो 
कटौती अधिक कर । 

(४) प्रान्तीय भाषाओ मे बंक व्यवहार को प्रोत्माहन--बवैक्गि विकास 
में सबसे वडी वाघा अंग्रेजी भाषा की है। उसे द्वर करने के लिए प्रान्तीय 
भाषाओं का उपयोग आरप्भ करना छाहिए तथा विदेशी ब्यवहारा के लिए ही 
अंग्रेजी का उपयाग दे किया कर । इससे सागास्य जतता भी उनसे लेन-देन कर 
सक्रेगी तथा उनका व्यापारिक क्षेत्र बतेगा | 

(५) सरकार को ओर से प्रोत्लाहत -च्यापारिक बेको बे विकास के 
विए भारत सरकार को चाहिए क्ति बह सरकारों बेकाो को भाँति इनको 











भारतीय बैंक सध के २० मार्च १६५६ के अधिवेशन में श्री० सी० एच० 
भाभा का भाषण | 
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प्रौत्माहन देने के लिए समुचित नोति अपनायें तथा इनसे लेन-देन सम्बन्ध 
प्रम्धापित करे । इसी प्रकार इन वेको को करो आदि की सुविधाएँ भी देनी 
चाहिए । अपने ऋष-कार्यो के कुछ भाग वा सचालन भी इन बेको के हाथ में 
देना चाहिए जिससे वे अपनी उन्नत्ति कर सके । 

(६) कार्यप्रणालो की त्रुटियो का निवारण--बेको को चाहिए ह्रिवे 
अपनी वार्य-शैली की त्रुटियो का निवारण करे । वर्तमान स्थिति में वेक इस 
ओर प्रयलशील है। उन्तको चाहिए कि योग्य कर्मचारियों के निर्माण के लिए 
उनकी शिक्षा की व्यवस्था का प्रबन्ध सार्वदेशिक बेकिंग सध द्वारा किया जाय । 
ग्रामीण क्षत्रो के विकास के लिए वे स्वदेशीय बैकरों को अपना-अपना अभि- 
कर्ता बना ल, जिससे स्वदेशीय वेकरों के क्षेत्र मे भी इनका कार्य विस्तार 
मफ्ल हो सकेगा । 

(७) ओऔपचारिकता क्रम एवं भ्रधिक सुविधाएं--वेको को अपनी कैर्य- 
शैली का औपचारिक भाग यथासम्भव टालना चाहिए तथा जनता को अधिवा- 
घिक सुविधाएं देने का प्रयत्त करना चाहिए। इससे क्ृपि एवं औद्योगिक 
आवश्यक्ताओ की उच्नति में भी वे हाय बटा खकंगे। ग्राभीण क्षेत्रों की 
झाखाओ में कार्यालय-समय भी जनता की दृष्दि से सुविधाजनक होना चाहिए । 
कार्यक्षमता एवं सुबिधा की हृष्टि से स्वदेशीय बेकर तथा स्टेट बक्से 
आवध्यक शिक्षा लेनी चाहिए । 

(८) बेकों में पररपर सहयोग की बृद्धि--वर्तमान अखिल भारतीय 
वेक्गि सघ को चाहिए कि वह देश के सब वेको को अपना सदस्य बनाये तथा 
उतमे पारस्परिक सहयोग एवं सहकारिता की वृद्धि करे । इससे गलाकाठ-प्रति- 
रपर्द्धा का निवारण होकर वैकिंग की समुचित उन्नति होगी । इस सघ को आव- 
इयकतानुसार अपनी श्ाखाएँ विभिनन क्षेत्रों में स्थापित करनी चाहिए तथा 
उनकी असुविधाओं का निवारण करने का प्रयत्त करना चाहिए। सरकार को 

भी इस सघ को साम्यता देकर उसके सुझावों पर सहानुभूति से विचार करना 
चाहिए । 
(६) व्यापारिक बैकों के प्रतिस्पड्धियों का नियन्त्रशा--व्यापारिव वैकों के 
प्रतिस्पड्धियों का समुचित रूप से नियन्त्रण करमा चाहिए जिससे विनिमय बेको 
का कार्यक्षेत्र केवल आयात-निर्यात केख्तो तक ही सोमित रहे । इसी प्रकार 
स्वदेशीय वैकरों का भी नियन्त्रण करने के लिए रिजर्व बेक को प्रयत्न करता 
चाहिए जिससे ये प्रतिस्पर्डधा न कर सके। विदेशी विनिमय बेको को अपनी 
जाजाएँ देश के अन्य भागो से हटाने के लिए तया नयी शाठाएँ खोलने के लिए 


व्यापारिक बेक प्र्र्छ 


प्रतिवन्ध लगाना चाहिए । इसी प्रवार की घर्ते व्यापारिक वेका की पारस्परिक 
स्पर्दा के निवारणार्थ भी होनी चाहिए ॥ बच्छा हो, यदि रिजर्व बेक इन बेको 
को निश्लेपल्याज-दर का नियमन करे जिससे अधिक निश्लेष आकर्षित करने के 
लिए व्याज-दर का प्रतोभन न दिया जा सबे | स्वदेशीय वैकरा का नियन्त्रण 
इस सावधानी से होना चाहिए जिससे ग्रामीण साख-सुविधाओ में वाघा ने हो । 
भारतीय वैकिगि अधिनियम विनिमय दैको की क्रियाआ पर रिजर्व बेंक का 
नियन्त्रण हो गया है ॥ 

(१०) निद्लेप बोसा प्रथा को जागू फरन--निश्लेप-फर्ताओं वी सुरक्षा के 
लिए बैको को विशेष ध्यान देना चाहिए तथा निक्षेपों वी सुरक्षा के लिए 
अमेरिका वी भाति हमारे यहाँ निश्चेपा का बीमा एवं निक्षेप वीमा कम्पनियों 
वो स्थापना होनी चाहिए जिममे वेकिग ब्यवमाय की अवश्य ही अच्छी उन्नति 
होगी ।' इससे दो प्रमुख लाभ होंगे --- 

(अ) बैंको की ऋण नीति में समानता आयेगी, तया 

(व) बीमा कम्पतियों द्वारा देक्ो की ऋण नीति पर कुछ अभ मे प्रतिबस्ध 
रहेगा | इस देश के वैक्गि सक्टा का निवारण हो सकेगा । परन्तु अर्थ-सचिव 
ने २२ नवम्बर १६४५० को ससद में कहा है कि “यह देखा गया कि इस योजना 
क्य उपयोग में लाना बहुत कठित है जब तक्त कि देश के वेक्गि स्तर में 
आविक्त सुधार होकर उसकी असमानता कम नहीं हाती, इसके बाद ही वोमे 
का भार देश के बैंका में समान रूप में रहगा।” अत निश्लेपा वी सुरक्षा के 
लिए वैको में सहेयाग होना ही झ्रावश्यक है । 

उपर्युक्त सुभावों के अतिरिक्त जनता भी समुचित बैंकिंग वित्रास एवं 
उतति मे अपना सहयोग दे तथा बैंक योग्य एवं अनुभवी कर्मचारी एबं अधि- 
कारी प्राप्त करने के लिए हिन्दुस्तात कॉमर्शियल बेच की भाँति प्रशिक्षण योजना 
लागू क्र । भारत की राजनीतिक परिस्थिति बदल जाने से गत वर्षों म बेविंग 
स्थिति से पर्याप्त सुधार हुआ है एद हो रहा है। इसी प्रकार एपीकरण 
(एणाणोंद्प्शावांणा) एवं बिलियन वे लिए वेकिय अधितियम में जधिवा 
सुविधाएँ दो गई हैं। एकोव्रण एवं शाख-विस्तार के नियन्‍्वण ये लिए रिजर्व 
चैक को भी अधिक अधिकार हिये गये हैं, जिससे वह व्यापारित वैविग वी समु- 
चित उन्नति की देख-रेख कर सकता है ॥ रिजर्व दैक बेचा का परीक्षण करता 


(०कालह६९, 30-9-50 
अयगबीडडादा। 2 काठ, 24--50. 


फ्र्श्द् मुद्रा, विनिमय एव अधितोपषण 


है तथा उनके सुवार के लिए आवश्यक सुभाव भी देता है। झाखाजों के समुचित 
विघ्तार पर नी रिजवे बेक़ का नियन्‍नण है। अत हम कह सकते है कि ये 
वाते भारतीय थे विंग के उज्ज्वल भविष्य की परिवायक है। 

साराश 

व्यापारिक वेक साधारणत- उन सयुकत स्कन्ध बेंकों को कहते हैं जो 
भारतीय क्म्पनोज अधिनियम १६५६ के अन्तर्गत समामेलित हो तथा व्यापारिक 
बेकिंग क्रियाएँ करें ; इन वेको को साधारणत दो श्रेणियों मे बाँटते हैं-- 

(१) सूचीबद्ध वैव--इनकी ये विशेषताएँ होती हैं * रिज़वं बेक को दूसरी 
सूची में समावेत्र, भारतीय क्षेत्र में व्यवसाय, चुकता पूँजी एवं निधि ५ लाख 
रुपये से अधिक, इनके सम्बन्ध में रिजर्व बेक को विश्वास होता हे कि निक्षेप- 
फर्त्ताओं के हित में उनकी ज्ियाएँ होरही है, तथा जो अपनी मॉग एवं समय 
देनदारी का ५०६ घ २% रिजवं बेक के पास निक्षेप रखते हो । 

(२) बसूचीवद्ध बैक --जिनका सभावेक्ष रिजर्व बैक की दूसरी सूचो गे 
नही होता वे असूचीबद्ध बेक होते हैं । चुरुता पूंजी एवं निधि के अनुसार इनकी 
चार श्रेणिपां हैं-- 

'अ' जिनकी चुकता पूंजी एवं निधि ५ लाख रपये से श्रधिक है । 


्बं के १ लाख पे ५ लाख रुपये तक हैं । 
नस !... ४० हजार से १ लाख रुपये तक हें! 
(द १ पे ५० हजार से कम हैं । 


व्यापारिक बैक तीन प्रमुख काय करते है--(१) जनता से नि्षेप लेना, 
(२) साख तिर्माण तथा ऋण प्रदाय द्वारा जनता की वित्त-दावित का सचार 
करना तथा (३) अम्य कार्य, जेंसे अभिकर्ता की सेवाएँ, ग्राहकों के आधश्रपण 
आदि की सुरक्षा । 

ऋण देन कय काय ये तीन प्रकार से करते हैं--प्राहक्ो बेपक्तिक साख पर 
अथवा बैयक्तिदा तथा अन्य प्रतिभूतियों को जमानत पर ऋण देना, रोकऋण 
एवं अधिविकर्ष देना, व्यापारिक बिलों की कठौती या क्रप द्वारा ऋण सुविधाएँ 
देना । ये सुविधाएँ देने मे व्यापारिक बेक को निम्त कार्य नहीं करना चाहिए-5 
(१) ग्राहकों को व्यापार सचालन के लिए पूंजी देना, (२) स्थायी या दीर्ष- 
कालीन ऋण देना (३) एक हो ग्राहक को अधिक परिमाण से ऋण देता । 

अन्य वार्य--प्राहकी को राश्ि-स्थानान्तरण सुविधाएँ देना, आधिक स्थिति 
की जानकारी देना आदि । 


ब्यापारिक बैक घ्ज्ह 


व्यापारिक बंक विदेशी दास्यओ हारा विदेशी दितिमय कार्य भी करते 
हैं। व्यापारिक वंकों की ज्याखाएँं जनसख्या की हृष्टि से बहुत ही कम हैं 
जिनकी सस्या ३४५४ हु । क्योकि इनके विकास में अनेक बाधाएं हैं । 

(अ) कायशैली के दाप--(१) अधिक पूंजी का सरकारो प्रतिश्नतियों मे 
विनियोग, (२) वेंक स्वीकृति बिलो का अभाव (३) व्यक्तिगत साख पर 
ऋण न देना, (४) एक व्यक्तित एक बेक प्रथा का अभाव, (५) विदेशी बेकी के 
शानशौकत की झूठी नकल, (६) बेक्गि सिद्धान्तो कया पूर्णा हूप से पालन न 
करना, (७) कुशल क्मंचारियों दर अभाव, (८) बेको मे परस्थर सहयोग कर 
अभाव, (&) शाखाओं का अव्यवस्थित विकास, (१०) भप्रेजी मे व्यवहार । 

(आ) वाहरी कठिनाव्याँ-- (१) बेक्षिग सकट, (२) जनता की सकुचित 
मनोवृत्ति, (३) वैधानिक अडचर्ने, (४) सरकारी प्रोत्साहन का अभाव (५) 
विनिसय एवं यूरोपीय बेंको को प्रतियोगिता, (६) विनिमय वेको वी आन्तरिक 
व्यापार में स्पर्धा, (७) विदेशी व्यापारियों कौ पक्षपातपूर्णा नीति, (८) इम्पी 
रियल वेक और स्वदेशी देकरो की प्रतियोगिता, (६) साख-बाक्ण का अभाव, 
(१०) केर्द्रीय बेक एवं समुचित येक्गि अधिनियम का अभाव । 

सुधार के लिए सुभाव--वेको को नई दाखाएँ खोलने के लिए प्रोत्साहन, 
वैधानिक कठिनाइयों को दूर करना, 'एक व्यक्ति एक बैक! प्रथा को प्रोत्साहन, 
बेक व्यवहार में प्रान्तीय भाषाओ को प्रोत्साहन, सरकारों प्रोत्साहन मिलना, 
ब्ेक कार्यशेेली की त्रुटियों को दूर करें, औपचारिकता कम तथा सुविधाएँ 
भ्रधिक दें, बेको में परस्पर सहयोग की दृद्धि हो व्यापारिक दंको के प्रतियोतियों 
पर नियत्रण क्या जाय तथा निक्षेप-बीमा योनना लागू को जाय । 

देश मे राजनीतिक परिवर्तनों के साथ केन्द्रीय बेक का राष्ट्रीयपरण, 
बेकिंग अधिनियम क्‍य निर्माण, सुहृद बेकिय क्‍्लेवर के हेतु एकीक्रसा को 
ओर प्रवृत्ति--ये सब बॉक्स के सुहद विक्षास को ओर सकेत करती हैं । 


अध्याय १७ 
(४ ३७३७, 
वानसय वक 

स्टेट वेक और रिजवे वैक को छोड़कर आज भी भारत का वैकिंग 
व्यवसाय विश्लेप रूप से सूचीवद्ध तथा विनिमय वैकों वे हाथ में है । इतना ही 
सही अपितु विनिमय बेंकों की स्थापना भारतीय बैकों से बहुत पहले होने के 
कारण वास्तव में “आधुनित्र वेंक्सि वे प्रणेता' विनिमय बेफ ही है । विदेशी 
व्यापार को सास-सुविधाएँ एवं आर्थिक सहायता देना इनका प्रमुख वार्य है। 
परल्तु ये व्यापारिक वैकिंग कार्य भी करते है, जिससे ये भारतीय समुक्त स्कध 
बैको की प्रतियोगिता मे हैं। ये बेक विदेशी है तथा इनके प्रमुक्त कायलिय 
इगलैण्ड, पूर्वी एशिया अथवा अमेरिका (सयुक्त राज्य) में है। इनकी प्रमुल 
कार्यशील पूंजी दाहर से ही आती है जिसके लिए ये अपने प्रमुख कार्यालयों मे 
अधिक तिक्षेप आकपित करने वे लिए ब्याज भी अधिक देवे है ! वैसे तो 
विनिमय बैका का कार्य कुछ मात्रा मे भारतीय बेक भी करते हैं, अत इतको 

विदेशी विनिमय बवेक कहना ही अधिक उचित होगा । 
विकास --इनका उगम ईस्ट इण्डिया कम्पनी के शासन-काल में हुभा 
जिस सभय विदेशी व्यापार की आथिक आवश्यकताआ की पृ्ति के लिए भारत 
में कुछ अभिकर्ता-ग्रहो की स्थापना को ग्रयी । ये ग्रह विदेशी विलो के लिखने, 
कटौती तथा स्वीकृति का कार्य करते थे तथा वे विनिमय बैक्गों की स्थापना दे 
सदा विरोधी रहे । १८४३३ मे केवल एक ही विदेशी विनिमय बेक था, परन्तु 
१८५३ में ईस्ट इण्डिया कम्पनी के झांसन तथा विशेष विरोधी वातावरण 
का अन्त होने पर नये बेको की स्थापना होने लगी। अभिवर्त्तानगृहों में 
थॉमस कुक एण्ड सनम का नाम उल्लेखनीय है जो आज भी यात्रियों (/०४४भ) 
को थार्थिक सुविधाएँ देते है। १८५३ मे चार्टड बेक ऑफ इण्डिया आस्ट्रेलिया 
एण्ड चायना एवं सकेंग्टाइल बेक की तथा १६६६ में नेशनल बेक ऑफ इण्डिया 
की स्थापना हुई । नेशनल वैक ऑफ इण्टिया का प्रमुख कायलिय आगे लन्दन 
मे ले जाया गया । १८४३ दे पूर्व जो एकमेव विदेशी विनिमय बैंक था उसवा 
नाम ओरिएण्टल बेकिंग का्पोरिशन था, जिसको स्थापता ईद्थर में एव 
विलियन ८८४ में हुआ । इसके वाद अन्य देथो दे बेक़ो की स्थाएता भारत में 


विनिमय बेक ३३१ 


होने लगी जिनके साथ भारत के विदेज्ञी व्यापार सम्बन्ध थे एवं हैं। केवल 
इटली और वेलजियम दो ऐसे देश है जहाँ बे देव भारत में नहीं है। भारत मे 
१४ विदेशी विनिमय देकर (१६४६ मे) है । 

प्रधान कार्यालय 
चार्टर्ड बेक ऑफ इण्डिया, आस्ट्रेलिया एण्ड चायना (१८५३)... ससदन 
ईम्टर्न बेक लिमिटेट (१६०६) 


ल्‍्पेः >> 


३. मर्केण्टाइल वेक् ऑफ इण्डिया लिमिटेड (१८५८) हे 
४ नेशनल बैक जॉफ इण्टिया (१८६६ ) 23 
9 हॉँगकाँग एण्ट घ्ाधाय बैक्गि कॉर्पोरेचन हागकॉग 
६ गिण्डले एण्ड कम्पनी लिमिटड (नेशनल प्राविश्शियल बैक बे 
नियस्नण मे) लन्दन 
७ वेक् ऑफ चायना लिमिटेड न 
८ नौदेरलेण्ड्स इण्टियन क्मशियल बैक लि० अमस्टर्डस 
€ थॉमस कुक एण्ड सस (प्रवासगमन की युव्िधाएं देता है) न्ज+ 
१०. नेशनल सिटी वेक आफ न्यूयावव स्यूथाक 
११. नीदरलंण्ड्स ट्रेडिंग मोमाइटी अमभस्टडइम 
१२ अमरिकन एवसप्रस चंद्धु (प्रवामगमन की सुविधाएँ देवी है) न्यूयार्क 
१३. लॉयड्स बैंक लिमिटेड सन्दन 
६४ वामटॉयर नेशनल डी एरकॉम्प्ठी (8६००णफ़ाए) ऑफ पेरिस पेरिस 


विदेशी विनिमय वेको का वर्गीकरण 

व्यापार की दृष्टि में ववमान विनिमय बेक दो श्रेणियों के है-- 

(१) ऐसे वेक जिनके प्रधान कार्यालय विदेशा में है और स्यवसाय भारत 
में होता है एवं जिले कूल निक्षेपों का २५ प्रनिशत अथवा इससे अधिव भाग 
भारतीयों का है। उद्दाहरणार्थ, चार्टई थैेक ऑफ इण्टिया आस्ट्रेलिया एण्ड 
चायना नदथ्यनल बैंक ऑफ इण्डिया, मर्केण्टायल वैद्ष ऑफ़ इण्डिया लिमिटेड, 
ईम्टन बैक लिमिटेड, थॉमस कुक एण्ड सनम | इस श्रेणी के वेक १६४६ में 
केवल ३ ही रह गय। 

(२) ऐस वेक जिनके प्रधान कार्योलय विदेशों मे हैं एद वे भारत में केबल 
उनके जभिकर्तता का कार्य करते हैं। इनका अधित्रतर व्यापार विदेणों मे है तथा 
भारतीय निक्षेप राणि २५% से कम है । इस श्रेणी मे प्रथम श्रेणी के बैक 
को छोडकर अन्य वैक्नो का समावेश होता है। १६४६ में ऐसे वेकों की 
सख्या १२ थी । 


५३० मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोपण 


इनकी चतंमान स्थिति--विदेशी विनिमय बैको के हाथ में ही भारत के 
अन्तरराष्ट्रीय व्यापार का अधिक भाग है। भारत के विभिन्त भागों मे इन बेको 
की १६५६ मे ६६ शाखाएँ थी । इनके निश्लेष भारत में कितने है इस सम्बन्ध 
में कोई विशेष जानकारी प्राप्त नही होती, जौर जो जानकारी मिलती भी है 
बह केवल रिजर्व वेक के पास भेजे जाने बाले विवरण से ही मिलती है । 
उनकी कार्यशील पूंजी अधिकतर भारत से ही प्राप्त होती थी तथा गत ३० 
वर्षों में भारत वी मुद्रा-मण्डो पर इनकी विद्येप आथिक परिस्थिति तथा विदेशी 
मुद्रा मण्टियों से प्रत्यक्ष सम्बन्ध रहने बे कारण बहुत अधिक प्रभाव रहा है । ये 
बेक अभी तक रिजद बेक के पूर्ण नियन्तण मे नही श्ाये हैँ बयोकि इतके प्रधान 
कार्यालय विदेशों मे समामेलित होने के कारण बेकिंग अधिनियम के प्तिवा 
भारत के कोई भी विधान लागू नहीं होते। अत इनकी यहाँ की आविक 
स्थिति सम्बन्धी काई विशेष जानकारी नहीं मिलती । इनके निक्षेप भारतीय 
सूचीबद्ध वैका की अपेक्षा अधिक है जो मार्च १६५६ में २०१ करोड रपए थे 
तथा अधिक निश्चेपों को आक्षित करने के लिए ये चल निक्षेपों पर भी ब्याज 
देते हैं। इसमे भारतीय बैको के व्यापार पर प्रभाव पडता है तथा वे इनकी 
प्रतियोगिता करते है। इसी कारण भारत के विदेश्ञो व्यापार पर इन्ही का 
एकाधिकार हूं। रिज॑ बेक के अनुसधान के अनुसार ये भारतीय आयात 
व्यापार को ६००, तथा निर्यात व्यापार को 3०% आशिक सहायता देते है ! 
भारतीय बेको ने विदेशी व्यापार क्यो नही अपनाया ? 

(१) भारतीय दैका वी कुछ थाखाएँ विदेशों मे थी और वे विनिमय 
बेकिंग करत थे। परन्तु विदेशों मे अपनी श्ाखाएँ खोलने के पहले उनको 
अडचनों का सामना करना पडता है जो अधिद एवं ग्रम्भीर स्वरूप वी है। 
फिर दीघंकालीन ध्यापारिक सफ्लता में आने वाली बाधाएँ और भी गम्भीर 
है । इस कथन में सत्याद भी है। बविदेक्षी बेको की स्थापना पहले होते के 
कारण इनका सुद्रा-सण्डी पर अधिक प्रभाव था तथा ये बायंत्रील पूंजी के 
लिए आरम्भ विदेशी निक्षेपा पर निर्भर रहते थे । प्‌ 

(२) विदेशी होने के कारण इनका विदेक्षी मुद्रा-मण्डियों से अधिक सम्पक 
था जिससे ये भारतोय बैको की प्रतियागिता म नही टिकने देते थे । 

(३) विदेशी वेका की वार्यन्रील पूँजी भी भारतीय वेकों की जोक्षा 
अधिक थी तथा आशिक साधन भी बहुत थ। इससे भारतीय बेक इनकी प्रतिं- 
योगिता नही कर सकते थे और त वे इस स्थिति म ही थे कि अपनी भाणाएं 

देशों में खोलते। व उनकी विदेया में द्राखाएँही थी जिनके द्वारा बे 


विनिमय बैक भरे३े 


विदेनी न्‍्यापार वर पाय | दम म कंबल एक हो बैंक इम्पीरियल बैक, एसा 
था जिसके आथिक साधन एवं कायणगील पूजी अधिक थी जा इस काय का 
कर सकता था । परन्तु १६३५ तक इसका यहे काम बरुन वी वेचानिक अनु 
मति नहीं थी अतएुव यह काय नहीं कर सका । रिजब बच की स्थापना के 
बाद विदशी विनिमय यापार करन का इस स्वृतस्तता दी गइ फिर भी इम्पी 
रियल वेक न इस झार ध्यान नही दिया। १६३६ मे सेण्ट्ल बक आफ इण्डिया 
मे अपनी एक शाखा विदेशी विनिमय काय के लिए लन्दन मे सेंट्रल एक्सचेंज 
बेक आफ इण्डिया नाम से प्ोली थी पर तु १६३८ मे उसका समावेश बकले 
बेक ले हो भया। १६४६ से दक आफ इण्डिया ने काथ को आरम्भ किया 
तथा लन्दन में एक शाखा स्थापित की एवं १६५० में इसने अपनी एक झाखा 
जापान मे खोली है। परन्तु आवश्यकता इस वात की है कि भआरताय बका व 
पास यह व्यापार केन्द्रित रह जिसस जाला रूपया का अन्य आयात 
(ए/५:७७]७ ए्7०7४७५/ राका जा सक । इन कारणा के अतिरिक्त निम्न कारणा 
स्‌ भी भारतीय बक इस काप का न जपना से -- 

(१) कुशल कसचारियो की कप्ती-- त्िदीगी वितिसय काय करन के जिए 
फुशल फ्सचारियों फी आवइमक्ता थी। परन्तु जहा भारतीय व्यापार व 
लिए कुशल क्मचारी उपलब्ध नही थ वहा विदयी थिनिमय के विद्वपञ्ञ भारत 
मे प्राप्त हाना असम्भव ही था । 

(२) थिदेशी बको की तुलना से कायक्षमता कमर --यदि भारताय बैक 

विदता मे अपना च्ाखाशु खावत नी ता वटा व अपनी कायशील पूजा के 
लिए अधिक निक्षप प्राप्त नहीं कर सकते थे। क्‍्याकि भारतीय वका का 
कायक्षमता विदेशी बंकों को तुलना में कम थी । इसके अतिरिन विदज्िया म 
राप्टीय भावता बधिक तीब्र हाती है जिसका भारतीयों म जाच भी अभाव हू । 
साथ ही भारताय बेका कया विदेगा क॑ पूव-स्थापित एवं बट बड़े बका स॒ प्रति 
गोगिता करना पडती जिसक्र लिए व धूण रूप स तैयार नहीं थ। 

(३) विदेशी मुद्रा-मण्डियो के सम्पक का अभाव--कर्द्रीय वकिय जाँच 
समिति के अनुसार भारतीय वक अन्तराप्टीय मुद्रा मण्टिया से सम्पक्त नहा रस 
सकत थे क्याकि उनवर प्रधान कायाउय जारत से 4) इस कारण उनका न त्ता 
भन्‍्तराष्टीय मुद्रा परिस्थिति का अद्यावधि दान ही हा सक्तता था और न उन्हे 
आवात नियात बिल ही सग्रहण व लिए मिल सक्त थ। बिदची बया क प्रधान 
कायालय विदा म हाव स उन्‍्ह य सुविवाएँ प्राप्त हैं । 

(४) सोमित आथिक साथन--भारतीयों वक्ता के जाथिक साधन बहुत 


श्श्ड मुद्रा विनियय एवं अधिकादण 


कम थ तथा उनका व्यापार लेत अधिक था, जिसस विदक्षी विनिमय व्यापार 
की अपक्षा उनक साधना का भारत म ही अधिक लाभदायक उपयाग हा 
सकता था। इससे भारतीय बेको ने विदेधी विनिमय व्यापार की जोर 
दुलक्ष क्या । 

(५) अधिक कायश्ील पूजी--भारतोय वक्ता को विदशा में बाबाएँ 
स्थापित करन क लिए अधिक कायश्ञीत पूजी की बावश्यकता था और है भी । 
इसके साथ ही वह शाखा कुछ वर्षो तक हानि हात हुए भी चालू रहनी चाहिए 
परन्तु एसा करन के लिए आज भी यविक्ाञ्म वैको के पास पर्याप्त आथिक 
साधन नही हे । इस कारण भारतीय बक इस ब्यापार को न अपना सक। 

(६) विदेशी ब्को की कट्टर प्रतियोगिता--इनका सामना भी उह करना 
पडता था । 

(७) रामान सुविधाओं का अभाव-भारतीय बैका का बिदशा में वे 
सुविधाएँ उपनाध नही होती थी जा वहा क वका को उनके दश के अधिनियम 
से मिलती थी | इतना ही नही अपितु अनक वैधानिक अडचन भी थी । 

(८) भारत सरकार की उपेक्षापूर्ण नीति---भारत सरवार की एसी नीति 
रही जिससे भारतीय बैका का विदेशा म याखाएँ सोलन के लिए प्रात्साहत 
नहीं मिवता था। 
भारतीय बैको की विदेशी विनिमय क्रियाए 

भारतीय बकों ने कुछ हद तक विदेशा विनिमय त़ियाएँ भी तथा भारतीय 
बयों की उन दझ्लो मं चासलाए थी जिनके साथ भारत क विदेशी व्यापारिक 
सम्बंध थ। १९४४ म भारतीय सूचोवद्ध एव असूचीवद्ध बका की शाखाएँ 
क्रमण ६२८ और १८5३ थी। विभाजन क फ्लस्वरूप भारत वी पाविस्ताव 
मे स्थित शास्ताएँ भी विदेशों में ही ग्रिनी जान लगी। देश के विभाजन के 
बाद भारतीय वका क॑ विदेशी कार्यात्रया की सग्या कम हाती गई जिसमे 
आकड़े निम्न है. -- 


सूचीबद्ध बक असूचीदद्ध वके 
श्श्ड६ म ६२५ श्र 
१६४७ (अत म) डरे द्द्प 
१८४८ नट्कर जद 
श्र्‌८६ श्डछ ३१ 
१८५४० श्र ४ ४ 


द् 
दर 


१६५१ १११ 


विनिमय बेब भ३५ 


१६८० के बाद भारतोय वैको वी सख्या कम होन का मूल कारण यह है 
कि पाकिस्तान स्थित भारतीय बैका की झाखाएँ वहा की परिस्थिति क कारण 
बन्द हुई । १६४७ स १६५४१ तक सूचीवद्ध तथा असूनीवड बेका न उमण 
अपनी ३५६ और ५७ शाखाएँ बन्द को, परन्तु दसरी आर अन्य दशा में नई 
शासाएँ खालो बइ -- 


बेर सरवारी 
सस्या कार्यालय निक्षप प्रतिभूतियाँ 
श्रीलका (३०-४-५२) ौै डे ८ क्राइ रू० ४ क्राड 
सयुक्त राज्य , गन २ डक के मर 
वमा क्र भू छः व ३ 
मलाया ड़ 4 डे क 
फ्रोंच भारत ५१ ६१ ६१ जाख रू० लक 
थाइलड न ११ 
जापान बन १( "५३ क्राइ २० सके 
हॉगकाग च+ श ५ 
पाक्रिस्तान ३०९ ८८... ४ैंप कराड र०. १४ कराड रु० 


भारतीय बका के विदेशी कायालया की सम्पत्ति दनदारी एवं विदेशी 
विनिमय क्रियाएँ पृष्ठ ५३६ पर दी हुई तालिका स स्पप्ट हाती हे । 

भारतीय बेैको का ध्यान इस व्यवसाय वी आर गत वर्पा स हो गया है। 
परन्तु इनका वतमान कार्यक्षेत्र विज्ञेपत दक्षिण-पूव एथिया एवं सु”रपूव तक हा 
सीमित है । भारतीय वर्ग अधिनियम के कारण अब यह आजा है कि भारतीय 
वेक' इस यवसाय की आर अधिक ध्यान दग। 
विनिमय बैका के काय 

(१) बिदगी व्यापार का विदक्की विनिमय बिलों क लखन, स्वीकृति तथा 
कटौती द्वारा आधिक सहायता देना, जिसस भारतीय बदरगाहा से विदज्नी 
बन्द रमाहा पर त्तथा विदी बन्दरगाहा से भारतीय बन्दरमगाहा पर वस्तुआ का 
आयात-निर्यात हा सक् । 

(२) वन्दरगाहा स आन्तरिक झहरो एवं व्यापार-केन्द्रा म माल पहुचाना 
तथा व्यापारिक करना एव आनन्‍्तरिक झहरा से लिबतत व॒चनिए बन्दरसाह्ा पर 
मात्र पहचान के जिए आथिक सुविधाएँ दता। 


इनम १ असूचीयद्ध बेक है । 


* इनमे ६ अमूचीवद्ध देक्न तथा उनके १२ कायालया का समावह्य है! 


मुद्रा, विनिमय एवं अधिकापण 


५३६ 
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(३) अन्य येकिंग कियाएँ, जैस विदा म राशधि-रधानान्तरण की सुविधाएँ 
दना, विदगी जिला की कटौती, लिक्षपा की स्वीकृति लंबा जान्तरित्र व्यापार 
की सुविधाएँ दना, स्वण एवं चादी की खरीद दिती जादि। 

इनकी कार्य पद्धति--इ्नम पहल काब के जनुसार आथिक सुवियाएँ निम्त 
रीति स दो जाती हैं -- 

२१ विनपत विदर्शी आयात-कता अपन लन्‍्दन उक्र सं साख-्युविवाए 
प्राप्त करता है जिसकी सुचना वह भारत स्थित विनिभय दैंक दारा नियात- 
कता का दता है | इस साख पर नियात-बता उस व्यापारी के नाम विला का 
लखन करता ह, उिसके साथ जहाजी विन्टी बीमा लख वीजक तथा क्भो कभी 
पैक्ग नाट भी लगा दता है | य वि वह भारत स्थित विनिमय बैंक का बच 
कर राशि प्राप्त कर जता है। दस प्रकार भारतीय व्यापारी का उसकी नियात 
वस्तुआ को मूत्थ मिल जाता है । 

इस प्रकार के वि दछ्मना दितर हात है जिनकी जवधि ६० दित की हाती 
ह तथा दा प्रचार य लिख जात हैं । 

(ज) भगवान बिल्य (१०८ प्य८ ॥3 वडण्या» 94५ 77०0६5) तथा 

(व) स्वीकृति विल (00८एप्ट४४ गड़ुब१७5६ ॥८८८७८०7८८) । 

भुगतान बिल--झनकी हाति विनिमय वक़्य की जन्दन स्थित झाखाआ का 
व्यापारी स तत्काल ही मिल जाती हू जिससे जा रुपया उदान भारत स॒ दिया 
उसबा भुगतान इज्जाण्ड म स्टलिज्ज सम मिठ जाता £। इन जिला पर पराज 
दर कम लगती है । 

स्वोहृति विल (0 $)--यदि स्त्रीकृति विल हुआ ता भारताय व्यापारी 
का तत्काल ही द्यात्र आदि काटकर रागपि द दा जाती है। इस बिल का 
विनिमय वक अपनी लद॒न स्थित नाजा म भेज दता है जहा पर वह व्यापारा 
क बक द्वारा स्वीइुत करा लिया जाता हूं। इस प्रवार स्वीदृर्ति प्राप्त करन पर 
डस बिल का लन्दत मुद्रा मण्डो मं कटौती बराजर स्टिंग मे राति मिल 
जावेगी । ये बिल दा जगजा के हस्तालशर हान पर वैक्र आफ इज्नूलेण्ड स सी 
मभनाय वा सकते है । 

इस प्रकार दाता दक्काजा मं विन्मिय जेका का जपती भारत मे दा हुई 
राति का भूतान इद्धलैण्डस मित्र जाता है। दुसर प्रकार के बिला पर 
ब्यान-दर अविक हाती है क्‍याक्ति उनका भ्रुगतान स्वीकृत हान के «० दिन बार 

मिलता है। अत उस अर्वार् के निए विनिमय वंक व्याज झता है ( 

कभी-कभी ज्व इज्जु्लण्ट कर आयात-क्ता इइनलंण्ट क बैक स अनिरस्त- 
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नीय साख-पत्र [म्ारएफछकोट [टाप्टय ण टाव्पा) प्राप्त नहीं करता तो 
निर्यात-कर्ता बिल का लेखन कर उसे विदेशी विनिमय वैंक के माध्यम से 
सग्रहण के लिए भेजता है। इससे व्यापारी को बिल को जवधि समाप्त हाने 
तक राति नहीं मिलती, यदि वह स्वीकृति प्रलेस है। परन्तु यह पद्धति विशेष 
चलन मे न होते हुए, इज्जलेण्ड के सभो आयातकर्ता भ्रनिरस्तनीय सास-पत्र 
(77९६०८०४०८ ८7९०॥) प्राप्त कर लते है। इन व्यवहा रों के लिए आयात एवं 
निर्यात वेन्द्रो म विनिमय वेका वी शाखा होना आवश्यक है, जिससे इस प्रत्रार 
के व्यवहारों में सुगमता हो । 

२ (अ) जब कोई भारतीय व्यापारी इड्डूर्लण्ड से माल आयात करता है 
ता उस दग्चा में भी ६० दिने के भुगतान ब्रिल (0/?) नियतिक्र्ता, भारतीय 
आपयातकर्ता क नाम लिखता है तथा उनकी कटौती वह लन्दन के किसी ऐसे 
बैक से करा लेता है जिसवी शाखा भारत मे है। इस विल का विनिमय बैक 
के नाम से उपप्राधीयन (॥५७०४४८८०४०॥) कराकर लन्दन बेक इसे भारत 
स्थित विनिमय वेक क पास भेज देता है। यदि यह भुगतान बिल है तो भारतीय 
आयातर्क्ता से तुरन्त ही उस भुगतान मिस जायगरा तथा भारतीय व्यापारी को 
माल मिल जायगा । परन्तु यदि स्वीकृति बिल हुआ ता स्वीकृति करने के वाद 
उसे मिल जायगा तथा पकत्र तिथि पर विनिमय वेक उससे राशि ले लेगा । ये 
बिल ६० दिन वी अवधि के होने से भारतीय व्यापारी को भुगतान व्िल का 
भुगतान बरने क लिए ६० दिन की अवधि मिलती है जिसमे वह राशि वी 
व्यवस्था कर सकता है। परन्तु यदि वह भुगतान करन के पूर्व माल लेना 
चाहता है तो उस दक्षा म॑ उसे प्रन्यास रसीद लिखकर विनिमय बेऊ को देदी 
पडेगी जिससे भुगतान समय पर न होने पर वह व्यापारी के विरुद्ध वैधानिक 
कार्यवाही कर सकेगा । यह पद्धति भारतीय आयात-कर्ताओं में विज्ञेप स्प से 
प्रचलित ह । इस सुविधा के लिए ब्याज देना पडता है । 

(ब) यह पद्धति यूरोपीय फ्मों मे विज्ेप प्रचलित है। इस पद्धति के 
अनुसार यदि माल का आयात किसी ऐसी व्यापार-मसस्था ने किया हो जिसकी 
झाखा इज्लेंण्ड म भी हे तो निर्यात-कर्ता लन्‍्दन मुद्रा मण्दी अथवा लन्दत के 
किसी विनिमय वैक पर विल लिखेगा। इसकी स्वीकृति होने पर तियतिन्कर्ता 
बिल वी कटौती करा कर निर्यात माल का मूल्य प्राप्त कर लेगा। जिस देंक 

ने इस बिल को स्वीकार किया हे वह वेक उस बिल को अपनी भारतीय शासा 
में भेजेया । यह जाता इसकी राशि निरयति कर्ता के भारतीय क्ायलिय से प्राप्त 
कर लेगी। इस प्रकार इस पद्धति में आर्यात-दर्ता को भ्ुगताव के लिए ६० 
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दिन मिल जाते है तथा निर्यात-कता को तत्काल राशि मिल जानी है भारत 
स्थित विनिमय बैंक इस प्रकार सम्रहीत राक्षि को अपन लन्दन कार्यालय मे भज 
देगा जिससे वह उस घिल का भगतान पक्व तिथि पर कर सकगा । इस प्रकार 
के व्यवहार तभी सप्मद हात है जब आयात उर्ता और नियात-कर्ता फ्म एक 
ही हा, जैस मैसर्स ग्रिफ्नि एण्ड टेटलार, लन्दन नथा ब्रिफिन एण्ड टैटलाउ, 
कलकत्ता । 
बन्दरगाहों से आन्तरिक व्यापार केसद्रों मे माल पहुँचाना तथा 

स्यापारिक केन्द्रों से बन्दरगाहों पर माल ले जाने मे आथिक सहायता देना । 

इनका यह क्राय करना उ्सीलिए सम्भव हाता है कि इन्हान अपनी थाखाएँ 
कबल बन्दरगाहां सथा आयात निर्यात कन्द्रा तक ही सीमित न रतत हुए दश व 
व्यापारिक केन्द्रा म भी खाल रखी है । १६५१ ग विनिभय दैका की भारत 
में निम्न घ्लालाएँ च्ी -- 


खायटस बेक १८ कायाजप सस्या 
प्रिण्डल चैक श८ | 
नजननल बैक जाफ इण्डिया हह 8 > 
चार्टड बैक ऑफ इण्डिया & ४ स्‍] 
सक्ण्टायल चेब दर» 

अन्य विनिमय वैत़ हू 


डर 
इसके अतिरिक्त कुछ विदेशी विनिमय यैत्रा न भारतीय वका के अंश 
खरीद वर उत पर नी जयना प्रश्ुत्व॒ छत्र निप्रन्णण कर ग्खा है । जेस चाटड 
बैक ऑफ इण्डिया, आस्ट्रेलिया एण्ड चायना ने अलाहावाद बंक़ वे अधिकाण 
अन खरीद लिग्र है जिनको नख्या केन्द्रीय वेंकिग जाच-समिति की रिपराट के 
अनुमार १६५०० म १,६६,० ४६ थी जयकि कुए८ अज्ञा को सख्या २२६ ४१६ 
थी। इससे दश के आन्तरिक प्रापार का भी बहुते-्सा साग उनको मिल 
जाता है। 

अब भान लीजिए कि कानपुर का का व्यापारी लन्‍्दन स आयात कर्ता है 

ता उसके नाम लिखा हुआ विल चाटड बेक्र की कानपुर शाखा का भज दिया 
जायगा जहाँ पर उस जहाजी विल्टी आदि मिल जायग तथा बह भुगतान भी 
कर देगा। इसी प्रकार यदि उसे निर्यात करना टे ता वह अपना लन्दन के 
व्यापारी अथवा वैक पर लिखा हआ बिल स्थानीय झाखा को दक्तर अपना 
भुगतान वही पर प्राप्त कर सत्ता है। इस प्रद्मार इनकी श्ाखाएँ होनल 
ध्यापारी का जायात निर्धात म च्यय भी कम होता है तथा सुगमता भी हाती है, 
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क्योंकि उनको वही रहते हुए आयात-निर्यात एवं विदेशी विनिमय की सुविधाएँ 
प्राप्त हो जाती है और वन्दरगाहो तक जान वी आवश्यकता नहीं पड़ती । 

३ अम्य बेकिग क्रियाएं--इन कार्यो के अतिरिक्त ये भ्रारतीय जनता से 
माँग पर दिये जाने वाले निक्षेप भी लेत है तथा इन पर ब्याज देते है। अभि- 
वतूं त्व सुविधाएँ देते है तथा भारतीय व्यापारियों को ऋण आदि की सुविधाएँ 
देते है। आन्तरिव व्यापार को भी य आ्िक सहायता देते है जिससे य भारतीय 
बेका के प्रतियोगी वन बैठे हे तथा इनके आधथिकः साधन अधिक सुहृद होने से 
भारतीय बैक इनकी प्रतिस्पर्दा नहीं कर सकते। यही कारण हे कि इतव' 
निक्षप भारतोय बेको की अपेक्षा बहुत अधिक है, वयोकि भारतीय जनता का 
विश्वास आज भी इनमें बहुत अधिक है। य॑ स्वर्ण चॉँदी का क्रन-विनय करत 
है तथा आमन्तरिक बिलो की कटौती करते है और अन्य सभी कार्य करते है जो 
भारतीय सयुक्त स्कन्ध वैका के है। इन्होंने कई व्यापारा को तो आविक 
सहायता देने का एकाधिकार सा स्थापित कर लिया है जो इनको विदेशी 
विनिमय व्यापार से भी अधिक लाभदायक होता है, जँसे दिल्‍ली तथा अमृतसर 
का वस्त्र व्यवसाय, कानपुर का चमडा व्यवसाय आदि । 

विनिमय बेको के कार्य पद्धति की चरुटियाँ--इनकी कार्य पद्धति एवं क्रियाओं 
के विरुद्ध अनेक आक्षेप है जा भारतीय दृष्टि से अहितक्र है। उन्होंने अपना 
व्यापार केवल विदेशी विनिमय तक ही सीमित न रखत हुए अन्य वैसिग कार्यो 
को भी अपताया । इससे भारतीय बैक पनप नही सके । इतना ही नही, अपितु 
इन्होने भारतीय बैका की कट्टर प्रतियोगिता की । केन्द्रीय बेकिंग जाँच समिति" 
के सामने जो भारतीय व्यापारियो एवं बैको की गवाही हुई उससे उनकी कार्य 
पद्धति एक दापा पर प्रकाश पडता है | य चुटियाँ निम्न है -- 

(१) विदेशी विनिमय वंक्ोों के प्रधाव का्यलिय विदेशा में ह जहाँस 
उसकी नीति का सचलन होता है, जो भारतीयों के हित म कभी नही हो सकती 
और न उससे भारत का विदेशी व्यापार ही पनपने पाया है। वयोकि ये भारतीय 
परिस्थिति से सदा अनभिज्ञ वन रहे । इनकी नीति-निर्धारण में भारतीयों का 


कोई हाथ न रहा । है 
(२) इनकी रजिस्ट्री एवं समामेलत विदेशा में होने स उनकी झाखाएं 


स्वतन्त्र रूप से यहा काम करती है तथा उन पर भारतीय झधिनियम के कोई 
भी नियन्त्रण लागू नही होते थे 
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( ) भारतीया की उनकी आथिक स्थिति का पूरा पूरा विवरण भो 
प्राप्त महों होता क्याकि उनका भारत के काय सम्बची काई भी अउग स्थिति 
विवरण आदि प्रकाशित नही होता । इसमे भारतीय निश्लेषकताआ की पूण सूरखा 
नहीं हो सकती । 

(४) आयात निर्यात बित्रो का लेखन स्टलिंग अथवा विदेश्ञी सुद्रा म 
हान स॑ उनकी दटोती केदत विदेशी सण्च्यि। मे ही होती है। दससे भारत की 
सद्रा महही का इल बिया स किसी भी प्रयार का प्रोत्साहन नहा मिलता जौर न 
विल-वाजार का हो विकास हाता है * यदि थे बिल भाताय परद्रा म जिख जाय 
ता भारतीय आयात-इताआ का अवश्य ही लाभ हागा जो आज वेबब 
विदतिया को ही मिलता है । 


(५) विदेशी वितिमय येक भारतीय आयात-कर्ताओ को विशेष सुविधा 
नहीं देले दयाक्ति इनक ऊपर जिख जान दाल खित भ्रमतान दिल हांत है । परन्त्‌ 
विदेशिया पर लिख जान वाल बिल स्वीकृति विल हात हैं। हा यह बाल अवध्य 
है कि भारतीय जआयात-वताओ को प्रयास रसीद लिख देने पर तत्काल मिल 
जाता है। इस प्रकार को रमीद से वस्तुआ पर देचानित्र अधिक्रार विनिमय 
बको का ही रहता है वयाक्रि इस रसीद क आवार पर ब बैघानिक कायवाही 
कर सकते हैं। इससे उनवा लाभ बहता है । 

( ) विनिमय वक भारतीया को साखपत्र की सुविधाएं नहा दव और 
यदि दल भा हैं ता उन्ह जिस राशि की सविधाए दी जाती हैं उसकी १५ से 
२५१५ राडि विनिमय वैक्रा के पास जमा करनी पड़ती है। य्यात्रि विनिमय 
बंका की दप्दि स इनके आधिक साथन पयाप्त नहीं हाने । परल्चु यह बाव 
विदगी आयात-कताओ के लिए लागू नही है । 

(७) के'दोप वॉक्गि जाच-समिति को एसे प्रमाण भी दिय गय हैं कि 
विनिमय वर्क भारतीय व्यापारिया के साख का सत्य एव पूर्ण विवरण नहों देते । 
इतना ही नहा अपितु भारतीयों की आधिक स्थिति क विधय म विरोधी आर्थिक 
देवा वतात हैं तथा विद्या का विवरण सही-सटी दत हैं। “सस भारतीय 
ब्यापारिया का बिदता व्यापार म अनक असियाएँ होती हैं जिसका उरा प्रभाव 
भारत के विदनी थापार पर परता है । 

(०) विनिमय अका ने विदेशों ब्यापार का भारतीया के हाथ से निकान 
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कर विदेशियों को देने मे भी अनेक अनुचित कार्यों का उपयोग किया, जिससे 
विदेशी व्यापार मे भारतीयों का भाग केवल १५९ ही रहा । 

(६) विनिमय वेको की कार्य-पद्धति ऐसी रही जिससे भारतीय जहाजी 
उद्योग तथा बीमा कम्पनियों की इन्होने प्रमति नही होने दी तथा विदेशी कम्प- 
निया को प्रोत्साहित किया | क्योंवि जो भारतीय इनसे आधिक व्यवहार करते 
है उनको ये बाध्य करते है कि वे अपना माल विदेशी जहाजों द्वारा भेजे तथा 
बीमा भी विदेशी बीमा-कम्पनियो से करवाय । इससे भारतीय बीमा कम्पनियों 
को होने वाली हानि २ से ३ करोड तक आँकी गई है ।' 

(१०) विनिमय बैंक भारतीयों से अधिक परिमाणा से निश्षेप लेते है 
जिमसे वे विदेशी व्यापार करते है। इससे भारतीय सयुक्त स्वस्ध बैको को 
व्यापारिक हानि तो होती ही है, इसके अतिरिक्त उससे होन वाला लाभ 
विदेशियों वो मिलता है । इसका बुरा प्रभाव भारतीय भुुगतान-मन्तुलन पर 
पडता है । 

(११) इन्होंने भारतीय मुद्रा-मण्डी को भी दो भागों से विभाजित किया 
है जिससे विदेशी विनिमय बेको का विदेशी भाग पर अत्यधिक प्रभाव रहा! 
इसका विदेश्षी सुद्रा-मण्डियो से सम्पर् होने से ऋण राशि का भी कभी अभाव 
नहीं रहा । इसमे मुद्रा-मण्डी के इस अग पर रिजव बैंक का विशेष प्रभाव ने 
होने से मुद्रा-मण्डी का सयठन एवं नियन्त्रण न हो सका । 

(१२) विदेशी वैक भारतीयों की निक्षेप राज्षि से विदेशी व्यापार कर 
विदेशियो को आशिक प्रोत्साहन देते रहते है जिससे देशी उद्योग व्यवसाय को 
हानि होती है तथा देझी पूंजी विदेधियों के हाथ मे जाती है | 

(१३) विदेशी विनिमय बेक पिछली एक शताब्दी से यहा काम करते है 
परन्तु इन्होंने भारतीयों की उच्च पदो पर नियुक्ति नहीं की और भारतीयों को 
विदेशी विनिमय-व्यापार की शिक्षा प्राप्त करन की सुविधाएँ नहीं दी। इससे 
भारतीय बैक इस व्यापार को अपनाने से हमेशा कार्यक्षम कर्मचारियों को श्राप्त 
न कर सवे । इसस भारत की असीमित हानि हुई । 

(१४) भारतीय व्यापारी जव विदेशों को माल निर्यात करते है तो उनके 
शिको की स्टौती विया किसी पर्याप्त जराहत लिए विदेशी विश्विमय बेक नहीं 
करते । परन्तु विदेशीय निर्यातफों से इस प्रकार की जमानत न लेते हुए उनके 


बिलो की कटौती करते है । 
(१५) विदेशी विनिमय वेको की भारतीय समाशोधन-गहो गे अधिक 


मदस्यता होने से अधिक प्रभाव रहता हैं जिससे वे भारतीय बैंको को सदस्यता 


विनिमय बैक श्ड्र 


मे वचित करने का प्रयत्न करते हैं। इसी प्रकार “विनिमय बेक संघ 
(एच्थात्माहुल छिकगी.६ 3५६०८०४०७) कौ सदस्यता भी भारतोयों को नहों 
सिल्लती । इस संघ के नियमा मे भारतीय व्यापारियों के परामर्स बिना परिवर्तन 
करते रहते है, तथा ये नियम विश्रेषत ऐसे होत है. जिससे भारतीय व्यापारिया 
का विश्वेष असुविधाएँ होती है। 

(१०) विदणशी विनिमय बैक भारत मे व्यापारिक केन्द्रों म अपनी शाखाएँ 
खोल कर सयुक्त स्कथ बैकों की प्रतियोगिता करत हैं। इससे भारत को 
आशिक हानि होती है तथा वैकिग विकास समुचित रूप से नहीं हो पाता । 
इमसे भारतीय व्यापारियों एवं वेको ने दनके विरद्ध अनेक आक्षैप क्ये है । 
विदेशी विनिमय वेकी की भारत को देन 

इन आक्षेपो के होत हुए भी मानता पड़ेगा कि इन्होंने हो भारत में आघु- 
निक वेकिग पद्धति का बीज वोया, भारतीया मे वेफ्यि प्रवृत्ति का निर्माण कर 
बेकों मे जनता का विध्वास निर्माण क्रिया । इन्होंने प्रथम भहायुद्ध तब एवं 
प्रथम युद्धबाल में अपनी विज्ञेप स्थिति के कारण विदेशी विनिमय सुविधाएँ 
दी तथा भारत का अस्तर्राप्ट्रीय एव विदेशी दयापार बटाने मे प्रोत्साहन दिया । 
यह ऐसी विषम एवं विराधी परिस्थितियों मे किया, जब देश मे न ता बाई 
भारतीय वैक ही थे, न जनता का वेबा में विश्वास ही था और न विदेशी 
व्यापार के लिए विश्लेप आशिक सुविधाएँ ही थी । 

क्न्तु १६-४५ से स्थिति बदल चुकी है। देश में अनेक बेकिंग सस्थाएँ 
स्थापित हा चुकी हैं तथा उनम कई तो विदेशी-विनिमय व्यापार करने के लिए 
पूर्णत समर्थ है। परन्तु यह काम तभी हा सकता है जब विदेशी विनिमय बैंको 
की प्रतियागिता से भारतीय वेंको को बचाया जाय तथा विनिमय-ब्यापार के 
लिए अधिक सुविधाएं मिले ! भारतीयों में राष्ट्रीय जागरण हो जिससे वे विदे- 
शियों की अपक्षा भारतीय व्यापारियों तप्रा भारतीय ब्रैका को प्रोत्साहन दने के 
लिए उनके पास ही अपने निक्षेप रखकर, उनके आशिक साधन सुदृढ़ बनाय । 

विदेशों विनिमय बेक्ों का नियसत्रश--देश की स्वतन्त्रता एवं रिजवे वेक 
गमक्रण हुए जाए के. यढ्े काश की लि भारत स्तफ्द शिदेए शलिनिणथ 
बैंको पर कुछ वैधानिक निबनन्‍्दण सग्राव जाय परन्तु खेद है कि ऐसा १६४८६ 
तक ने हुआ। 





इस प्रतियोगिता को नियन्वित बरने के दिए केवल दो ही मारे हैं-- 


(१) वर्तमान विदेशी विनिमय वेब के व्यापारिक कार्यों पर बुछ प्रतिबन्ध 
लगाये जायें । 
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(२) भारतीयों को विदेशी विनिमय क्षेत्र मे लाने के लिए अधिक प्रोत्साहन 
मित्रे ॥ 

इस हेतु केन्द्रीय वेक्गि जाँच समिति ने मुस्त व्यापार नीति (76८ 06 
४००) ) का परित्याग करने के लिए सुझमव रखा था जिससे कोई भी विदेशी 
बैक अपनी शासा भारत में न खोल सके । दूसरे, भारत स्थित विदेशी वैको 
को केन्द्रीय वैक से जर्मनी, इटली, कनाडा आदि देथों की भाति लाइसेस प्राप्त 
क्ये बिना व्यापार करने की स्वतन्तता नहीं होनी चाहिए । यह लाइसेस देने 
का अधिकार भी बेन्द्रीय बैक को होना चाहिए । इस सम्बन्ध से सम्तिति का मत 
था कि ऐसा करने से विदेश्ञो मे भारतोय बेकों के साथ परस्पर अच्छा व्यव- 
हार होगा, मिक्षेपकों का हित होगा तथा रिजवबं बेक को देश के विनिमय वंको 
पर नियन्त्रण करने का अधिकार सिल्लेमा ।' कुछ गवाहा का कहना था कि 
विदेशी बेका का व्यापारिक क्षेत्र सोमित कर देना चाहिए जिससे वे भारतीयों के 
निक्षेप न ले सके परन्तु समिति इस सुझाव के विस्द्ध थी। इसके अतिरित 
अधिवाद्य सदस्यों का मत था कि वर्तमान बेको को लाइसेस दे देना चाहिए 
तथा उनको भविष्य में शाखा खोलते के लिए नियन्त्रित कर देना चाहिए । इन 
सुभावो का विरोब विदेशी विश्येपज्ञों लथा इम्पीरियत बैक के प्रतिनिधियों ने 
किया, क्योकि उनका कहना था कि विदेशी बेकों के पास पर्याप्त साधन होने 
से उनको इस विषय म पूर्ण स्वतन्तता होनी चाहिए । दूसरे, समिति भी इस 
विचार से सहमत नही थी क्याकि इसका प्रभाव विदेश स्थित भारतीय बेकी 
पर भी पडता, जो उस समय तक इस क्षेत्र मे नहीं थे। इस समिति के अन्य 
सुभाव निम्न है -- 

(१) विनिमय बेक एवं भारतीय बीमा कम्पनियों का समभौता--भारतीय 
बीमा कम्पनियों को प्रोत्साहन दने के लिए विनिमय बेक भारतीय बीमा 
कम्पनियों के साथ समभौता कर ले जिससे उनके बीमा लेख वे मान्य किया 
करें तथा उनकी आथिक परिस्थिति की जाँच-पडताल के लिए उनसे स्थितिं- 
विवरण अथवा अन्य किसी प्रकार के सामयिक विवरण लिया करे । 

(२) अधिकार पदो पर भारतीयो की नियुक्ति-- विदेशी वेकों का उच्च 
अधिकारियो के पदो पर भारतीयों की नियुक्ति करनी चाहिए तथा ईसे 
व्यवसाय की झिक्षा के लिए भारतीयों को पर्याप्त सुविधाएँ देनी चाहिए । इसने 
उनका भारतीयों के साथ अच्छा सम्बन्ध हो सकता है । 
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(३२) इन्हे भारतीय देको के साथ भी समभीता वर चेना चाहिए जिमसे 
भारतीय बैक इस व्यापार को कर सके । ऐसी दमा में विनिमय व्यापार से 
होने वाला लाभ विदेशी एवं देगी वेकों में बॉट लिया जाय जिसमे परस्पर 

सहयोग बढ़ेगा । 

(४) विदेशी विनिमय तेफों की शाखाओं पर एुदा स्थानीय सलाहकार 
स्भिति! हो जो इन बेकों की ऋण नीति निश्चित करे तथा उन्हे भारतीय 
आवश्ययताओ को दृष्टि में रखते हुए सलाह दिया करे । यह आवबधयत्र नहीं 
है कि सलाहकार समिति की सलाह बेकों को मान्य ही हो। इस प्रकार की 
स्थानीय समितियों से भारतीय व्यापारियों के साथ उनके जच्छे सम्बन्ध हो 
सकते है । 

(५) 'बिनिभस बेक् सध' की सदस्यता भारतीय बेको के लिए खुलो रहे 
तथा संघ के नियमों का परिवर्तेन अथया संगोबन भारतीय व्यापारिया के 
परामर्श से हों। इससे भारतीयों को उनकी सूचता मिलती रहेगी और 
भारतीय आवश्यकताओं को घ्यान मे भी रखा जा सकेगा । इन तियमो कौ 
पृत्ति करने में भारतीय व्यापारिया को जानकारी होने की बजह से सुविधा होगी। 

(६) घिदेशो चेक अपनी कार्य-पद्धत्ति मे भारतीयों को अधिक छुविधाएँ दें 
अर्थात्‌ वे भारतीयों का उनकी इच्छानुसार निर्यात्क्ताओं को देशी सुठ्ा मे 
बित लिसने की सुविधाएँ दे जिनकी भारत में कटौती हो सकें । इससे भारतीय 
ब्िल-बाजार का विकास हो सकेगा । दसी प्रकार नायात ब्नापारियों के बिल 
खरीदने के स्थान पर स्त्रीकृत किया कर जिससे उनकी कठीती लन्‍्दय मुद्रा 
मण्दी में हो सके तथा भारतीयों को यहाँ की सस्ते ब्याज दरो का लाभ प्राप्त 
हो सके । इतना द्वी नही, अपितु इस प्रक्षार की स्वीकृषति एवं सुथिधाएँ भारतीय 
व्यापारियों को चिना किसी प्रकार बी जम्तातत के देनी चाहिए | 
विदेशी-विनिमय वेको पर नियन्त्रण 

भारतोय वेक्िय कम्पनीज अधिनियम १६४९ के अनुसार विदेशी विनियम 
बेका पर निम्न नियन्तण लग्राय गय हैं .-- 

(१) यह अधितियम भारत-स्थित सभी बैक पर लागू होगा, जिससे अब 
इन बेंकी पर भी नियन्त्रण रहगा। 

(२) भारत स्थित सभी वेंक्तो को रिजर्व वैंक से साइसेस लना अनिवार्य 
होगा । इसी प्रकार झाखाएँ खोलने के लिए भी पूर्व. अनुमति लेनी होगी । यह 
निम्न झर्तों पर दी जाबबी-- 
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(ज) वंक अपने निश्लेपको के निद्षेप भुगतान करने योग्य है एवं उसकी 

व्यवस्था उनके हित में हो रही है । 

(व) जिन देज्ञो मे बेक का समामेलम हुआ है उस देश में भारतीय बैकों 

के विरुद्ध कसी प्रकार वे वंधानिक प्रतिवन्ध नही है । 

(स) वह बेब इस विधान की घाराओं का पालन करता है । 

यह लाइसेस प्राप्त करने पर यदि कोई विदेशी वैक इन झर्तों वा पावन 
नही करता तो रिजवं वेब उसका लाइसेस निरस्त करने वा अधिकारी है। 

(३) प्रत्येक विदेधी विनिमय बेव को, जो बम्बई तथा १लकत्ता के अवावा 
अन्य स्थान पर व्यवसाय करता है, उसको चुकता पूंजी एव सचित निधि कम 
से कम १५ लाख रुपये रखनी होगी । यदि उसका व्यवसाय बम्बई अथवा 
कलकत्ता अथवा दोनो शहरो मे हो तो उसको चुकता पूंजी एवं सचित निधि 
कम से कम २० लाख रपए होनी चाहिए । 

(४) प्रत्येक विदेशी बेक को भारत-स्थित झाखाआ के निक्षेपों की ७५ 
सम्पत्ति भारत में रखनी होगी । इसी प्रकार माय एवं काल निक्षेपो वी ५% 
एवं २% राशि रिजर्व बैक के पास रखनी होगी । 

(५) इनको अपना वाधिक स्थिति-विवरण एवं लाभ-हानि खातों का 
योग्य अकेक्षकों से अवेक्षण कराना होगा एवं उसे उनकी रिपोर्ट सहित अपने 
प्रमुख एवं अन्य कार्यालयों मे हूसरे स्थिति विवरण के प्रकाशन तक प्रदर्शित 
करना हागा । यह्‌ स्थिति विवरण भारतीय मुद्रा में होना चाहिए । 

(६) निय्रत विवरणों के अतिरिक्त अन्य आवश्यक विवरण भी रिजवे जेक 
इनसे माँग सकता है । 

इस अधिनियम से रिजव वैक का जा अधिकार मिले है उनसे रिजव बेक 
इन पर अच्छा नियन्त्रण रख सता है। इस अधिकार का उपयोग रिजर्व बंद 
ने १६४२ मे सर्वप्रथम किया । (भारतीय बैक को गोआ (009) मे कायलिय 

सोलने की अनुमति वहाँ की सरकार ने नहीं दी । इस कारण रिजर्व वैर ने 
"बैंको नेशनल अल्ट्रांमरिनों, बस्पई कया लाइसेंस निरस्त क्या ।) रिजर्व वेत 
द्वारा अपने अधिकार के उपयोग के कारण रिजवे वैक की घाक अब विदेशी 
विनिमय बेंकी पर भली-भाँति जम गई है । 
भारतोय विनिमय बैक 

भारतीय व्यापारियों की असविधाओ एवं भारतोय विदेशी व्यापार की 

उच्नवि की दृष्टि से केस्ीय वे किए जाँच समिति ने यह सुझाव भी किया वि जो 
भारतीय वेक अच्छी स्थिति में है उन्ह विदेशों मे शालाएँ खोलनी चाहिए । 


विनिमप्र वैर भ््ड् 


यदि दे अपनी ज्ञाखाएँ न छोल सके तो विदेश स्थित दैंकों से अपने सस्वन्ध 
स्थापित बर लेने चाहिए जिससे वे अपने ग्राहकों को विदेशों व्यापार 
की सुविधाएँ दे सक्त तथा नई झाखाएँ खोलने मे जो प्रारम्भिक व्यय 
होता है वह भी न हो । उन्होंने यह भी सुभाव रखा कि रिजवे बैक की 
स्थापना के बाद इम्पो रियल बैक लन्दन में झाखा होने से यह कार्य कर सकता 
है, अत उसे इस व्यापार की ओर ध्यान देना चाहिए तथा रिजव॑ वेक इस 
कार्ये मे उस आवश्यक सहायता एवं सहयोग दे । कुछ सदस्यों का यह भी मत 
था कि भारतीय तथा विदेशी मिलकर सशक्त विनिमय बेकों की स्वापना कर, 
जिनकी पूँजी सम्मिलित हो तया लाभ-वितरण भी समान हो । इसके अतिरिक्त 
कुछ सदस्यों का यह मत था कि विदेशी दँको की प्रतियोगिता भारतीय विनिमय 
चैबा' नही कर समते, इसलिए सरकार ही इस कार्य को अपनाये तथा एक 
भारतीय विनिमय बैक की स्थापना करे जिसबी पूँजी तीन बरोड हो तथा यह 
तीन वर्षों मे भारतीय बैंकों से प्राप्त की जाय । 
परन्तु इस प्रकार अनेक सुभावों के हाते हुए भी इस दिद्या में प्रत्यक्ष कार्य 

नही हो सक्रा है, अपितु विदेशी विनिमय बैंकों का आज भी देश के बैंकिंग 
व्यवसाय पर पूर्ण प्रभाव है । विदेशी वेको ने भी इस सुभाव वी ओर न तो 
बोई ध्यान दिया हे और न कार्य-प्रणाली में ही परिवर्तेन क्या है । हां बैंकिंग 
अधिनियम के अनुसार विदक्षी वैका को अब रिजर्व वैक से धारा २२ के 
अनुसार लाइसेंस प्राप्त करणा होगा तथा यह उनन्‍्ह तभी प्राप्त हो सत्रता है 
जब वे इसका पूर्णत पालन करे । स्टट वैंक ने भी अभी तक इस व्यवसाथ को 
नही अपनाया है । गत कुछ वर्षो म भारतीय वैका ने विदेशी वैको से समभौते 
कर सम्वन्ध प्रस्थापषित कर लिय हैं, जैसे वेकर ऑफ मंसूर ने ईस्टर्न बेक्से 

पजाव नेशनल वेक ने मिटलेड बेक मे आदि । अत रिजव बेक और राष्ट्रीय 
मरकार को इस ओर भविष्य म ध्यात देना आवश्यक है । 

साराश 
विदेश्ञो व्यापार के लिए बिदेशों विनिमय को साख एवं श्राथिक सुविधाएँ 

देने चाले देंको को विनिमय बेक कहते हैं। परन्तु भारत भे जो विनिमय बेक हैं 
बनके प्रमुख कार्य, खिडेज्यी, मे, होते, से, ये, फिफेल्रे, हिलिलर: बेल अदुत्प, रस्पित, 

होगा क्योकि झ्राजकल भारतीय बेक भी इस कार्य को करने लगे हैं) इनका 

विकास १६५३ के बाद हुआ तथा मार्च १६५६ से ऐसे १५ बेफ भारत मे ये 


जिनकी ६६ झाखाएँ थीं। निक्षेपो के अनुसार विदेशी विनिमय बेक दो 
भ्रकार के हें : -- 
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(६) वे बेर जिनके प्रधान कार्यालय विदेशों मे हैं परन्तु उनरे वुल निश्षेपों 
के २५०८ से अधिक भाग भारतीयों का है। (२) वे बेक जो अपने विदेश स्थित 
प्रषुप्त कार्यालय के अभिकर्ता का कार्य करते हैं एव हिलके भारतीय निक्षेप 
२५% से कम हैं । 

विदेशी विनिमय बेको के कुतर निक्षेपों को राशि ३१ माच॑ १६४६ वो 
२०१ करोड ₹० तथा ऋणों एव अग्रिमो को राशि १ ६६ करोड रु० थी। 
रिजबं बंक के अनुसधान के अनुसार नारतीय ब्रायान व्यापार के ६०% तथा 
निर्यात ध्यापार के ७०% भाग को ये आधिक सुविधाएँ देते हैं । 

भारतीय वैवा द्वारा विदशी विनिमय दै किंग न अपतान के कारण थे-- विदेशी 
घुद्रा मण्डियों पर विदेशी बेको का अधिक प्रभाव विदेशी बैवो की कार्यशील 
पूंजी अधिक थी तथा विदेश्ञो मे शासाएं खोलने मे बाघाएँ थीं, कुदल क्मचारियों 
की कमी, भ्रधिक निक्षेप प्राप्त करने से कठिनाई, विदेशी मुद्रा-मण्डियों से सम्पर्क 
का अभाव, सीमित आयिव साधन, विदेशी बेको की कट्टर प्रटियोग्रिता समान 
घुविधाओ का अभाव तथा भारत सरकार की उपेक्षापूर्र नीति। 

भारतीय बंक़ों ने कुछ सोमा तर चिदेशी वितिमय क्ियाएँ की तथा 
विदेशों से शाल्राएं भी हैं। १६५१ के अर में नारतीय बेकों को विदेशी 
शाखाए १२७ थीं। परन्तु इनका कार्यक्षेत्र विशेषत दक्षिणपुर्व एशिया एवं 
सुदू रपूथ तक ही सीमित है । 

विनिमय बैंक तीन काय बरते है--(१) विदेशी ब्यावार यो प्राथिक 
सुविधाएं देना, (२) वन्दरगाहो से आन्तरिक व्यापारिक लेखो मे माल पहुँचाने 
के लिए तथा भातरिक व्यावारिक छेन्दो से बन्दरगाहों तक माल पहुँचाने के 
लिए आर्थिक सुविधाएं देना, (३) अम्य व्यापारिक बेकिंग क्रियाएं करना । 

विनिमय बैका की काय पद्धति के दोप--(१) भारतीय स्थिति क्षा अज्ञान, 
(२) भारतीय अधिनिषमों बा नियन्‍्तण नही. (३) उनके आधिक स्थिति का 
विवरश भारतीयों को नहीं मित्रता, (४) विदेशी मुद्ाओ मे दिलो का लिखना, 
(५) भारतोय आयातकर्ता रे को सुविधा नहीं देते (६) भारतीयों को साख़पतन्र 
की सुविधाएं नही देते, (७) भारतीय व्यापारियों के साख का सत्य एवं पूर्ण 

विवरण न देना (८) विदेज्ञी व्यापार मे भारतीयों को उपेक्षा, (६) भारती: 
जहाजरानो एव बीमा उद्योग को प्रोत्ताहद न देना, (१०) भारतोय निक्षेप ्रधिक 
परिमाण से छेचा, (११) भारतीय सुद्रा-मण्डो का दो भागो से विभाजव, (६२) 
भारतोय निक्षेप्रों मे विदेशियों को आयिक प्रोत्साहन (१३) भारतीयों की उच्च 
स्पतो पर नियुक्ति न करना, (१४) भारतीयों के बिलो की कटौतो बिना जमानत 


विनिमय बैक 


के महीं करते, (१५) समाश्मोधन-गृहो की सदस्यता से भारतोय वेको को वंचित 
रखना, (१६) सयुकत स्कन्‍्ब बंको से प्रतिग्ोनिता । इन दोषों के होते हुए भी 
इन्होने भारतीयों में बेक्षिग प्रयूत्ति का निर्माण कर वर्ग में जनता का 
विश्वास स्थापित क्िया--विश्षेपत उस स्थिति में जञ्न भारत में आधुनिक बेक 
भौनके। 

« विदेशी विनिमय बेका पर दा प्रदार से नियस्नण हा सक्त है--(१) उनको 
ज्रिपाओ पर प्रतिवन्ध लगाने से, तथा (२) भारतोय बंको को विदेशों विनिमय 
बेक्रिग के लिए अधिक प्रोत्साहम देकर | इस हेतु केन्द्रीय जाँच समिति की 
प्रमुप सिफारिशों हैं -- 

(भ) द्िचिमय बैंक भारतीय छीमा कम्पनियों के साथ समभौता कर उन्हे 
प्रोत्साहन दें, (धा) अधिकार-पदों पर भारतोयों को नियुक्तित करें, (इ) भारतीय 
बेकों के साथ से विदेशी विनिमप वे किंग सम्बन्धी समझौता करें, (६) विदेशी 
विनिमय बेको की स्थानीय रालाहकार रामिति हो जो उसकी ऋणा-नीति 
निर्षारित परे, (3) वितिरूष बेफ सघ की सदस्यता भारतीय येको के लिए 
ुछो रहे, (७) विदेशी देक अपनी कार्य-प्रणाती से भारतीयों को अधिफ 
सुद्िषाएँ दें 

भारतीय वैकिण अधिनियम से विदेशों विनिमय बेड पर विभ्त नियन्तण 
लगाय गय है -- 

(अ) रिजयं बेझ से लाइसेंस तेना श्रनित्वाय होगा । 

(जा) पूँछी सम्बन्धी निय्तण--वम्बई तथा कलकत्ते के सिया अन्य स्थान 
पर शाखा होने पर न्यूनतम चुकता पूंजी एवं निध्रि १५ लाख रुपए अन्यथा 
“२० लास सपए । 

(इ) भारत स्थित श्ञाज्राओं के निरषों को ७५०५ सम्पत्ति भारत में 
रखना अनिवाय । 

(६) माँग एबं समय देनदारी के ५०, व २०, राशि रिजवं बेक के पास 
जमा करनी होगी । 

(उ) रिजर्व देकर के पास सामयिक दिवरण भेज्ने होगे तथा रिजर्द बेक 
कर स्रफी एई ऋप्य जानवारी छा दितच्रएण की भेजते होग । 

भारतीय विनिमय बेफ को कमी दो दूर करने के लिए रिजवं बेक, स्टेट 
बेक तथा भारत सरकार को सामूहिक कार्यवाही करनी चाहिए जिससे अन्य 
बंको क्यो इस दिद्या से प्रोत्साहन मिले । 


अध्याय १८ 
| 0 ७५५ ४ 
जब बक आफ इफ्डिया 
प्रथम युद्धू-नाल (१६१४-१६१६) में विश्व के समस्त राप्ट्रा द्वारा स्वर्ण 

मान का त्याग हो चुका था, अत स्वर्णमान के पुन सस्थापत के लिए एक 
अन्तर्राष्ट्रीय अर्थ-परिषद्‌ ब्रसेल्स में १६२० मे हुई। इसमें “जिन देयों में 
केन्द्रीय बैक नही है बहाँ पर शीघ्र ही बेन्द्रीय बेक की स्थापना की जाय यह 
प्रस्ताव स्वीकृत हुआ, जिसका सब देघा ने समर्थन क्या । कुछ अश्य में स्वर्णमाव 
की थोजना को सफल बताने एव केन्द्रीय बैक का अभाव दूर करने के लिए 
ही भारत म॑ १६२० में इम्पीरियल येक वी स्थापना हुई । परन्तु यह्‌ बैंक इस 
कार्य को नहीं कर सका और न कर ही सकता था। इस हेतु केन्द्रीय वेक की 
आवश्यकता प्रतीत होने लगी । वैसे तो चेम्बरलेन समित्ति (१६१३) की रिपोर्ट 
के साथ ही प्रो० कीन्स की केन्द्रीय बेक याजता प्रवाप्मित हुई थी। किन्हे 
हमारी विदेशी सरकार ने उस जोर दुर्लक्ष किया । इसीकी पुनरावृत्ति १६२७ 
में हिल्टन थय समिति न की तथा उन्होंन सिफारिश की कि चशन एवं साख 
का समुचित तियस्त्रण करने के लिए ज्ञीक्रातिन्नीक्ष कषेन्द्रीय बैंक की स्थापना 
होनी चाहिए। अ्धिकाश भारतीय अर्थज्ञास्त्रियो का यह विचार था वि बेक 
एवं साख-व्यवस्था के सुसचातन के लिए ऐसे वेद की आवश्यकता है । 
रिजर्व बेक की स्थापता क्‍यों ? 

१ रुपये के अन्तर्बाह्म मुल्य मे स्थायित्व--यह कार्य केवल रिजव बेक ही 
कर सक्‍ता था क्योंकि रुपय के मूल्य मे आन्तरिव परिवतत होने का कारण 
मुद्रा का आवश्यकतानुमार सकुचन एव प्रमार न होना था, जिसकी आवश्यवता- 
नुसार पूर्ति अथवा सकुचन रिजब बैक पन-मुद्रा-चलन एवं सरकारी प्रतिशृतियो 
ने क्षय विकेय का एकमात्र अधिकारी हाने के रूप मे कर सकता था । 

इसी प्रकार रुपय की आन्तरिक मूल्य-स्थिरता पर उसका बाह्य मूल्य 
निर्भर रहता है तथा मुद्रा की मॉँग एवं पूति पर भी । अत विदेशी विनिमय 
की मॉँग एव पूर्ति का आवश्यकतानुसार मिलान एव स्वर्ण का विदेशों में दरय 
विक्रय करने का एकाधिकार रिजर्व बेक को दिया जाने से यह कार्य बह कर 
सकता था । परिणामत रुपये के अन्तर्बाह्य मूल्य में स्थायित्व रहता ! 


है रिजव बैंक साफ इण्डिया प्र 


२ भिन्न-भिन्त बेंको को निधि का केन्द्रोकरण--रिंजव बैक की स्थापना 
के पूर्व भिन्न मित्र वैका का अपन पास कुछ राकड निधि रखनी पडती थी जो 
नित्य थी अथवा जिसका अन्य वेका द्वारा उपयाग नहीं हा सकता था, 
क्याकि उनम पारस्परिक सहयाग नहीं था । किन्तु रिजव बक की स्थापना से 
भिन्न भिन येक अपनी निधि रिजय वैद के पास रजेग तथा उनका अपन पास 
नही रखनी पड़ेगी जिससम राकड निधि का क्न्‍द्रीकृरण हागा। इसका उपयाग 
रिजव वेक अन्य बका का सहायता दल मे करगा जिसस निष्किय घन का 
अधिकतम उपयोग हाकर देश की मुद्रा एवं साख पद्धति लाचदार एय गतिशीस 
हागी । इससे हमारे वक्गि-क्दवर म भी सु यवस्था का निमाण हागा। 

३ देझ्न में मुद्रा एव साख-नोति का न्यायपूर्ण एवं समुचित प्रबन्ध--यह 
बैंक व्यापारिक आवश्यकतागा के अनुमार दन की मुद्रा एवं साख का मिलान 
करेगा, जिसस व्यापारिक तथा आशिक क्षेत्र एव मुद्रा मण्डी म॑ समुचित सन्तु 
लन स्थापित हा सवंगा। यह काय अभी तक नहीं हा रहा था क्याकि मुद्रा 
का नियन्त्र० सरकार करती थी और साख का नियन्त्रण इम्पीरियल बैक । 
इस दुहर नियन्त्रण क कारण दा की सुद्रा एद सावज्यवस्था मे समुचित सम्बन्ध 

नहीं था। इसी काय क लिए रिजव दैंक का साख एवं मुद्रा निवन्‍्नण का 
एकाथिबार मिलता थ|, जिसस 

(अ) मुद्रा का चलन का एकाधिक्रार मिलना था 

(व) अस्य वैका की निधि (२ अनुसार) इसक पास रहती 

(स) बक दर खुत बाजार वी स्याओआ आदि द्वारा साख नियन्नण का 

अधिक्कार मिलता था जिसस वह विया की कटौती सरकारा लन 
दन एवं लखे की व्यवस्था, सरकारी प्रतिभतिया का क्रय विकय 
आदि काय संग्रचित रीति स कर सक। 

४ सरकार के बेकर का काय--सरकार वी जार सम जन नण (7ण्णा८ 
१९७७) की ब्यवरधा, सरतार क बेकर का काय एव सरवार वा जावेश्यकत्ता 
के समय जाधिक सहायता झन का काय करने के उटुक्य स एवं सरकार की मुद्रा 
एवं आथिक नीति पर सलाह दन के लिए इस वक्त की आवश्यकता थी । 
क्याक्ति अभी तक सरकार की आर स॒ विदनी लन-इन विदशी विनिमय-ब्यव 
हार करने वाली कोर्ट भी अधिक्षत सम्धा नहीं थी । इनम स कतिप्य काय 
इम्पीरियल वेक करता था परन्तु उसका दिय गय विदशप अधिकार दम एव 
जनता के हित्त म न थ । 

५ कृषि-साख--भारतीय कृषि की आथिक आवश्यकता की पूर्ति करन 


सर मुद्दा, विनिमय एवं अधिकरापण 


का लिए भी इसकी आवःयवता थो इसीविए इस वेक म कृपिन्सास विभाग 
(ड़ााव्परोग्ाण सत्ता: तेल्ऊधापमादशा) स्पता गया । इृषि साख का पूलि वः 
लिए उसक आवश्यक जगा-जअथात सहकारी एवं स्वदग्ीय वह--का निय 
न्त्रण कर समुचित आविक सहायता रन की जिम्मदारी इस पर हाती । 

६ बेकिग प्रशातों का नियन्‍्तनण-दश की बैकिय प्रणाली क समुचित 
नियन्त्रण तथा भारतीय मुद्रा मण्डी के विभिन्न अद्भा क संगठन के लिए भा 
इस बैंक की आवशच्यक्षता थी तिसस य किय कै तवर का सुहठट संगठन सम्भव हा। 
भारतीय मुद्दा नश्गी के विभिग व्यास परस्पर सहयागये दे अभाव से तथा 
स्वृदरशीय वैकर अनियावित हान स वैंकिय सुधार एवं विकास के सहीनही 
आँकड [४प्रएश०४) जनता उ्य उपलब्ध नहीं थ। एसीलिए मद्रा-्मण्डी क 
विभिन अगा को नियन्त्रित कर उनम पारस्परिक सहयाग निमाण कर दश् की 
मुद्रा सा एवं वक्िग व्यवस्था का खुदट बनाने के लिए भी इस बक 58॥ 
भावश्यक्ता थी । 

७3 मोद्विक सम्पक एवं काय--अय राप्टा क साथ मोद्रिक सम्पक बरान 
एवं मौद्विक काय सचावत ये लिए भी इस बक को आवदयकता बी । विषय 
इसलिए कि सयर दा म बद्धीय वेज स्थापित हो चुक थ जिनसे मौंद्विक सम्पक 
बेटान के लिए नी इसकी अधिक णावस्यत्रता थी । 

इन उ श्या को लकर इसत्री स्थापना के लिए १६२७ म रिजव बैक 
आफ इण्टिया विधेयक्र विधान-सभा से रखा गया किलु उस समय विधान सभा 
के अव्यक्ष (?76४0०॥॥ ) द्वारा इसको प्रस्तुत करन की आता न दने से यह विघ 
यक्र वापिस ते जिया गया । १९२४ मे चब प्रातीय स्थायत्तता (छरूणमाठथे 
20०7०7९ ) सव प्रान्ता का १६३५ स मिलन वाली थी उस समय कन्द्रीय वर्ष 
का अताव आवश्यकता थी जिसस विशिन्न प्रान्ता की आधिक नीति का निवन्बरणए 
संघ के हित मे क्या या सक् | इसलिए १६ ४म रिजव बैक आफ़ इण्टिया 
विधेयक स्वीकृत हुआ तथा १ अप्रत १८३५ छा इसकी स्थापना वी गई । 
अज्नघारिया का वक अथवा सरकारा वक्‍क ? 

विधेयक वी स्वीड्ृोति के पहच यह अटाधारिया जा वेक हा जबवा सरकारी 
देवा हा एयकी चक्ता हुडइ॒जिसम दाना पा न जपयी जपनी दरील पा काया 
इनम स कुछ नीच दी गइ है -- 

सरझारी बेक दे पल्ठ से--(१) पत्र-मुद्रा जादि वे सचालनस हात 
बाला जाम जनता के हित म ही उपयाग म जाना चाहिए जौर यह तभी हा 
सकता है जब बन्द्रीय वैक सरकार का हो । 


रिजव देकर आफ इण्ब्या घ५३ 


(२) जद्मवारिया वा वेक संदेब चचिकाधिक लाभ कमान के किए प्रयत्न 
सील हाथा । इस विश्येपाधिकार प्राप्त हान क कारण इसका वयक्ति नियल्तण 
हान स जनता का हिंत ने हायरा और न यही सम्भव है कि सहन राष्ट्र क 
हित मे इसकी नोति रहगी। 

(३) भारत म यूराणीय पूजी अधिक द्व॑ तथा इसके जन्रिक्तर कर्म यूरा- 
पौय खरीदग । इससे इस पर उनका प्रमुत्व रहगा एवं सचावते नीति भो वही 
जपनायग ज्य उन्हे एवं उन दश मो हित मे होंगी तिसस दम हित की 
हानि हागी । 

(४) अन्य दक्षा कक्‍थ्योय वैक्र अशघारिया के हाव हुए भी रारकारी 
नियन्त्रण म हात है. तथा उनका गवतर एवं उप-गवनर सरकार नियुक्त करती 
है जिसकों बैच की नीति निधारण हर जसीमित अधिकार ह्वात है। बर्न हिंस्म- 
दारा का बैक हाना सबवा न हामा एकक्‍न्साही है इसलिए सरकारी बेह ही 
स्थापित क्या जाय । 

(५) जप्न रलब, टाकघर जादि जन हित व्यवसाथा का नियस्तण एबं 
सन्तालन सरयार कर रही ह तब इस महवपुक्त वत्र का संचालन भी सरदार 
का करना चाहिए क्योंकि जनता का उस पर अधिक विस्त्रास हैं । 

उपयक्त दलीला और कन्द्रीव बेका के जधिकार एवं उत्तरदाधित्व का दजत 
हुए उसका तियन्त्रण सरकार द्वारा हाना चाहिए वकयाक्ति 'मरकार का कन्द्रीय 
चेक की कायछमता स॑ अत्यन्त महत्वप्रण सम्बन्ध हाता है तथा उसत्री नौति 
की आर वह दलक्ष नही कर सकती ॥/ विश्येपत युद्ध-चाल से उसका कन्द्रीय 
चेक पर पूण नियन्तण हांता है। 

अशधारियों के बेक के पक्ष मे--(१) दर में आथिक्त हित की दृष्टि स 
यह बैक कसी भी राजनीतिक प्रभाव स दूर हाना आवश्यक है जिसमे वह 
अवाधित रूप स अपना महत्वपू् उत्तरदायित्व निभा सक्ष। अत बह सरकार 
का बैक होगा हटा राजनीतिक प्रभाव रहगा तिसस उसकी कायक्षमता मे राज 
नीतिक पल्त भद के कारण वाघा हागी । 

(२) विदव के विभिन्न दच्य के बेक अधिय्तर अयधारिया के है और 
जहाँ भी सरकारी निम्ल्त्र० म ह एस नियन्त्रण सोमित हैं, जिसस देश का 
अधिकाधिक हित हा । जन ग्रशधारिया का वेक ही हा ! 

( ) जाधारिया के वेक म लिन भिन्न हिता का धरततिनिधित्व हा सकता 


7. 8फरकी बाई किए छा ९ टक्काकर्म कैबकीओ! 


५५४ मुद्रा, विनिमय एवं अविकोपण 


है तथा उसकी नीति एवं अम्मधारियो की सुरक्षा का दायित्व सचालका पर 
होता है। इनकी कार्यक्षमता अधिक होती है जा सरकारी वेक में सम्भव 
नही होती । 

(४) जहाँ तक यूरोपीय पूजीपतियों अथवा अन्य पूंजीपतियों के प्रभाव 
का भय है--प्रत्येढ' अज्यघारी के लिए अधिकतम अशग्-मर्यादा विधान से निश्चित 
कर देना चाहिए जिससे यह भय से रह । उसी प्रकार अश्नधारियों के लिए 
अधिकतम लाभाश सीमित कर देना चाहिए, जिससे अधिक लाभ होने पर वह 
सरबवारी आय में जमा क्या जाय । मं 

उपयुक्त दलीला में उस समय यह निर्णय किया भया कि कोई भी मुद्रा 
सम्बन्धी सस्था था बैक राजनीतिद हस्तक्षेप से दूर रहना चाहिए। इस दलील न 
प्रभावी कार्य दिया एवं रिजर्व वेद अज्नधारिया का बेक बनाया गया जो ३१ 
दिसम्बर १६४८ तक रहा। १ जनवरी १६४६ से उसका राष्ट्रीयकरण हो 
गया है । 
रिजर्व बेक का राष्ट्रीयकरण 

उपयुक्त से स्पष्ट है कि आरम्भ से ही उसके राष्ट्रीयकरण में एक पक्ष था, 

परन्तु उस समय इसका राष्ट्रीयकरण न होते हुए अग्नधारियों के बेक के रुप मे 
यह प्रकाश आया । परन्तु १६४७-४८ के वजट वी बहस के समय इस वात का 
प्रभावी प्रतिपादन दिया गया कि देश में स्वतन्त्रता एवं राष्ट्रीय सरकार के होते 
हुए ऐसी महत्वपूर्ण सस्था का ज्ीघ्न राप्ट्रीयरण होना चाहिए । इसके पश्चात्‌ 
१६४८ में रिजर्व बंक का राष्ट्रीयकरण विधेयक भारतीय समद मे प्रस्तुत किया 
गया, जो ३ सितम्वर १६४८ को स्वीक्ृषतत हुआ । फ्लत १ जेनवरी १६४६ ते 
रिजर्व बेक राष्ट्रीय व्यवस्था म आया तथा उसके सारे अन्न सरकार ने ११८॥०) 
प्रति १०० रु० के अश्ञ के खरीद लिय है । 

राष्ट्रीयकररा क्यो ?--(२) युद्धोत्तर पुननिर्माण एवं आधिक सोजनाओं 
की सफ्लता के लिए आवश्यक था कि केस्द्रीय बैक का राष्ट्रीयक रण हो । क्योंकि 
केन्द्रीय सरकार के अधिकार म जो थोड़े से कार्य है उतको छोडकर अन्य 
कार्यों के लिए प्रान्ता को पूर्ण स्वतन्तता हाती है | अत प्रान्तीय सरकारे अपनी 
स्वतत्त्र आर्थिक्ष-तीति अपना सकती थी जिलले बह सरयात्र आ हि क्रेन्द्रीय 
सरकार वी आर्थिक याजनाएँ सफ्ल न हो पाती । केन्द्रीय बेक का राष्ट्रीय रण 

होने से उनकी एव केन्द्रीय सरकार को नीति म समानता रहती जिससे आर्थिक 
योजनाओ की सफलता में बाघा न आती 

(२) सम्तोषजनक मुद्रा नोति की व्यवस्था--रिजर्वे बैक के ऊपर यह 


रिज्द वेब ऑफ इण्टिया भ्रश्र 


आज्षप था कि उसकी मुद्दा नीति सन्तापप्रद नहों रही, विश्वपत ब्रुद्धँश्ात्र मं, 
जिससे पत्र-मुटा का चलन जधिय हुआ तथा मल्यस्तर बट गया | दसे स्थिर 
रखने के लिए रिजव वैंक न काई प्रयत्न नहीं क्िया। अत रिजव बंद का 
राष्ट्रीकरण हान स यह दाप दूर हा सबता था। इसब जतिरिक्त काई 
भी सस्था जो साख एब मुद्रा का नियलतण करती # उसका राष्ट्रीयकरण हाना 
देश-हित म होता है । 

(३) आवथिक नोति एवं राजनोति से सद्दानता--क्रिसी भी दण वी जय- 
व्यवस्था का राजनीति स घनिष्ठ सम्बन्ध हाता है. क्‍्याक्रि आथिक परिम्थिति 
के अनुनार राजनीति म आवस्यक परिवतन होत ह । उसी प्रकार राजनीतिक 
दृष्टिकोण क अनुसार अथज्यवस्था सम परिवद्नन क्यि जाद ह। दश म स्व॒तस्त 
सरवार की स्थापना स ह्स वात की अधिक आदशभ्यकला थी कि इन दाना का 
घनिप्ठ सम्बन्ध हा जिसमे चायिक नीति राजनीति स विसयत ने हा । इसलिए 
रिजव बेंक का राष्ट्रीयक्रण हाना आवश्यक था | 

(४) सरकारी आधिक नीति का सचालन--अन्य देशा मे, विगपत 
इगलैण्ड भ बैक ऑफ इंयलैण्ठ का राष्ट्रीयक्ररण हो चुक्ना था, जहा सरकार की 
मौद्रिक एव आथिक नीति का कर्द्रीय जैक ही कार्यान्वित करता था | भारत के 
लिए यह तभी मम्भव होता यदि रिजत्र बैक का राष्ट्रीयकरण हाता । 

(५) सरकार एव केन्द्रोय बेंक की मोब्रिक नीति में समानता --बन्द्रीय 
बैक की मौद्िक नीति ख द का राजगार प्रभावित हाता है। युद्ध के बाद 
बकारी की समस्या बहुत तीत्र हो गई थी । इसका समुचित हल तभी हा सकता 
था, जब दग॒ की केन्द्रीय सरकार क इच्छानुर्प कन्‍्द्रीथ बैंक की मुद्रानीति 
हातो । इसलिए रिजव बैक कय राष्ट्रीयक्नरण आवश्यक्ष समझा गया। 

(६) आधथिक विषमता का निवारण--भारत म सामान्य जनता के 
व्तेभाव जीवन-स्तर को ऊँचा करन क लिए आथिक विषमता का निवारण, 
जायजूदि तथा उत्तादन-वद्धि की आवन्यक्ता थी। इसलिए सरकारी झथ- 
नीति एवं मोट्रिक-नीति के अनुसार केन्द्रीय 3क की नीनि हाना जावस्यक था । 

(७) अन्तरराष्ट्रीय सहयोग--युद्ध के कारण सभी दगा के आधिक्त- 
कुजेवर अस्तल्यस्त हो ग्रयथ तथा प्रयक् दस क सामने नई-नई आ्िक 
समसस्‍्याएँ थी । उद्मटरणार्थ, विदगी व्यापार की स्थिस्ता विनिमयनदर की 
स्थिरता भुगतान कया सस्तुलन आदि | इनका समुचित टव करन ते लिए 

अन्तर्राप्ट्रीय सहयोग सर देश की आगाशोी आशिक्ष नीति निधारित हाना आवस्यतर 
था। अत रिजेब बेक का राष्ट्रीककरण जावश्यक था। इसोक्े साथच्ाय 


श्श्६ मुद्दा, विनिमय एवं अधिफोषण 


अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोपष अन्तर्राप्ट्रीय वेक्ष से किसी भी देश के व्यवहार वेद्धीय 
वैक द्वारा ही हाने है । इन त्यवहारां का दश को आधिक नीति से सम्बन्ध 
हान के लिए यह आवस्यक समभा गया कि रिजवं बंक का राष्ट्रीयकरण हो । 

(८) बेकिय कलेवर मे विश्वास निर्माण करने के लिए--दम दें वेकिंग 
स्तर का सुधारने क लिए दन के उपल घ गुणा (:७८॥४5) का समुचित उपयाग 
हावर कायक्षमता म वृद्धि तभी सम्भव थी, जन रिजत्र बंक का राष्ट्रीयकरण 
हाता । इसके साथ ही भारतीय जनता वा स्वय की सरकार में अधिक विदवास 
हान के कारण वैका में अधिक विश्वास उत्पन्न हान एवं वेडिंग बिकास के 
लिए भी रिजव वेक का राष्ट्रीयकरण आवश्यक था । 

(६) मुद्रा-मण्डी एवं बेकिंग के संगठन के लिए--रिजव बेक अपने १४ 
बप क॑ जीवन में भारतीय मुद्रा-मण्डी को न तो सगठित ही कर सका, मं बिल- 
बाजार की स्थापना में सफल रहा और विद्येपत स्वदीय बैक रो को तो वह 
अपनी अनेक याजनाआ से भी नियन्तित न कर सका । इसलिए ऐसा कहां जाता 
है कि रिजर्द वेक् को इन कार्यो को पूर्ति के लिए कड़े निवंत्वा में कार्य करता 
पडता था । अत वार्यों के समठत के लिए सुधार एब्र उन्नति बे लिए, रिजर्व 
वैक का राष्ट्रीयकरण होना आवश्यक था । 

(१०) रिजव बैंक को दश की बे क्तिग-स्थिति का समुचित एवं सही ज्ञान 
हाम के लिए उस अन्य वैकों से--जा नियन्वित नहीं थ--आवदयक विवरण 
प्राप्त करन मं अनकः सुविधाएँ थी, इसलिए रिजत वेक का राष्ट्रीयक रण 
आवश्यक था । 
रिजर्व बेक का विधान 

१ जतवरी १६४६ का रिजव बैक का राष्ट्रीयकरण होन से रिजित्र बंक 
विधान मे आवद्यक परिवतन हो गय है -- 

पूँजी--रिजब वेक की पूँजी ५ वराड रण थी जा १०० रु० के अशों मे 
विभाजित थी तथा अभी तत्र अद्वबारिया की थीं, उसका हस्तास्तरण क्द्रीय 
सरकार को हो गया । इसके वदल मे अश्धारिया का प्रत्यक्ष १०० र० के अर 
के बदल ११८ र० १० आन॑ मिले | इस राहि का १८ ₹० १० आ०» भ्रुगताव 
नकद तथा शेप १०० र० क बदले इन्हे ३% व्याज देंन बाते कण-रतिजापतर 
(प्रथम विकास-कऋण (० त०६८०एशाटआ+ 0975) वन्ध) दिय गय | इनका 
भुगतात १५ अव॒टूवर १६७० अथवा १६७५ मे सरकार वी इच्ठानुसार तीव 
मार की एूर्व-सूचना के बाद हागा । 


अवस्ध--रिजव वेक' क प्रवन्ध वे लिए कन्द्रीय सरवार वेक के गवर्षर बी 


रिजव वेक ऑफ इण्ल्यिा भ्श्७ 


सम्मति से राष्ट्रीय एव जन हित में उसे आदझ् देती रहती है । इन गादज्मा के 
अनुसार कैन्द्रीय सभा वाये करती है। गवनंर का वेंद्रीय सभा के आदशो का 
पावन करना पछ्ता है, जिसके साथ ही वह बैंक की व्यवस्था भी करता है। 
बतमान केन्द्रीय गभा के १५ गदस्य हैं, जो भिन्न-भिन हितों के अनसार केन्द्रीय 
सरकार मनोनीव करती है-- 

(भ्र) एक गवर्नर तथा तोन उप-गवर्न र--इनकी नियुक्ति फेद्रीय सरदार 
करती है तथा ये वेतन प्राप्त क्मंचारी हात हैं । अवधि तथा मतदान सम्बन्धी 
अधिकार पूववन्‌ ही है। बतमान गवनर सर बी० रामाराव है। [ घारा ८ 
(१) (9 | 

(ब) चार सघालक--जिनवा केन्द्रीय सरकार चार स्थानीय सभा वे 
सदस्था मे से प्रत्येक स्थान से एक के हिसाव से मनोनोत करनी हैं। इनकी अवधि 
इनकी स्थानीय सभा को सदस्यता गे सम्बन्धित है । [ घारा ८ (१) (७) ) 

(प्) छ सचालक -केन्द्रीय सरकार मनोनीत करती है। इनरी अवधि 
४ वर्ष को होती है) इतमें से दा संचालक क्रमण जअवक़ान (एव्या८) ग्रहण 
करते हैं । | धारा ८५ (१) (०) ] 

(द) एक सरकारों अधिकारी- इसे केन्द्रीय सरकार मनोनीत करती है । 
यह कैन्द्रीय सरकार की इच्छानुसार कसी भी समय तक काम दर सकता है। 
इसका सतदान कय अधिकार नहीं रहता । [ धारा 5 (१) (१) | 

स्थानीय प्रवन्ध के लिए चार स्थानीय सभाएँ क्रमश वम्बई, कलकला, 
मद्रास तथा नई दिल्‍ली म॒ हैं जो केन्द्रीय सभा के आदघ्यानुसार प्रवन्ध करती है 
तथा पूछे जाने पर आवश्यक मामला पर सलाह देती हैं। प्रत्येक स्थानीय सभा 
वे पाँच सदस्य हैं जिनकी नियुन्ति केन्द्रीय सरकार यथासस्भव प्रादशिक्त आथिक, 
स्वदेशी बेकर एवं सरकारी बँक्ो दे हिला की दप्टि स करती है । 

वैन्द्रीय सभा की एक वर्ष में ६ सभाएँ होनी चाहिए, परन्तु तीत महीन मे 
एक सभा अवश्य होती नाहिए । गवतर का गह अधिकार हैं कि वह वेन्द्रीय 
सभा की सना बुवाय, उसी प्रकार काई भो तौन सचातक॒ गवलर से सभा 
बुवात के लिए निवेदन कर सकते ह । 

झ्रान्तरिक समठन एवं बव्यवस्था--केन्द्रीय सचालक सभा व सभापति सथा 
बैंक का प्रमुपु जविकासी गवनेर है जिसकी अनुपस्थिति से उसके हारा मनोनीत 
उप गवर्जर कार्य करता है | यदर्नर बे के सस्यूण अधिकारा का उपयोग करना 
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है परन्तु उमरझो केन्द्रीय सभा के निर्देवा का पालन करना पडता है । गवर्नर वी 
सहायता के लिए तीन उप गवर्नर है जो प्रथव्‌ कार्यो बे लिए जिम्मेदार हैं! 
गवर्नर तथा उप गवर्नर अधिकतम ४ वर्ष के लिए (अथवा जिस अवधि के जिए 
सरकार नियुक्त करे) नियुक्त होते है जिसके बाद उनत्री पुन नियुक्त हो 
सकती है । 

बैक का केन्द्रीय कार्यालय वम्वई में है। देश के विभिन भागों में सस्वोष 
जनक रीति से काय करन की सुविधा के लिए इसके स्थानीय कार्यातय शाखाएँ 
बगवौर, वम्पई, कलकत्ता, कानपुर मद्रास नागपुर तथा नई दिल्ली में है। 
अन्य स्थाना पर इसका प्रतिनिधित्व स्टट वैक ऑफ इण्डिया स्टेट वेक ग्रॉफ 
हेदरावाद बैक ऑफ मैसूर करत हैं। इसके सिवा रिजव वेक वे बैंकिंग विभाग 
की एक शासा लदन म है । 

राष्ट्रपति की पूर्व अनुमति से रिजर्व वैक॒ किसी भी स्थान पर अपनी शाला 
खोल सकता है। 

रिजर्व वैक का वार्य श्राठ विभागों म विभाजित है-- 

१ चलन विभाग--इसका भ्रमुख काय पत्नमुद्रा चलाना है। यह विभाग 
पत्रमुद्राओं का प्रधात अथवा ग्रौष मुद्राओं में परिवर्तत भरी करता है। सर्व 
प्रथम इसी विभाग ने काय करना आरम्भ किया जिससे सरकारी चलन की 
व्यवस्था का भार इस मिला । इसी प्रकार इसे स्वर्ण निधि का हस्तान्तरण भी 
भी हुआ जा आजकल चलन विभाग की सम्पत्ति म है।* 

२ बेकिंग विभाग-यह १ जुलाई १६३५ को खोला गया। इसी तिथि 
से सूचीवद्ध वैको न अपनी माँग एवं समय देनदारी का बँधानिक अनुपात ५% 
तथा २०७ इसम निधेप म॑ रखना आरम्भ किया ! इसी दिन से समाशोधन-ग्रहो 
का कार्य भी इम्पीरियल बेक से इसको मिला। इसके अतिरिक्त सरकारी 
व्यवहारा वा लेन-देन, सरकार की ओर से राश्ि-स्थानान्तरण करना, एव 
सरकार का राजि स्थानान्तरण की सुविधाएँ तथा अन्य जआाधिक सहायता देने 
का काय यह विभाग वरता है । 

३. कृषि-साख विभाग--यह विभाग केन्द्रीय एवं राज्य सरकारा तथा 
सहकारी संस्थाओं को कृषि-साख सम्वन्बी सुविधाएँ दने के लिए खोला गया है 
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इसमे दकृषिल्ताखि वे विश्येपज्ञ बाय करते हैं तथा वेकी राज्य सरवारों तथा 
सहकारी सस्थाओं को आवश्यक सलाह देते हैं । 

४ साहियकी एवं खोज विभाग दसका कार्य मुद्रा, कृषि, उत्पादन, 
लाभात आदि विभिन्न विषयों सम्बन्धी अनुसघान करना तथा उनके आँक्‍्डे 
प्रकाशित करना है । 

५ बिनिसय नियत्रण विभाग--विदेशी विनिमय-दर स्थिर रखने के लिए 
विदेशी विनिमय वा निद्चिवत दरो वर क्ग-वित्रम करने का कार्य यह विभाग 
करता है। दितीय महाध्रुद-काल म यह विभाग स्व॒तन्त रूप से खोला गया था 
जिससे विदेशी विनिमय त्रियाआ पर देशहित म॒ गियत्रण रखा जा रके । 

६ बेकिंग क्रियाएँं-विभाग--यह विभाग १६४६ में वेक्गमि अधिनियम 
पास होने पर बताया गया । १९४६ के वेकिय अधिनियम से रिजर्द वेक को जो 
अधिकार मिले हैं उनका उपयोग करने एवं देश की वेकिंग पद्धति का समुचित 
नियन्त्रण करने का कार्य यह विभाग करता है । 

७ वबॉकग विकास विभाग-पग्रामीण वेहिय की समस्याओं का अध्ययन 
करने एव ग्रामीण वै किंग का विकास करने के लिए १६५० में यह विभाग खाला 
गया । 

5 ओद्योगिक वित्त विभाग---एक आर श्रोद्योगीकरण की आवश्यकता 
तथा दूसरी आर देशी पृजी याजार में पर्याप्त सुविधाओं के अभाव के कारण 
रिजव बैक को अपनी क्रियाओ का विस्तार करना पडा जिससे औद्योगिक क्षेत्र 
की मध्यकालीन एव दीर्धकालीन साख आवश्यक््लाओ की पूत्ति हा सब्रे | इस 
हेतु आवश्यक संस्थाओं को स्थापना तथा सामजस्य रखने तथा उनको सलाह 
देने का कार्य यह विभाग करता है । 
रिजर्दे देक के कार्य 

कुछ कार्य ऐसे है जा रिजर्व वेक विधान की धारा १७ वी के अनुयार करता 
है तथा कुछ कार्य देश का केन्द्रीय बैक होने के वाते वरता है। अंत रिजर्व बेव 
के थे कार्य दो भागो ण बॉटे जा रक्त है-- 

(जे) केन्द्रीय बेकिंग कार्य, तथा (व) सामान्य बेकिय काये । 

(अ) केन्द्रीय बेकिंग कार्य--£ पत्र सुद्रा चचन--देश की साख एव मुद्रा 
का नियन्त्रण करन के लिए इसे अन्य वेन्द्रीय वैता वी भॉसि परतन्‍्षुद्राज्यजन का 
एकाधिकार है (धारा ०२) । यह कार्य पत-चतव-विभाग करता है जो वेविग 
विभाग से अलग है। इसका स्थिति-विवरण बेडिय विभाग से अलग बनाया 
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जाता है जो साप्ताहिक प्रकाशित होता है ! चलन विभाग की सम्पत्ति स्वर्ण 
मुद्रा, स्वर्ण अन्तर्राष्ट्रीय मुद्राकोप ये सदस्य देशों की प्रतिभूतियाँ, रपये के सिकदे 
तथा रुपये की प्रतिशृतियों गे रखी जाती है। इसे पत्र-मुद्रा-कोप बहने हैं, जो 
घारा ३३ के अनुसार रिजवं वैक़ के चलन विभाग में होना अनिवार्य है। मूल 
अधिमियम के अनुसार कुल नोट चलन का ४०% भाग स्वर्ण मुद्राएँ तथा 
विदेशी प्रतिभूतियों में होता अनिवायं था, परन्तु किसी भी दण्या में स्वर्ण एवं 
स्वर्ण मुद्राएँ दोनों मिताकर ४० करोड रु० से कम मूल्य की नहीं होनी चाहिए 
थी । शेप ६०% भाग रुपय मे, सरवारी प्रतिभूतियाँ, ट्रेलदी विल तथा देश में 
भुगतान होने वाले ऐसे विनिमय बिला एव प्रतिज्ञापनरों में रसा जाता था जिल्‍्ह 
रिजर्व वैव सरीद सकता था। स्वर्ण का मूत्यावइन ८ ४७५१२ ग्रेन प्रति रपया 
अथवा २१ २४ २० प्रति तोले की दर से होना था | यह पद्धति २० वर्ष तक 
चालू रही जो भूतकालीन अवशज्ञेप था। केन्द्रीय वेकिग को युद्धकालीम एव 
युद्धोत्तरकालीन प्रवृत्ति नोट चलन से विदेशी कोपों को असम्बद्ध करने की रही। 
क्याकि यह मान्य हो छुका है कि विदेशी कोप भुगतान सतुलन की प्रतिकुलता 
के निवारण के हेतु ही रखे जाते है । अत विकास योजनाओं के अन्तर्गत भारत 
में जो तीत्र गति से होने वाली आर्थिक प्रगति एवं अर्थव्यवस्था के मौद्रिक क्षेत्र 
के विस्तार के कारण चलन के अधिक विस्तार की आवश्यक्ता थी। इसलिए 
६-१० १९५६ के सत्योधन से भारत में अनुपातिक निधि पद्धति के स्थान पर 
स्यूबतम काप पद्धति अपनाई गई । इस पद्धति के अनुसार रिजर्व वैक के नोट 
चलन विभाग में ४०० करोड रू० की विदेशी प्रतिभूतियाँ तथा ११४ करोड 
म० का स्वर्ण एवं स्वगांमुद्राएँ अथवा दोनों मिलाकर ५१५ करोड रु० का कोप 
रखना अनिवार्य हो गया । इस हेतु स्वर्ण का मुल्याकन २ ८८ ग्रेन प्रति रपया 
अथवा ६२ ५० रू० प्रति तोले वी दर से क्या गया। फलस्वरूप नोट चलन 
विभाग के स्वण का (७१ लाख औस ) मूल्य ४००२ करोड़ रू० से ११७७६ 
करोड रुपये हो गया। ३१ अक्तूबर १६९५७ को इसमे पुन सशोघन क्रिया गया। 
इसके अनुसार रिजर्व बेक के चलन विभाग म स्वण, स्वर्णमुद्राएँ एवं विदेशी 
प्रतिभूतिया का कुल मृत्य किसी भी समय २०० करोड रु० से कम नहीं होता 
चाहिए तथा इसमे स्वर्ण एवं स्वर्णमुद्राएँ न्यूनतम ११४५ करोड़ रु० की होगा 
चाहिए । अर्थात्‌ रिजब वैक के नोट चलन विभाग में ११५ करोड रु० का स्वर्ण 
एव स्वण्णमुद्राएं तथा ६८५ करोड रु० की विदेश्ञी प्रतिभूतिया रहना अनिवायं है। 
परन्तु किसी भी समय केन्द्रीय सरकार की पूर्व अनुमति से विदेशी प्रतिथूतियी 
को घारते (४०१7) सम्बन्धी चर्त से मुक्त हो सकता हे । अर्थात्‌ नोट चतने 
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विभाग में केवल ११४५ करोड र० स्वर्ण रखना होगा । इससे नोट-चलन-पद्धत्ति 
में लोच आगई है। 

रिजये नेक की २ ५, १०, ५०, १००, १०००, ४००० तथा १०,००० 
रू० की पत्र-मुद्राएँ चलाने का अधिकार (धारा २४) है । सन १६४5६ में १००० 
तथा १० ००० की पत्र-मुद्राएँ बन्द कर दी गई है । रिजव वैक अधिनियम की 
इस धारा में सझोपन हो गया है जिससे रिजर्च बेक कॉ ४००० रू० की पत- 
मुद्रा चलाने का अधिदार मिल गया है / इसी प्रकार १६४६ म वडी राशि की 
पत-मुद्राएँ बन्द कर दी गई थी, उन राशियों की पत्र-मुद्राएँ चजाने वा अधिबार 
रहेगा | 

श्द३८ से रिजर्द वैक्न न अपनी पत्र-मुद्राएँ चताई। दसकें पहने 
मरबार की पत्र मुद्राएं एक विज्ञेष समभौते के अनुसार वतन में थी । 

रिजदं वेक के चलन-विभाभ की सम्पन्ति मे निम्न विदेशी प्रतिभ्रतियों का 
समावेन है-- 

१ वे प्रतिभूनियाँ जा यन्‍्तर्राप्ट्रीय मुद्रा-कोप के सदस्य देशों की केन्द्रीय 
बैक द्वार चलत विभाग की सम्पत्ति की जमानत पर चालू की गई हा अयवा 
उस देन के किसी अन्य देक द्वारा चालू को गई हो ) 

२ व बिल जिनया भुगतान अन्तर्राष्ट्रीय भुद्रा-क्ोप के सभासद देशो मे 
होने वाला हो, जिन पर दो अच्छे हस्ताक्षर हो तथा उनकी पक्वे तिथि ६० दित 
के अन्दर हों । 

३. अस्तर्राप्ट्रीय मुद्रान्कोप के सभासद दंशा की सरकार द्वारा चालू प्रति- 
भूत्तियां जिनकी अवधि ५ वप हो । 

२. बेक़ों का बेकर--(क) देग की वैकिंग पद्धति का तियमन करने का 
उत्तरदायित्व रिजर्व वैक पर है । रिजवे बँक दे पास सूची-वद्ध वेका को अपनी 
कुल माँग देनदारी क्षा ५०, तथा समय-देनदारो का २९६ रखना पडता है । 
वेकिंग अधिनियम के जनुसार प्रत्येक दैक को, जो सचीवद्ध वैक नही है अपने पास 
अथवा रिजर्व बेक के पास इस प्रकार नगद कोप रखना अनिवायं है (घारा १८) । 
सक्ट काल में यद्द रानि रिजर्व वैक स्वतस्तता पूर्वक अन्य वैको वी सहायता या 
ऋण देने के लिए उपयोग कर सकता है। अर्थात जिस प्रकार व्यापारि# वेक 
जनता ये निक्षेप लेकर उनको ऋण आदि देत हैं, उसी प्रकार रिजव बैक अन्य 
बेको मे उक्त निश्चेप लेकर उन्हे सकट-क्ाल में ऋण आदि देकर सहायता करता 
है । गिजिवे देक क्य ध्रत्यक्ष सम्बन्ध उन सत्र वेको से रहता है जिनकी पूँजी तथा 
निधि मिलायर £ लाख रुपये से अविक है तथा जिना समावेद्य रिजवे वेक 
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की दूसरी सूची में है। ऐसे वैजो को सूची वद्ध बैक कहते है। इसके अतिरिक्त 
रिजर्व बैक का वेडिंग एक्ट के अनुसार जा अधिकार भिले हैं, उनका भी वह 
उपयोग करता है। 

इन बेको को सकट-काज में रिजर्य वैद से सहायता मिलती रहती है शिमसे 
देश को वैक्गि सक्द से बचारर देश वी वैकिंग व्यवस्था को संगठित एवं 
नियमित किया जा सकता है! 

(ख) इन भिक्षेपों का उपयोग रिजर्व बैंक को साख नियन्त्रण करने मे 
सहायक होता है, जिससे आयश्यकता पड़ने पर वैधानिक अनुपात में परिवर्तन 
कर साख को घटाया अथवा बढाया जा सकता है। यह अधिकार रिजर्व वेक 
को हात ही में मिला है । 

(ग) इसी प्रकार साख का नियन्त्रण खुजे बाजार वी जियाओ तथा बैक- 
दर एवं अन्य मार्गों से भी किया जाता है । 

३. विनिमय-दर सम्बन्धी उ्तरदायित्व--रिजर्व वेक वी यह जिम्मेदारी है 
कि वह रुपये के विद्मी मुल्य म॑ स्थिरता रखे। इसलिए निश्चित दरा पर 
विदेशी विनिमय का कय विक्रय करने का भार इस पर है (धारा ४०) | मुलत 
इस पर स्टलिज्ञ का वचन एवं खरीदने की जिम्मेदारी थी जिसकी दर ६ भि० 
५४६ पेस या १ शि० ६.७ पस थे अधिक या कम नही होना चाहिए। परुु 
१६४७ मे भारत अन्तरराप्ट्रीय मुद्रा-कोष का सभासद होने से इनमे आवश्यक 
परिवर्तत कर दिया है। अपर रिजय वेक विदेशी विनिमय का त्रय वित्रय 
अधिकृत व्यक्तियों का ऐसी दरा पर कर सकता है, जो सरकार अन्तरराष्ट्रीय 
मुद्राक्ोप क साथ निश्चित करे । इस प्रकार का त्रय विक्य १ लाख रपये से 
कम का नहीं होगा तथा उन्हीं व्यक्तिया से य व्यवहार हो सकेते हैं गिन्‍हे 
विदेशी विविमय नियन्त्रण अधिनियम, १६४७ के अनुसार विदेशी विनिमय के 
क्रय विक्य का अधिकार है । रिजव बैक अन्वरराष्ट्रीय मुद्रा-नोप की निर्धारित 
दरा पर कोप के सभी सदम्य देझा की मुद्राओ का क्रय विक्रय अधिकत घ्यत्तियो 
को कर सकता है। इस प्रकार विदेशी मुद्राओं का क्रय विनय वम्बरई, बवर्कत्ती, 

मद्रास तथा दिल्‍ली के कार्यीलया में हाता है । 

४ सरकार का बेकर-घारा २० के अनुसार रिजर्व बैंक केंद्रीय 
राज्य सरकारा के निशेष स्वीकार करता है तथा उनके लेखे पर, उनकी जो 

राशि तक भुुगवान कर सकता है। इसी प्रकार उनमें विदेशी विनिमय 
व्यवह्यर, राभि-स्थातान्तरण एवं जन ऋण वां प्रबन्ध तथा अन्‍य बियाएं 


तथा 
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करने का उत्तरटायिव रिजव वक पर है । यह वक सरकारा कोप वी व्यवस्था 
भा करता है । 

सरपारी निश्रप पर रिजव वंक क़िसा भी प्रकार का याज नहा देता । 
सरवार का साख मत एव आथिर नीति सम्बंधी सजाह समय-समय पर दता 
रहता है । रिजव वक सरवारा काप विद जन क्रण आहि आय ऋण एवं 
विनियाग पत्रा क चावन कद अधिकृत अभिक्‍ता का काय भी करता है । रिजब 
बक बेद्राय एय राज्य साकवारा को अल्पकाठान करण न का काय भी 
करता है। 

४५ आय कद्रीय बक्गि काय-रिजद वक लेगा का रीपष (फर्श) वक 
होने से आय वद्धीय 4किग काय भी करता है तिसम जिनिन प्रकार क चलन 
की पूवरि राधि स्थानाररण वा ख़बियाए टेबा समागाधग ग्रृहा का प्रवाध 
आथिक मसामता पर सलाह “ता तथा वर्ग सम्बधी जाकड़े (४३४5४८७) 
एक्लित एव प्रकाधित करन का काय करता है ।* सरकादा कापा का एक्माल 
प्रयाथक्र तथा अभिकत्ता हल के कारण टच क जत्य वका एवं जनता को राधि 
स्थाना तरण का सुविधाएं यह ह सकता हैं। घारा ५८ क अन्तगत समाय्रोधन 
गृहा का प्रवध भी यह करता है। टसक अतिरिक्त यह दा वी सरकार को 
सथा नेय के बका का आथिक एवं वकिग सम्बधा सलाह समय-समय पर देता 
रहता ह । हेंच वो तकिंग स्थति को शवाविक्राएआतहि सरकार का भजन था 
एव उनके प्रसाधन का शायिव भा विधान को घारा ५ ५ (२) तथा ४१ के 
अनसार रितव बके पा हे जिससे जनता का भा हा की आथिक एवं बेक्गि 
स्थिति को जानकारा हा सक् । 

(व) सामाय बॉक्ति। काय--कद्राय विंग कार्यों क अतिरिक्त रिजव 
चक निम्न ज़ियाए करता है जिनका उलर विधान का १७ वा धारा में क्या 
गया है. -- 

(१) बद राय तथा स्थानाय सरारा मे वका स तथा जय व्यक्तिया 
स्‌ बिता ब्यात् के निश्वप स्थोकार करना तथा विता व्याज के निश्॒प-लख 
बालना । 

( ) (अ यापारिक एवं वाणि-य व्यवहारा क बिला एवं पतिज्ञन्यतरा का 
क्र्य यिकक्‍्य एवं क्‍कटीता करना। य वरिल «० टिन का अवधि सै अधिक के न 
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हो तथा उन पर दो अन्य अच्छे हस्ताक्षर हो, जिनमे से एक हस्ताक्षर किसी 
सूची-बद्ध बेक का हो । 

(ब) कृषि-कार्यों तथा फसल कों बेचने के हेतु जिन विलो अथवा श्तिशान 
पत्रों को लिखा गया हो, ऐसे प्रो का नय-वित्रय तथा कटौती करना । ऐसे 
वबिलो तथा प्रतिज्ञान्यत्ों का भुगतान भारत में हो, १५ महीने की अवधि के हो 
तथा इन पर दो अच्छे हस्ताक्षर हा, जिनमे से एक हस्ताक्षर सूची-बद्ध अथवा 
'राज्य सहकारी बैक के हो । 

(स) अल्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप वे सभासद देशों में भुगतान होने वाले ६० 
दिन अवधि के बिलों का क्य-विक्रय तथा कटौती केवल सूची-बद्ध वेश के साथ 
ही वर सकता है। 

(द) केन्द्रीय तथा राज्य सरवारो वी प्रतिभूतियों का चय-वितय करना | 
इसमें अवधि सम्बन्धी घर्त नही है । 

(य) किसी भी विदेशी सरकार की प्रतिभूतियों का क््य-विक्य करना, 
जिसकी अवधि १० वर्ष से अधिक न हो । 

(३) स्वर्ण मुद्रा, स्वर्ण तथा विदेशी विनिमय का क़्य-विक्रय करना एवं 
सूची-बद्ध वेका को विदी विनिमय का क्रय-विक्रय करना, जिनका स्यूनतम 
मूल्य १,०० ००० रपया हो । 

(४) (अ) केन्द्रीय तथा राज्य सरकारों का अधिकतम ६० दिन के लिए 
ऋण देना । 

(व) सूची-बद्ध एवं राज्य सहकारी बेको एवं स्थानीय सरकारा को मान्य 
प्रतिभुतियों की जमानत पर ६० दिन के लिए ऋण अथवा अग्रिम देता । इस 
प्रकार के ऋण सौग पर अथवा किसी विरिचत अवधि के बाइ भुगतान होने 
वाले हो परन्तु इनकी अवधि ६० दिन से अविक न हो । 

(५) धन, प्रतिभूतियों, आभ्रूषण आदि सुरक्षा के लिए स्वीकृत करना, 
एवं ऐसो सुरक्षा के लिए प्राप्त प्रतिभूतियों के ब्याज अथवा लाभाश का संग्रहण 
करना । 

(६) ऐसी किसी भी चल अथवा अचल सम्पत्ति का, जो वैव के अधिकार 
में ऋणों के भुगवान स्वरूप आई हो, विक्रय वरना और मूल्य वसूल करता | 

(७) अन्‍्तर्राप्ट्रीय मुद्रा कोप के सदस्य देझों के केन्द्रीय बैंक मे लेखा 
खोलना, अभिकतु स्व (38९7०९) समभौता करना एवं अन्तर्राष्ट्रीय बेव के 


साथ लेन-देव करना । 
(८) अपने व्यापारिक कार्यों की आवश्यकता के लिए देश के किसी भी 
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सूची-वद्ध चेक जयबा किसी भी जन्ध दश क कल्द्रीय देक स अधिकतम १ भास 
के लिए ऋण लेना । एस कणों की राशि वंक की पूंजी स अधिक नहीं होनी 
चाहिए । इसलिए रिजव वक अपनी सम्पत्ति रहन रस सकता है। 

(६) स्थानीय, राज्य एवं कन्द्रोय सरकार व अभिसता का काय करना 
क्ुवा उनत्री आर स स्व्रण. दिल, चपदी एवं प्रतिशलिया का ऊुय विझय करना, 
प्रतिभुतिया तथा अघा का व्याज अथवा लाभाश एक्स करना जन कण चालू 
करना तथा अन्य काय करना जा बेक्गि अधितियम २६८६ तथा अन्तराष्ट्रीय 
मुद्रा-बाप के अनुसार वह कर खबता है । 

(१०) अपन कायालया पर तथा अभितरताओ द्वारा श्रुततान हान वाल 
मांग विक्‍पों (०98७० ता॥0७) का निगमन करता । 

(११) मुद्रा तया वैंक्मि सम्बन्धा जनसत्यान एवं क्रात़डा का सप्रह 
करना तथा उन्हे प्रकान्तित करना । 
रिजर्व वेक के मिपिद्ध काय 

(१) डछिसी व्यापार का करना प्रखवा क्तिसा यदसास तयवा उद्योग म 

विशेष रुचि रखना अथवा भाग राना 

(-) किसी भी बढ जथवा कम्पनी के जम खरीदना अथवां उनकी 
जमानत पर ऋण दना । 

(३) अचल मम्पन्ति जो रहन पर ऋूण देना बयवा अपन कायरालया के 
लिए आवश्यक सम्पत्ति का छान्‍कर किसी प्रकार का अचल सम्पन्ति खरीदना। 

(८) १७ वी धारा व (जा ऊपर बताये यय है) अनिरिक्त अन्य कसी 
भा स्थिति मे ऋण अथवा अप्रिम दना । 

(4) नितप तथा चल-लखा पर व्याज दना 

१०) मांग पर भगनान हान वाल ब्रिला क सिवा अन्य बिला को लिखना 
अथवा स्वीकार करना । 
रिजर्व वेक द्वारा साख-नियन्तण 

रिजिव बेक दस हिल क. लिए मुद्रा एव साख का समुचित नियन्त्रण कर 

सर्क इसलिए सूची-वद्ध वेंक्रा का उसक् पास अपन साँस एव समव-दनदारा के 
५० ५ एवं ४०, राकड निधि रखनी पहत्ती है । इसी प्रकार अमूची वद्ध वैक्ा का 
वैकिग अभिनिग्रम क अनुसार अपन पास अथवा रिजव वेक के पास इसी प्रक्मर 
राकड निधि रखना अनित्राय है। इसोवर साथ सान्‍्य बिला की कटौती क्रय 
एवं पुन कटौती सम्बन्धी अपनों वेक-दर समय-समय पर प्रकाशित करता है 


६३६ मुद्रा, तितियय एवं अधिकोयण 


तथा इस दर से मुद्रा-मण्टी की व्याज-दरों का भी नियमन होता है। रिजर्व 
बैक साख एवं मुद्रा का नियन्त्रण रिजर्द बैंक अधिनियम तथा वैंकिय अधिनियम 
के अन्तर्गत करता है। पहिले के अनुसार रिजर्व वैंक को अन्य केन्द्रीय वका 
की भाँति सामान्य अधिज्ञार है तो दूसरे के अनुसार व्यापारिक चेक की 
ज़ियाआ के प्रत्यक्ष नियमन के लिए विश्येष अधिकार है 


बेंक दर--साख नियन्त्रण के लिए चैक-दर का मार्ग सबसे प्रथम 
इस देश में इम्पोरियल बैक द्वारा ही अपनाया गया था। परन्तु इम्पीरियल वैत 
की सयुक्त स्कन्‍्ध वैंका क साथ प्रतियोग्रिता होने तथा भारतीय मुद्रा-मण्डी 
के विभिन्न अगो में परस्पर असहयोग, प्रतियागिता तथा असग्रठ्न के वारण 
साख-नियन्तरण म बैक-दर अप्रभावी रही। इसरे, इस दर के अप्रभावी रहने 
का कारण यह था कि इम्पीरियल वेक्ष अपन लाभ की हृष्टि से इस दर का 
अधिक उपयोग करता है। तीसरे विनिमय ठेको का अन्य दरसा वी मुद्गा- 
मण्डिया से प्रत्यक्ष सम्बन्ध हाने के कारण वे अपनी मौद्धिक आवश्यकताओं की 
पूर्ति विदेशी बाजारा से कर लेत थे तथा इम्पीरियल वेक पर कम निर्भर थे। 
चौथे, मुद्रा एवं साख-नियन्त्रण का उत्तरदायित्व विभाजित था अर्थात्‌ सरकार 
मुद्रा का नियन्त्रण करती थी और साख का नियल्नण इस्पीरियल वेक । 


किन्तु रिजव वैक की स्थापना हान स यह दुहरा नियन्त्रण अब नहीं रहा । 
फिर भी रिजवं वेक की वेक-दर प्रभावी रूप से काम नहीं कर सकती । क्यावि 
किसी भी केन्द्रीय बेक की साख-नियन्तरण झन्छि दो वातों पर निर्भर रहती है-: 
(१) मांग करने वाल अपनी आवस्यक्ताओं के लिए बंकों पर कहाँ ते 
निर्भर है, तथा (२) वैंक कन्द्रीय वेक एवं अपन निजी साधना पर कहाँ तक 
निर्भर है । परन्तु जैसा कि हम देख चुक्के है, यहाँ बैंका को रिजर्व बैक के पाप 
जो वैधानिक राजड निधि रसनी पड़ती है वह भारतीय आर्थिव परिस्थितिं्व 
अनुसार वहूत कम है । इसस साख-निर्नाण के लिए अधिकतर बैंक अपन निजी 
साधना पर ही निर्भर रहत है । तथा इसकी स्थापना व बाद अभी तब एंसा 
प्रसय भी नहीं जाया कि इसकी साख-नियन्तण की परीक्षा हा सके । वाजार 
बी, सिथिलि अच्छी रहूत के कारण बैक इसके गण कऋपती आवश्यकता की पति 
के लिए भी बहुत कम आय । हाँ, यह अवश्य कहा जा सकता है कि रिजर्द 
बैक की स्थापना से सुद्रा-भण्डी म मौसमी मुद्रा की डलभता वे समय व्याजनईरें 
में जो परिवर्तेत होते थ, वे नहीं हुए तथा वेब-दर भी एक्न्सी रही--जो री 
का प्रमाण है कि मुद्रान्मण्डी पर रिजर्व दैक का प्रभाव रहा । 
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रिजव बेंक हाय बेक दर म वृद्धि 

रिजव बेक न १४ नवस्वर १९५१ को बक दर ३९७ स ३३% कर दा 
जिसस द्वितीय विस्त युद्ध वाज म जा सुलभ मुद्दानीति अपनाई गई था उसका 
अन्त हा गया । रिजय बैक की स्थापता स १६ वप म वेक दर म॒किसो प्रकार 
का परिवतन नहीं हुआ था | छित्तीय महायुद्ध ममाप्त हात ही सभी देखा क 
आथिक-कलेदर मे परिवतन हो गय थे फ्रि भो वहा के वक-अधिकारिया वी 
इच्छा सुजभ मुद्रानीति बनाय रखन काहा था जिसमे न भारत और न 
इगलर पीछ रहा । सुतभ मुद्रानीति स सरकारी क्रण लग म सुविधा रहती है 
टूसर युद्धापराल जान वाली मंदी एवं वक्ारी को समस्या का निवारण इसस 
हा मकक्‍ता था तथा त्तीमर युद्ध ध्वस राप्ण के जाविक विकास एव पुनर्तिभाण 
की योजनाआ का पूरा करन मे सहायक हाती । यता इस नीति स लाभ 
भर परन्तु इसका दूसरा पहलू भी था। खुतक मद्रानीति से राप्ट की पूजी 
निमाण झक्ति थीमाज्यवसाय आएरि पर बुरा प्रनाव पडता हैं । 

बेक दर मे वृद्धि वया/ --(१) विदश्ञों पूजी प्राप्त करना--भारत के लिए 
इस समय ओऔद्योगीकरण एव पचवर्षीय याजनाश का प्रूरा क्रम के लिए घन 
की आवश्यकता ता थी ही। अतएवं यह अधिक पूजा दा का पूजा निर्माण 
चक्ति बटाकर तथा कुछ विद्या स श्राप्त करता था। विदगी पृजी भारत म 
आ संक इस लिए विद्या का ऊच थ्याज दर का प्रलाभन दना आवश्यक था । 

(२) मुद्रास्फीति को रोकथाम--भारत म मुद्रास्फीति का ताद्नता के 
कारण जनता नाहि उाहि कर रहा थी जिसम अन्य उपाया क हान हुए भी 
कुछ अ तर' नही पता था । 

(३) व्यापार सस्तुलन को प्रतिकूलता का गिवारण-- १९५१ म॑ विदगों 
व्यापार सल्तुतत श्र विषमता जा रहा थी जिसका निवारण बरतसा भी 
आवश्यक था । 

(४) साख-निय/त्ण--विगत वर्षों से वका न असीमित ऋण द्विय थ तथा 
साख का प्रसार किया था जिसको दच्य हित के लिए निया वित करना आयस्यक था। 

(५) नये ऋण लेने के लिए-- सरकारी प्रतिभृतियों क भाव जा १९४६ 
४० ण ६०१ २९, & (६९ ८ दा कौलत ३००) थ भा झयर नीजे चल जाय 
थ। इस अवस्था म सरक्तार का जिना ब्याज-दर बटाय नय क्रण लेना 
सम्भव न था। 

(*) अन्य देशो में वक दर वृद्धि--दिव्व के सभी दना म मुद्रा मण्डी 
की यही जवस्था रही जिसस विश्व के उनत देखा म भी ( जैस कनाडा 


भ्र्द्द मुद्रा विनिमय एवं अधिकोपण 


स्वीडब अमरिका फ्रास इंगलड आदि मे ) १९४९ से बके दर बढ़ाई जान 
लगी । इन कारणा से विवश हाकर उनका दूर करने के तिए रिजब बक ने 
१४ नवम्बर १९४१ को ब्याज दर ३५% स ३३% क्र दी । 

कितु यदि बक दर न बढाई जाती ता क्या होता ? हमका यह ध्यान मे 
रखना होगा कि सुलभ मद्रामीति सम्बधी श्री की स दा सिद्धात पिछड़े देखा 
मे पूणत लागू नहीं हो सकता । क्याकि इन देझ्ा म॑ केद्धाय बकिग प्रणाली 
पूणता पर नही पहुची है और न केद्रीय बैक वा मद्रा मण्लिया पर परृण प्रभाव 
ह जिसस आशिक प्रभाव की व्यापफता नहा है। दूसरे पिछड़े द्यों मं पूजी 
एबं आथिक (/॥9॥०७।) साधन अभी विघटित कषवस्था में है। इसतिए इन 
देशो मे उन्नत एवं उद्योग प्रधान देशा की तरह सुलभ मुद्रानीति का उपयाग 
उसी प्रकार अनिश्चित काल क लिए हाना सम्भव नहीं होता। इसलिए बक 
दर का वटाना आवश्यक हां गया। परतु यह द्वनभ मुद्रानीति (4९७४ 
प्राणा6५ 70] ०५) यदि युद्धोत्तर काव में क्ररा अपनाई जाती ता व्यापारिक 
प्रतिभतिया के मूल्य गिर जात जिससे रक्षा करन के लिए युद्ध काल के असी 
मित लाभ॑ का जा भाग उद्योगा न काप मे रखा था वह काफो हाता।। दूसरे 
बक दर वढन स उद्योगों को जो निरागा का सामना करना पड़ा वहन करता 
पडता । कारण व उद्योगो म अधिक विनियोग नही करते | तीक्षरे युद्धोपरात 
मद्रास्फीति को सुलभ मद्रानाति से जो बल मिला वह न मित्रता क्‍्याकि 
व्यापारियों एवं उद्योगपतिया के हाथ म पजी कम रहती | पर'तु इगलण म 
बक दर वढन के साथ भारत मे रिजव वक की दर बढ़ाई गई जिससे आम 
जनता की यही धारण हुई कि भारत इगलण्ड क कदमों पर ही चल रहा है 
जो वास्तव में सही नही है । इस सम्बंध म श्री चिप्तागणि दश्ममुख ने पहल ही 
सूचना दे रखी थी । यह दर १६ मर १९५७ स ३६% से ४९६ की गई है। 

(१) बक दर वृद्धि की प्रतिन्नियाए--दव-दर बढ़त हा तत्कालीन प्रतिक्रिया 
से दो विचारधाराए वन गइ | एक सत था कि वक दर के बढन से ब्याज के 
आम दर वढग जिसस उपादन यय व्यापारिक यय आदि बढ जायगे और 
इससे मृद्रास्फीति को बल मिद्रेया। दूसरी विचारधारा क अनुसार वक दर 
बतने से साहकार स्वदेशीय बक [ए ताइटा०प) आँद अपनी ब्याज दर 
बढायगे जिसस कृषि-साख महंम्री होगी । इससे कृषि वस्तुआ का उत्पादन यंग 
उनका स्थानातरण एवं क्रय व्यय आदि बढगा जिससे तिमित वस्तुआं की 
उत्पादन व्यय भी बढ़कर मुद्रा स्फीति का वल मिलेगा ।य दोनों ही विचार 
धाराए अथश्ञास्त्र क माय सिद्धांत क विपरीत है क्योति उत्पादन-व्यय मे 
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ब्याज दर का अनुपात नम्रष्य ाजष्ठाएग्ट्थग) द्वावा है जा वतमान स्थिति 
म द६% से क६१ तक हागा । परन्तु कन्द्रीय बक द्वारा मुद्रा की पूर्ति का 
परिमाण कितना हागा इसको निस्चित रूरन मे वक दर का भहत्त्वपूण याय 
होता है । कारण क्रण जकर माल संग्रह करने वाला की ऋण लन क शक्ति 
सीमित हो जाती है तथा उनजा ताभ का अनुपाव ब्याज दर बहन से घट जाता 
है । लाभ का अनुपात धघटन स व कण लकर माल सग्रह कम करत है तथा 
सग्रहोत माल का बचत हैं । फलत माल को गति वढ़ जाती ह उसकी पूर्ति 
अधिक हा जातो है और कीमत गिरतन लगती हैं | यही जात सटट के विषय 
हाती है जिससे कणी करण का श्रुगतान करत ह तथा करण कम लत है 
जिसस मुद्रा भण्डी म मुद्रा की पू्ति भी घट जाती है। इसीविए ऊची यक्त दर 
अपस्फोति (95 09800) का साघने माना जाती है। टूसरे सरकारी एव 
आय प्रनिभूनिया क घूल्यों म वक-न्‍दर की बूृद्धि म ग्रिरावर आती है जिसमे 
बैक आदि सस्थाएँ अपनी प्रतिभृतिया को बचना नहीं चाहती जिसस राख एब 
मुद्रा की पूरि कम हा जाती है। इस प्रकार ग्रक दर की वृद्धि वा प्रभाव 
अपस्फीति (ए5 ॥9रगीव०प्य्बा ) का हांता है । 
शंष-दर म वृद्धि वी प्रतिकिया बाजार म तुरन्त ही हुइ । इसस मुद्रा मण्डी 
मे मुद्रा की पूर्ति कम हा गई ऋण जना कम हुआ एवं लिय गय कण वापिस 
किये गय । इधर प्रतिभूतिया क मूल्य भी बाजार म गिर जिसस वैका न अपन 
करण एवं अपन जमानत का अन्तर (77ष्ट0) कायम रखने लिए क्रणिया 
से अधिक जमानत मागना एव क्रण का भुगतान जना जुरू बिया। पजत 
वाजार म मन्दी था गई तथा अनक व्यापारिया को जिनकी आर्थिक स्थिति 
कमजार था अपन दरबाज वाद करन पड़े। टूसर साख प्रदायक सस्थाएं जा 
प्रतिभुतिया म अपना अधिक रुपया लग्राव है उनकी प्रतिभूतिया के अवमूत्यन 
से रक्षा करन क्य प्रश्न उपस्थित हुआ | उनक लिए रिजव बैंक ने २४ दिसम्बर 
१८५१ का एक सूचना द्वारा प्रतिभूतिया क औसत मूय स्थिति विवरण मे 
बतान के जिए अनुमति द दी। वास्तव म वक्त बीमा सस्थाआ बआाद्रिकों 
इनक अवमूत्यन स हाति नही हुई क्याकि य प्रतिभूतिया वचन का हृष्टि से 
नरी, खेरपदत १ परल्चु परत्िमूल्िणप५ बचत बा लिए, शिहल खणी थी; सतत 
इसस हानि हुए। वस्तुआ के सूय ग्रिरर स सामान्य निर्देशाक्ष भी गिरने लग 
जिससे उपभाक्ताओआ का भा दाम हुआ । 
देक दर का प्रभावी वनान के लिए रिजव वैक़ न अपनी खुत बाजार की 
क्रियाआ सम्बधी नीनि भी बदली | इस नीति के अनुसार रिजव बैक खुल 
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वाजार म बैका की सहायता के लिए प्रतिभूतिया ता क्रय केवल विश्ञप 
परिस्थिति म व्रगा । परन्तु इन प्रतिभूतिया की जमानत पर वह रे३% वी 
दर स कण दगी | इस नीति म यैका को अपना कण प्रदाय कम करना पडा। 
इसक्‌ ,साथ ही रिजव वेबा न विवचक ($८ॉ८८७९८) साख नियन्‍्नण नीति 
अपमाई जिसस क्वल व्यापारिक कार्यो के लिए ही क्रण दिय जान लग। 
सरवारी प्रतिभूतिवा का अवमूल्यन सोसित रखने क' लिए उनका बल दता 
आरम्भ किया । फलस्वरूप परम-प्रतिभूतिया (झा व्लडुत्प व्व्य्णाप) मे 
स्थिरता आ गइ। इस प्रकार इस नई मुद्रा नीति क फ्लस्वरुप दक्ष वी 
बैकिग पद्धति पर रिजय बक का पर्याप्त नियन्‍्मण हा गया है, जा दर्श व लिए 
हितक्र है। 

(२) छुले बाजार को क़ियाएं--वव-दर को अधिक प्रभावी करने व लिए 
रिणव बेक स्वन्ध विनिमय व्यजार म मान्य प्रतिभूतिया का क्‍य विक्रय कर 
सकता हू । परन्तु उसकी यह क्षय विक्रय नक्ति भी सीमित ह क्यात्ति रिजव बैक 
केबल मान्य प्रतिभतिया एवं बिला का ही क्रय विक्य कर सकता है। भारत मे 
बिल वाजार वा अभी विक्यस हो रहा है और फिर यहा पर एसरो स्वस्थ वितिमय 
भी नहीं ह जैस अमेरिका, इड्डलट आदि दशा मे हैं। इससे इन क्रियाओं को 
मुद्रा मण्डी पर इतना अधिक प्रभाव नहीं पडता । 


खुले वाजार वी क्रियाआ द्वारा रिवव बेक आवः्यकतानुसार मुद्री एव 
साख का सकाच एवं पसार कर सकता है। जब रिजर्व वेक मुद्रा मण्डे मं 
प्रतिश्रतिया बचणगा सब बाचार मे जा अतिरिक्त तय गब्ति है वह रिजव देंक के 
पास आ जान स॒मुद्रा का सकुचन हो जायगा । और मुद्रा कम होते ही बता 
की साख निमाण अबित भी कम हा जायगी। इसी प्रकार जब॒रिजव बता 
प्रतिभूतिया का खरीदगा ता जनता एवं वैक़ा क पास अधिक मुद्राएं आयगी 
अर्थात्‌ मुद्रा मण्डी म मुद्रा की अधिकता हो जायगी। इसस वेका वी साथ 
निर्माण घक्िति भी बयी और साख को पूवि अऑजिक होगी । इस प्रकार रिजिव 
वैक इत कियाआ द्वारा साख का सकोच एवं प्रसार करता है। साख के प्रसार 
एवं सकाच का व्यापारिक स्थिति राजगार एवं उद्याग पर वहा प्रभाव 
हाता है जा बेक दर द्वारा साज का नियमन (ट्डणेआए०४) करन स हात हैं। 


विद्येपय आजकल जब बैंक दर प्रभावा रुप स इच्छित परिणाम नही 
दती, खुते बाजार की तियाआ द्वारा मुद्रा रण्डी पर नियन्त्रण क्या जाता है 
जिसका प्रत्यक्ष उदाहरण १५ नवम्वर १६५१ म रिजव बैक क बेक-दर एवं युत्त 
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बावार का क़ियाआ की नोति के परिवतत का ह जिससे उसने बाज्गर में मदी 
का वातावरण प्ष कर त्या । 

(३) वधानिक्त रोकड निधि मे परिवतन -पश्रयक सृची-वद्ध वक्॒ का रिजब 
बक क पास तथा असूचोदद्ध कक का रित्रव कक्त था अपन पास अपनी माग 
दनदारा के ४% तथा समय दनदारा क २९०५ राउड निधि रसना अनिवाय है। 
इस बैघानिक अनृपात से परिवतन करन का अधिकार रिजव बक का १०५ वी 
साचोवन से मिल गया * । एसक्र अलंगत रित्रव बता मास दनटारा राकड निघ 
म ५० से २००५ तथा समय दसलारी के राकड निधि मे २०, थे »०५ तक 
परिवतत वर सकता है। इस पद्धति का जोचनार बनान के लिए रिजब बब 
का यह अधिकार भी है कि वह सूचीवद्ध बका दा उसे प्रास अतिरिक्त राजर 
निधि रखन का आदेटा दे पति उनक समाग एबं समय चनिशेप एक घापित तिथि 
के निषपा स अधिक्त हो । परात्‌ क्विसी भा हा म वधानिक शात्र” निधि माग 
देनगरी के २०१५ तथा समय त्वटारी क 5५०७ से अधिक नतय हाना चाहिए । 
रस साधन का अभा तक उपयाग नहा किया ग्या है। 

इस नाति मे रिजब बक आवयकक्‍तानुसार परिवतन करता है तया एस 
परिवतन नवम्बर १९१ एवं नवम्बर १६५७ म किय गय हैं। 

(४) निर्वाचक ($८]८९८४५ ९) एव भ्रत्यश्ल नियात्रण -- उक्त सायने साख 
नियजण के सामा ब अथवा सख्या'मक साधन है जिनस रिजव बक बक्‍न्‍साव 
को बुल मात्रा का तिर्यातेत करता है न कि जाथिक जियाआ के विद्वप 
क्षत्रा का दी जान वाला साख सविधाजा का। ज्ब विशप हल जथवा आशिक 
क्याआ कर बिदप क्षय का दी जान वाली साख सुविक्ाजा का नियजण हाता 
है तब उस तिवचिक अयवा ग्रणा मक (वुए३॥८७४७५८) साख न्यिनण कहत है । 
इसका हतु वाछनोय आशिक क्रियाआ का प्रासाहन दना तथा अवाउनोय 
प्रवृतियों को निरुसाहित करना है। य साधन निम्न है -- 

(अ) बक्षिग कम्पनीज अधिनियम धारा २१ के अन्तगत दका की ऋण 
नीति निधारित करना । इसके ननसार रिजव वक सभा वकय को अथवा किसा 
बक वियप का ऊण-नीनति निवारित कर सकता है ता संविधान वका का पालन 
करना हागा । 

(जा) उक्त घारा के अन्तंगत रिजब बढ सभी बता जयवा किसी बक 
विष का ऋण दन का हत कण एवं तमानत म अन्तर ब्हपा पर याज का 


हर आलनि सम्बधी गानेच दे सकता है जा सविधान वक्ना का माय करना 
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(इ) वेकिंग अधिनियम घारा २० के अनुसार रिजव बैक किसी भी वेक 
का अरक्षित ऋण दन स राक् सक्‍ता है अथवा अन्य आवश्यक घत लगा 
सकता है । 

(ई) तेकिंग अधिनियम, धारा ३६ (१) (७) के अनुसार रिजवव बैक 
सभी बेका अथवा किसी वेक विशेष को क्सी विद्याप सौदा का अथवा किसा 
विज्ञेप श्रणी के सौद करने पर राक लगा सकता ह॑ तथा किसी वेक़िग कम्पनी 
का सलाह दे सकता हैं 

(उ) नंतिक प्रभाव--रिंजव थक दश्य की वेकिय सस्थाआ पर अपन प्रभाव 
स॑ उनकी क्रणनीति मभ॑ मागदसन कर सकता हू जिसस वह दभहित मे हों। 
इसने अन्तगत रिजव बैक का गवनर देक्ष के प्रमुख वेको के प्रतित्िधिया की 
सभा आयाजित कर उनकी ऋणनीति सम्बन्धी माग्रदशन करता है। इसका 
उपयोग अवमूल्यन क समय सितम्बर १६४६ म तथा जून १६५७ मे क्या 
गया था जिसम रिजव वेक सफ्ल रहा । 

इसवै सिवा रिजय बैक का बैंकिंग अधिनियम के अन्तगत लाइसस देव, 
निरस्त करन वका का परीक्षण करन आदि के असीमित अधिकार थ॒ जिसमे 
रिजय वेक वी घाक वैकों पर अच्छी जम गई है। इसस व रिजय बक की 
नीति क विरुद्ध काय नही कर सकते । 
रिजव वेक का कृपि-साख विभाग 

कार्य--( १) हृषि साख सम्बन्धी समस्याओ के अध्ययन व लिए कृफ्लिर्स 
विशेषज्ञ रखना तथा समय-समय पर केन्द्र तथा राज्य सरकारा एंव राज्य 
सहकारी वेको का तथा अन्य वक्गि सस्थाओं को सताह देना तथा उनका 
मांग दक्षत करना । 

(२) अपनी कियाआ का कृषि साख स सम्बन्धित रखना तथा उन कज़ियाओं 
द्वारा राज्य सहकारी बैंको तथा कृषि सम्बन्धित अन्य बेका एवं संस्थाओं को 
संगठित करना एवं सामजस्य रखना । 

हमारे देश का सवस बडा एव महत्त्वपूण व्यवसाय कृषि होते हुए भी रिजेंव 
बव॑ कृपिन्साख सुविधाएँ देने में किसी प्रकार की प्रत्यक्ष सहायता नहीं कर 
सकता । मह सहायता वह केवल राज्य सहकारी बबों एवं सूची बढ़ देका के 

माध्यस स ही दे सकता है। इसी प्रकार कृषि साख का क्षत्र भी सीमित हैँ 
क्याकि यह केवल उन्ही हृषि पिला की कठौती अथवा क्रय कर सकता है जो 
मौसमी साख की पूति के लिए अथवा फसल को बेचन के लिए लिखे गये हा 
तथा जिनवी अवधि १५ मास से अधिक न हो । इन झर्तों के कारण रिजव बंक 


रिजर्व बेक ऑफ इण्डिया भ्र्छरे 


कृषि को पर्याप्त साख-मुविधाएं देने मे तथा उन्ह भहाजनों के चगुल मे छुडाने 
भें सफ्ल नहीं हो सका है । 

रिजर्व बेक दा कृषि-विभाग तीन उप-विभागों मे विभाजित है -- 

(अ) इृषि-साख उप-विभाग--पग्रामीण साख समस्याआ का (विशेषत 
सहकारी आन्दोलन) अव्ययन करता है तथा ग्रामीण ऋणग्रस्तता के सम्बन्ध मे 
विधान का अध्ययन करता है | 

(व) बेकिय विभाग--इस विभाग के अधियारी सहकारी आन्दालन वे 
सम्पर्क में रह कर तथा भारत के विभिन्न भागा मे सहकारी आन्दोसचन की 
विशेषताओं की का्यं-प्रणाली का उन स्थाना पर जाकर अध्ययन एवं अनुसन्धान 
क्रते है । इस अध्ययन एवं अनुसन्धान का परिणाम प्रकाशित करते है । 

(से) झ्लॉकडा तथा अनुसघान --इस विभाग दे अधित्ारी अपनी सेवाएँ राज्य 
तथा केन्द्रीय सरकारों को, सहकारी बेका को तथा क़पि-साख सुविधा देने वाले 
अन्य वैकों को देते है, यदि वे इस विभाग स कृपि-सांख सम्बन्धी सम्मति ले । 

इस प्रकार इस विभाग ने इंपि-साख समस्याओं सम्बन्धी अधिवः अनुसन्धान 
क्या तथा अन्य देशा से भी इस त्रिपय की आवश्यक सामग्री एकज्ित की है। 
इसने सप्तय-यमय पर प्रकाशित होने वाली रिपार्टों ग्रे सरकार के सामने छृपि- 
साख-युविधाएँ देने के लिए स्वदेशीय वेकरा के नियन्त्रण नथा सहकारिता 
आन्दोलन के पुनगठन सम्बन्धी अनक सुभाव भी रखे। ब्तमान दशा से 
स्वदेशीय साहेकार तथा महाजन ही ६७ प्रतिदात कृषि-साल की पूर्ति करते हैं 
परन्तु कभी त्तक ये रिजर्व वेत्र के नियन्त्रण में नहीं आ गके है। देगी प्रवार 
जैसा कि हम अभी देख चुके है, रिजव॑ बेक के हाथ कटे हुए होने के कारण 
बह कृषि-साख की पूत्ति प्रत्यक्ष नही वर सकता । 

इस सम्बन्ध म रिजवं वैव ने स्वदेशीय बंवरा तथा सहकारी वंत्रा द्वारा 
इपिन्याख सुविधाएँ पहुँचाने का प्रयत्त किया, परन्तु कोई परिणाम न निकला । 
रिजब देक ने १८ मई १६३८ को सहकारी वबेका की मार्फत कपि-लाख की 
सुविधाएँ देने वा लिए कार्य-क्म एवं पद्धति बनाई, जिससे राज्य सहवारी बेवा 
को रिजव बेक से कृषि-साख सम्बन्धी अधिक सुविधाएँ मिल सकती थी। परन्तु 

इस याजता से राज्य सहकारी बेंका न॑ पू्णे लाभ नहीं उठाया। इसों वप 
जनवरी में सहाजनों वे मज़्यम से दुपि-साख सुविधाएँ दगे की भी एवं योजना 
बनाई गई थो, जिसके अतुसार इपि-उपज वी जमानत पर लिखे गये बिजा वी 
कटौती सूची-बद्ध बेको से २९ जी दर से बरने वी सुतिधाएँ दी जागे बाली 
भी तथा इस सुविधा के अनुसार स्वदेशीय चैक्र एव महाजन किसानो ये ४७ 
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में अधिक ब्याज नही ले सकते थे, परन्तु सूची-यद्ध बैंकों वे विरोध के कारण 
यह योजना वार्यान्वित न हो सत्री । 
इसके बाद सहवारी वेका को कृपि-साथ सुविधाएं देने के हेतु १६४२ में 
रिजव वैक ने धारा १७ (२) (ब) तथा धारा १७ (४) (क) के अनुसार एक 
योजना वनाई । इस योजना के अनुमार फसल के बेचने के लिए कृषि साख 
सुविधाओं के लिए सहतारी बेक बेब दर से १९६ कम पर रिजवं बेक से राशि 
प्राप्त कर सकते थ । इसके साथ यह थार्ते थी कि व्याज की इस छूट का लाभ 
कृपक-ऋणियों को प्राप्त हो । परन्तु इस योजना से जो आज्माएँ थी वे पूरीन 
हो सकी वयाति केवल एवं राज्य सहवारी बेक ने इस योजना के अन्तर्गत २९% 
दर से राश्षि प्राप्त की और वह भी उसने हृपकों को ५९८ व्याज की दर से 
दी। इममे छपकों को इस कम दर का वास्तव में कोई लाभ न मिल सका । 
१६४४ नवम्बर में इस योजना के विकास के हेठु विलो तथा प्रतिज्ञा-पत्रों वी 
बटौती पर भी रिजर्व बैंक ने ११८, छूट (7८०४८) देता प्रारम्भ क्रिया। 
परन्तु ये बिल केवल कृषि साख की मौसमी आवश्यकताओ की पूर्ति के लिए ही 
हो। १६४३ में १९८ से १३% तक छूट दी जाने लगी । इसी प्रवार उत्तर 
प्रदेश के राज्य सहकारी बैंको के लिए तो रिजर्व वैक ने १६% की विशेष छूट 
देना स्वीकार किया, जो उन्हे १६४६ मार्च तक मिल सकती थी । परल्तु वेवल 
एक राज्य सहकारी बैक ने इस थोजना के अन्तर्गत १६४७ दिसम्बर तक केवल 
३५४ हजार रुपए की सहायता ली। भारतीय स्वतन्त्रता एवं रिजर्व थरेक का 
राष्ट्रीयकरण हो जाने से अधिकाधिक कृषि साख सुविधाएँ देने वे लिए रिजर्व 
बेक सहकारी बेकों को अधिक सुविधाएँ देने लगा है। इनमे कुछ सुविधाएँ 
ग्रामीण बैंकिंग जॉच समिति की सिफारिशों के अनुसार दी गई है। वे थे हैं -* 
(१) रिजवं वैक विधान की धारा १७ (२) (व) एवं घारा १७ (४) 
(क) के अनुसार रिजव बेक सहकारी बेको के मार्फव सहकारी संस्थाओं के 
मौसमी कृषि-कार्यों के लिए एवं कृषिज वस्तुओं को बेचने के लिए अरक्षित 
ऋण दे सकता है। उसी प्रकार धारा १७ (४) (अ) वे अन्तर्गत रक्षित ऋण 
($०८५:८० 24५ ७०६५) सरकारी प्रतिभृतियों एवं भू-रहन वैको के ऋष-पत्रो 
की रहन पर दे सकता है । इन घाराआ के अनुसार रिजब बेक से १ ६४४७-४८ 
के सहबारी सस्थाओ को इन सुविवाआ को भ्राप्त करने मे काफी छूट दी है 
तथा ऋण लेने की पद्धति म भी सरलता लाईं गई है जिससे सहकारी सस्था३ 
इनसे अधिकंतम लाभ उठा सके ! फलस्वरूप रिजव बेक से इन संस्थाओं में 
ब्फफी ऋण लिय जिसका लाभ भारतीय इृपक-समाज को मिला । 


रिजवे बैक आफ इण्डिया श्छ्प्‌ 


(२) रिजव वेक विधान की १७ दो धारा में भी सथोघन कर दिया गया 
है जिससे सरकारी संस्थाओं को कृपिज-बस्तुओ के क््य एवं ऋृषिल्शार्यों री 
मौसमी आवश्यकताओं थे लिए धारा १७ (+) (व) वे जस्वगते & मास वी 
जगह १५ मास के लिए कण मिल सकते है । परन्तु वास्तव में क्रण केवरा 
१२ मास के लिए ही दिये जाते है । ह 

(३) धारा १७ (२) (अ) के अन्तर्गत ब्यापारिक बिलो की पुन कटौती 
की जो सुविधाएँ सूची-०द्ध वेको को थी वे सुविधाएं सहकारी बैको को भो 
मिल सकती हैं। ये प्रिल ६० दिन मे अधिक अवधि के नहीं हाने चाहिए । 

(४) रिजर्व वंक से प्राप्त किये हुए ऋण राज्य बैंक केबल अ' एव 
“ब' श्रेणी वी सहकारी संस्थाओं को ही ऋण दे सकते थे । परन्तु अब 'स वर्ग 
की सहकारी सस्थाएं भी राज्य बैंक के साध्यम से क्रण प्राप्त कर सकती है, 
यदि राज्य सहकारी रजिस्ट्रार उनवी आ्थिक मजबूती के विषय में छानबीन 
कर उनकी सिफारिश कर | आयिए सुहृंदता की हृष्टि से सहकारी बैंको एवं 
समितियों का वर्गीकरण सब राज्यो में समाद आधार पर करने की द॒प्टि से 
रिजर्व बैक ने एक योजना वनाई थी, जिसे सभी राज्यों मे स्वीकार कर लिया है। 

(५) रिजर्व वैक ने स्वीकृत क्रणा का उपयोग ऋण की अवधि में स्वीकृत 
राशि तक करने वी सुविधा सहकारी बैको को दे दी है । यह वास्तव म उन्हें 
रोक्-ऋण (८०ञ॥ टाप्ता4) की भाति सुविधा भिल गई है । 

(६) ऋणो के आवेदन-पत्रों में जो वाते (980७) देना आवश्यक है उनका 
प्रमापीकरण कृपि-सास-विभाग न कर दिया है । यदि इन वातो का स्पष्ट करते 
हुए सहकारी सम्धाएं ऋणा के लिए राज्य सहक्तारिता रजिस्ट्रार की सिफारिश 
के साथ आवेदन-पत्र भेजगी तो उनकी ऋण-मर्यादा झीघ्न ही निश्चित की जा 
सकेगी एवं उन्‍्ह एक सप्ताह म ऋण स्वीकार हो जायेगे । 

(७) जो व्याज-दर की छूट रिजवं वेक द्वारा सहकारी सस्थाओ को १६४२ 
से दी जा रही थी व सुविधाएँ उनसो नवम्बर १६५१ भ वैज-दर ४९ करने 
के बावजूद भी मिलती रहगी, अर्थात्‌ उन्हे वैक-दर मे अब २०५ की छूर व्याज 
मे मिलेगी । 

(८) सहकारी बैंको को मिलने वालो राश्ि-स्थाताम्तण को सुविधाएं 
भी अधिक सुलभ कर दी गई हैं। जिन राज्य सहकारी वेका ने रिजर्य वेक 
की “राज्य सहकारी बेंको की राश्ि-स्थानान्‍्तरण सुविधा विवास ' योजना को 


मान लिया है, उनके राज्ि-स्थानान्दण सुविधाजो के अनिरिक्त बुछ प्रतिप्रवन्ध 
भी हटा दिय गय है, जो निम्न है -- 
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(ज) रिजर्व बेक के अभिवर्ता के पास खाता होना । 

(व) रिजवं वेक के कार्यालयों सें १०,००० अथवा इसके गुणक (शाप 
0८) में ही राश्रि-स्थानान्तरित किया जाना । जय १,००० के गुणक (रण 
[7०) में वे राश्नि-स्थानान्वरण कर सकते है परन्तु न्यूनतम राशि १०,००० 
होना चाहिए । 

(स) राज्ि-स्थानान्तरण मुख्य खाते में होना अथवा रिजव वैक एवं उसके 
अभिवर्ता का जहाँ कार्यालय है वहाँ पर कार्यालय होमा, यह छार्ते भी हटा दी 
गई है । अब सहकारी बैक का कार्यालय अथवा शाखा किसी भी स्थान से 
जहाँ रिजयं ब्रेक का अभिवर्ता है, रिजर्व वेकः के पास अपने किसी भी खाते 
में भेज सकता है। 

(द) रात्रि-स्थानान्‍्तरण केवल रिजर्व बेक के पास जो प्रमुख खाता 
(फए7टा.ज/० ४०८०प्ग0 है उसी में होना चाहिए । यह प्रतिबन्ध हटा दिया 
गया है । 

राजि-स्थानास्तरण ५,००० रु० तक हुए0७ दर से एवं ५,००० से अधिक 
राशि का स्थानान्तरण ह७१6 की दर से हुआ करेगा। 

(६) सहकारी शिक्षा का आयोजन भी रिजवं वेक द्वारा पूना तथा बम्बई 
में क्या गया है । 

(१०) १६५३ के सशयोधन से रिजवं बैक हृपि-दायों के अधिकतम £ वर्ष 
क लिए ५ करोड रू० तक ऋण दे सकता है। यह ऋण राज्य सरबारों की 
गारनल्टी पर दिया जायगा । इस पर रिजय वेक ३% ब्याज लेगा जिससे राज्य 
सहकारी बैंक इससे अधिकतम लाभ उठाये । परन्तु वे कृपकों से ६३% में 
अधिक ब्याज नही ले सकेंगे । 

(११) ग्रामीण साख सर्वे समिति वी सिफारिश के अनुसार १६४४ रिजर्व 
बैक एवट मे पुनः सशोधन हुआ है जिससे घाराएँ ४६ (अ) व ४६ (ब) नई 
जोडी गई है, जिसके अनुसार दो मये कोषों की स्थापना की गई है 7 

(अ) राष्ट्रीय कृषि साख (दीघंकालोन) कोप । 

(च) राष्ट्रीय कृषि साख (स्थिरीकरण) काप । 

राष्ट्रीय कृषि साख (दीघंकालीन) कोष ३० जून १९४६ को १० बरोई 
रुपये जमा करके स्थापित हुआ है इसमे रिजर्व बेक आगामी * वर्षों मं 
स्यूततम ५ करोड रुपये वापिक जमा करेंगा। यह बोध निम्न बार्यो ई 


लिए है -८ 


रिजदे बेत्र जॉफ इफ्टिया पड 


(अ) राज्य सरकारों को सहकारी समितिया की पूंजी में योग देने के 
लिए अधिदतम २० वर्ष के लिए झूण एवं अग्रिम देना। 

(व) केर्द्रीय भूमि वधक बैंको की अधिकतम २० वर्ष वी अवधि के दीर्घ 
बालीन ऋण देवा । 

(मं) रिजर्व बेक़ द्वाग केन्द्रीय भमि बबक वैकों के ऋण-पत्र खरीदने के 
लिए राधि उपलब्ध करता । 

(द) राज्य सरकारी बैक को हृषि कार्यों के लिए १५ मास में ५ बर्ष 
अवधि के मध्यकालोन ऋण देता । 

स्सका प्रमुख उद्देश्य सहकारी वेक़ो को मब्यदालीन तथा भू-रहाग बैंवों वो 
दीपेकालीन आाथिक सुविधाएँ देना है । जून १६५८ के जन्‍्ते में उस क्ोप वी 
राधि २५ क्रोइ रूक्यी । 

राष्ट्रीय इृथि साख (स्थिरीकरण ) फोप--इसका निर्माण १ जुलाई १६५६ 
की रिजर्व वैक ने १ करोड़ स्पया जमा करके क्रिया है जिसमें ३० जून १६६१ 
वर्षान्त तक वापिक १ करोड़ रु० राधि जमा वरना होगी । इसका उद्ेदय 
राज्य सहकारी वेका को मध्यक्रालीन क्रण सुविधाएँ देता है, जिससे वे आब- 
इयक्ता के समय अल्पकालीत कणों का सध्यक्षलीन ऋण में वदल सके। इन 
ऋणो की अवधि १४ मास में ५ वर्ष तक होगी तथा राज्य सरकार इनकी 
गारस्टी देगी ( 

इस विवेचन से स्पप्ट है कि कृषि-साख वे विवास के हेतु केन्द्रीय सरकार 
एव रिजर्द वेक्र काफी प्रयलझील हैं। परन्तु राज्य सरबारी बैक ने टनका पूर्ण 
लाभ नही उछाया | रिजर्व देक एपट की घारा १७ (८) (६३) के अन्तर्गत रिजर्व 
वैक' तब तक कृषि-सादछ्व सुव्िघाएँ नही दे मक्तता जब तक देन में लाइसेम-प्राप्त 
भोदामा वी स्थापना ते हो । अब दश्य में ग्रामोण साख ख्वे समिति की सिफा- 
रिथि के अनुमार राष्ट्रीय सहकारो विक्राम एव गोदाम सभा [से४०एओ& 0०- 
0एच४०४४७ 98६ ९0फऋटव गाते १४कमट०फाहड 98०9070) को स्थापना की 
गई है जिससे भविष्य म रिजर्व बेक इसके अन्तर्गत सुविधाएँ दें स्रगा, यह 
निश्चित है 3 
रिजर्व वेक तया सूची-बद्ध वेक 

रिजव वेके की स्थापता ने देय के सयुक्त सक्घ का विभाजत सूची-बद्ध तथा 
अमूची-द्ध वैज़ो मे कर दिया है 

झूची-बड़ वेब --उन सयुक्त स्कन्च वेकी को कहते हैं जितका समावेश रिजर्व 
बैंक विधान के अनुसार हूसरी सूची में क्या गया है। जो बैक घारा ४२ (६) 
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में दी हुई सब दार्तो की पूत्ति करती है उनका नाम इस सूची में लिखा जाता है। 
ये झर्तें निम्त है-- 
(अ) जो बैक भारतीय प्राल्तों मे अपना व्यवसाय करते हो, 
(व) जिन बेको की चुक्ता पूँजी एवं निधि मिलाकर ४००,००० स्प्ए 
मे कम न हो, तथा 
(से) जिनदे विषय से रिजर्ब बेंक को यह विश्वास हो कि वे अपने 
निक्षपकों के हिता मे व्यापार कर रहे है । 
जिन बेको का समावेश इस सूची मे नही है, उन्हे अमूची-वद्ध बैंत बहते 
है । सूची वद्ध बैंको वा रिजव बैंक से जा सुविधाएँ उपलब्ध है वे उन्हें कुछ 
दर्तों की पूवि के बाद ही मित्र सकती है । ये शर्ते निम्न है-- 
१ प्रत्येक सूची वद्ध बेक को अपनी मॉग देवदारी की »% तथा काल-देन- 
दारी की २० राशि रिजर्व बेक के प्रास निक्षप म रखना होगी । 
[धारा ४२ (१)] 
२ प्रत्येक सूची-बद्ध वेव को निम्न बाता वे सम्बन्ध में केन्द्रीय सरकार 
तथा रिज् बैक के पास साप्ताहिक विवरण भेजना आवजश्च्यक होता है । 
[धारा ४२ (२)] 
(अ) माँग तथा काल-देनदारी को राशि 
(व) पत्र मुद्रा तथा सरबारी पत्र-मुद्राओ वी राशि जो भारत मे है, 
(स) बैक के पास भारत में क्तिने रुपये तथा कितनी अन्य मुद्राएँ है, 
(द) अग्रिम, ऋण तथा कटौती क्यि गये बिलों वी राशि, 
(य) बैंक के पास रोकड कितनी है । 
इस पर बैक के दो सचालकों के व्यवस्थापकों के अथवा अन्य उत्तरदायी 
अधिकारियों के हस्ताक्षर होना अनिवाय॑ है । 
जो वेक अपनी भौगोलिक स्थिति के कारण साप्ताहिक विवरण नहीं भेज 
सकते उन्हे रिजर्व बैक इस आशय का सासिक विवरण भेजने की अनुमति दे 
सकता है । इन्ही विदरणों के आधार पर रिजवं बैक घारा ४3 के अनुसार 
सूची बद्ध बेकों का एकत्रित विवरण प्रकाशित करता है। 
यह विवरण न भेजने पर बैक के सचालक्ा अथवा दोपी अशिक्यरियों पर 
विवरण न भेजने की तिथि तक १०० रु० प्रति दिन के हिसाब से दण्ड हो 
संवता है | दूसरे, जा बैक अपनी माँग एवं काल देनदारी की क्मशझ ४५% मे 
२९% राशि रिजवे बैक मे नही रख पाते उनसे कमी पर धारा ४३ (रे ) हे 
अनुसार वैव दर से बुछ अधिक ब्याज रिजव वैक़ वसूल दर सकता है, उनके 


रिजवे बैक ऑफ इण्व्या फ३6 
निश्षेप स्त्रोकार करने से रोक सक्तता है, अथवा उनके सचालको को दण्ड दे 
सकता है। इसके अतिरिक्त अन्य विवरण जा वे किग वम्पनीज अधिनियम के 
जनूसार भेजना आवश्यक है वे भी भेजने होगे । 

इन झार्तों वी पूर्ति वे बदते सूची-वद्ध बैंकों को रिजर्व बेंक से कुछ विशेष 
सुविधाएँ मिलती हैं। इनमे सबसे महत्वपूर्ण सुविधा उनको विलो जादि की 
कटौती की तथा अन्य मान्य प्रतिभूनियों की जमानत पर करण प्राप्त करने वी है। 
साथ ही विलों के क्य-विक्रय की भी सृविधाएँ मिलती है । डिन्‍्तु ऋण बादि 
की सुविधाएँ देन के धूर्य रिजवे बैक यह देव नेला है कि वेत्र वी ऋण-नीनि वैसी 
है तथा किन कार्यो में ऋणा का उपयोग होगा ? केबन जमानत वी जच्छाई 
पर ही ऋण नहीं देता वयोकि इन ऋणों का दुश्पयोग न हा इसकी जिम्मेदारी 
बैंकिंग विवास की दृध्टि से रिजर्ब बेक की ह। रिजर्व वेश विना किसी कारण 
के दिसो भो सूवी-बद्ध वेव को ऋण देने स राक सबया है । सूची-वद्ध बेबा को 
राशि-स्थानास्तरण की सुविधाएँ नी प्राप्त होती हैं । 

किसी भी वेक की झुकदा पूंजी तथा निधि मिलाकर £ लाख न्पए से कम 
हो, उसरी ज़ियाएँ देश हित से न हो, जिसने वैकिय व्यवसाय करना बन्द कर 
दिया हो अथवा जिसके परीक्षण मे रिजर्व ठैक को नन्‍्तोपष नहा त्ता रिजर्व वैक 
उसे दस सूघो में जलग कर सकता है । 

रिजवे बेक का अश्लूचो-बद्ध बेको से सम्बन्ध--असूची-वछ वेका को हम दो 
श्ृणियो मे रख सकते हैं--एक तो वे जिनकी चुकक्‍्ता-पूंजी एवं सिध्रि मिलाकर 
५०,००० रपय से अधिक हा, तथा दूसरे वे जिनकी पूंजी एव निधि इस राध्षि 
से कम हा। इतम से रिजद बैंक केवल पहले प्रद्गर दे बैंको से, जो भारतीय 
बस्पनी अधिनियम के अन्तर्गत रजिस्टर्ड हो तथा वेकिग विधान के अनुमार 
बैक्गि व्यापार करते हा, सम्बन्ध रखता हैं। उन्हें समय-समय पर आवश्यव 
सजाह देता है तथा उनके कार्यों का परीक्षण भी करता है । इन वेका को रिजर्व 
वैंक से राजि-स्थानान्तरण की सुविधाएँ प्राप्त होती हैं जो १ अक्टूबर १६४० 
से दी गई हैं जिससे रिजर्व वेक का इनसे सम्बन्ध हो सके । इस सम्बन्ध को 
और भी वटाने के लिए १६४५ से जयूची-वद्ध वैक भी रिजर्व वेक मे जपने लेखे 
खोल सकते हैं, परन्तु उनके निक्षए १०,००० रू० से कम न होने चाहिए और 
ये लेखे अद-लेखे न होत हुए केवल परस्पर भुगतान का वार्ये कर सकगे । 

रिजव बेझ का भारतीय सुद्रा-मण्डी पर प्रभाव --हमारी मुद्दान्मण्डी अमद्भ- 
टित है तथा उसके विभिन्र अज्भो में पारस्परित्त सहयोग ने होने के कारण 
रिजर्व वेक की खाख-नियस्द्रण कियाओं का जस्य पराइचात्य देशों वी भाँति 
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प्रभाव नही पड़ता, जैसा कि हम देख चुके है। अव रिजवं बेक को मुद्रान्मण्दी 
के संगठन वी ओर प्रयल्नचील होना चाहिए जिससे वह भली-भांति देश हिल 
भें साख नियन्त्रण करने मे सफल हो सके । 

रिजव बेक द्वारा विनिमय-नियत्रण--द्वितीय महायुद्ध के प्रारम्भ होते ही 
भारत सुरक्षा नियम के अनुसार रिजव॑ बैक को विनिमय नियम्नण करने का 
अधिकार प्राप्त हुआ। इसलिए रिजव बैक ने विनिमय नियन्त्रण विभाग खोला। 
कोई भी व्यक्ति रिजर्व वेंक से लाइसेंस लिए बिना विदेशी विनिमय-श्यवहार 
नहीं कर सकता एवं किन कार्यो के लिए विदेशी विनिमय प्राप्त हो सकता था 
इस सम्पन्ध में भी नियन्त्रण लगाये गये थे जो ३१ मार्च १६४७ तक रहे। 
विनिमय-नियन्त्रण में अब ढिलाई कर दी गई है फिर भी भारत अन्तर्राष्ट्रीय 
मुद्रा-त्ोप का सदस्य होने से अब स्टलिज्ञ से रुपय का सम्परस्ध विच्देद हो इंका 
है | भारतीय रुपया किसी भी देश की सुद्रा के साथ-- णो अच्तर्शाष्ट्रीय गुद्रा- 
काप के सदस्य है, परिवर्तित हो सकता है । अत रिजवे वेक विधान वी धाराएँ 
४० व ४१ में आवश्यक सशोधन हो गया है, जिसके अनुसार रिजवं बेक विदेशी 
विनिमय का क़्य-विन्य केन्द्रीय सरकार द्वारा निर्धारित दरों पर कर सपता 
है । विनिमय-नियन्त्रण के लिए २५ मार्च १६४७ को विदेशी विधिमय नियमते 
अधिनियम स्वीकृत हुआ एवं १ अप्रैल से लागू हुआ। इसका उद्देश्य विनिमय 
के सट्टों को रोकना तथा केवल अधिकृत बेकों को ही विदेशी विनिमय वे 
व्यवहार करने देना है जिनमे विदेशी विनिमय तथा कुछ सयुक्त स्कध वेको का 
समावेत्य है। यह विनिमय-नियन्तरण किस अथ तक रहेगा यह भुगतान मन्तुलन 
तथा भारत मरकार के अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप के प्रति उत्तरदायित्व पर निर्भर 
रहेगा ।' अर्थात्‌ मरकार द्वारा निर्धारित आयात-निर्यात मीति के अनुसार विदेशी 
विनिमय का क्रय-विक््य होगा । अधिकृत वेको को विदेशी विनिमय के तय 
विक्रय का सामाजिक लेखा भी देना पडता है जिसमे विदेशी विनिमय की प्राप्ति 
एवं भुगतान की पूर्ण जानकारी रिजर्व बेक को रहे । 

रिजवं बेक का साप्ताहिक विवरण--रिजतर बेक को अधिनियम की धारा 
४३ के अनुसार चलन एव बैकिग विभाग का पृथक्‌-पृथक्‌ साप्ताहिक विवरण 
प्रकाशित करना पडता है जिसमे इन विभागों की सम्पत्ति एवं देनदारियों वा 
विवरण होता है। इस विवरण से मुद्रा पूलि, वेक साख, सरकार की बजट 
क्रियाएँ तथा भ्रुगतान सतुलन की गति से देश की आ्थिक' अवस्था का परिचय 
मिलता है। चलन विभाग वेवल पत्रमुद्रा तथा उसके प्रिवर्तत से तथा बँदिंग 
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विभाग वैक्ग क्रियाआ एवं साख निमयण स सम्बाचधित हाता है । य साप्ताहिक 
विवरण प्रमुख पत्रिकाआ एवं झासकीय गजट म प्रकाशित होत है । इनकी पूर्ण 


कल्पना निम्न शिवरणा से हागी-- 


चलन विभाग (४ अप्रेल १९५८) __ [हजार दुपयो म| 


देनदारियां 
बैक्गि विभाग 
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इसमे नगद राजि एवं अल्पक्ाालीन प्रतिमृतियाँ सम्मिलित है, । 
इसम राश्य सरकारों के अस्थायी अधिविकर्प सम्मिलित हैं । 


भ्र्षर मुद्रा, विनिमय एवं अधिकापण 


रिजर्य बैक से आज्ञाएं--रिजव बँक की स्थापना स यह आश्ञाएँ थी कि 
बढ़ व्यापारिक वेका का नियन्त्रण एवं माग-दक्नन कर देश की बेकिंग व्यवस्था 
का ऊँच स्तर पर लायगा | इसतिए राकड निधि रखन सम्बन्धी विशेष वैधानिक 
अधिकार भी उस प्राप्त था। रिजव वेक मुद्रा मण्डी क विभिन्न अज्भा को 
नियन्तित कर उस सद्भूठित करगा तथा व्यापारिक एवं अन्‍य बेका में परस्पर 
सहयोग निर्माण करेगा । दक्म मं मौसमी सास एव मुद्रा वी दुलभना को दूर कर 
दश हित मे सफवता स साख-नियन्त्रण करगा जिसके विए उसे पत्र चलन को 
एक्धिकार बैंक दर खुल बाजार की क्रियाओं के उपयोग तथा वैधानिक रोकड 
लिधि मे परिवतन का अधिवार है । 
किन्तु रिजव बेक य आझाएँ पूरी न कर सका । अत इसके विरुद्ध अनक 
आक्षप भी लगाय जात है कि यह न॒ता मुद्रा मण्डी को संगठित कर सका से 
बिल बाजार के विकास वैक-दर एवं खुले बाजार की क्रियाआ द्वारा साख 
नियन्त्रण कर सका। साथ ही इसन रुपय व वाह्म मृत्य की स्थिरता रखने 
का अविरत प्रयत्न किया परन्तु आतरिक मूत्य स्थिर रखने का प्रयत्न नहीं 
क्या जिससे देश की अधिक हानि हुई । कृषि साख की व्यवस्था भी यह समुचित 
रूप से आवश्यकतानुसार करन म असफल रहा जिसवी बैधानिक जिम्मेदारी 
इस पर थी। परन्तु अब राष्टीयकरण के उपरान्त रिजव बैक ने ढृपि साख 
सुविधाएँ देने म अधिक महत्त्वपूण काय किया है। यह देटा की पूजी को गति 
शील बनाकर भूमिगत द्रव्य वा बाहर निकाल कर विनियोग वार्यों में लगाने मे 
भी सफल नहीं रहा जिसस देश वी औद्योगिक प्रगति न हो सवी | 
परन्तु यदि निष्पतता स १६४६ तक क कार्यो का अध्ययन कर तो स्पष्ट 
होगा कि रिजब बक स जो आशाएँ थी उनको पूण न कर सकते का दोप केवल 
बक कय ही नही है अपितु उस स्थिति का भी है जिसमे रिजेव बक को काय 
करना पडा । दूसरे रिजव बक का अधिकार विधान स सीमित थ जिस वार 
बह अतक काय करने से अराफल रहा । तीसरे १८४६ तक विदेशी सरकार थीं 
जिसकी नीति भारत की सम्पत्ति का विदोहन कर इगलड के व्यवसाय एवं 
उद्योगा को पुष्ट एवं उन्चत करना थी । 
इन बातो को ध्यान मे रखते हुए हम देख तो मालूम हाथा कि पुद्रासण्डी 
म उसके द्वारा साख निय त्रण का जहा तक ब्रदन उठता है. सास की डुलभर्ती 
निवारण करन मे रिजव बक सफल रहा । परन्तु नियस्त्रण पूण न कर सकते र्क 
कारण अनेक थ -८ 
(१) वैधानिक रोकड निधि जा सूची वद्ध वेका का रिजेब बेक क॑ पर्स 


रिजवे बैंक ऑफ इण्डिया भफ३ 


रखनी पडत्ती थो बह वहुत थाडी थी । इसलिए अतिरिक्त राधि बंका की निजी 
निधि म होन क कारण उनका रिजव वक के पास जा्थिक सहायता वे लिए 
जान की आवश्यकता नहीं हुई । रिजव बैक का आवश्यकतानुसार वैधानिक 
निधि मे परिवर्तन करन का अधिादार भी १९५. तक नहीं था अथातु विधान 
वी त्रुटि के कारण रिजव वेक साख नियन्त्रण म असफ्ल रहा। 

(२) स्वदनीय वैकर तथा महाजन जा विद्यपत ९०%, साख को सुविधाएँ 
दत है, उन्हें रिजव वेक नियनण म न ला यक्षा | इसका प्रमुख कारण ह कि 
इनका दया मे इतना विस्तार ह कि सात व्यवस्था का अस्त-व्यस्त किय बिता 
उनको नियन्तित वरना सम्भव नहीं । और साख-यदस्था यदि अस्त यम्त हाती 
तो देश की कृषि एवं यवसाया का अपरमभित हानि हाती | जेसा कि हम बता 
चुक है रिजव बंक ने प्रयत्त किय योजनाएँ बनाइ परन्तु वह सफल न हा सका 
सह अवश्य उसका दाघ माना जा सकता &) इस दाप की वजह स भी साख 
नियात्रण करन से असफ्ल रहा तथा उसकी वेक दर अप्रभावी रही + 

(३) स्वदेशीय बेकर विशेषत अपनी सम्गत्ति स ही बेकिंग व्यापार करत 
हैं तथा निक्षेपा पर कम निभर रहत है । इसी प्रकार बिना किसो जमानत पर 
नद्ण सुविधाएँ देत ह एवं मनचाहा व्याज वसूल वरत है। इसस भिन्न भिन्न 
स्थानों व ब्यात दरा मे भिनता रहती है परन्तु रिजव वैव इग पर तब तक 
नियरणण नही कर सकता जब तक उसवा इनस प्रत्यक्ष सम्बन्ध स्थापित न हा । 
इसलिए वह ब्याज दरो में समानता लाने मे मी असफल रहा । परलन्‍्तु यह बात 
मानती पडगी कि रिजव वेव को स्थापना के पूव ब्याज दरा मे जा अधिकता 
थी उसका कम करन मे वह सफल रहा। साथ ही वैक दर क साथ मुद्रा मण्डी 
की विभिन व्याज दरा का सम्ब॒ब भ्रस्थाषित हा गया है । 

(४) मुद्रा मण्डो से समठन एवं सुहृदता लाने म रिजद बचे असफ्ल रहा | 
इसका धभुख कारण यह था कि इसका नियन्त्रण न तें। स्वदश्ीय बेकरा पर 
था और न असूची-बद्ध वका पर । असूची-बद्ध बेक्र भी कुछ मात्रा म ही १९४० 
की याजता के अनुसार इसके नियन्त्रण म आ सक हैं परन्तु य सब विला की 
पुन क्टीती की सुविधाआ क लिए न ता रिजव वेक़ पर ही निमर है और न 
अन्य वेंक] पर। इससे य अग पूणत जपने कार्यो मे सवतज रह | इसके 
अतिरिक्त वेज भ परस्पर लन दन हाता है, जिसस उनका रिजव बैकस 
सहायवा की क््वचित ही आवश्यकता पड़ती है । इस कारण रिजव बेक मुद्रा 
मण्ठी मे संगठन एवं सुदुढतता न ला सक्रा | इस सुदुतता एवं संगठन के लिए 
कि जसूची-वद्ध बेका का भी मान्य बेका को सूची म॑ समावेश होना आवश्यक 


प्र्पोड मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोषण 


है जो कार्य परीक्षण-योजना (प्राइए८०7०ए 2८८०८) से अब सम्भव हों 
गया है । 

(५) रुपये का आन्तरिक मूल्य स्थिर रखने मे रिजवयं वेंक असफल रहा 
क्योनि' उसने विशेषत १६३६ के वाद स्टलिग प्रतिभूतियों के आवार पर पत्र- 
मुद्रा देना शुरू किया जिससे मुद्रा-स्फीति हुई एवं देश की हानि हुईं। यह 
दोष उसका नही था अपितु विदेशी सरकार के प्रभाव म॑ उसे यह कार्य असा- 
धारण स्थिति मे करना पडा । 

(६) जहाँ तक वैक-दर एवं खुले वाजार की क्ियाआ का सम्बन्ध है हम 
देख चुके है कि आजकल वेक-दर विश्व के किसी भी देश में प्रभावशाली नहीं 
है । हाँ, यह मानना पड़ेगा कि उन देशो में आज भी ब्याज की भिन्न भिन्न दरों 
का उतार-चढाव बेक-दर के अनुसार होता है । परन्तु भारत में ऐसा नही होता 
अपितु ब्याज-दर समान रहते हुए भो भिन्न भिन्न दरे समय समय पर बदलती 
रहती है । इसका एकमाज दोप स्वदेशीय वेकरो, महाजनों तथा उनकी त्रियाआ 
पर है जो नियमबद्ध न होने से बेक-दर को प्रभावी नहीं होने देते । 

(७) खुले बाजार की क्रियाआ के सम्बन्ध म भी हम देख छुके है कि रिजर्व 
बैक केवल कुछ विशेष प्रकार की प्रतिभूतियों का ही क्रय-विक्रय कर सकता है, 
जिनके लिए देझ्ष का स्कध-विनिमय विकसित नही है। अत आवश्यकता यह है 
कि रिजर्व बेक अधिनियम में कुछ सशझयोधन किये जायें जिससे रिजव॑ वेक वस्तु- 
अधिकार-प्रलेखों आदि पर ऋण तथा अग्रिम दे सके। तभी खुले बाजार की 
क्रियाएँ यज्ञस्वी हो सकती है। परन्तु यह कार्य वह अन्य बैकों की प्रतियोगिता 
में न करते हुए केवल आवश्यकता के समय ही राष्ट्र एवं जन-हिंत की दृष्दि 
से करे । 

(८) इृषि-साख के सम्बन्ध में हम देख छुके है कि रिजवं बैक ने विधान 
के अन्तर्गत सुविधाएँ देने के अतक धयत्न किये परन्तु उत सुविधाओं से लाभ ने 
उठाया गया । अब इसका दोष रिजय॑ बेक का न होते हुए उनका है जिन्‍्हाने 
इन योजनाओ से समुचित लाभ न उठाया । ऐसा भी आक्षेप किया जाता है कि 
यह लाभ इसीलिए नही उठाया गया कि उसमे रिजवं बैक द्वारा अनेक शर्ते लगाई 
जाती थी । परन्तु यह न भूलना चाहिए कि रिजवे बैक अधिनियम के अत 
बिना विव॑न्धो के वह भी तो कृषि-साख सुविधाएं नहीं दे सकता था। पर 
राष्ट्रीकरण के बाद रिजवे वेक अधिनियम में भारतीय कृषि को देखते हुए 

काफी सशोधन क्ये हुए है । 

फिर भी रिजवं बेक ने वेक-स्तर को ऊँचा करने एवं वेकिग सगठव कौ 


रिजवं बैंक ऑफ इण्डिया श्फण 


दृट करने का प्रथल किया। अनेका वैका का विलयन से बचाने में भी 
उसने विभाजन के समय सहायता वी। परन्तु कुछ बैंक ऐसे भी थ कि उस 
स्थिति में उन्ह॑ विधान के अनुसार सहायता नहीं दी जा सकती थो। उसके 
पूर्व इस्पीरियल बेक वी वैक-दर, जो अस्थाथी रहती थी उसको इसने स्थायी 
किया । इससे विभिन्न दरा म समानता नो नहीं आई, फिर भी उनके उतार- 
चटाब बहत अश में न होते हुए वे ब्याज दर नीची हुई तथा उनमे जो अन्तर 
था उसमे भो कमी हुई। राज्य एवं केन्द्र सरकारा दे ऋणों का निर्गमन भी 
इसने वडी कुशलता से क्तिया तथा कम व्याजन-दरा पर ऋण प्राप्त करने मे 
सहायता प्रदान की । देश में वैकिगि-विक्रास की प्रगति हुई तथा वेक्गि सुबि- 
धाएँ भी वटी । अनेक्र विनाइया के हात हुए भी इसने यह बाय सफ्लत्ता- 
पूर्वक किया जिससे १६३५ से भारत के आथिक विकास म एक नये वे क्िग- 
युग का विकास हुआ । इसके साथ ही इसने मुद्रा भण्टी भ॑ जा मौसमी झुद्रा की 
दुलंभता रहती थी उसका निवारण किया, दमसका भी प्रभाव विभिन्न ब्याज- 
दरा को नीच लान म ही हुआ । 

राष्ट्रीयकरण के बाद 

9६४६ मे रिजते बैंब का राफ्ट्रीकरण हुआ तथा भारत वी सरवार भी 
स्वतन्पता के कारण उत्पन्न हान वाली समस्याजा स मुक्त हुई | इराक बाद हग 
यह देखत है कि देश मे नवीन भौद्धिक नीति का विकास हो रहा है -- 

(१) दम के वेकिग स्तर का उन्नत करन एवं सुदृढ़ बनान के लिए 
देश मे पृथक वैकिग अधिनियम का निर्माण हा चुका हू जिसस रिजर्व वेया का 
अनकः अधिवार मिले है । इस कारण रिजद वैच्र बैबिग सस्थाआा पर-दणी 
एवं विदश्की--नियन्त्रण करन म तथा सहयोग स्थापित करन म काफी 
सफल रहा । 

(२) १५ नवम्बर १६५९१ वो रिजब चैक ने वैक-दर मे वृद्धि कर सुलभ 
मुद्दाजीति का त्याग क्या । इसके साथ ही खुले बाजार की तियाआ को नोति 
से परिवर्तत क्रिया जिससे बेड साख-नियन्‍्तण मे सफल रहा वयाकि जहा 

इज्जूलंड के केन्द्रीय बेत् ने चार बार वेफ-दर बदली, बहा भारतीय केन्द्रीय वेक 
ने केवल एक बार हो वैक्-दर मे र्परवतेन किया । 

(३) जनवरी १६५३२ में रिजर्द बैंक ने विलन्वाजार क्यो विकसित करने 
के लिए बिल-वाजार योजना लागू की है । साथ ही जुलाई १६५४ से इसको 
और सुमस बना दिया है। अब कोई क्वो सूची-दद्ध चेत्र १० लाख र० तक 
के बिलो की क्ठ्ौती करा राक्‍ता है। परल्तु श्रत्येक्ष विल की राशि ५०,००० 
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र० होना चाहिए । पहिले यही सीमाएँ त्मश ०५ लाख रु० और १ लाख रु० 
की थी। इसके साथ विल-योजना के लाभ पहिले केवत वे सूची-वद्ध बैंक ही ले 
सकते थे जिनके निक्षेप न्यूनतम ५ करोड रू० के थ परन्तु अब यह शर्त नही है। 

(४) रिजर्व बैक कृषि-उपज क॑ विक्रय के लिए ब्यूनतम १५ मास से 
५ साल तक वी अवधि की आधिक सहायता सहकारी वैको वे माध्यम से देता 
है । इससे कृषि को मध्यकालीन एवं अल्पकालीन सास मिल सकेगी । 

(५) ३० जून १६५६ को रिजर्द बेदा ने राष्ट्रीय कृपि-साख (दीघंकालोन 
त्रियाएँ) कोप तथा राष्ट्रीय हपि साख (स्थिरोकरण) कोप का निर्माण दिया 
है जिससे वह क्षषि का भू-रहन वेका के माध्यम से दीधकालीन साख सुविधाएँ 
दे सकेगा तथा सहकारी आन्दोलन का विकास होगा । 

(६) रिजर्व वैक ने औद्योगिक साख सुविधाएँ देन के हतु राज्य तथा 
भारतीय औद्योगिक अर्थ नियमा ([वफन्‍०। उयद्या०० (07एणब्राण्ग३) की 
स्थापना में सहयोग दिया है। इस हलु रिजर्व बेक में एक पृथक्‌ विभाग भी है। 

(७) रिजवं बेक ने सितम्बर १६५४ को बैका के निरीक्षक (४पए८० 
५0४8) कर्मचारिया वी सुविधा के लिए बम्बई मे स्टाफ ट्रेनिम कॉलेज वी 
स्थापना की है | इससे कुशल कर्मचारियों का अभाव दूर होगा । 

(८) ट्वितीय पचवर्षीय योजना की पूर्ति के लिए अनुमानित हीनाथे- 
प्रबन्धत करना वर्तमान पत्र-मृद्रा प्रणाली से असम्भव था । इस हेतु जुलाई १६५६ 
से नई मौद्रिक नीति अपनाने के लिए रिजर्व बेक एक्ट में सशोधन क़िय गये 
है । इससे पत्र मुद्रा-चलन की आनुपातिक पद्धति की जगह न्यूनतम तिधि पद्धति 
(गंघाणपण 705७०६० 70८77८0) अपनाई गई है। फलस्वरूप रिजवं बंक 
किसी भी परिमाण मे पत्र-मुद्रा चला सकता है । 

(६) बढ़ती हुई कीमता को रोकने के लिए रिजव बेक ने मॉग-कणों की 
व्याज-दर ३३%, से ४% कर दी है तथा १६ मई १६५७ स वेक दर भी ४फ 
कर दी गई है । 

इससे स्पष्ट है कि रिजव वेक से प्रारम्भिक अवस्था मं जो जाशाएँ थी 
उनकी पूर्ति की ओर रिजव बेक दृढ़ता से अग्रसर हो रहा है तथा उसकी 
क्रियाएँ देश-हित में हा रही है । 

साराश 

प्रथम विश्वयुद्धोत्तर काल में स्वर्णमान के पुन. सस्थापन के लिए केन्द्रीय 

बेक की स्थापना की आवश्यकता प्रतीत होने लगी | अतः इस हैठ १६२० ;न्‍ 
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प्रेसौडेल्सो बेकी के एकीकरण से इम्पीरियल बेक का तिर्माएा किया गया। 
परन्तु यह केन्द्रीय बैक को कमी को यूरा नही कर सकता था। इसलिए १६२० 
में हिल्टन यग कमोशन ने केन्द्रोय बैक को स्थापना की सिफारिश की 
रिजवं बंक की आवश्यक्ता के निम्न कारण थ--(१) सर्पए के अन्तर्बाह्म 
सूल्य मे स्याधित्व रफ़ना, (२) शिन्‍न-भिन्‍्न बेक्ो थे' निधि का केन्द्रोक्रएण 
करना, (३) देश्ञ मे मुद्रा एव साखनीति दा न्यायपूर्ण एवं समुचित प्रवस्ध 
(४) सरकार के बंकर का कार्य, (५) कृपिसाण्त का प्रबन्ध (६) बेकिंग प्रणाली 
का नियस्तण (७) मोद्रिक सम्पक एवं काय । इन उद्देश्यों के लिए १६२७ में 
रिजद बेक विधेयक ससद में रखा गया परन्तु बह पास न हो सका। १६३४ 
के राजनोतिक सुधारो के अन्तगत रिजव बेक को स्थापना आवश्यक हो गई 
तदनुप्तार १६३४ मे रिजर्व बेक आफ इण्डिया स्वीकृत होकर १४-१६३५ की 
रिजर्व बेक की स्थापना होगई। 
रिजयं बेक को स्थापना के समय यह प्रइन उठा कि यह श्रशधारियों का 
बेंक हो अथवा सरकारी बंक | सरकारी बंक के पक्ष मे एवं विपक्ष में अनेक तक 
उपस्थित छिये गये | अन्त में यह निर्सेय लिया गया कि कोई भो मुद्रा सम्बन्धी 
सस्था पा बंक राजनीतिक हस्तक्षेप से दूर रहना चाहिए । फलस्वरूप इसकी 
स्थापना अद्गयधारियों के बेक के रुप मे हुई किन्तु १ जनवरी १६४६ को इसका 
राष्ट्रीयकरण हो गया । 
रिजवे बेक का राष्ट्रीयकरश निम्न उद्देश्यों से झिया गया-- (१) युद्धोत्तर 
पुर्नानर्माण एवं आर्थिक योजनाओ की सफलता, (२) सतोघजनक मुद्दा नीति 
की व्यवस्था, (३) आर्थिक नीति एब राजनीति में समानता, (४) सरकारी 
आ्िक नोति का सचालनत, (५) सरकार एब केन्द्रीय बेक की मौद्रिय नोति से 
समानता, (६) आधिक विष्सता का निवारणा, (७) अन्तर्राष्ट्रीय सहयोग 
(८) बेकिंग कलेवर से विश्वास निर्माण करना, (&) मुद्रा मण्डो एवं बेकिय के 
समुचित संगठन के लिए, (१०) बेकिण स्थिति के सही एवं सघुच्ित ज्ञान 
के लिए । 
विधान---रिजव बेंक को कुल पूंजी ५ करोड रुपए थी जो १०० रुपए के 
ऊरी के विाजित थी । राष्ट्रोयकरण के फलस्वरूप अब सम्पुरो पूजो सरकार 
मे ११८॥२) प्रति अजझ् क दर से खरोद लो है ॥ रिजव बेक का प्रबन्ध १५ 
सदस्यों को केल्द्रीय सभा करतो है जो केस्द्रीय सरकार हारा मनोनीत होते है । 
इनमे एक गवर्नर, तौन उपगवनर, चार स्थानीय सभाओ से से प्रत्येक का एव 
एक संचालक, छे सचालक तथा एक सरकारी अधिकारी। स्थानोन प्रतचन्ध के हेतु 


भ्रूदद मुद्रा, विभिमय एवं अधिकोपण 


बम्बई, कलकत्ता, मद्रास तथा नई दित्ली में स्थानीय सभाएँ हैं जो केद्रीय 
सन्ा के आदेज्ञातुत्तार कार्य करती हैं तथा पूछे जाने पर आवइधक मामलों मे 
सलाह देती हैं । केन्द्रीय सभा की वर्ष मे ६ सभाएं हीनो चाहिए परन्तु तीत 
माह में एक सभा अवध्य होनो चाहिए । 

आन्तरिव सग्ठन एवं व्यवस्था--बैक का केद््रीय कार्यालय बम्बई में तथा 
स्थानीय शाजाएँ बगलोर, बम्बई, कानपुर, वागपुर मद्रास तथा नई दिल्‍ली में 
है। अन्य स्थानों पर इसका प्रतिनिधित्व स्टेट वेक आफ इण्डिया, स्टेट बैक 
आफ हैदराबाद तथा बेक ऑफ मैसूर करते है / 

रिजर्व बेक की क्रियाएं ८ विभागो मे विभाजित है-- (१) चलन विभाग, 
(२) बेकिंग विभाग, (३) कृषि साख विभाग, (४) साटियकी एबं खोज 
विभाग, (५) विनिमय तियस्तश विभाग, (६) बेकिंग क्रियाएँ विभाग, (७) 
बकिय विकास विभाग, (८) औद्योगिक वित्त विभाग । प्रत्येक विभाग अपने* 
अपने कार्य के लिए उत्तरदायी हैं । 

रिजवं बेक दो प्रकार के कार्य करता है--(१) केख्ीय बेकिंग काये, (२) 
सासास्य बेकिंग कार्य । 

केन्द्रीय वैबिय काय--पत्र-छुद्रा चलन बेको का देकर, विनिमय दर को 
स्थिर रणना, सरकारी ब्रेकर कर काय, समाशोधन ग्रहों का प्रबन्ध तथा श्रन्य 
केद्वीय बेकिंग क्याएँ करता है । 

सामान्य वै किंग काय--केद्, राज्य, स्थानीय सरकार, बेक तथा अन्य 
व्यक्तियों से बिना ब्याज के निक्षेप स्वीकारना, व्यापारिक व्यवहारों के बिलों 
एवं प्रतिज्ञापत्रों का क्रय-विक्तय एवं कटौती, कृषि कार्यो तंथा फसल बेचते के 
लिए लिखे गये बिल एवं प्रतिज्ञापत्नों का क्रम्र-विक्रप एवं कठोती करना, प्रति 
भूतियों का क्रय विद्रय, स्वर्णा, विदेशी विनिमय एवं स्वएं-मुद्राओ की क्य- 
विक्रय, केन्द्र एव राज्य सरकारों को &० दिन अवधि के ऋण देता आदि। 
रिजर्व बेक को अधिनिफ्स के अन्तगत विशेषाधिकार होने के कारशा इसकी 
क्रियाओं पर कुछ प्रतिबन्ध भी हैं । 

रिजव बैंक द्वारा साख तियन्‍तण--रिजर्व बैंक के साख नियन्त्रण के विभ्न 
साथन है--(१) देक दर, (२) पुले बप्जार की कियाएँ, (३) वेशानिक रोफकड 
निधि मे परिवर्तन, (४) मिर्वाचक एव प्रत्यक्ष नियस्त्रण--जी रिजवव बेक बेकिंग 
अधिमियम की घारा २१, २०, ३६ (7) (क) के अन्तर्गत करता है। (४) 


नैतिक प्रभाव । 
रिजव बैक का हषि साख विभाग--कृषि के लिए आवश्यक झाधिक 
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सुधिघाएँ सहकारो एवं सूचीबद्ध वेकों के माध्यम से देता है । ग्रामीस्स साल 
सर्वे सम्रिति की सिफारिश के अनुसार रिजर्व बंक् मे १६५६ में दो कोषो का 
निर्माण क्षिया गया है--(१) राष्ट्रीय हृपिसाख दोधकालोन कोष, (२) राष्ट्रीय 
कृषिप्ताख स्थिरीकरण कोष । ये दोनो कोप कृषि को दीोधंकालीन एव प्रध्यक्ालीन 
आायिक सुविधाएँ देने के लिए बनाये गये हैं । 
रिजवं वेक़॒ और सूचीवद्ध वेक्र--सूचीबद्ध बेंक वे हैं जिनका समावेश 
रिजवे बेक अधिनियम के अनुसार दूसरी अनुसूची से होता है । इस हेतु बेक 
को निम्न झलें पूर्"णा करती होती हैं--(१) भारतीय राज्यों मे व्यवसाय (२) 
चुक्ता पूंजी एव निधि मिलाकर न्यूनतम ५ लाख रुपए हो, (३) रिजर्व बेक 
को उनके सम्बन्ध मे यह विद्वास हो कि उनका कार्य निक्षेपक्रों फे हित में है । 
इन बेकों को रिजर्द बेक निम्न झार्तों की पूति पर राज्ञि स्थानान्तरण, ऋण 
आदि की सुविधाएँ देता है। रिजरय बेक के पास माय एवं समय देनदारी के 
क्रमद ५० व २% राशि जमा छरना तया घारा ४२ (क) के अतगगंत साप्ता 
हिझ थिवरण भेजना । 
सूचीबद्ध बेैको के अलावा अन्य बेक अमुच्ोबद बेक कहलाते हैं। रिजर्व 
चैक केवल ऐसे असूचीबद्ध बेको से सम्बन्ध रखता है जिनकी चुकता पूंजी एव 
निधि ५०,००० रुपये से कम न हो, जो भारतोय कम्पनी प्रधिनियम के अग्तर्गत 
रजिस्टर्ड हो तथा बेविंग अधितजियम के अनुसार वेक्गि ब्यवसाय करते हो १ 
ये बंक रिजर्व बेक के पास अपने छेखे खोल सकते हैं परन्तु उनके गिश्षेष 
१०,००० रपये से कम न होने चाहिए तथा ऐसे छेखे केइ्ल परस्पर भुगतान का 
कार्य कर सकेंगे । 
रिजर्व बेक रा भारतीय मुद्दा मण्डी पर प्रभाव अन्य उतत देशो की भाँति 
नहीं होता क्योकि भारतीय मुद्रा मण्डी असगठित है । अत इस ओर उसे 
भ्रमत्नश्ील होना चाहिए | दूसरे युद्ध के आरम्भ से भारत मे विदेशों विनिमय 
के क्रय बिक्रय पर नियन्त्रण लगाये मये तथा इस हेतु विदेशों विनिमय नियनरण 
विभाग रिजर्व बेक से खोला गया। ये नियस्तस ३१ सा १६४७ तक रहे 
तथा बाद से परिस्थिति के अनुसार उनमे हेर-फेर होते रहते हैं । 
परजब बेक से आश्याएँ यों के (१) चह थेक्गसस्‍्तर उन्नत करेगा ॥ (२) मुद्रा 
सण्डी के विभिन्‍न अमो का सग्ठन करेया। (३) देश के बेको मे सहयोग 
निर्माण करेगा ! (४) देश हित मे साख नियम्तरण कर मौससो साछ को 
डुलंभता का निवारण करेगा। परन्तु इससे रिजर्थ वेक क्षो चाध्धित सफलता 
नहीं मिलो दयोकि रिज्रद बेक को मिम्न बाघाएँ थॉं--(१) वेघानिक रोबड 
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निधि को मात्रा कम थो तथा उसमे परिवतेन करने का अधिकार उसे १६५६ 
तक न था। (२) स्वदेश्ञो बंक्ष और महाजनों को नियन्त्रण मे लाना तब तक 
सम्भव नहीं जब तक उनका अभाव सहकारी आन्दोलन दूर न कर सके। 
(३) स्वदेशो बेंकर अपनो पूंजी से व्यापार करते हैं तथा निक्षेपों पर कम 
निर्भर हैं। फिर भी रिजर्व वेक ब्याज दरो की अधिकता कमर करने मे सफल 
रहा | (४) मुद्रा मण्डी के दो प्रमुख अमो पर स्वदेशी बेकर, विदेशी विनिमय 
बे्की पर रिजर्वे बेक का कोई नियन्त्रण न था और देज्ञ के अन्य बैक रिजर्व 
बेक पर कम निर्मर थे। (५) आतरिक मूल्य स्थिरता रखने मे असफल होने 
का प्रमुख कारण यह था कि विदेश्वो सरकार के प्रभाव मे उसे मुद्रा प्रसार 
करना पडा । (६) देश भे १६४६ तक बेक्ग विधान का अभाव रहा । 

फिर भी रिजर्द बेक ने दंको को सकट के समय सहायता दी तथा एकी- 
करण ग्रादि योजनाओं से वंकिंग कलेबर को उन्नत क्या । राषध्ट्रीयकरण एवं 
बेंकिप अधिनियप्त के पास होने से रिज॒र्द दंक निदिचत एवं सुहृढ नीति से देश- 
हित में कार्य करने मे सफलता की ओर बढ रहा है। 


अध्याय १€ 
स्टेट चेंक और इम्पीरियल वेंक 
(१) इम्पोरियल बेक श्रॉफ इण्डिया 


ईस्ट इण्डिया कम्पनी ने अपनी व्यापारिक सुविधाओं ते विए बगाव वम्तई 
तथा मद्रास राज्या म क्मझ् १८०६ १८४० तथा १८४३ सम वेक आफ बगाल, 
बैक आंफ वाम्व तथा बैक आफ मद्रास नाम से तीन वेक स्थापित क्यि | इनवी 
मथापता इसी उद्देश्य से की गई थी कि ये बिता कसी प्रकार की हानि के जनता 
वो बैकिण सुविधाएं दें तथा आवद्यरुता के समय ईस्ट इणिव्या कम्पतों को भी 
आधथिक महायता द । सरकारी काय एवं सरकार की आर से तन देत करना 
भी इनका एकाधिकार था । इनकी पूंजी विद्मी थी तथा है भाग ईस्ट इण्डिया 
कम्पनी ने भी दिया था, जिसके बदव उस सचालक्-सभा भ कुछ संचालक 
नियुक्त करन का अधिकार था। १८२३ म वेब आफ वगाव का पत्रमुद्रा चलन, 
१८३६ मे चाखाएँ खाजने एवं भारतीय विनिमय कांय करन कौ आज्ञा दी 
गईं। पत्रमुद्रा चचन का अधिकार १८-२ भ इन वैका स सरकार ने ल लिया १! 
किन्तु विदनी विनिमय व्यापार करना तथा ६ गास से अधिक काल के लिए 
ऋण देना निषिद्ध था । 

१८६८ म, जब रई के सट्ट्र के कारण वेक आफ वॉम्स वा बहुत हात्रि हुई, 
ता उसकी समाप्ति कर १ कराड स्पये वी पूंजी स उसी साभ का दूसरा बैक 
खाल दिया गया | इस स्थिति से सरकार न इन वैंका म अपने जा अमन थ वे 
सब बच दिय जिससे उसका सचालक चुनने का अधिकाई जाता रहा | १८६७६ 
म॑ एवं प्रेसीडेंसों बेक एक्ट स्वीकृत हुआ, जिसक अनार प्रसीड़सी वैका के 
कार्य पर कुछ प्रतिबंध लगाय गये । इनकी काय थैली मे अनेक्त दाप हाने से 
इस एकीकरण से अखिल भारतीय बैक वनान वी माँग क्रमश १८६० तथा 
१८७६ मे रखी गई | इनके मुख्य दाप थे -- 

१ इन्होंने बेवल उन्हीं स्थाना पर अपनी झासाएँ खीली जहाँ जधिक लाभ 
मिल सकता था । 

२ य पूजी की कमी की वजह से भारतीय व्यापारित एव आथिक आव- 
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इयक्ताआ की पूति नही कर सक्‍त थे । इस कारण देश मे सुद्रा तथा साख की 
कमी रहती थी और व्याज-दर भिन्‍न-भिन्‍तर रहती थी । इनको पत्र-मुद्रा चलव 
का अधिकार न होने से साख एवं मुद्रा का परस्पर सम्बन्ध भी मही था, जा 
आधिक विवास वा लिए जावश्यत है । 

३ भारतीय बैंकिंग विकास में इन्होंने कुछ भी सस्तोपप्रद वार्य नहीं 
किया । एकीकरण की इस माँग पर कोई विचार नहीं किया गया। फिर १८६८ 
में फाउलर समिति तथा १६१३ में चेम्बरलेन समित्ति ने केन्द्रीय बैक की आव- 
इयक्ताओ को बताया । परन्तु उस समय भी इस दिशा में कुछ नही हुआ और 
न किया गया। परन्तु देश बे १६१३-१७ के वैकिग सबंट से वेकिग पद्धति वे 
सुसचालन एवं मजयूती के लिए इसवी आवश्यक्ता सिद्धि हुई। फलस्वरूप १६२० 
में इम्पीरियल बैक एय्ट स्वीकृत हुआ तथा इम्पीरियल बैक ते २७ जतवरी 
१६२१ से वार्पारिम्भ किया । 


स्थापना के उद्देष्य 

१ सरकार के बेकर का काय करना एव राश्ि-स्थानान्तरण सुविधाएँ देना, 

२ कुछ अजय म केस्द्रीय बेक के कार्य करना अर्थाव्‌ बेको के बेकर का 
बाय करना, तथा 

३ देख की बेकिंग सुविधाओ में वृद्धि करना एवं देश वे वैक्रो की सुहृब्ता 
की देख-रेस करना । 
इम्पीरियल बेक ही केन्द्रीय वेक क्यो नही ? 

(१) इम्पीरियल बँक व्यापारिक वे किय कार्य करता था, तथा उस पर ५ 
बप में १०० शाखाएँ खोलकर बेकिंग सुविधाएँ बढाने वा वैधानिक दायित्व था 
जिसे उसने पूरा किया | यही एक वात ऐसी थी जो इसे केन्द्रीय वैक न बनाने 
के लिए पर्याप्त थी । केन्द्रीय बेक देश के अन्य बेको का सहयोगी होता है प्रतिं- 
योगी नहीं और इम्पीरियल बैक अन्य बेको का प्रतियोगी ही बना रहा। 

(२) यदि इसे केन्द्रीय वेक बनाया जाता तो उसका व्यापारिक स्वरूप तध्द 
होने की आवश्यकता थी । अर्थात्‌ उसकी शालाएँ बन्द करनी पड़ती जिससे देश 
के वैकिंग विकास को ऐसे समय थक्वा लगता जब देश मे अधिकाधिक बेको की 
आवश्यकता थी । 

(३) इसके लाभाश का नियस्त्रण होता भी आवश्यक था, जो इसके अद- 


घारी वभी पसन्द नही करते । 
(४) (अ) इसने केन्द्रीय वेक के अभाव को दूर करने वा उत्तरदायित्व नह 
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तिभाया । अन्य व्यापारिक वैको का प्रतियोगी होमे से यह बैंको वा बैकर नही 
बन सत्ता । इतना ही नही, अपितु अत्य वेक ऋण को आवदश्यवता के समय इस्पी- 
रियतर बैंक के दरवाजे सटखटाने में मानहानि समभते थे और जब कभी वे गये 
भी तो उन्होंने विलो की क्ट्रौती से रात्ि प्राप्त करने की अपेक्षा सरवारी प्रति- 
भूतियों की जमानत पर ऋण जिया। (व) केन्द्रीय वेक को पत-मुद्रा-चलन वा 
एफाधिकार होता है, वह भी इसे नहीं था । (स) इस्पीरियल वेक की वेक-दर 
भी प्रभावी नही थी और न देश के अधिकाणञ दंक अपनी राशि हो इम्पीरियल 
बेक के पास रखते थे । इससे न तो यह दैको का ही नियत्तण कर सकता था 
और न मुद्रा मण्डी का ही, जो केर्द्रीय बैंक का प्रमुख कार्य होता है । (द) 
इसको सरकारी राशि की व्यवस्था आदि की सुविधाएँ केवल भारत के लिए ही 
उपलब्ध 








लब्ध थी तथा यह भारत सरकार की ओर से विदेशों में राशधि-स्थानान्तरण 
नहीं कर सबता था, जो केन्द्रोय वेक बरले हैं । इस प्रतार यह केन्द्रीय बेब 
के धूप में सफल न होते हुए केवल व्यापारिक वैक के रूप में ही कार्य कर 
सता था। 

(५) इम्पीरियल बैक अपनी अराष्ट्रीय नीति से भारतीयों की सहानुभूति 
प्राप्त न कर सक्ता । इसकी नीति सदेव ऐसी ही रही जिससे भारत एवं भार 
तीयो की अपेक्षा इद्जुलैण्ड एव अंग्रेजा का ही हिंत ही । इसका सचालन भी 
आरम्भ से ही जंप्रजा के हाथ मे रहा तथा उन्टोने वद्ी नीति अपनाई जो इसके 
आक्ताआ की-प्रेसीडेसी वेको की-थी। इसके “ग्रेड संचालक देश की 
आवश्यकताओं की भी ने समझ सकते थे और न समक कर काम ही करते थे, 
विद्येपत जब उनके देश की ऐसे कायों से हानि की सम्भावना थी। इतना ही 

नही, हित्टन-्यग समिति के सामने उम्र वात के प्रमाण भी दिय गये थे कि 
सास पी के होते हुए भी इससे भारतीयों को कण नहीं दिया किल्तु इसरी 
ओर विदेनियो को ऋण दिया । 
इम्पीरियल बैक का संगठन 

६३४ में, जिस समय रिजदे वैक ऑफ दण्टिया बी स्थापना का विधेयतन 
स्वीइुंत हुआ, उसी समय सस्पीरियल बैंक अधिनियम में भी सनाधन क्या 
गया। इससे उसके व्यापारिक बेकिंग सम्दन्धी प्रतिबन्ध हटाजःर उसे पूर्णत 
व्यापारिक वेंक बना दिया गया । 

पूँजी--इसकी अधिहृत पूँजी १,१२५ लाख रपए थीजो ५०० रु० के 
२२५,००० अञ्यो में विभाजित थी। अधिकृति पूंजी क्री ५०% चुकता पूंजी 
तथा शेप सचित देय थी । इसकी सचित विधि की राशि ६३४५ साथ र० थी। 
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इसने १६२२ से १६३१ तक १६%, १६३१ में १४%, १६३२ से १६४० 
तबा १२% तथा १६५१ से १६९६ लाभाग वितरण किया + 
प्रधन्ध -- वैक का प्रवन्ध-यचालफ तथा उपपप्रश्नन्य सचालब द्वारा होठ 
था। इसका निर्वाचन केन्द्रीय मचालकों द्वारा १ वर्ष की न्यूनतम अवधि के 
लिए होता था । द्सके अतिरिक्त केन्द्रीय सभा के निम्ते सदस्य होने थे -- 
(ज) प्रत्येक स्थानीय सभा (वम्बई, मद्रास तथा कलकत्ता) का अध्यक्ष, 
उपाध्यक्ष तथा वार्यवाह--६, 
(थ) प्रत्येक्ष स्थानीय सभा के सदस्या से निर्वाचिस एक-एक सदस्य--३ , 
(स) सरकार द्वारा मनोनीत ग्रैर-सरकारी व्यक्ति (॥07-णीलथंश8)--२। 
यदि नया स्थानीय कार्यातय सोता जाय तो उस दशा में उस सभा के 
प्रतिनिधित्व के लिए बन्द्रीय सभा में स्थान दिया जायगा, जिनकी संरया का 
निर्णय केस्रीय सभा द्वारा होगा । 
इस प्रकार बेन्द्रीय सभा के १६ सदस्य थ। इसके अतिरिक्त सरकार एक 
और अधियारी मनोनीत कर सकती थी जो केन्द्रीय सभा वी सभाओ मे भाग 
लेता था किल्तु उम्रे मतदान का अधिकार नही होता था। केन्द्रीय सभा बैक की 
नीति निश्चित करने का काम, जैसे व्याज की दर आदि, तथा साप्ताहिक विब- 
रण की देख-रेख करती थी। केन्द्रीय सभा वी सभाएँ क्रमश वम्बई, वलकत्ता, 
मद्रास मं तीन मास में एक वार होना अनिवार्य था । केन्द्रीय सभा की सभाएँ 
बार-बार न होने के कारण प्रवन्ध सभा इसका प्रबन्ध वरती थी जिसवे दो सदस्य 
होते थे । इस प्रकार कैन्द्रीय सचालक-सभा इम्पीरियल बैंक वा प्रबन्ध वरती 
थी । केन्द्रीय सभा की वेठको में स्थानीय सभाआ के मंत्री, उप-प्रबन्ध संचालक 
तथा सरकारी अधिकारी भाग ले सकते थे, परन्तु इनको मतदान का अधिकार 
नहीं था । 
इसकी स्थानीय सभाएं वम्वई, कलकत्ता, मद्रास मं थी जिनये सदस्य उस 
कार्यालय क्षेत्र के अअधारियों द्वारा ऋुने जाते थे। स्थानीय कार्यालयों वा प्रवेत्ध 
स्थानीय अध्यक्ष एवं उपाव्यक्ष द्वारा होता था। स्थानीय सभा के ७ सत्य 
होते थे एवं ये सभाएँ स्थानीय कार्यों की देख रेख करती थी । 
कार्ये-क्षेत्र--१६३५ के सोघन से इम्पीरियल बैक वा वार्य-केत्र भी 
विस्तृत हो गया तथा उसे व्यापारिक वैंकिग करने की पूर्ण स्वतस्त्रता मिनी । 
परन्तु फिर भी रिज वेफ का एक्मान अभिकर्ता होने के कारण उसके वॉर्योी 
पर बुछ् प्रतिबन्ध ये । 
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इग्पीश्यिल बे के कार्य 

१ कही भी चपनी शासाएं खाजना अथवा जपन अभिरत्ता रखना । 

२ क्रिसी नी क्षत्र म स्थानीय प्रमुव दार्पादिय खाजत सकता है अथवा नई 
स्थानीय-सभाएँ बना सकता है । अब उसे सरकार का किसी प्रकार वी जाविक 
सूचनाएँ दत की आवश्यकता नहीं रही । 

रेवव प्रतिभूतिया स्थानीय सरकारा के ऋण प्रा नथा आय प्रति 
भूतिया सीमित कम्पतियों वे कण-पतरा पूण दत्त झ्रक्रा स्वीकृत विदों पर तथा 
प्रतिता पत्रों पर उम्पीरियल वक कण द सकता है तथा ऋण पत्र एव प्रतिभूतिया 
का वच सकता है। वस्त अविदार प्रतखा तथा भारत सरकार का स्वीए्ति 
प्राप्त ऋण-पत्रा की जमानत पर ऋण दे सकता था । एस क्रण व्यापारित 
कार्यो के लिए क्यत ६ मास तथा हृषि कार्यों क तिए £ मास वी अवधि 
तक ही द सकता है। 

४ यह देश के बाहर नी जनता मे निशप एस क्रणा वा जउन-देन बर 
सकता है । इसी प्रकार आपसा सम्पत्ति पर ऋण लतते की तथा अय पक्गि काय 
करन को भी उस धृण स्वत्ततता दी गर्ई है । 

५ विनिमय बिता का लिखना स्वीकार करना क्‍तटौता एवं क्षय विक्रय 
विदेशी बिता का क्य विक्य स्वण एवं चादी का क््य बरिकय यह कर सकता 
है । यह क्ियाएँ बह दह्मय म एवं बिदता झ भी कर सकता है । 

गरभा निभप स्वाक्षार कर गकत्ता है | 

७ रिजब बक के अझय वी जगानत पर रोक कण नथा अय कण हना 
तेथा अधिनियम से माय जब काय कर सकता है। दसी प्रकार उपपाधीयित 
(0५ 9०४४८८७९०) बस्तुआ की जसानत धर कण द सक्‍ता है । 

८ जन्दन स्थित कायालय भी सत्र प्रक्तार क देैंक्यि व्यवहार तर सकता 
है । लादन के अतिरिक्त चाय दा म भी यह "ादाएँ खोद सकता है । 

€ इृपि साख का मौसमी आवश्यकताआ वी पूति के लिए कृषि पत्रों का 
जमानत पर ८ महीत की अवधि के ऋण द सकता है । 

रिजव बैंक एवं इम्पीरियव वक 

१६३४ के सपाथित अधिनियम वा उन्ुभार यह रितद चैक के एकमात्र 
आनिकता वा काप करता है। इसी के साथ वह अपने अन्य व्यापारिक काय 
भी करता है। इम्पीरियल बैक से रिजव वक अधिनियम की ४५ दी धारा के 
अनुमार समझौता हा ग्रया जिसको अवधि १० व वीथी। समनोत का 
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शर्ते रिजब वेक अधिनियम की तीसरी अनुसूची में दी हुई हैं। इस समझौते का 
नवकरण, अवधि की पूर्ति पर होता है। 

इस समझौते से जहाँ रिजव बेक की झञासाएं नही हैं किन्तु इम्पीरियल बेक 
की गाखाएँ हैं वहां इम्पीरियल बेफ सरकारी कोयो को रखेगा सरकार की 
ओर मे लेन देन करेगा राष्षि-स्थानान्तरण कार्य तथा केन्द्रीय वेक़ के अन्य वार्य 
करेगा । इसके बदते इम्पीरियल बेक को कमीशन मिलेगा । 

इस समभोौत से इम्पीरियल वेक रिजय बैंक का अभिवर्ता होने के पारण 
सरबवारी लेखे वी व्यवस्था, लेन-देन, रामि-स्थानान्त्रण आदि कार्य करता था | 
इसलिए उसके कार्यों पर निम्न प्रतिवन्‍्ध थे -- 

१ यह अपने अन्नो पर ऋण नही दे सकता । 

३ #पि तथा अन्य वार्यों के लिए क्रमश ६ तथा ६ मास की अवधिसे 
अधिक ऋण नहीं दे सकता । 

३. कोर्ट ऑफ वॉर्ड्स तथा उसको व्यवस्था मे जो रियासत है उनको यह 
बिना स्थानीय सरकार वी स्वीकृति के तथा उनकी अचल सम्पत्ति वी जमानत 
पर अथवा उनके द्वारा स्वीकृत निर्गंमित विलेखों की जमानत पर क्रण नहीं दे 
सकता । 
इम्पीरियल बेक की क्रियाएँ 

इम्पीरियल बैंक १६३४५ तक एक व्यापारिक तथा सरवारी बैक था, जो 
व्यापारिक बार्यो के साथ साथ सरवारी शैपो का स्थानान्तरण, सचालत, लेन 
देन आदि करता था । इसके प्रारम्भ म जनता एवं सरकार को इससे बडी-बंडी 
आशज्ाएँ थी तथा यह भी सोचा ग्रया था कि आगे यह के-द्रीय बैक हो जायगा । 
परन्तु उसकी कार्य शैली से थे आज्ञाएँ पूरी न हो सकी एवं पृथक्‌ केन्द्रीय बेक 
की स्थापना करनी पड़ी । 

इस बैक से आज्ाएँ थी कि (१) यह अनेक नई-नई शाखाएँ खोलबर देश 
मे बेकिंग का प्रसार करेगा तथा भारतीयो को बैकिग की शिक्षा मिलेगी । 

(२) सरकारी राशि प्राप्त होने के कारण मुद्रा मण्डी में मुद्रा एवं सास बी 
मौसमी कमी दूर हो जायगी तथा साख एव मुद्रा का समुचित नियस्त्रण होरर 
ब्याज दर कम होगी जिससे देश की कृषि एवं उच्चोग एवं श्र्थ व्यक्त की 
उन्‍मति होगी । 

(३) इम्पीरियल बेक दम के अन्य बेकों का मार्ग दर्शन करेगा एवं सर्वद 
काल में सहायक होगा तथा सरकार को एवं उन्हे भी राशि स्थानान्तरण वीं 
सुविधाएँ मिलेंगी । सरकार, ग्राहकों एवं बैंका की इस प्रकार की कुछ आशाओआ ; 
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की पूलि इसने की तथा कुछ की पू््ति वह नहीं कर सका । इतमा ही नहीं 
अपितु इसकी काय गैली यूरापीय व्यवस्था महानस भारतोीया की दृष्टि से 
सदाप रही । 
इम्पीरियल बैक न पहली झाज्मा कुछ जटा स पूरी की तथा उसने अधि 
नियम व जनुमार प्रथम पाच वष मे १०० दाखाएं खोली तथा दशा से बकिय 
सुविधाएँ बटान की आर प्रयलजील रहा! प्रा० पराणदीकर के अनुसार" 
इम्पीरियल वेक की ८ वर्षों म ही १५० से अधिक वाखाएं हो गइ जा 
विनिमय बको को समस्त शाखाआ के दुगुत से भी अधिक थी। इस देक की 
शाखाएँ १६४४५ मे ४-२ था । परन्तु जहा तक भारतीया की वर्ग झिक्षा का 
सम्बंध है इम्पीरियल बैक के कमचारा यूरापीय रह जिससे इम्पीरियल बक 
द्वारा भारतीया का वेक्िग जिक्ला मिलन म॑ सावत्रिक निराशा हुईइ। हा हम 
यह कह सकत हैं कि इम्पीरियल वके के। कमचारिया की आवसज्यक्तता हान के 
कारण कुछ अय्य म हमारी बकारी का निवारण हुआ । 
जहा तक प्रांहका का सम्बन्ध है यह कहा जा भक्तता है कि इम्पीरियव 
बक स्‌ ग्राहक्म को कण सुबिधाएँ प्राप्त हुई तथा कुछ अश से मौसमी मुद्रा 
तथा साख की आवद्यक्ता की पूर्ति हुई । इस प्रकार विदगी विनियाक्ताओं न 
इस बवक स पूण लाभ उठाया। विनिमय बका की भी इसने जो खालकर 
सहायता का । एसी प्रकार अंग्रज ब्यापारिया वी जाथिक स्थिति का ज्ञान भी 
यह अपन ग्राटका का दता रहा क्ष्याकि इसकी शाखा लादन म हान के कारण 
इसका लन्दन मुद्रा मण्ठी स प्रत्याथ सम्बन्ध था किन्‍नु टसक सब काय सामित 
ही रह । यह पुण रूप से न ता मादिक कआावद्यवततप्णा की प्रत्ति हा अर सता 
और न इसने अपना पक्षपातपूण नीति क कारण भारतीया का हा ऋण का पूण 
सुविधाएँ दी जितनी वह अपने यूरापीय ग्राहका तथा फ्मों को दता था। एस 
बारण दसकी त्ीन्र जालोचना भो हुई + 
मुद्दा मण्डी के विभिन्‍न जया का संगठन करत मे यह सफ्त ने रहा आर 
ने इसने स्व॒दरीय बैंकर को ही अपने नियनण से लान का प्रयत्न किया । इसी 
अकार ब्याज दर मं भी न समानता रहो जौर न कसा हुद। हा मौसमी 
आवद्यकतायथा के समय ब्याज की दर था अधिक ऊँची हो जाती थी उसे इसन 
ऊँचा म हान दिया । 
बेका के मांग दयत एव सहायता सस्वधी आशा का कुछ हद तक इसने 
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पूण किया । क्याकि जब अलायस बेक भिमला, टाटा इण्डस्ट्रिल बेक और वयाल 
नंशनतर बेक पर सकट आया तय इसने उस दूर करन का भरसक प्रयल क्या। 
परन्तु परिस्थिति वी भीपणना स इनको विलियन स न बचाया जा सका । इसी 
प्रकार १६२६ म कलकत्ता एवं बम्बई स्थित संट्रल बेक आप इण्डिया के 
कार्यालय भी सकट मं थ तव उस दूर करन म इम्पीरियल वैत्रा सफल रहा। 
इसमे बेवा का राशि स्थानान्तरण की सुविधाएँ दी । इसके लिए १० ००० एवं 
इससे अधिक स्पया क॒स्थानान्तरण क लिए जहा उन वैका की झाखाएँ नही 
थी अधिकाश शुल्क ३६% प्रतिशत था । किन्तु बेका की अपनी एक झाखास 
दूसरी श्ञासा के लिए राशि स्थानान्तरण शुल्क इसबा आधा कर्थात इइ% 
प्रतिशत अथवा 2 आना प्रति सेकडा था | वन्द्रीय बेकिंग जाच समिति क्षथा 
ग्रामीण बक्षिंग जाँच समिति क अनुसार यह शुत्व॒ अधिक है| 

इस प्रकार इम्पीरियल वेक न अधिकतर जाशझ्याएं पूण की । फलत रिंजव 
बैंक व॑ होत हुए भी इसका स्थान देश म अत्यन्त महत्वपूण रहा। यह 
सहकारी बेका को भी अत्यन्त उदारतापूवक ऋण आदि देकर सहायता करता 
था तथा आवश्यकता के समय उनवे निक्षपरों से अधिक राशि मिकालने दता था 
जिससे इन दोना का सम्बन्ध भी अच्छा ही रहा । इसी प्रकार सरकार को 
कोपा के व्यय से भा इसन बचाया ययाकि जिन स्थानों पर इम्पीरियल बेक 
की शाखाए थी वहा सरकारी कोपो का काय यही करता था। इसलिए जहाँ 
इम्पीरियल बक वी थाखाए थी वहा क सरकारी खजाने बन्द कर दिय गय | 
इसने अपनी कायक्षम काय शैली के कारण जनता का विश्वास सम्पादन किया 
जिससे इसके निक्षेप सक्से अधिक थ । रिजव बेक के अभिवर्ता का एकाधिकार 
होने के कारण उसको यही विश्वास प्राप्त रहा । इसकी शाखाएँ देश के 
कसी भी बैक से अधिक थी जिनकी सरया १६४४ तथा १६४७ के बीच ४३२३ 
स बढ़कर ४८४ हो गई । यह साप्ताहिक विवरण प्रकाशित करता था जिसमें 
इसकी साख बढती थी । 
इम्पीरियल वेक के विरुद्ध आ्क्षेप 

१ देश के व्यापारिक बेंकों का प्रतियोगी -वेवल एक ही व्यापारिक बैंक 
को, जिसदी आर्थिक ै्थितति अन्‍य बेका की अपक्षा छुंदृढ हैं-रिवंद दैंक के 
अभिकर्ता होने के कारण सरकारी काप एवं राश्मि सम्बन्धी लेन दन का एका 
घिकार है । यह न॒तो देश के हिंत में ही है और न देश के अय वैका और 
जनता के ही हित में हैं । इन सुविधाजा के कारण वह देश के अय व्यापारिक 
ब्षैका का प्रतियोगी हा गया है जिससे वे अपनी उत्तति नहीं कर सके | हा, इस 
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प्रतियागिता सम जनता को कुछ अश मे लाभ अवश्य हवा है ययाकि उन्हे सस्तों 
ब्याज-दरा पर क्रण मिल जाता है। 

२ यूरोपीय प्रवस्ध--इम्पीरियव बेक की पूजी विदयी थी तया इनका प्रवन्ध 
भी यूरोपीय सचा वका के हाथ मे था । इसस उसकी व्यवस्था म न तो भारतीयों 
वा हाथ ही है और न यह भारतीया वा बैकिंग व्यवसाय वी दिक्षाहीद 
रहा है । पत्र गत कुछ वर्षो से विदेवा पजा उमस कम हाकर भारताया वा 
हाथा म आ रही है फिर भा पिदक्षिया का इसबी व्यवस्था मं अधिव प्रभाव 
रहा । सम्ताप यही है कि कल्द्रीय सभा के तिए सरकार वीं जार स निवाचन 
आरण्भ कर दिया गया ह । 

३ पस्‍रक्षपात पूणातीनि--यूरापाय प्रबन्ध हान वे कारण इसक प्ूरापीय अधि 
कारी दम की आवश्यक्ताआ राग नहीं समभ सक तया इनकी नीति पक्षपाती रही 
है। दससम भारतीय घन से भारतीय औद्यागिक उम्नन्ति की अपक्षा यह विदर्शिया 
का झूण देकर विदगी व्यवसाया की उन्नति करता ह। इसी प्रकार भारतीय 
अधिकारी भी नियुक्ति नहीं करता । 

४ मुद्रा-मण्डी को उन्नति न कर सक्रा--यह मुद्रा मण्डी की भी उल्लख- 
सीय उन्नति नहीं कर सका क्योक्रि दिला के उपप्राग एवं कटौती का प्रात्सा 
हुन दन वी अपला यह रोक ऋण ही अधिक दता है। 

४ अधिक प्रवन्ध ब्यप--यूरावीय प्रवाध हान क कारण इसका प्रबन्ध 
व्यय बहुत अधिक है तथा इसका अनक दशाखाएं एस स्थाना पर है जो 
अलाभक र हैं । 

६ मौकरश्प्ाही का बोलबाला--इम्पारियल दैक एय्ट की द्वितीय भनुसूची 
के नियम ५१ के अनुसार बक क व्यवस्थापक्र असवारिया की जार स मत द 
सवत है। बहू अधिकार इसक न्यवस्थापका क लिए महत्वपूण है एव सचालका 
का निवाचन कुछ विएप व्यजितया क हाथ भ रहता है जिसस व्यवस्था सम्बन्धो 
बयक्तिक कद्गाक्दण हाता है । एसा हान स नौकरशाए्टी पद्धति का अवलम्द 
हां सकता है जा दग्न एबं जनता क हित की हृप्टि स अवाहमनीय है । 

७ व्यापार का केन्द्रीकरण--इम्पीरिंयल बच्त न व्यापार का अधिक 
कन्‍्द्राकरण कर लिया है तथा अविकसित क्ेजा म चक्यि सुदिबराएँ दन क लिए 
नहीं हैं जा सुद्रिधाएँ मारत जेस विवात दा वा लिए अत्यन्त 
आयन्‍्यर है | 






र पत्र सुद्दाओ के वर्मोक्रण से असुवियाएं--इसकी व्यवस्था क विरुद्ध 
खबर भा घह भा जआाशेप है कि इस्पीरियल वक क सुफ्स्सिल खत्र व कायावया 
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एवं सरकारी सजानो में कम घृल्यों को पत्र-सुद्राएँ स्थानान्तरण अथवा अन्य 
कार्यों के लिए स्वतस्तता से नही ली जाती | इतना ही नहीं अपितु कही-कही 
तो ऐसी पनर-मुद्राएँ सप्ताह में बेवल कुछ निश्चित दिनो मे ही ली जाती है । 
इससे व्यापारिक वैको को राषि-स्थानान्तरण, पत्र-मुद्राओ के वर्भीकरण आदि 
में अधिक सुविधाएँ होती है । 
इम्पीरियल बेक का राष्ट्रीयकरण 

ग्रत वर्षों से, विशेषत भारतीय स्वतन्त्रता के साथ, उपर्युक्त दोपो के निवा- 
रणार्थ इम्पीरियल बैक के राष्ट्रीयकरण का प्रश्न उपस्थित हुआ । इस प्रइन 
का रिजवं बैक का राष्ट्रीयक्रण करते समय १६४८ में पुन उपस्थित किया 
गया था। तत्कालीन अर्थ मम्त्री श्री जान मथाई ने वहा था कि “तान्तिक 
समस्याओ के परीक्षण की दृष्टि से एवं विनियोग-बाजार तथा तत्वाल्ीत 
अव्यवस्थित आर्थिक परिस्थिति पर राष्ट्रीयकरण के जा दुष्परिणाम होगे उतको 
देखते हुए वर्तमान परिस्थिति मे सरकार इम्पीरियल बैंक का राष्ट्रीयकरण 
करना कुछ ठीक नहीं समभती ।” नवम्बर १६४५० म॑ बेकिंग कम्पतीज सशो- 
घन विधेषक (१६५०) की बहस मे पुत्र राष्ट्रीयकरण का प्रश्त दुह्दराया गया। 
उस समय अर्थ मन्त्री थी चिन्तामणि देशमुख ने कहा कि "इम्प्रीरियल्न वेक के 
राष्ट्रीयकरण का प्रयत्न देश के आथिक हितो मे न होगा ।” उन्होंने यह भी 
काहा कि /इम्पीरियल बेक की बहुत-सी अद्यन्पूँजी भारतीयों के अधिकार म है तथा 
उसके कर्मचारियों का राप्ट्रीयकरण हो रहा है तथा कुछ वर्षों में ही इम्पीरियल 
बक हमारे नियन्‍तण म भा रहा है । अत हमारे निजी हिता की दृष्टि से ऐसा 
कोई भी कार्य जो झीघ्नतापूर्वक क्या जायगा, अहितकूर होगा तथा उससे 
इस साध्यम के उपयोग को भी हानि होगी । “हमारे बेकिंग कलेवर में इम्पी- 
रियल बैक एक आवश्यक अद्ज हे _ तथा ऐसा कोई भी कार्य नही होना चाहिए 
जिससे उसकी उपयोगिता में हानि हो, विज्ेषकर उस परिस्थिति में जब हम 
नये वेकिंग विधान द्वारा अपने वेकिग कलेवर का सगठन समुचित भित्ति पर 
कर रहे है ।”' 

स्टेट बेक ऑफ इण्डिया 

इम्पीरियल वेक के सुधार के हेतु ग्रामीण वेकिग जाँच समिति (१६४६) 
नें अपनी रिपोर्ट (१६५०) में सुझाव दिये थे जिनमे निस्न प्रमुख थे “८ 

(१) इम्पीरियल बेक को विशेषाधिकार होने के कारण बह व्यापारिक 
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बकों का स्पधा करता है । अत उम्र पर मरवार वा कछार नियत्रण हो परन्तु 
वह दनिकर जियाजा म हस्तशेप न करे । 

(२) इम्पीरियल बक एक्ट वी तालिका २ नियम ५१ के जनसार मत्रा 
को अदधघारियां की आर से मततान का अधिकार है. उस निरस्त किया जाय 
तथा बकिगि एक्ट की घारा १२ को लागू क्या जाय । इसस प्रयक अपधघारी 
कुल मता के ५९५, से अधिक मत ने दे सकगा। 

(*) बक के उच्च पत्प का भारतीयकरण हा ६ 

(४) वक रातिसथाना तरण तुल्क को वतमान एक स जाता कर । 

(५) बक अपने कायालया का सख्या मे वृद्धि करे । 

उक्त सिफ्रारिया के अनुसार १ सितम्बर १८५ स स्थानान्तरण युर्क 
आधा किया गया तथा सविधाए भा बताई ग्रेट । साथ ही द्म्पारियित जब ने 
३० जून १८५१ तक नत्कालीन काप भ्रगतान कायालया (7ट8६० एव 
णीं ८८४) का चाखाजा म परिवतन करना तथा ० नइ शाखाए खातना माय 
किया था । इसम १० जून १८४१ तक उसने १२ नई साघाए खाला तथा 
२२ काप प्रगतान कायालया का चाखाआ में बटला। १ जवाई १८५१५ स ५ 
बष म्‌ ध्म्पीरियल बक को ११४ कायालय खावन थ जिसम जून १६५५ तक 
उसने कबल ६ कायालय खाल 4 यह काय सकापप्रट नहा था 

ज्रामीण बक्गि जाच सगिध्ति का मिफारिश ने जनंगार ग्रामीण विंग 
सविधाओं पी जाच करन एंव उनके विकास हत सिफारिः करत के लिए १९४५१ 
मे रिजब वक न ग्रामीण साख सव॑ समिति नियक्षित का । इसकी रिपाट १६५४ 
मे प्रकातित हुइ। इसम उद्दान कहा कि दट के व्यापारिक बक हृपि-साख मे 
बहुत कम रुृष लत है तथा उहान ग्रामीण क्षत्रा म चाखाया का विस्तार भा 
नहीं क्रिया । अंत समिति न सिफारिश की कि सरकारा सा+ म यापारिक 
बेकिंग सस्था क रूप मे शक्तिगाली स्टट वक का स्थापना को जाय ता दया 
भर मे बिग विकास को बहाने देगा के सहकारा एवं अय बका का विसस्‍्लूते 
राधि-स्थातान्तरण सविधाए दने क लिए अपनी चाखाए खोल तथा सदह बक्िग 
सिद्धाता एव राष्टाय नाति के अनसार अपनी प्रभावा नाति रख । 

इस सिफारिय के अतसार २० ल्सिम्दर १०५४ को ट्म्पारियल बक पर 
उचित एवं प्रभावी सरकारी नियातण हागा यह घापणा अय मजी न की । 
तन्‍नुमार १५ अप्रल १९५० का स्टट बक आफ इण्त्या विधयक पाक्सभा मे 
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रखा गया जो दाना ही सदना म पास हो गया तथा ८ मई १६५५ को राष्ट्रपति 
ने इस पर स्वीकृति की मुहर लगाई। 
स्ट्रेट बेक का संगठन 

इस अधिनियम के अनुसार १ जुलाई १६५५ से इम्पीरियल बेके के भारत 
स्थित वार्यालय, एजेसियाँ तथा जाखाएंँ स्टट बेव का हस्तान्तरित हो गई हैं। 
इनमे से काई भी रिजव बे की स्वीड्ृति बिना बन्द नहीं वी जा सकती। 
इस समय स्टट बेस कय कन्द्रीय कार्यालय वम्यई, तथा स्थानीय कार्यात्रय वम्बइ, 
बलऊत्ता तथा मद्रास म हैं। आवश्यकता के समय केन्द्रीय सरकार बैक की 
क्रेन्द्रीय सभा की सलाह से स्थानीय कायालया का खोल सकती है । 

१ जुलाई १६५५ म॑ आरम्भ होन वाले आगामी ४ वर्षा में ४०० नई शासराएँ 
खालने की जिम्मदारी स्टेट वेक पर है। केन्द्रीय सरकार आवश्यक समभे तो 
इस अवधि को बढ़ा सकती हं। य झाखाएँ एसे स्थाना पर खाली जायगी जो 
कैन्द्रीय सरकार रिजव वेक्न एव स्टेट वैक् मिलकर निरिचत करे। परन्तु एसी 
नई आरम्भ की हुई शाखा रिजर्व बैक की पूव॑-अनुमति बिना बन्द नहीं होगी। 

पूँजी-- इसकी अधिकृत पूँजी २० करोड़ रु० है जो १०० रु० के २० लाख 
अजशो मे विभाजित है। इसकी निर्गंमित एवं चुक्‍ता पूंजी ५६२ ५० लाख ₹० 
५,६२,५०० पूण दत्त अज्ञों म है। छुकता पूंजी के ४५% अजश निजी अश्यधारिया 
का दिय जा सकत है और जेप ५५०५ सदैव रिजवं बैक के पास रहेगे। अधि 
कृत पूंजी बड़ाने बा कम करन का अधिकार भारत सरफार को है । परव्ठु 
स्टट बैक का केन्द्रीय बोड अपनी निगमित्त पूंजी १२ ५० कराड रु७ तक बढा 
सकता है यदि इससे अधिक बढ़ाना हो तो केन्द्रीय सरकार की अनुमति देना 
अनिवाय है । ससी भी दशा मे रिजवे बैक को स्टट बैक की निगमित पूंजी 
का ५५९, भाग रखना अनिवायं है । 

अद्यवारियो के अधिकार--रिजव बैक वे ५५९६ अशा के सिवा शेष 
४५% अथा के हस्तान्तरण पर काई प्रतिवन्ध नही है । परन्तु छोई भी व्यक्त 
अपने नाम था सम्मिलित सनाभ से २०० से अधिक अजञ्म नही ले सकता । यह 
नियम निम्न सस्थाओं पर लागू नहीं है--- 

(अ) रिजव बैक । 

(आ) कॉरपोरेशन्स । 

(इ ) बीसा सस्थाएँ । 

(ई ) स्थानौय अधिकारी ! 

(उ ) सहकारी सस्थाएं । 
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(ऊ) निजी या सावजनिक सम्पत्ति अथव्रा धामिक सम्पत्ति व प्रयासी । 

उक्त सस्थाएँ, रिजव वेक को छाडकर, निगभित पूँजी के १९६, से अधिक 
जद पर मत नही द सकती ) स्टट वेक के अद्या का समावश मान्य प्रति- 
भूतिया म होता हैं । 

क्षति पूर्ति -- इम्पीरियल देक वे पुरान जशघारिया का प्रत्यक्ष पृणदत्त 
अच के जिए १३-०५ ०० रु० तथा आश्विक छुक्ता अश के लिए ४३१ ३. रु० 
क्षति पूर्ति कें मिलय । यह क्षति पूति उन्हे सरकारों प्रतिभविया म अथवा 
अश्नघारी चाह तो स्टट बैंक के अज्ा म दी जायगी । जिन अद्यधारिया के नाम 
१६ दिसम्बर १६५४ का इम्पीरियल बैंक के अग रजिस्टर भ थ उह आवेदन 
दने पर १०,००० रू० तक क्षति पूर्ति का राशि नगद मिलगी। 

प्रबन्ध-- स्टंट बेर का प्रवन्ध कन्द्रीय सभा करती है जिसम २० सदस्य 
है -- 

(१) सभापत्ति एवं उप सभापति-- इनकी नियुक्ति रिजब बक के परामश 
स कद्बीय सरकार करती है । 

(२) अधिकतम दो प्रबन्ध सचालक--इनकी नियुक्ति ब्रेक की कनन्‍्द्रीय सभा 
कल्बीय सरकार की अनुमति स करती है । 

(३) ६ सचालक--रिजव वैतब बाग छाडबर अन्य नशवारिया द्वारा 
निवाचित «० जून १६४० ब॑ बाद य त्रमण दादा क हिसाब ये प्रति बप 
निदूत्त हाग । 

(४) ८ सचालक्त--रिजव वेक की सलाह म कन्द्रीय सरकार द्वारा मनानीत 
हागे । य प्रादेशिक एबं जायथिक हिला का प्रतिनिधित्व करण | इसम स ३० 
जून १६५७ क दाद प्रति वप दानदों सचालक क्रमश निवृत्त हाम | 

(५) १ सचालकू--कन्द्रीय सरकार नियुक्त करगा | इंसक लिए समय की 
घझत नहीं है । 

(६) १ सचालक--रिजव वैक मनोनीत करेया। यह झिसी भी जवयि 
तक रह भक्‍ता ह्‌। 

प्रारम्भिक अवस्था म बेक का झाखाआ पर नश्घारिया वी सूची न हान 
स उनक सचालका की नियुक्ति कन्द्रीय सरकार न वी थी । अत समापति 
उप-्सभाषति तथा प्रवच्ध-सचालबा को छोटक्र अन्य सचाजक ३० जून १६३७ 
को लिबृत्त हांगे | ससापत्ति, उप सभापति सया प्रबस्थ-मचालका वो नियुवित 
५ दप के लिए है जिसक दाद उनकी नियुक्रित पुन हा सकती है । 
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स्थानीय सभाएँ--स्टेट वैद के स्थानीय कायलियो का कार्य स्थानीय 
सभाएँ करेगी, जिनमे--- 

(अ) केन्द्रीय सभा क वे सचालक जो अश्मधारियों द्वारा निर्वाचित तथा 
उक्त ४ के अनुसार केन्द्रीय सरकार ने मनोनीत क्ये हो । परन्तु इनमे वे ही 
संचालक हांग जो उस क्षेत के निवासी हो । 

(आ) प्रत्येक स्थानीय कार्यालय को अश्नधारियों की सूची के सदस्यो द्वारा 
चुने गये अधिकतम ४ सदस्य । 

सामान्य व्यवसाग्रिक सुविधा के लिए केन्द्रीय सभा स्थानीय समितियां बना 
सकती है जिसवी सदस्य-सख्या का निर्णय केन्द्रीय सभा करेंगी । 

स्थानीय सभा एवं समितियाँ वही वार्य करेंगी जो केन्द्रीय सभा निर्धा- 
रित करे । 

बेक के कार्यो को करते समय केन्द्रीय सभा व्यवसायिक सिंद्धान्तों का 
पालन करते हुए जनहिंत वी ओर ध्यान देगी । 
स्टेट बेक के कार्य 

(अ) रिजर्व बंक का एजेन्ट--स्टेट बैक उन सब स्थाना में, जहाँ इसकी 
शाखाएँ है किन्तु रिजर्व बैक के बैक्गि-विभाग की शासाएँ नही है, रिजवं बेर 
के एजन्ट का काम करता है | एजेन्ट वी हैसियत से यह बैंक सरकार (केर्ध, 
राज्य तथा स्थानीय) की राशि जमा करता है, उसके लेखे पर राशि का भुग 
तान, सम्रटण तथा स्थानान्तरण करता है और सरकार के लेखे पर धातु (सोता, 
चादी) व सिम्यूरिटिया का लेन देन बरता है। इसके अतिरिवत यह वे सव 
काम कर सकता है, जो रिजर्व बैक समय समय पर उसे सौपे | इस काम के 
लिए रिजव॑ बेंक और स्टेट ब्रेक म समभौता होना आवश्यक है, जिसमे एजेन्सी 
की शर्तों का उल्लेख हो श्र स्टेट वेक को मिलने वाली राशि निर्धारित को 
गई हो। किसी समय समभौत सम्बन्धी क्रिसी विषय पर रिजर्व वेक और स्टेंट 
बेक मे जिवाद व झगड़ा होगे पर केन्द्रीय सरवार का निर्णय अन्तिम निर्णय होगा ! 

(ब) अन्य क्रियाएँ-- (१) ऋण व अग्रिम देना तथा रोक्ड-साख (०४ 
००) के आधार पर राशि स्वीकृत करना । इस प्रकार के ऋण व अग्रिम 


निम्न जमानता पर दें सकता हं-- 

(अ) उन स्कन्घ (४६००), कोप (एप्प०) तथा प्रतिभृतिया की जमानत 
पर, जिनमे प्रत्यासी (६7ए४८८) भारतीय अधिनियम व अन्य किसी बेदेशिक 
नियम के अनुसार, जहाँ स्टेट बैंक की झाखा हो, प्रन्यास की राशि विनियोग कर 


सकता हो, 
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(व) देश तथा जय किसी ऐस देख म जहा यैक की चाखा हो नगरपालिका, 
हिम्टिक्ट बाड़ तथा अय किसी स्थानीय अधिकारी द्वारा निगमित ऋण-नपत्रा 
एवं अय गेसी हा प्रतिभूतिया की जमानत पर 

(स) नारन मे रजिस्टड तथा वक के केद्वीय बाइ द्वारा माय कसी 
मीमिस स्क्राध कम्पना के ऋण पय्रा तथा कद्भीय बोड़ ढारा माय दया को 
कम्पनिया के करण पत्रा की जमानत पर 

(द) भारत स्थित कार्परियया के अथ एवं कण पत्रा की जमासर पर 

(य) मावर तथा माल के अधिकार पत्रा का जमानत पर जो कऋ्रणके 
बहय मे ब्रैक् क्ष पास जमा क्रिय गये हा या यरू व नाम बचाने क्रिय यस हा 

(फ) के'द्रीय वार क आदशानसार उस मात्र की जमानत पर जो सम्बीधत 
ऋण अग्रिम व राक्ड साख के वदत म बैक व नाम उपप्राधियित (9६ [०फ९- 
८४८) किय गप हा 

(ज) स्वीकृत विनिमय विता आटान (7०)०८) छार बेचान क्यि गये 
प्रतिया पत्रा तथा सम्मिविल एवं व्यक्तिगन भ्रत्तिया पत्रा बी जम्तानत पर जो 
दो या दा से अधिक एस व्यक्यो ने लिखे हा (विनम विसी प्रकार वी सामाय 
माीदारी न हा 

(है) सीमित कम्पनिया क चक्ता अश्ा या अचल सम्पत्ति या उनके 
अधिकार प्रा को सदयक प्रतिभतिया की जमानत पर 

(स्ट्ट बक सहायक प्रतिभूतियों की जमानत पर तभी ऋण दे सकता है 
जब उनकी भूल जमानत उक्त पटठों मे (अ) से (य) तक हा या (फ) तथा 
(ज) की हो ।) 

यदि भारत सरकार क्सी विदेशा सरक्वार स्थानीय अधिकारी या राज्य 
सरकार का इस काब के लिए मायता द तो वक का केंद्रीय वार उहू बिना 
किसी उक्त जमानत या जाय वियेप जमानत (5्टागि० 5९८एा ) के भा कण 
तथा अग्रिम द सकता है । 

(२) यदि कसी ऊूणी न वक स ऋण अग्रिम सेथां राकर-साख वत समय 
वमानत के रूप मे काइ ऋण पत्र प्रतिता-यत स्कथ रखाह (४४०८. 7९००६) 
बौण्डस वापिती (०४४० शा८5) अत स्काथ ($०८४८४) प्रतिभूतिया माल या 
मात के अधिक्षार-पत्र जमा क्यि हा हस्तान्तरित क्ियि हा सधिकृत क्येहा 
और फिर समय समाप्त हान पर भा ऋण छुक्राकर वापस ने लिप्र हा ता स्टट 


बक एस पत्रा भाल व जमानतो को दच सकता हैं और बचकर गति वसूल कर 
सकता है 
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(३) विनिमय-बिलो सथा अन्य वेचानसाध्य वितेखो का लिखना, स्वीकारना 
क्टोनी करना एवं ऋय-वित्रय करना, 

(४) अपने कोप का उउत (१) में लिखित (अ) से (द) तक की प्रति- 
भूतियों में विनियोग करता और फिर उन्हें आवश्यकतानुसार रोकड में 
परिवर्तित करना, 

(५) अपने कार्यालयों, शासाओ तथा एजेंसियों द्वारा भुगतान क्ये जाते 
वाले माँग-विकर्प, टेलीग्राफिक ट्रास्सण्र तथा अन्य प्रवार के राशि स्थातान्तरण- 
पत्र सरीदना और आदेश तथा वाहक परिसाख-पत्र लिखना, निर्ममित करता 
तथा प्रचलित करना, 

(६) मोना, चाँदी तथा सोने-चाँदी वे! सिवक्रे खरीदना व बेचना, 

(७) जनता से जमा राशि सेमा तथा अन्य प्रकार से रोक्ड लेखे खोलवर 
राधि स्वीकारनां, 

(८) सब प्रकार के वोण्ड्स (90005), अश्-पत्र, अधिकार-पत्न तथा अन्य 

वहुमूत्य वस्तुएँ व्‌ कागजात सुरक्षा के लिए स्वीकारना, 

(६) ऋण के बदले मे प्राप्त हुई अधवा डूबी हुई चल और अधघल सम्पत्ति 
को बेचना और बेचकर उसकी राशि वसूल करना, 

(१०) सहकारी समिति एक्ट, १६१२ के अन्वर्गेत रजिस्टर्ड सहकारी 
समितिया क एजेन्ट की हैसियत से काम करना, 

(११) उबल धारा (४) के अन्तर्गत अधिकृत अशो, स्वन्धों, ऋण-पत्रों 
तथा अन्य प्रतिभूतिया का अभिगोपन करना, 

(१२) कमीशन लकर एजेस्ट की हैसियत से काम करना तथा क्षतिनपूर्ति 
जमानती (४7००९ ४७9) तथा गारण्टी के अनुबन्ध करना, 

(१३) अकेले या सम्मिलित रूप से प्रन्यासी के रूप में काम करता तथा 
विसी वेक्गि कम्पनी के निस्तारक (]वृप्पंव७०7) के रूप में काम करमा, 

(अ) सार्वजनिक कम्पती के अब तथा अन्य प्रकार की प्रतिभूतिया के 
जय विक्रय, हस्तान्तरण तथा स्वामित्व प्राप्त करने के लिए, 

(व) भघ्ो व अन्य किसी भी प्रकार की प्रतिभूतिया वी मूलराशि, ब्याज वे 
लाभाश्न वसूल करने क लिए, 

(स) उक्त राश्षि को भारत के अन्तर्गत व भारत के बाहर विनिमय विंनो 
द्वारा भेजने के लिए, 

(१४) विदेशों मे शुगवान हाने वाले विनिमय विल व परिसाख प्र 

लिखना , 
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(१५) मौसमी हृपि-कार्यो के हेतु लिखे गये तथा विदेशों म चुकाये जाने 
वाले विनिमय-विलो का अधिक से अधिक १४५ महीने की अवधि के लिए 
खरीदना तथा अन्य कार्यों के हेतु लिखे गये बियो को अधिक से जधिक ६ माह 
के लिए सरीदनता, 

(१६) अपने निर्धारित व्यवसाय वे जिए राधि उधार तेना तथा उसकी 
जमानत में अपनी सम्पत्ति रखना, 

(१७) यदि कसी सीमित स्कन्ध कम्पनी या सहकारी समिति का विलि- 
गन होने वाला हा तो उसे टालने के लिए उन्ह उपार राशि देना, अग्रिम देना 
तथा उनका रोकड-लखा खोलना, तथा वितियत के लिए उनन्‍्हं यशि वी 
सुविधाएँ दना, 

(६१८) कोर्ट ऑफ वाइस को उनके सम्पत्ति की जमानत पर ऋण तथा 
अग्रिम देवा, (पर य क्रण तथा अग्रिम राज्य सरकार की झाज़ा बिना नहीं 
जा सक्‍ले |) 

(१६) रिजव बेक ब्लॉक इण्टिया की स्वीकृति से किसी अन्य बैक के श्र 
प्राथित करना, खरीदना, लेना तथा बेचना, तथा काई वेक्‌ स्थापित करके उसे 
अपनी सहायक कम्पनी के रूप से चलाना; 

(२०) स्टेट वेक्र ऑफ इण्डिया एक्ट की घारा ८ मे उल्लिखित पेशन-कोप 
में समय-समथ पर राति देकर सहायता करना । 

(२१) अन्य कोई भी ब्यवमाय करना, जिसे केन्द्रीय सरकार बैक के 
केन्द्रीय बोई की सिफारिश पर रिजर्व बैंक की सलाह से निर्धारित कर दे । 

(२२) स्टट बेक आफ इण्टिया एक्ट की अन्य धाराओ मे निर्धारित व उन 
घाराओ मे सम्बन्धित कोई मी कार्य करना । 

(२३) वक्त व्यवसाय से सम्बन्धित तथा उसके परिपूरक बोई भी कार्य 
करना एवम्‌ विदेशों विनिमय सम्बन्धी व्यवसाय भी करना । 

(स) अन्य वेको का व्यवसाय प्राप्त करने का विश्येयाधिकार--स्टेट बैक 
केन्द्रीय सरकार की स्वीकृति से या वेन्द्रीय सरवार और रिजद वेक वे आदेश 
पर अन्य किसी बैंकिंग संस्था का व्यवसाय (सम्पत्ति एवं देनदारी) अपन 
अधिकार म वे सकता है। इसकी निम्न पद्धति हागी -- 

जिन झर्तों पर स्टेट देव प्रस्तावित वैक्िग सस्था को लेना चाहता हो, 
वे झतें स्टेट वेक के केन्द्रीय बोई, प्रस्तावित वैकिग सस्थां वी सचालक-सभा 
तथा रिजर्व वैक द्वारा स्वीकृति हानी चाहिए । फिर उन्हें केन्द्रीय सरकार की 

स्वीइति के लिए प्रस्तुत करता चाहिए । यदि केन्द्रोय सरकार उचित समभे 
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तो अपनो लिसित स्वीज्वति देगी । तब वे जर्तें स्टेट चेक एवं प्रस्तावित वैंकिग 
सस्था के अग्थारी व ऋणदाताआ को अनिवार्य रप से मान्य होगी । 

इस प्रकार उस वैकिग ससस्‍्था का व्यवसाय व उसकी लेनदारी तथा देन- 
दारी प्राप्त करने के वदते म स्टंट वेक उसका प्रतिफल (मुल्य) चाहे त्तो रोकड 
में, अथवा बुछ रोकड और ज्षेप राशि वे जश देवर चुका सकता है। अपने 
अछ देने के लिए, यदि आवश्यक हो तो, स्टेट बेक अपनी तिर्ममित पूँजी बडा 
भी सकता है। ऐसी बैविग सस्था वा्र व्यवसाय चलाने का पूर्ण अधिकार स्टेट 
देवा वो होगा । 
स्टेट बेक की निषिद्ध क्रियाएँ 

(१) स्टट बैक सामान्यत ६ सास से अधिक अवेधि के ऋण तथा अग्रिम 
नहीं दे सक्रता । 

(२) अपने ही अद्यो तथा स्वन्ध की जमानत पर ऋण तथा अग्रिम नही 
दे सकता । 

(३) सामास्यत अचल सम्पत्ति व उसके अधिकार-पत्र की जमानत पर 
ऋण तथा अग्रिम नही दे सबता । 

(४) व्यक्ति विशेप या किसी फर्म को किसी एक समय में कुल मिलाकर 
एक निश्चित मात्रा से अधिक करण नही दे सकता । निश्चिचत मात्रा वह स्वय ही 
नियत कर सकता है । इसके कुछ अपवाद भी है जहाँ वह निर्धारित राशि से 
अधिक भी दे सकता है--ऐसा वह अपने एक्ट की धारा ३३ (:) (9) से (०) 
के अन्तर्गत कर सकता है । 

(५) बेक किसी व्यक्ति विशेष या फर्म के उन वेचानसाध्य विलेखो की 
कटौती नही कर सकता, न उन्हे खरीद सकता है और न उसकी जमानत 
पर ऋण एवं अग्रिम ही दे सकता है, जिनके प्रति कम से कम ऐसे दो 
व्यक्तिया या फर्मो का अलग अलग दायित्व न हो, जो एक दूसरे से सामान्य 
साभीदारे के अ्थों मे बिलकुल अलग अलग न हो--ऐसे व्यक्तियों तथा फर्मो से 
किसी प्रकार की साभीदारी नही होनी चाहिए । 

(६) बैंक निम्न प्रकार के वेचानसाथ्य विलेखो की न कटौती कर संता 
है और न उसकी जमानत पर ऋण, अग्रिम, पर रोक-ऋण देस कता है-- 

(अ) जो विलेख यदि मौसमी कृषि कार्यो के लिए लिखे गये है जो १५ 
महीने, तथा अन्य कार्यो वे निमित्त है तो ६ माह से अधिक अवधि के लिए 
हो और कटौती कराने, ऋण तथा अग्रिम लेने या रोक-ऋण स्वीकृत कराते 
समय जिसकी अवधि उक्त १५ महीने और ६ महीने से अधिक के लिए झेष हो ! 
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(व) विनिमय-व्रिल आरम्भ में हो मौलिक रूप से यदि मौसमी क्षि कार्यो 
के लिए है तो १५ मास से अधिक, तथा अम्य कार्यो के लिए हो तो ६ मास 
में अधिक अवधि के लिए लिखे गये हो । 

(७) वेक अपने व्यवसाय, अधिकारियों और कर्मचारियों के निवास के 
लिए आवश्यक भूगृहादि तथा घारा ३३ के अन्तगंत दिये हए ऋणों के डूब 
जाने के बदले म प्राप्त हुई सम्पत्ति को छोड़ अन्य किसी प्रकार की अचल 
भम्पत्ति नही रख सकता, न खरीद सकता है और से एसी कसी सम्पत्ति में 
अपना कोई भाग (अद्य) रख सकता है । पर यदि उसके पास आरस्जसे ही 
ऐसी कोई अचल सम्पत्ति हो, जिसका बह तुरन्त उस समय उक्त कार्यो म 
उपयोग न कर पा रहा हो तो बह उसे किराय पर दे सकता है । 

यदि किसी व्यक्ति ता स्टेट वैंक म लेखा हो तो बहू उस लेखे पर लेक 
द्वार निर्धारित राशि अधिक राहधि भा अधिविक् (०६०४४) ते सक्‍ता 
है। उस समय उस पर निषिद्ध त्रियाआ की उछ धारा (४) जागू हीं 
होगी । 
बेक के कोप 
वेक की जिम्मेदारी है कि बह अपने पास दो कोष रखे -- 

(१) सामंजस्य एवं विकास-कोप (फ्ाल्डुएश्पछा छ्ाते ॥0९५2९०कृपाल्या 
#क्ात), और 

(२) संच्ति क्पेप (८६८०८ एप्छाव) | 

विक्रास-कोप बनाने के लिए वेक को निम्न राशि जम्रा करनी आवध्यक 
होगी--- 

(अ) रिजव बैक को स्टेट देक वी निगशित पूँजीके ५५९०७ अद्य पर 
पिलने वाला लाभाग । 

(व) रिजवें बैक या केन्द्र सरकार द्वारा समय-समय पर दी गई अनुदान 
राधि । 

विज्ञास काप का उपयोग वेवल निम्न उद्देश्या के लिए जिया जा 

सकता है-- 

(अ) अगने पाँच वर्षो म ४०० नई ब्ाखाएँ खोलने और उन्हे चलाने में 

जो अधिक व्यय होगा और उन पर जो हानि हागी उसकी पूत्ति के लिए 

(व) अन्य हानिया और खर्चों की पूति के लिए जिनको स्वीकृति केन् 

सरकार ने रिजेव वेक वी सलाह से दी हो । 

विकास-क्ोप में जमा राशि रिजर्द वेक की सम्पत्ति मानी जाती है 
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और उस पर स्टेट बेक के अद्यधारियों या अन्य किसी व्यक्ति का अधिकार नहीं 
हो सकता । 
सचित कोप में वेज को निम्न राशि जमा करनी होगी -- 

(अ) वह सचित कोय जो १ जुलाई, १६५४ वो इम्पीरियस बेक के 
पास था । 

(व) वह राशि जो स्टेट वैव प्रति वर्ष लाभाश घोषित करने से पूर्व अपने 
घुद्ध लाभ में से इस कोप में जमा करे। 

स्टेट बैक एक्ट मे व्यवस्था की गई है कि बेक वी कार्य-प्रणाली एवं व्यव- 
सायिक जिया क्‍्लापो की जाँच के लिए वर्ष में अशधारियों की एक सामात्य 
सभा होगी । सामास्यत यह सभा उन्हीं स्थानों पर होगी, जहाँ बंक के 
स्थानीय कार्यालय हो और इसकी सूचना पहले से ही दी जायेगी । 
स्टेट बेंक एक्ट मे सज्ोधन 

परन्तु इम्पीरियल बेक की विदेशी सम्पत्ति एवं देवशरियों का स्टेट बेझ 
को हस्तान्तरण होने मे कुछ वेधानिक बडचनें थी । अत १६५४५ मे स्टेद वेक' 
एक्ट में एक अध्यादेश (०तामथ्व८९) द्वारा सप्नोधन क्या गया है। इससे 
यह व्यवस्था हा गई है कि विदेश-स्थित लेनदारी एवं देनदारियों का स्टेट बैक 
को हस्तान्तरण करने म यदि इम्पीरियल वेक को वहाँ के कानूनों वे वारण 
कोई कठिनाई हो तो इम्पीरियल बैव उन कानूनों के अमुसार ऐसी व्यवस्था 
करेगी जिससे वहाँ का व्यवसाय स्टेट बेब को मिल सके । और यदि इम्पीरियल 
बैक चाहे तो उन देझशा में अपनी सम्पत्ति को वसूल करे तथा देनदारिया का 
भुगतात कर जो राशि शेष बचे उसका हस्तान्तरण स्टेट वैक को करे । 
स्टेट बेक की क्रियाएँ 

स्टेट बैक ने १ जुनाई १६५६ को चार वर्ष पूरे किये। इस अवधि मे बैक 
ने साख विस्तार की ओर अधिक ध्यान दिया । स्टेट बैक एक्ट के अन्तर्गत इस 
बेक को ५ वर्ष मे ४०० बाखाएँ खोलना है। इसके सिवाम इम्पीरियल बैंक ते 
पिछो कार्य-क्रम वे अनुसार ११४ शाखाओं से से १ जुलाई १६५५ तब ६३ 
झासाएँ खोली अत बची हुई ५१ शाखाओं को जिम्मेदारी स्टेट बैक ने थी है। 
सरकार ने स्टेट वेक को १८३ शाखाओं के स्थान बता दिये है । तदनुसार स्टेंट 
बैक न चार वर्ष मे १८४ झाखाएँ खोली है जिनमे से ३० जून १६५७ तक 
७०२ जाखाएँ खोली गई थी, ३० जुन १६४७ एवं १६५६ को समाप्त होने 
वाले वर्ष मे कमश १३ एवं ६६ झाखाएँ नई खोली गईं । इससे स्पष्ट है कि 
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जिस जिम्मेदारी के साथ स्टेट वेक कार्ये बर रहा है उमसे उसके निर्माण का 
हेतु निश्चय ही सफव होगा । [स्थिति-विवरण जगले पृष्ठ पर देखिए ।] 

३० जुन १६५६ को समाप्त होते वाले वर्ष मे सूचीबद्ध वेको की कुल 
सख्या ६३ तया उसे कायलियों की सख्या ३,४०७ हो गई ! 

दूसरे, इस अवधि मे स्टेट बैंक के विक्षेपों मे भी आइचर्यजतय रीति से वृद्धि 
हुई है । इसमे स्पप्ड है कि जिस जिम्मेदारी के साथ स्टेट चैक बार्य कर रह है 
उससे उसके निर्माण के हेतु निदहयय ही तफ्ल होगा । [स्थिति विवरण देखिए।] 
स्टेट वैक की आलोचना 

(१) स्टेट वैक को सरकार का विशेष बआाश्य प्राप्त है। इस कारण उसके 
निक्षेपों मे आउचर्ग जनक गति मे वृद्धि हुई है । इस सम्बन्ध भ॑ उसवी स्थिति 
अन्य सूचीबद्ध बेक्ो मे अधिक मुविधापूर्ण है। उदाहरणार्थ भारत को अमरीका 
के पब्लिक लॉ ४८० के अन्तगत प्राप्त हीने वाली राशि स्टेट बैक में जमा की 
जाती है जो ३०० करोट रु० हाने का अनुमान है (१ इससे वेक को दुहरा लाभ 
होता है। एक तो बिना किसी प्रयास के' अधिक निक्षेप मिल जाते है । दूसरे उसे 
इन पर मुद्रामण्डी की सामान्य व्याज दर से कम ब्याज देना पइता है। अत 
उक्त राशि का कुछ जद देश के सूचीबद्ध वेको को भी दिया जाना चाहिए । 

(२) स्टेट बैंक को अन्य वेंकोी की अपेक्षा घाखाएँ खोलने वी अनुमति 
अन्य चैक वी अवैक्षा जल्दी मिल जाती है । साथ ही इस हेतु स्टेट देक को 
अनेक विशेष सुविधाएँ |दी जाती है जैसे कर्मचारियों को कर मुक्त ग्रेच्युइटो, 
जो अन्य वैको कर नहीं है ( फिर भी स्टेट देक ने प्रथम दो वर्षों मे केवल १०२, 
तीसरे में १३ तथा चौथे वर्ष मे ६८ झाखाएँ खोली हैं। समभे भें नहीं जाता 
कि ५ वर्ष में वह अपनी ४०० ग्ाखाएँ खोलने की जिम्मेदारी कैमे पूर्ण करेगा 
जवकि अभी तक केवेल १८४ शाखाएं खोली हैं 

(३) स्टेट बेच की ६०९६ नई याजाएँ उन्ही स्थाना पर हैं जहाँ पहले से 
ही बैंकिंग सुविधाएँ थी । एसी स्थिति मे भारतीय जर्थ व्यवस्था वो अघवा 
ग्रामीण बैंकिय विकास को कौन-सा लाभ हुआ ? जते नई दाखाएँ ऐसे स्थानों 
पर खोली जाना चाहिए जहा वेदिग सुविधाएँ नहीं हैं तभी इसको दी जाने 
चाली विशेष सुविधाओं कया लाभ देश को हो सक्ेया । 
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अत केन्द्र सरकार को रिजवे बेक और स्टट बैक के इन दापा को दूर करन 
का प्रयत्त करना चाहिए जिसस देंश को वंकिग व्यवस्था विकसित होकर 
ग्रामीण क्षेत्रों का वेकिग सुविधाएँ उपलब्ध हो सक । 

साराश 

ईस्ट इण्डिया कम्पनी ने आथिक सहायता प्राप्त करमे एबं जनता को 
चेकिय सुविधाएँ देने के लिए धयाल, बम्बई तथा मद्रास मे कसश १८०६, 
श्घ४० तथा शैदड३ मे प्रेसीडेंसी बेको को स्थापना की | इलको सरकार की 
श्रोर से लेत देन करने का एकाधिकार या तया १८६२ तक पनमुद्रा चलाने 
का भी अधिकार था। १८६८ से रुई के सट्टे से देंक ऑफ बॉस्‍्बे को भारो 
हाति हुईं इसलिए उसका विलियन कर १ करोड़ रुपये की पूँजी से इसी नाम 
की दूसरी बैक खोली गयी । इसलिए १८७६ मे प्रेसोडेंसी बैक एवंट द्वारा इनकी 
कियात्रो पर प्रतिदन्‍्ध लगापे गये । 

इनमें अनेक दोष थे इसलिए १८६० तथा १८७६ में इनके एकीकरण से 
एक भ्रखिल भारतीय बेक बनाने की राय की गई | थे दोष थे -- (१) केवल 
लाभकर स्थानों मे झाखाएँ खोलना | (२) पूंजी की कम्ती के कारणा आविक 
आवश्यक्रताओ को परूत्ति न करना । (३) भारतीय बंक्तिग विकास में सम्तोधप्रद 
काय न करना । इसक बाद १८६८ तथा १६१३ से काउन्दर और चेस्बरलेल 
समिति मे केन्द्रीय बेढ की श्रावदयकता पर जोर दिया, फलस्वरूप १६२० में 
इम्पीरियल बंक एक्ट स्वीकृत हुआ और १६२१ में इम्पीरिल बंक की स्थापना 
हुई । इसको स्थापना के तीन हेसु थे--सरकारी एवं केद्द्रीप बेकर के नाते 
काम करना तथा देझ्व मे बेक्गि सुविधाओं का दिक्लास करता । इसलिए इस 
पर प्रथम ५ वर्ष मे १०० श्ञाखाएं खोलने को जिम्मेवारी थी ॥ 

इभ्पीरियल बेंक को केन्द्रीय चेक से बनाने के कारण--(१) व्यापारिक 
वेकिय काये करना, (२) केन्द्रीय बेक बनाथा जाता तो इसे अपनो झाखाएँ 
बरद करनी पड़ती, (३) लाभ-नियश्वण होना आवश्यक था जिसे अद्यघारी नहीं 
सानसे, (४) केन्द्रीय बेक को कसी को दूर करने को जिम्मेवारों भी पूरो नहीं 
बी, (५) इसको नीति देश हित मे न थी । 

इम्पीरियल बैक का सगठन--बस्बई, सद्रास तथा बंगाल इन तीनों प्रेसी- 
डेंसो बेको के एकीकरण से हुआ । इसकी अधिकृत पूँजी ११२५ करोड रू० 
तथा चुक्‍्ता पूंजी ५६२ ५ लाख रुपए थी। इसका प्रव-घ केन्द्रीय समा करती 
थो जिसके १६ सदस्य थे तथा एक अतिरिक्त सदस्य केन्द्रीय सरकार मनानीत 
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फरतो थी ! इसके सिवा वम्बई, मद्रास तथा कलकत्ते में स्थानीय सभाएँ भी 
थी जिनके ७ सदस्प थे । 

१६३४५ में रिजर्व बंक की स्थापना से इसका कार्य क्षेत्र विस्तृत हो गया 
तथा यह वही (क्रियाएँ करता था जो वर्तेमान स्टेट बेक ऑफ इण्डिया करता 
है । इम्पीरिल बेक की क्रियाश्रों मे अनेक दोष थे--(१) देश में बेकिय विकास 
एवं बेकिंग शिक्षा का आयोजन होगा जो यह न कर सका, (२) मुद्रा-मग्डी मे 
मौसमी साप्ष की कसी को दूर कर सकेगा, (३) बेको का यह मार्ग दर्शन न 
फर सका अपितु उनका प्रतियोगी रहा, (४) इसको नीति भारतीय हिंतो के 
बिरोध मे रही । 

फिर भी इम्पीरियल बेक ने कुछ दिशाग्रो में निश्चित प्रमति की । उसमे 
स्थापना के प्रथम ५ वर्षों मे १०० तथा १६४५ तक ४३३ शाखाएँ खोलों । 
कर्मचारियों की उसे आवश्यकता होने के कारए कुछ अश्य में बेकारी का 
निवारण हुआ तथा ग्राहकों को मूल सुविधाएं देकर आशिक हप में मौसमी 
मुद्रा एब साख आवश्यकताओं की पूति की । ब्याज दर को मौसमी आवश्य- 
कताओं के समय ऊँची न होने देने के लिए भी इसने प्रयत्न किया। फिर भी 
इसके विदद्ध निम्न आक्षेप रहे--(१) देश के बेको का प्रतियोगी, (२) प्ूरोपीय 
प्रबन्ध, (३) पक्षपात पूर्ण नीति, (४) सुद्रा मण्डी को उन्नति न कर सका, (५) 
अधिक प्रबम्ध व्यय, (६) तौकरशाही का बोलबाला, (७) व्यापार का केंद्ी- 
करण, (८) पत्रमुद्राओ के वर्गीकरण में अप्तुविधाएँ। 

इम्पीरियल बैक का राष्ट्रीयकरण--इन झाक्षेपों के कारण इस्पीरियल बेक 
के राष्ट्रीयकरण की माँग समय-समय पर की गई थी। ग्रामीण बेकिंग जाँच 
समिति ने भी इस पर सरकार के कठोर नियन्त्रण का सुकाव दिया था। 

१६५४ में ग्रामीणसाखन सर्वेक्षण समिति ने अपनी रिपोर्ट मे “सरकारी सामे 
से व्यापारिक बेक के रूप मे स्टेट बेक के निर्माण” को सिफारिश की थी। 
तदपुसार ८ मई १६४५४ को स्टेट बेक ऑफ इण्डिया विधेयक स्वीकृत हुआ और 
१ जुलाई १६५४५ से स्टेट बेक ने कार्यारस्म किया ! 

स्टेट बेक--क्ी अधिकृत पूँजी २० करोड़ रु० १०८ रु० के अश्ञो में है । 
निर्गंभित एवं छुकता पूंजी ५६२ ५० लाख रु० है जिसको ५५% सर्देव रिजर्व 
देक के पास रहेगी तथा शेप निजी अशधारियो द्वारा दी गई है! स्टेट बेक अपती 
निर्मसित पूंजी १९४० करोड र० तक बदा सकेगा, किन्तु इससे अधिक बढ़ाने 
के लिए केद्रीय सरकार को अतुमति आवश्यक है। कोई भी व्यक्त स्टेंट बंके 
के २०० से अधिक अज्य अपने नाम या सम्मिलित नाम न ले सकेगा । इसके 


स्टेट वेक और इम्पीरियल वंक द१्५ 


लिए रिजवे देक कॉरपोरेशन्स, बीमा एवं सहकारी सस्थाएँ, स्थानीय अधिकारी 
तथा निजी सार्वशनिक या घामिक सम्पत्ति के प्रन्यासी अपवाद हैं । इसके अशो 
का समादेद् “मान्य प्रतिभूतियों ' को सूची में किया गया है । स्टेट बेक का 
प्रबन्ध केन्द्रीय सभा करेगी जिसके २० सदस्य हैं जिनमे से ६ निजो अशघारियों 
हारा, १३ केसद्रीय सरकार तथा १ रिजर्द बेंक मनोनोत करता हे । इनशो 
भ्रवधि ५ वर्ष है परन्तु केन्द्रीय सरकार एब रिजर्व बंक द्वारा नियुवत एक-एक 
संचालक को अवधि सम्बन्धी झा नहीं है । 
स्टेट बेक के स्थानीय कार्यालयों का काय स्थानोय सभाएँ करतो हैं । 
स्टेट बेक क वार्ष --( १) रिजवव बक के एज़ेग्ट का कार्य वरना हूँ शिसके 
लिए अनुबाध के अनुसार उत्ते कमीशन मिलता हूं, (२) व्यापारिक बे किय जियाएँ, 
(३) केसद्रीय सरकार की स्वीकृति श्रथवा रिजर्व बंक या केरद्त सरकार के 
ग्रादेश से इसे धन्य वेको का व्यवसाय प्राप्त करने का विशेषाधिकार हूँ । 
परन्तु स्टेंट बेक निम्न कार्थ नही करेगा--( १) ६ माप्त से अधिक समय ये 
ऋण पर अप्रिम देना, (२) अपने झजश्ञो या स्कधों की जमानत पर ऋण देना, 
(३) अचल सम्पत्ति या उसके अधिकार-पत्र की जमानत पर ऋणा या अप्रिम 
देना, (४) किसी व्यक्ति या फर्म को एक हो समय एक नियत मात्रा से अधिक 
राज्षि के ऋण देना, (५) कुय छर्तों की पूर्ति बिना बेखानसाध्य बिलेखों की 
कटौती करना था ख़रोदना, (६) निजी ब्यवस्ताय पर स्मंचारियों के मिबारा के 
सिया अभय कोई झचल सम्पत्ति खरोदना। रटेट बेक पर दो कोप रखने की 
बंधानिक जिम्मेवारो है -(१) सामजस्थ एवं बिकास कोष, (२) सचित कोध । 
इसके शिवा १ छुलाई १६६० तक के ५ बर्षो ले इस पर ४०० नई शाखाएं 
खोलने की जिम्मेवारी है । स्टेट बैक ने ३० जून १६५६ को ४ वर्ष पूरे क्पि। 
इस अवधि मे उसके निश्षेपो से आह्चर्यजनक गति से चूद्धि हुई है तथा इसने 
प्रथम २ बर्षों मे ३०२, तीसरे वर्ष में १३ तथा चौथे वपष में ६६ नई ज्ञालाएंँ 
खोली हूं । यह शगलि रान्तोषजनकः नहीं है क्योकि---(१) इसे सरक्प्र का विशेष 
आश्रम प्राप्त है । (३२) स्टेट बंक को जग्य बेको की अपेक्षा शापाएं खोलने की 
अनुभत्ति जल्वो मिल जातो है| (३) स्टेट दंक की झाजाएँ उन्हीं स्थानों पर हैं 
जहाँ बीकग शुबिघाएं पीहले से हो हैँ । अत. स्टेट बेक को इन दोषों का मिवा- 
रण करना चाहिए । 


अध्याय २० 
०० ॥& ६. 
ओद्योगिक अर्थ-प्रवन्धन 

देश वें उपलब्ध साधनों का पर्याप्त एवं समुचित उपयाग करने एवं देश 
की अर्थ व्यवस्था की उन्नति वे लिए देश का औद्योगीकरण होना अत्यन्त महत्त- 
पूर्ण है । परन्तु भारत की वर्नमान स्थिति में जो उद्योय-धन्धे हैं उनको पर्याप्त 
आर्थिक सुविधाएँ नही मिलती जिससे नैसग्रि* साघनों की बहुलता होते हुए 
भी भारत का ओऔद्योगिक विकास पूर्ण रुप से नहीं ही सका है। औद्योगिक 
आयोग तथा वैंकिय जाँच-समिति ने भी इस बात पर जोर दिया है कि यहाँवे 
उद्योगा को पर्याप्त आ्थिक सुविधाएं उपलब्ध नही है, अत देझ में औद्योगिक 
ब्रैको की स्थापना हा । 
ओऔद्योगिक बेकों की आवश्यकता 

2 स्थायी पूँनी--(एम+ब्टत 0०एांप्ण)-- रधायी पूंजी की आवइक्यता 
विशेषत नये उद्योगो को हाती हू जिनको अपने यन्‍्ल, सामग्री, भू-प्रृह्मदि स्थायी 
सम्पत्ति खरीदने के लिए धन की आवश्यकता होती है । इसी प्रकार जा उद्योग 
पहले से ही स्थापित है उसको अपनो जी सम्पत्ति वे विस्थापन अथवा उद्योग 
के विस्तार के लिए पूंजी वी आवश्यकता होती है । 

२. कार्यश्लील पूँजी--कार्यश्ील पूँजी उद्योगा को दिन-अति-दिन की 
आवश्यकताओं उत्पादन के विक्रय, कच्चा माल आदि खरीदने के लिए होती है। 
इस प्रकार उद्योगों की आर्थिक आवश्यकताएँ दीघंकालोव तथा अल्पकालीन 
होती है । 

अल्पकालीन आवश्यकताओ की पूर्ति तो ध्यापारिक बैंक कर सकेते है एव 
करते भी हैं, परस्तु दीघंकालीन आवश्यकताओं की पूर्ति के लिए देश में १६४६ 
तक कोई भी विश्येप सस्था नही थी! इससे उद्योगा की प्रगति जैसी होनी 
चाहिए एवं जिस प्रकार से उपलब्ध साधनों का उपयोग होता चाहिए वह नहीं 
हो रहा है। अत देश के औद्योगिक विकास एव प्रगति के लिए देश मे औद्यो- 
गिक वेकों की अतीव आवश्यकता है । 


जौद्यागिक बर्थ प्रबन्धन ड्श्७ 

औद्योगिक वेक हि 
य व बैंक हैं जा दीघकालोन वाथिक सहायता दकर, उद्यागा की स्थापना 
एवं विकास के लिए स्थायी पृंत्री की पूि करन है । इस काय व लिए व स्थायी 


तथा दीघंकालोन निश्षप स्वीकारते हैं । दस प्रकार के बैक नटट नइ वम्पनिया क 
अश्या अथवा ऋण-पत्रा का अभिगापन भी करत हैं। 


प्रःरम्भिक स्थिति-- (अं) प्रबन्ध अभिकर्ता--ट्मा” औद्यागिक विद्यास के 
इतिहास से यह स्पष्ट है कि नारत बी बवमान ओऔद्यायिक प्रगति का श्रय बिद- 
जिया का ही है जिन्हान यहा प्रारम्भिक अवस्था रे बइ बद कारखान जैस कपडे, 
जूट, ऊनी बस्न आदि करू खा । उसक बाद ज््मा झारतोय भी इन उचागा म 
अपनी पूँजी विनियाग करन लग॒ तब इन ब्यफ्तिया अयबा परिवारा न अपनी 
लगाइ हुई पूँजी क्मत्र जनता का वच डाली । इस तरह हमार दक्म सम सीमित 
कम्पनिया दी स्थापना हुई । जिन व्यक्तिया न यह काय प्रारम्भ किया था उन्हान 
इनक साथ “यवस्था सम्बन्धी समझभौत क्रिय | इस प्रक्षार प्रतवस्य जभिजता प्रणाली 
बा उग्रम हुआ तथा विगेषत इन्हीं लागा नया अभिक्र्ताआ ने अपनी सचित 
राशि स॑ उद्यागा की सहायता की जिससे क्म्पतिया एत्र अपघारिया का अनक 
हानियाँ थी --+ 
१ प्रवन्ध अभिक्र्ताओ का कम्पनिया के उपर पूरा नियन्त्रण रहना था जिससे 
नान्त्रिक वाता ((एशाए८० गा७(००७) की आर पूण दलक्ष हाता था तथा 
लाभ वी ही व सघिक चिन्ता करत थ जिसस यन्त्रादि की प्रिसावट नीध्न 
हाकर उत्पादनाधिक्य भी हा जाता है । 
२ इनका भ्रमुव हान ख कम्पतिया का सचालन एस ही कुद्ध यक्तिया द्वारा 
हावा है जा कवत यनी है परन्तु शिनम औद्याग्रिक कायक्षमता का अभाव है। 
प्रवत्य ऑमेकसा के जनक कम्पनिया का प्रत्नयक् हान से एक कम्पनी पर 
हाने थाल बुर परिणामा का फ्ल अन्य कम्पनिया का नो भागना पड़ना है । 
इनका अधिक प्रय्रुव हान के कारण भारत मे पी एवं उ्यागा का करद्रीय 
करण कुद इन गिन व्यक्तिया के हाथा मे ही हा गया है जिसस परी का 
समान वित्ररण नहीं हाता और न अन्य व्यक्ति विसम औद्यागरिक याग्यता 
है उच्चाय प्रारम्भ कर सकत है ॥" जैस भारत के सब महाव उद्याम्रा वा 
स्वामिवर एवं प्रवन्ध कल १० व्यक्तिया क हाथ म है | 
इन बुराइया से जआाजकुद साधारण जन मत यहीं है कि इस पद्धति कई 


7. ह० 0 दकछ संगग्ग ७) जाग, ऊाल्थाब 


द्र््द मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोषण 


शीघ्रातिशीघब्र अन्त हो जाना चाहिए ( नवीन कम्पनी अधिमसियम से प्रबन्ध 
अभिकर्ताओं का अन्त १६६० में हा जायया । 

(व) स्वदेशीय वेकर--उद्योगो का ऋण दन मे इनका हाथ वहुत कम 
है । अभी गत बुद्ध वर्षो स य अहमदावाद-बम्बई की वस्त-निर्माणिया वा ऋण 
देने लगे है। परन्तु फिर भी ऋण देने की अपक्षा य उनके पास स्थायी निश्षेष 
रखना ही अधिक पसन्द वरते है। इनसे ऋण भी वम राशि क प्राप्त हीते है 
जिसस औद्यागिक आवश्यक्ताआ वी पूर्ति नही हाती तथा ब्याज-दर भी 
जधिक होती है । 

(त) जनता के निक्षेव दसके वाद जय इनकी व्यवस्था तथा सुहृदता 
मे जनता का विश्वास हो गया तब य कम्पनियाँ जनता के स्थायी निक्षेप भी 
लेती थी, जिससे बहुताथ म इनकी वार्यशीत पूंजी का भाग भी पूर्ण हो जाता 
था तथा कुछ हृद तक इनकी स्थायी पूंजी की आवश्यकताएँ भी पूर्ण हाती थी। 
इस प्रणाली का प्रचार बम्बई एवं अहमदाबाद दे वस्त्न उद्योग मे विशेष रूप स 
है । परन्तु वतेमान अवस्था म उद्योग इन पर निर्भर नहीं रह सकते क्योवि' देश मे 
अब देदिग विकास अच्छा हा रहा ह तथा वेक्रो में जनता का विश्वारा भी 
अधिक जम रहा है, जिससे भविष्य में औद्यागिक कम्पनियों के पास निश्षेप 
नहीं जायग । 

(<) श्रश एव ऋण-पत्र--औद्यांगिक कम्पतिया की आथिक आवश्यकताओं 
की पूर्ति क्षा तथा ऋण-पत्रो के निर्गमन से पूर्ण होती है, जो भिन्न-भिन्न श्रेणी 
के विनियाग्-कर्ताआ द्वारा खरीदे जात है। प्रारम्भिक स्थायी पूंजी के लिए 
उद्योग इन अञ्यों एवं ऋण पत्रा पर मिभर रहते है तथा वम्पनी के प्रारम्भ 
होन के बाद भी इन दो साधनों पर निर्भर रहत है। परन्तु पूंजी बाजार के 
समुचित विकास के अभाव में इस खात से पर्याप्त पूंजी प्राप्त नहीं होती है। 

(य) व्यापारिक बेक-उद्योगा + व्यापारिक बेका से कोई विशेष सहायता नही 
मिली तथा उनके द्वारा दी जान वाली सुविधाएँ जल्‍्पकालीन एव अपर्याप्त थी। 
क्योकि ये अपन व्यापारिक स्वरूप के कारण औद्यागिक सुविधाएँ दे भी नही 
सकते थे, जिसके निम्त कारण है -- 

(१) व्यापारिक बेकों के निक्षेद अल्पकालीस होते है जिससे वे उद्योगों 
को दीर्घकालीन ऋण सुविधाएँ नहीं दे सक्‍त । उन्हें हमशा अपनी सम्पत्ति तरल 
रखनी पडती है क्योकि उनके निक्षेप अधिकतर माँग पर दय होते है। है 

(२) व्यापारित बेक कम्पनियों के अज्न, ऋषण-प्तादि सरीदकर उनको 
सहायता दे सकते थे तथा इन ऋणष-पत्रा एवं अद्यों का वे क्रमश हस्तान्तरित 


औद्योगिक अथ प्रबाधन झ्श्ह 


कर सक्तत थ। परल्तु व्यापारिक वेका न अपने व्यापारिक स्वरूप का दवकर 
यह नहीं किया । इतना ही नहीं, अपिनु उन्होंने अचा ऋण प्रा आदि का 
अभिगोपन तक नहीं किया जो वे विना कसी प्रकार क विज्ञेप खत्तर व कर 
सकत थ । विद्या म व्यापारिक वेक यह काय करत भी है ! इसका कारण यहें 
है कि भारत म अभी तवः विकसित पूजी वाजार नहीं है जिनम उनका सुग्मता 
स्‌ बचा जा सके | 

(३) इसण्पीरियय बेंक भी इस काय का नहीं कऋर सकता था क्याक्रि 
अधिनियम क अनुयार यह ६ मास स अधिक अवधि के लिए ऋण नहां दे सकता 
था। इसक्ता अनुकरण अन्य व्यापारिक बेका मे भी किया । 

(४) व्यापारिक बेक हमार दकघ्य म ब्यक्तियत जमानत पर कण नहीं दत 
और फ्सी सात की जमानत देना भारतीय उद्योगपति मान हानि रामभत ब ३ 
इसलिए भी व्यापारिक बेक उद्योगा को जाधिक सुविवाएँ न द सक्रे और जा भी 
सुवियराएँ उन्हाने दी वे केवल अत्पक्ातीन थी। 

(५) व्यापारिक बक अपने ऋणा के लिए तरल जमानत चाहत है जो 
उद्योगों क॑ पा नहीं थी तथा स्थायी सम्पत्ति की जमानत भ उस सम्पत्ति का 
समुचित मूल्याक्न हाना आवश्यक्र हाता हू जिसभ जमानत एव ऋण म पयाप्त 
अतर (2०80॥) रखा जा सक। इस प्रकार मूल्याकन करने कः लिए 
भारतीय दको के पास विद्ेपज्ञ नही थ (१ जो कुछ भी सहायता उहाने का बह 
केवल कच्चे माल वी जमानत तथा अत्पक्नालीन निक्षपा क आधार पर की, 
जिनका तवकरण करना रोकड तिथि तथा निक्षप राशि पर निभर रहता है। 
इसस ये ऋणा का तवकरण नहीं कर सकते थ। इस कारण इनकी कण रापि 
मे अनिर्िचतता रहती थी | इसक सिवा अनक व ता एस थ जा उद्योगा का 
कण दना अपने अस्तित्व को खतर मे डातना समभल थ। इसस ये उद्यागां 
का पयाप्त आथिक सृविवाएँ न द सक । 

(६) कन्‍्द्रीय बक्रिग जाच॑-समिति के सामने इस बात का भी चिक्षायत 
की गई थी कि इम्पीरियल वक़ के अधिकारी विज्ञपत यूरापीय हान क कारण 
यूरोपीय फर्मों एवं कम्पनिया को ही रादि दत थ तथा भारताोय उच्चाया के 

साथ पक्षपात से कास करत थ। 

केवल दो ही माग--अत उद्योगा का जाथिक सुविधाएँ दन मे भारतीय 
व्यापारिक बेक असमथ थ। परन्तु इसका दाप केवल व्यापारिक बंका पर ही 
नहीं डाला जु सकता क्याति भारत की परिस्थिति ही कुछ एमी है जिससे 
उतका यह सावधानी रखनी पडती है । यहा की जनता का विच्वास छोट स छाट 
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कारण से भी हिल जाता है जैसा दि पीपुल्स वेक के विलियन के समय हुआ। 
अत: इस कमी को दूर करने के लिए केवल दो ही मार्ग है-- 

(१) देश के व्यापारिक वँकों में ही ऐसा परिवर्तन किया जाय जिससे 
वे औद्योगिक सहायता कर सके, तथा 

(२) उद्योगों को दीघंकातीन अर्थ-सुविधाएँ देने के लिए अन्य देशों की 
भाति औद्योगिक बैंको की स्थापना हो । 

व्यापारिक बंकों की पद्धति में परिवर्तत--(अ) व्यापारित बेक जमंती वे 
व्यापारिक बेको की तरह उद्योगों की आथिक सहायता कर उन्हे स्थागी पूंजी 
दे सकते है । जर्मनी के वेको की पद्धति इस प्रकार है -- 

(0) किसी भी उद्योम के चल-लेखा खोलने पर उसका सन्तुलन देनिक न 
होकर मासिक होता है । जो भी लेन-देन वेक ओर ग्राहक में होता है वह संव 
इसी लेखे में लिसा जाता है। अर्थात्‌ ऋण आदि की राष्षि तथा निक्षेप की 
प्रवित्टियाँ भी इसी लेखे में होगी, जिससे दीघंकालीन आवश्यकताओं की पूर्ति 
होगी । अथवा, 

(४) जमंती के व्यापारिक वंक उद्योगों को भ्रारम्भिक पूंजी देने को दृष्टि 
से उनके अद्य खरीद लेते है जिससे उद्योगों को प्रारम्भिक पूंजी मिल जाती है । 
इसके बाद ये अश जनता को वेच दिये जाते है ! सम्भाव्य हानि के खतरे से 
बचने के लिए 'कन्सोटियम' पद्धति (०००ए४ा/एण 7्र०व८)) पर अनेक वैक 
मिलकर भी उद्योगो को आधिक सहायता दे सकते है तथा इस कार्य को करने, 
तान्तिक सलाह देने एवं औद्योगिक सम्पत्ति का मुल्याकन करने के लिए विश्येपज्ञों 
को नियुक्ति भी कर सकते हैं । ऐसे कृम्सोटियम के निर्माण की सिफारिश श्रॉफ 
समिति ने भी की थी । 

(४0) उद्योगों के साथ अधिक घनिष्ट सम्पर्क स्थापित करने के लिए वेक 
अपने प्रवन्धक अथवा अन्य प्रतिनिधि को औद्योग्रिक कम्पनी की सचालक समिति 
में भेजता है। इससे अनेक कार्यो वा नियन्त्रण होता है तथा ऋण देने वाले 
बैंको को भी निश्चिन्तता होती है कि उनवी ऋण-राशि का अपव्यय नहीं 
हो रहा है । 

(ब) बैक कुछ निश्चित राशि के अद्यो का तिर्गमन करें, जिसकी पूँजी मे 
केवल उद्योगो ही को आथिक सुविधाएँ दी जायें। 

(स) बेकी को चाहिए कि वे जौद्योगिक कम्पनियों की बेयक्तिक साख पर 
आदयिक सुविधाएँ दिया करे जिसमे उनको कार्यक्नील पूँजी मिलती रहे क्योंकि मे 

तरल सम्पत्ति की जमानत नही दे सकते । 


औद्योगिक कर्व-प्रन्‍न्चन ६२१ 


ड्‌ 


(द) उद्योगों की स्थायी सम्पत्ति तथा पुन सस्थापन वे समय जच्छी 
कम्पनियों द्वारा निर्मेमित अद्यो अथवा ऋण-पत्रों का अभिगोपन भी करे। 
परन्तु इसमे इस सावधानी की आवश्यकता है कि व्यापारिक बैक ये कार्य सटूदे 
की दृष्टि मे न कर, क्योंकि उनको सर्वप्रथम अपने निक्षेपकों की सुरक्षा वी ओर 
दृष्टि रखनी पड़ती है । 

(२) औद्योगिक बेको की स्थापना करना --यह दूसरा सार्म है। उपयुक्त 
सुभाव यदि वार्मान्वित हो जायें सब थी व्यापारिद बैक औद्योगिक अर्थ- 
युविधाएँ पूर्ण रूप से नहीं दे सकते क्योकि 

(१) उन औद्योगिक क्षेत्र का ज्ञान सीमित होता है. तथा सिन्न भिन्‍न 
उद्योगों की स्थिति में अन्तर होता है ६ 

(२) भौद्योगिव सुविधाएँ देने वे लिए बडी माजा में पूंजी वी आवश्यकता 
है, जो स्थायी हो अथवा उनकी निजी पजी ही इतनी हो कि वे यह बाय 
कर सब । 

(३) अत्पक्ालीन तथा दीघंकालीन ऋणों की समस्याएं भिन्‍न होने से 
कार्य-क्षमता की दृष्ठि मे यही अच्छा होगा कि “औद्योपिक वैक्ता' की स्थापना 
की जाथ । इस समय देश म केवल क्तारा इण्डस्ट्रियल एण्ड बैक्गि मिण्डिकेट 
लि०, उदीषी एक सम्था है जो गत ३० वर्षो से काम कर रही है । परन्तु वेवल 
एड बेब से काम नही चल सकता, अत नई बैंको वी स्थापना आवध्यकर है । 
ये बेक ऐसे हो जिनके पास दीघं॑कालीन विनिश्योग के लिए पर्याप्त साधन हो । 
अतः औद्योगिक वैकों को जग-पूँजी तथा ऋण-पत्रों के निर्गेमन से पर्याप्त साधन 
प्राप्त रन चाहिए तथा इसके अतिरिक्त दीघंकालीन निश्षेपों से भी । इन वैको 
को केवल औद्योगिक अर्थ-सुविधाएँ ही देनी चाहिए, जिससे व्यापारिक बेक्गि 
तथा औद्यागिक वे क्गि-श्षेत्र भिन्न रह । 

इसक्षो अपन विनियोग एक ही उद्योग मे न करत हुए मिन्‍न-भिन्‍न उद्योगो 
स करने चाहिए, जिससे एक उद्योग के डूबने से उनकी राशि न डूब जाय | 
अत हानि की सम्भावना विभिन्‍न उचद्योगा म राश्मि विनियोग करने से कम हो 

सकतो है । इस कार्य को ठीक रीति से एवं देश-हित के लिए सचालन करने के 
हेतु उन्हें अपनी सचालक-सभा से ऐसे खचालक नियुक्त करने चाहिए जिनको 
देश के विभिन्‍न उद्योगा का समुचित ज्ञान हो, जिससे उनकी हऋण-नीति सुदृढ़ 
होकर हानि की सम्भावना कम रहेगी | इस कार्य के लिए उन्ह विभिन्‍न उद्योगो 
की जाँच पड़ताल के लिए विद्येपन्त रसने चाहिए अबवा उनकी सहायता लेती 
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चाहिए । परन्तु हमारे देश में जब तक तान्तिक सलाह देने वाली स्वतत्त्र 
मस्थाएँ नही है तव तक उन्हें ऐसे विज्ेषज्ञो वी नियुक्ति करनी ही होगी । 

इसके साथ ही देश की भूमिगत एवं निष्क्यि पूंजी को निकाल कर उसको 
बिनियोग में लगाने का एवं नग्रे नये विनियोग साधन निर्माण करने का कार्य 
भी इन्ही वेकों को करना होया जिसमे भारतीय पूँणी गतिशील हो सके। 
औद्यागिस अथं-प्रदाय की कमी का दूर करन के लिए हमारी राष्ट्रीय सरकार 
ते अतेव सस्थाओ वा निर्माण किया है जिससे उद्योगों का काफी वल मिला है । 

साराघ 

देश के उपलब्ध साधनों के समुचित उपयोग के लिए ऑद्योगीकरण होना 
चाहिए, जिन्‍्हे पर्याप्त आधिक सुविधाएँ उपलब्ध होना चाहिए । इनको स्थायी 
पूंजी एवं कार्यशील पूंजी की आवश्यकता होती हैं। कार्यशील पूंजी व्यापारिक 
बेको से मिल जाती हूँ परन्तु दीघंकालीन पूंजी देने बालो सस्थाओ की भारत 
में कमी है। अत ओद्योगिक बेको की आवश्यकता है । 

प्रारम्भिक स्थिति में उद्योगा को पूंजी प्राप्त करने के निम्त साधन बे-- 
(१) प्रबन्ध अभिकर्ता, (२) देशी बेकर, (३) जनता के निक्षेप, (४) अञ्ञ एव 
ऋशापन्न, (५) व्यापारिक बेक । पर-तु प्रबन्ध अभिकर्ताओं का आर्थिक प्रभुत्व, 
देशी बेकरो को अधिक ब्याज दर एवं सोमित साधन, जनता के निक्षेपों की 
अविश्वासनीयता एवं ध्यापारिक बैंको के स्वरूप के कॉरण ये भौद्योगिक दीप॑- 
कालीन साख की पूति नहीं कर सकती । इसलिए इस कमी को दूर करने के 
दो भाग है--(१) औद्योगिक बेक की स्थापना तथा (२) व्यापारिक बेकों की 
कार्य प्रणाली मे ऐसे परिवर्तन करना जिससे वे उद्योगों को दीर्घ-कालोत आशिक 
सुविधाएं दे सकें । इस हेतु श्रॉफ समिति ने बको और बीमा कम्पनियों का 
कनसोटियम्त बनाने की सिफारिश को थी | स्वतन्त्रता के बाद राष्ट्रीय सरकार 
मे इस कमी को औद्योगिक वित्त प्रमण्डलों की स्थापना से पूरा किया है ! 


अयाय २१ 
आओद्योगिक अर्थ-प्रवन्धन-विशुप संस्थाएँ 
(१) भारतीय श्रोद्योगिक अर्थ-प्रमण्डल 


केन्द्रीय दें किंग समिति ने एक अखित भारतीय औद्योगऊ प्रमण्डत स्थापित 
रूरन का प्रस्ताव किया था क्याक्रि राज्य औद्यागिक अ्थें प्रमग्टल उद्यागों की 
आशिक सहायता का कार्य ठीक रीति से नहीं क्र सक्तते। इसाजए देश वी 
विष्क्रिय पंजी का गतिशील वनाकर देय के उद्यागा की उनति के लिए अखिल 
भारतीय सस्था का होना आवश्यक है जो राज्य अर्थ प्रमण्डता के साय सहयोग 
करे । इसनिए १६४६ मे औद्योगिक अर्थ प्रमण्डल विधेयक विधान सभा में रखा 
गया जो फरवरी १६४८ में स्वीकृति हो गया तथा १ जुलाई १६४८ से यह 
भोधोरिक शर्थ प्रमण्डल कय्य कर रहा है । 

( उद्देशम--इसका प्रमुख उद्य भारतीय औद्यासिक सस्थाज को दी 
कालीन तथा सध्यक्षलीन आथिक सहायता दना है विश्ेषत उस स्थितिस 
जब उसको साधारण वैकिस सुवियाएँ भवर्पाप्त हों तथा पूंजी प्राप्त करने के 
अन्य साधन दुलंभ हो $) 

घूँञी --प्रमण्टल की अधिकत पूँजी १० कराड म्पए है जा ५ हजार म्पए 
के २० हतार अथा म है। नशा की गखूव राधि नथा न्यूततम २१०५ वापिक 
लाभाग वी गारन्दी केसरद्रीय सरकार न दी है। इनश से केबल १५ ००० भ्रगा 
का निर्गमन हुआ है जा निम्त रीति से लरीदस के लिए निधारित किन गये थ- 
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इसम से सव पूंजी बीमा कम्पतिया न खरीदी परुनु सत्वारी बैक ने 


द्२४ मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोप्ण 


खरीद सतरे । इसलिए उनके कोटे के ७६ अश रिजवं बेक तथा भारत सरकार 
में खरीदे | इसवे विपरीत सूची-बद्ध वेकों से अशों बे लिए ३०६४ प्रार्थना 
पन्न आये परन्तु उनको केवल २,५०० अञ्य ही दिये गये । 

(औद्योगिव अरय॑-प्रमण्डता अधिनियम वी घारा ५ बे! अन्नर्गत उपर्युक्त 
सम्थाओं तथा प्रन्यास एवं अन्य आर्थिक सम्थाओं के बीच अज्ञों के हस्तास्तरण 
पर रोज है ।) 

अर्थ प्रमप्दन को अपने आर्थिक साधन बढाने के लिए वध (9०705) 
बेचने का अधिकार है। तदतुसार इसने जुन १६५७ तक ७ ७० करोड रुं० 
के ३३०६ व्याज देने वाले वध वेचे । इसी प्रकार नवम्बर १६५७ तथा १६५८ 
में तमझ ४५७ तथा १६५८ में ४३८ करोड़ रु० के ४३% वध वेचे । 
जिससे निगम का वधों सम्बन्धी दायित्व ३० जून १६५६ के अन्त में (६७१ 
करोड २० हो गया । अक्टूबर १६५६ में निगम ने ५ करोड र० के ४०४ बंध 
पुन निर्गेमित किये जिनके लिए ६ ५३ करोड ० के प्रार्थवा पत्र आये। 

निगम ने इन बधों की राशि से रिजवव वैंक से लिया हुआ २७६ करोड़ 
ऋ० का तथा केन्द्र सरकार से प्राप्त ५ करोड रु० ऋण का भुगतान किया । 
फिर भी अर्थ-प्रमण्ठल ने बेन्द्र सरकार से ३ करोड रू० वा ऋण लिया जिसमे 
३० जून १६४६ केन्द्र सरकार से प्राप्त ऋण की राशि १३ करोड र० हो गई। 
अर्थ-प्रमण्डल ने श्रक्टूवर १६२६ में ५ करोड रु० के ४% बारह वर्षोष वध 
निर्गेमित क्ये जिमके लिए ६ ५३ करोड़ रू० के प्रार्थथा पत्र आए। इन बधा 
की राहि से अर्थ प्रमण्टल केन्द्र सरकार के ऋण के कुल भाग का भुगतान 
करेंगा जिससे अर्थ-प्रमण्डल का व्याज की बचत होगी । इन बधों के मूलथन 
एवं ब्याज वे भुगरताव की ग्रारन्टी कच्द्र सरकार ने दी है। १६५७ में भारतीय 
अर्थअमण्डल अधिनियम में सम्ोधन हुआ जिससे वह अपनी छुकता जी एव 
निधि के १० गुनी राशि तक ऋण ले सकेगा । 

इस प्रमण्डल के वम्बई, कलकत्ता तथा दिल्‍ली में तीन कार्यालय हैं एव एक 
आाखा मद्रास में है। अन्य स्थाना पर केन्द्रीय सरकार की आज्ना प्राप्त क्रने 
पर शाखाएँ खोली जा सकती है। इसका प्रधान कार्यालय इिल्ली मे है। 

प्रबन्ध--प्रमण्टल के कार्य का सचासन एवं प्रबन्ध सचालक सभा करती 

है जिसके १९ सचालक है । ३ सचालक तथा १ प्रवस्ध-सचालक की वियुक्ति 
क्ेद्दीय सरकार तथा २ सचालका की नियुक्ति रिजव वेक करता है । शैय ६ 
सचालको का चुनाव वैघानिक जद्धारियों (००ान्नांप्पत०्थों ऋन्‍्यध्ाणे१०5) 
हारा होता है। संचालक सभा को सहायता के लिए एक केंद्रीय समिति है, 
जिसके ५ सदस्य हैं। इसमे २ सदस्य केन्द्रोय सरकार तथा रिजर्व बक 





औद्याग्रिक जथ प्रवाधन--विच्रप सस्थाएँ हक 


मनोनीत सचालकी द्वारा अश्ववारियों के सचालको द्वारा चुने जाते हैँ । सचा 
लक-सभा का सभापति चासकोीय समिति का सभापति हाता है जा टसका श्वा 
सदस्य है । प्रमण्ठल जी सामान्य नीति का सचावन कैद्वीय सरकार के जादया 
नुमार हाता है । यदि सचालक्त-्सभा इस नीति कु जतसार साय नहीं करती 
ता कद्वीय सरवार इस सभा क बदल मद सभा की नियृत्ति कर सबर्त है । 
संचातक सभा का प्रमेणणल का सफवता के लिए विजनिन्न याता का विचार 
करन के जिए सताहकार-समितिया नियुक्त करत का अधिकार हैं । 

प्रबाध मं १६५५ म सातावन हुआ है जिसके अनुसार वतमान अवैतनिक 
सभापति और स्थायी प्रवथन्सचाजक़ के स्थान पर वैनेनिक्त सभापति और 
जनराा मेनंजर नियक्त हागा। 

सरकार एवं रिजव बेक के संचालक कसी भी अवधि तक रह सकते 
हैं। परन्तु अशधारियों हारा चुने हुए सचालकों की अवधि ४ दष है । प्रदाघ 
सवालक को निपुव्ति ड बय के लिए होती हे परातु उसे फिर निषुवत किया 
जा सकता है। 

प्रमण्डल के काय--ै प्रमण्डल सावजनिक चौद्यागिकर कम्पनिया तथा 
सहकारी समितियां को अधिकतम २५ व के तिए ऋण दे सकक्‍सा है। इसम 
जहाजी कम्पनिया का भी समावर है । 

7. प्रमण्ठल औद्योगिक क्म्पतिया तथा जहाजी कम्पनिया क अ्य तथा 
ऋण पत्रादि का अभिगोपन कर सकता है खथा अभिगापन उत्तरदायित्व के 
कारण रहने बाज अश्र एवं क्रणण पत्रादि इसका सम्पक्ति का एक भाग हो 
सकत हैं | परन्त इन ऋण-पत्ना तथा अय्ा को ७ वध क' अआदर जनता का वच 
देना होंगा । इसस अधिर अवधि छ लिए कार्पोर्तन इह केद्ाय सरकार की 
पूष अनमति से रख सकता है। 


४] 





प्रमपटल ऋण-पत्र के यात्र लग मूल गे का ग्रारटी द सक्‍ना 
है । यदि ऋषण-पत्र सथा क़ुणा के श्ुगतान की अवधि २५ वध से अधिक न हो । 
इस गारारी के लिए वह कमीच्रन ने का अधिकारी हागा । 

8 प्रमण्टल का ऋणा उद्योगा दी सचालक्न्सभा म अपना प्रीतीनोधि 
मनानीत करन अथवा ऋण की जतों का उल्लघन करन पर उस उद्याग का 
अपन कज म लन का अधिकार है । 

५. प्रमण्डल जनता स ५ वष की न्यूनतम अवधि के निशेष स्वीकार 
कर सकता है परन्त कभी भी निशेष उसकी झुवता पूजी का दून सं अधिक 
नही हाना चाहिए । 


घर मुद्रा, विनिमय एवं अविकोषण 


६. प्रमण्दत किसी ऋणी जौद्योगिक कम्पनी को तान्तिव सलाह देने 
के लिए सलाहकार समितियाँ नियुयतत कर सकता है। 

७ अर्थ-प्रमण्डल विसी भी वर्ष में ५% से अधिक लाभाग वा वितरण 
नही कर सकता । इससे अधिक जो लाभ होगा वह के द्यीय सरकार को मिलेगा । 

पथ. अर्ं-प्रमण्डल को अन्य प्रमण्डलों की तरह आय-बर तथा जतिरिक्‍त- 
कर (बाए८7-४९) देना होगा । परन्तु केस्द्रीय सरकार से ताभाग की यारन्दी 
के कारण मिलने वाली राशि इन करो से मृत रहेगी। वेन्द्रीय सरकार की 
अनुमति बिना अर्थ-प्रमण्डल वा समापन (&णातेंगइ-००) नहीं हो सकता । 

€ अर्थ॑-प्रमण्टल रिजर्व बेंक से सरवारी प्रतिभूतियों की जमानत पर 
अधिकतम €० दिन के लिए ऋण ले सकता है । इसी प्रकार वह अपने ऋण- 
पत्रा एव बोौडा अथवा अन्य प्रतिभूतिया की (जो रिजर्व बेक चाहे) जमातत 
पर रिजर्व बेक से अधिकतम १८ मास के जिए ३ करोड २० तक या ऋण ले 
सकता है । 

१० अर्थ प्रमण्डल छिसी एक उद्योग को अधिक्तम १ करोड़ ० क्रण 
दे सकता है। परन्तु इसस अधिक क्रण बेन्द्रीय सरबार वी जमानत प्राप्त 
करने पर दिया जा सकता है जिसके लिए कांर्परिशन द्वारा ऋण वी स्वीहृति 
की सिफारिश आवश्यक है। 

११ अर्थ-प्रमण्डल सरकार अथवा अस्तर्राप्ट्रीय बेकः द्वारा भारतीय 
उद्योगा को दिये हुए ऋणों के निरीक्षण के लिए उनका प्रतिनिधित्व कर 
सकता है । 

१२ थदि कसी उद्योग की विदेशी मुद्रा मे ऋण की आवश्यक्षदा हो 
तो अर्थ-प्रमण्डल केन्द्रीय सरकार वी आज्ञा प्राप्त करने के वाद अ्तर्राष्ट्रीय 
बैंक अथवा अन्य खोतों से ऋण ले सकता है । ऐस ऋणों की गारन्टी केद्वीय 
सरकार देगी तथा ऐसे विनिमय व्यवहारों में अर्थ-प्रमण्डल को जो हानि होगी 
उसकी पूर्ति केसद्रीय राखार करेगी ? 

१३ रिजवं वैद की सलाह से अर्थ-प्रमण्डल अपनी राधि किसी सूची” 
बद्ध या सहकारी बैक के पास निश्षेप मे रस सकता है| इस सश्ोधत से अर्थ 
भ्रमण्डल को अपनी राष्ि सहकारी श्रतिभूतियों मे ही वितियोजित करता 
आवश्यक नहो है । दि 

१४. (अ) अर्थ-प्रमण्डल जिस ऋूणी उद्योग पर अधिकार करेगा उसकी 
संचालक सभा पर वह अपने सचातकों की नियुक्तित करेगा तथा ऐसी नियुवित 
होमे पर पहिले सवालक अपना पद-त्याग करेगे । 


औद्योगिक अर्थ-प्रवन्धन--विश्लेप सस्याएँ घ्२७ 


(बे) ऐसे डयोगा का प्रवन्ध अभिकर्त्ता दे स्पथ जो समसौता होगा उसका 
बिना किसी हानि-धूर्ति के अन्त हो जायग्रा 

(से) अशवारिया के सनोनीत सचालकों कीं नियुक्ति स्वय निरम्त हो 
जायगी । 

(दे) अद्यवारिया द्वारा स्वीकृत कोई भी प्रस्ताव अर्थ-प्रमण्टल दी अनु 
मति बिना जायान्वित नहीं होगा । 

(ये) ऐसे उद्योग का समापन जथ प्रमण्द्रग की अनुमति विना नही हो 
सकेगा । 

१५. अध प्रमण्श्त अपनी कायज्ील पूंजी दे हेतु उसकी छुकता पूंजी 
एवं सचित निवि के १० ग्रुने वक्ष ऋण ते सकता है 

१६ अर्थ प्रमण्दव आयातकर्ताओं जे स्थगित भ्रगतान के लिए गारन्टी 
दे सता है, सदि जायातंवर्त्ताजा ने विद्ेेगी निर्माताआ वे साथ एमी 
व्यवस्था की है ! 

१७. थर्थ प्रमण्डल की केन्द्रीय सरकार से ऋण लेने का अधिकार है| 
इसी प्रहार उसके पास रहने रखी हुई सम्पत्ति की अथ्थे प्रमणाल सटूट पर 
दे सकेगा । 

ऋण देसे की दार्ले--औद्यागरिक अथ प्रमण्डल किसी सीमित सावेजनिब' 
कस्पती जहाजी कम्पनी तथा सहकारी समितियों का जो वस्तुआ का निमाण 
जथवा वस्तुआ क क्रिया कताप ([7०८८5छ४ाड) करती ह खनिज उधोग करती 
है अथवा बिय्वत का निर्माण एवं वितरण नथां अन्य किसी प्रकार की दाक्ति 
का निर्माण एव वितरण करतो हो तथा जिनका काय-क्षेत्र बौद्योगिक्त अर्थ- 
प्रमण्दल तििधान द्वारा प्रस्तावित क्षत्र मं हो--क्रण दे सबेता है । ऋण देने की 
जानें निस्‍्न हैं --- 

(ज) ऋण विश्येपत स्थायी एवं अचत सम्पत्ति खरीदने के लिए ही, एव अनल 
सम्पन्ति शी, जैसे भुगृहादि, यस्वसयरत्र आदि के प्रथम रहन पर दिया 
जाता है | नियमानुसार यह ट्रमण्टस कच्चे या पक्के माल के उप प्रादी 
यन (१६9०५४०८५४०७ ) पर कायथीए पूँजी क लिए झण नदी देता । 
क्याबि यह काय यापारिक बेशा दा है, जिनम गह प्रतियाणित्ता नही 
करना चाहता । 

(ब) दिय हुए ऋण का समुचित प्रवन्ध तथा व्यय हो इस ह॒तु ऋणा की 
ब्यक्तितत तथा सामूहिक गारल्दी प्ौद्यागिक सस्था के सचालकों से 
उनको वैयक्तित स्थिति मे ली जाती है । 


दर्द मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोषण 


(सम) अर्थ-प्रमण्डप ऋणी उद्योग की सचालक-सभा में दो सचालकों वी 
नियुद्तित वर सकता है जिससे उद्योग वे प्रउन्य का निरीक्षण करे तथा 
देखे वि अथ॑-प्रमण्डल व हित में ही उसको व्यवस्था हो रही है। 

(द) ऋणी जौद्योगिक-प्रमण्टल उन्नतिशील वर्षो में होने वाले लाभ का लाभाव 
देते मे छी वितरण न बरे, इसलिए जय तक ऋण वा झुगतान नहीं हो 
जाता तब नव॒ वह ६९६ से अधिवः वापिक लाभाशण नहीं दे सकेगा। 
परन्तु इस दर में दोता की सम्मति से परिवर्तत हा सकता है । 

(पे) ऋण-भुगतान वी अवधि सामान्यत १२ वर्ष है, परन्तु अधिवतम १५ 
वर्ष वे लिए क्रण दिये गय है । ऋण-भुगतान की अवधि ऋणी वम्पती 
के व्यापारिक स्वरूप एवं उसके भविष्य के अनुसार निश्चित वी जाती है। 

(फ) कुणा का भुगतान सामान्यत समान फिबितों में होना चाहिए, परस्तु 
बिश्ते कितनी होगी यह दोना की सम्मति से निश्चित होता है । 

(गे) रहन-सम्पत्ति की, जिस पर ऋष प्राप्त किया जाता है, अग्ति, साम्पर- 
दायिक्र क्लहों, विद्रोह आादि से सुरसा के लिए किसी अच्छे बीमा 
कृम्पती से वीमा कराना अनिवाझं है । 

(है) अर्थ-प्रमण्डल जब ऋण राधथि उद्योग वा दे देता है तव यह देखने कै 
लिए कि क्रण-राधि जिन कार्यो के लिए ली गई है उन्हों के लिए 
उसका उपयोग हो रहा है, आवश्यक कदम उठाता है। इस हेतु उद्योग 
की थोजनाआ वा सामयिक निरीक्षण भी क्या जाता है। 

प्रमण्डल की क्रियाएँ 

भारतीय औद्योगिक अध प्रमण्डल ने ३० जून १६५६ को ११ वर्ष परे 
किये । इस अवधि में अर्थ प्रमण्डल न विभिन्न उद्योगों को ६६ ६६ करोड ₹० 

के ऋण स्वीकृत क्यि | ३० जून १६५६ को समाप्त होते वाले वर्ष में १६ १६ 

करोड ₹० ऋण के लिए २६ आवेदन आये जिनमे से ११ आवेदको को ३ ७६ 

क्रीड २० के ऋण स्वीकृत किये गये जब कि १६५७-५८ वर्ष में १४८८ करोड 

रू० ऋण बे लिए ४८ आवेदनों म से २३ आवेदकों को ७ ७८ करोड रुण वे 
ऋण स्वीह्तत क्यि गये थ। कुल स्वीकृद ऋषा में मे ४२३२ करोड़ र० है 
ऋषणों का वितरण ३० जून १६५६ तक किया गया था । १६५८-४६ वर्ष मं 

७ ४८ वरोड रु० की ऋण राशि का वास्तविक वितरण हुआ जब कि १६५७ 

भ्रू८ मे ८ ३३ करोड़ र० का वितरण हुआ था । इस वर्ष कालगत (एक) 

अथवा वापिस क्रिये गये जावेदना वी सख्या अधिक रही तथा ११७६ करोई 
रू० ऋण के आवेदन वर्ष के अन्त मे विचाराथे थे । निगम मे प्रमुख त्रिया पे 
इस न्रटि का कारण ऋण प्रदायक राशि दा अभाव न होते हुए विदेशों से पूंजी 
ग्रत एव अन्य माल वे आयात पर कठोर नियत्रण होगा है । गत वर्षों की भाँविं 


औद्यागिक अय-प्रवन्धन- विद्येप सस्‍्ष्याएँ श्श्६ 


इस वर्ष भी अथ प्रमण्डल ने अधिकाश ऋण नय उद्योगा का स्वीकृत क्यि, 
जिनकी राशि ०४ कराड *० है जब कि नप ७५४५ कराड पृष स्थापित 
उद्योगा का दिय गय । 

नाणा क औद्योगिक दित्तरण की कल्पना निम्न तालिका स हागी -- 

















स्वीकृत ऋण (लास रुपया म) 
उद्याग ॥ | इ० जून “बे १८१८ 
की ज तक [ समाएों हाने याग 
| (६५८ नव | वाल वध मं 

साथ (#००१) पक को छीडकर १६-०७०० | १४५०० २०७३२ ०० 
टकस्टाइल ६०७ ३५ ६५०० ध्डर्‌ ७५ 
बनावटी रस | ११००० न ११००० 
लकड़ी और काक . इ७००७ ज्न्न्ज ३००० 
वाग्रज और कागजी उत्पादन ॥ ४७१४० | +- ७६१ २० 
रबर उत्पादन 8७२३० ३ ह+॑ ५० 4० 
आवारभूत झौद्यागितर रसायन | 3३६०० | +- 008 
वनस्पति एवं पद्यु तल तथा चरवी । ११०० न्‍-+ ११०० 
विविध रसायनिक उत्पादन | 33४४५ न-+ 33 २५ 
काच एवं काच उत्पादन 2२५ ४० ञ- १२७ ५० 
पाटरी चीनी एवं चीनी के बदल द्ड ०५ - ६४२५ 
सीमट । ५०३००. ११००० इ१३०० 
लाहा एवं इस्पात |. हरे ०० ञ+ ३०० 
अलाह घातु श्श्ज्ग्ण तः ६६७०० 
घातृ उत्पाव | 2५39 ५० नई १० | २६७ ५० 
यत्र (विद्युत यत छोडकर ) | शड२ ५० न-+ १४२ ४० 
विद्युत यन्‍न एवं औजार आदि । १७२७० द्छल्० १८६१ ७० 
रत्-स”क सामग्री ४००० ज्क्ग2 छ० ०० 
मडर गाडिया आदि रू ४5०० जज श्च्ष ०० 
साइक्लि 22% कि 222 प्र 
विविध निमाण उद्याय अई:न के न ह३ ३० 
विद्यत प्रकाश शव शक्ति ८ ४8४ -- | ८२७४ 
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सहकारी ससित्रिया का वितापत झत्रर सहकारी समितियां करा अथ- 
प्रमण्डल न विद्यप सविधाएँ दी । इस वष के कुतब क्रणा में १ ७० कराड़ रू० 
के ६ कण सहकारी समितिया को दिय गय जिनम स १ ४५ कराड़ रुणक 
८ करण चक्र समितिया का तथा २५ लाय र० का १ ऋण बुनकर सहक्षारी 
समिति क्‍्य दिया गया ६ इस प्रकार ३७ जुन १६५६ तक झशवर सहकारी 
समिहिया का १४ छ कराठ रु० वे ऋण दिय गय । इन कणा की गारन्दो 
सम्बन्धित राज्य मरकारान दो है 


६३० मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोषण 


अर्थ-प्रमप्डल ने दिसम्बर १६५७ से औद्योगिक सस्यथाओ वी मोर से 
पूंजीगत माल बे विद्देश्ी निर्माताओं को स्थग्रित भुगताम की गारन्दी देने का 
नया क्षेत्र अपनाया है । इस ज्ेतु नियम के पास पहित ६ मास में ५ २४ करोड़ 
रू० के लिए आवेदन आये, जिनमे ३ ६६ करोड रु० के आवेदन स्वीड्ृत किये। 
इसी हेतु ३० जून १६५६ को समाप्त होने बाते वर्ष में १६५१ करोड़ २० 
की गारन्दी के लिए आवेदन आये जिनमे से ३५ लाख २० के स्वीज्ृत किये 
गये । ५ १४ क्रोट रु० के आवेदन पन्र वापिस लिये गये या व्यतीत (9]05९0) 
हुए तथा १२३० करोड रू० के विचारार्थ थे। इसके लिए प्रमुख कारण विदेशी 
विनिमय की दुलं भता के कारण कठोर आयात नियन्त्रण है। 

निगम ने १६५७-५८ वर्ष स प्रतिभूृतिया बा अभिगोपन करना भी आरम्भ 
किया, जब उसने अपनी ऋणी कम्पनी के १ ६० करोड रु० के ६३% ऋ ऋणपना 
का अभिगोपन किया । फलस्वरूप इस सम्बन्ध में अर्थ प्रमण्टल का उत्तरदायित्व 
७५४ लाख रू० का है। ३० जून १६५६ को समाप्त होने वाले वर्ष में अर्थ-प्रमण्टल 
मे ५० लाख रुपय वे पूर्वाधिकार अज्यो का अभिगोपन क्या, फलस्वरूप निगम 
बाग अभिगोपन उत्तरदायित्व ३७ ५० लाख रुपए का था। परत्तु कॉर्पोरेशन 
को इन अशों का कोई भाग नही लेना पडा। इसी वर्ष में ५० लाख रुपए के 
पूर्वाधिवार अश्चों का दूसरा अभिगोपन कॉर्पोरेशन ने किया। इनमे से पहिला 
अभिगोपन औद्योगिक साख एवं विनियोग निगम, जीवन वीमा निगम एवं अर्थ- 
प्रमण्डल ने सम्रुवत रूप से किया था। इस प्रकार कॉर्पोरेशन ने अभी तक १६२ 
करोड रु० के अश्या का अभिगोपन क्या । 

ऋतणों का प्रान्तीय क्तिरस 
एफ छकज्ञाहहप्ूदा ज्ञ्षा इू ज्ञाह़घना तंग | 








राज्य तक इकाइयो (लाख ₹०) तक इकाइयों (लाख र०) 
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बम्पई भ्र्द १८६६ ६४ ५६ १६४६६५ 
मद्रास श्ह ५७०० र्र ६४७१०० 
प० बगाल रछ इरशे३े ५० २७ ६३३ ४० 
उत्तर प्रदेश श्ड धरू०० ६० १५ ४६० ६९ 
मैसूर १७ डिफ० ०० १७ ४०६०० 
बिहार श्र डउछ ७५ हर ४६७ ७३ 
केरल ड् ४२७ ५० ६ ४२७ ५० 
उडीसा भू रहड ०० डू वलफ पे 
आध्र ० ३१० ४० १० 3१8५४ 
बजा शक रण ९१ ३०६ 4० 
राजस्थान ३ उड़ ५० इ्‌ पा निशम 
आसाम १ ४५०० १ 4208 
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आशिक परिराम 
इस वष मे निगम का ७३ ०5८ लाख रुपए का लाभ हुआ जो गत वर्ष कीं 
अपक्षा १४ ०३ लाख रु० अवित्र रहा । इससे स्पष्ट हैं वि नियम वी आर्थिक 
रिथिति भजबूत हा रही है। गत ४ वर्षों क आधिक परिणामा से इसकी 

कह्पना हागी +- 
(जाख रुपय म) 
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(०३०५ (३३%) (२१%) (९४%) 
प्राथनापता की ऋणराति २७७० ०२१३६ २४ (४८० ५० १६११६ ५७ 
रवीइडेत ऋणराधि १४१३ ००११०० ५ ७३८ ५० ३७६०० 
वितस्त ऋणराशि २२० २२ ६२३५० मरेरु३४ ००७७१ 


अर्थ प्रणण्डल की आलोचना--अथ प्रमण्दल न यद्यपि दश्य के उद्याया का 
दीबकालीव ऋण प्रद्ाय से दक्ष क बक्रिय कवर की एक बहुत बडी कमी का 
दर किया है फिर भी इसक्र विराध म कुंद्ध काद्षप है ८ 

(१) अथ प्रमण्डल की ब्याज दर ऊँची है । 

अथ प्रमण्डल फरवरी १६४२ तक २९९ याज लता था। श्ध्धश्म 
बक दर बढ़ जाने स जध प्रमण्छल न अपनी ययाज-दर ६०५ की । (८४५- ५४ 
म ब्याज की दर ६१०९,, तथा “३ अप्रैल १६५७ स ७९७ की । परन्लु क़िस्त 
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एव ब्याज का समयानुदूत भुगतान हाल पर अथ प्रमण्टत इस दर मे १% वी 
छूट दता ह। 

वास्तव म दसा जाय ता ध्याज दर मुद्रा मण्डी की स्थिति पर निभर 
रहती है । आजकल जब रिजव बेक सास पर नियजण कर रहा है एसी दशा 
म ब्याज दर वास्तव मे दसा जाय ता अधिक नहीं है। 

(२) अथ प्रमण्ठन वायशीव पूजी वी अपक्षा अभिक राचि के ऋण 
स्वीकार करता है। यह आ्राथिक सिद्धाता व॑ विरुद्ध है जिसस अथ प्रमण्डल 
किसी भी समय खतर मे पड सबता है। 

(३) स्वीकृत ऋणा की लगभग ३००८ राधि ऋणी उद्योगा न नही वा । 
इससे अथ प्रमण्डल वो ब्याज वी हानि होती है । 

कितु अब अथ प्रमण्डल का रिजबव बक से ऋण जन का अधिकार है 
जिससे उसका स्वीकृत ऋणा का भुगतान करन व जिए अधिक राकड़ रखने 
की आवश्यकता नही रही । 

(४) अथ प्रमण्ठत की ऋण नीति पश्षपातपरूण है ब्याकि अथ प्रमण्डल ५ 
बम्बई राज्य को सबसे अधिक ऋश दिये है। वास्तव म भारत म न उद्योगा 
का और न पूजा का एक ही राज्य म केद्वरीकरण होना चाहिए अपितु इनका 
सम्पूण देश भ समान रूप से वितरण होना चाहिए। आता है कि भविष्य मे 
भ्रथ प्रमण्डत इन त्रढियों का निवारण करगा। 

(५) यह भी आश्प तगाया जाता है कि क्रण स्वीकार करन में अंथ 
प्रमण्डल बहुत समय लता है ( 

अन इस टिकायत को दूर करम के लिए अथ प्रमण्डव ने १६५७ मे 
वधानिक शाखा खोदी है जिससे ऋणों के वितरण एवं स्वीकार करने में 
विजम्ब न होगा । 

(६) ऋण को स्वीकार करव क पूव जथ प्रमण्डल प्रव घ अभिवर्ता अथवा 
सचातको की ब्यक्तिगत जमानत मागता है। 

पर तु वास्तव म यह इसलिए किया जाता है जिसमे ऋणों का समुर्चित 
उपयोग औद्योगिक विकास करे जिए हो | 

अथ प्रमष्डल की कठिनाइया-धारम्भिक वर्षों म अथ प्रमण्डत को अपनी 

क्रियाओं मे भारत के दोषपूण औद्योगिक कलेवर के कारण अनेक बाधाए रही। 


ये कठिनाइया निम्न थी। है गा 
(१) अथ प्रमण्डल को आवेदन पत्रा पर विचार करने के विए उद्योग 


जौद्योगिक जथ भ्रवघन--विश्लेष ससस्‍्थाएँ दर्द 


की भावी याजनाआ का पूण विवरण आवश्यक होता ह जो अनक उद्यागा द्वारा 
नही दिया जाता । 

(२) अनक क्म्पनिया की स्थायों सम्पत्ति क रहने मे कठिनाइयाँ उप 
स्थित हाती है । 

(३) अनेक आवदना के राथ जो याजनाए जाती है ब पूण एवं समुचित 
तान्त्रिक सलाह स नहीं बनाई जाता और यन्‍त जादि की अनुमानित कीमत 
तथा याजना की पति क आवश्यक साधत नही दिय जात । 

(८) अनक कम्पन्तिया के पास पर्याप्त काबग्रील पजी नहीं हावी जिससे 
उनके पास भावी याजनाआ की पूर्ति क लिए प्रयाप्त साधन नहीं हात । 

(५) एस अनक उद्याग है जा कण स्वीकृत हा जान पर भी बधानिक 
कायवाहिया की पूति नहीं करत जैस यन्त्र आदि व आयात के लिए जाइमस 
अथवा नियन्त्रित वस्तुआ के परमिट उना बांदि 

(६) कुछ दझ्राआं म सरकार उद्यागा का प्रत्यल शरण दती है । एसा हान 
स॑ अथ प्रमण्डल का वठिनाइ होती है। 

अन उद्यागा को इन कठिनाइया के निवारण व लिए प्रयत्वागील हाता 
चाहिए जिससे अथ प्रमण्डल उनक लिए अधिक उपयागी हो सके । राज्य अथ 
प्रमण्डल और भारतीय जथ प्रमण्डल की ज़ियाएँ प्रतियोगी न होत के उत्य से 
दानो का काय सत्र पृथके कया गया है जिसक अनुसार राज्य अथ प्रमणएव 
अधिकतम ?० जाख रू० अयबा अपनी चुक्‍ता पूजी क १०% तक क़णा के 
आवदन स्वीकृत कर सक्गा । 


(२) राज्य ओद्योग्रिक अर्थ-प्रमण्डल 

भारतीय ओद्यागितर अथ प्रमणल (( & (८) विश्षत बडेन्वड उद्यागा 
का आथिक् सहायता दता हैं और वह कवंब लाक-सीमित कम्प॒तिया का ही 
ऋण दवा है । किनत चहमुखो औद्योगिक प्रगति के लिए यह आवश्यक था कि 
सामदारी निजी क्म्पनियाँ नथा अन्य छोट एवं मध्यम उद्योगा का भाथिक 
सहायता मिलन का पयाप्त प्रबाय हा । इसा हतु अप्रल १८५१ म प्राताय 
औद्यामिक अथ प्रमण्ग्ल विधवक समद म॒ प्रस्तुत हुआ जा अक्टूबर १९८१ मं 
स्वीडृत हा गया है । यह अधिनियम केवल उन्ही राज्या का लागू हागा जिनक 
नाम भारत सरदार को सूचना म॒प्रक्माशित हाम । अबानू कोइ भी राज्य 
जिसका नाम सरकारी सूचना म प्रकाशित हा जाता है और ऑद्योगिक आथिक 
आवश्यक्ताआ का विचार करन पर उस राज्य का यह विश्वास हाता है कि 
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वरटाँ अर्थ-प्रमण्डल की स्थापना हो, तो वहाँ स्थापना हो सकती है। इसकी पूंजी 
एवं कार्य अधिनियम के अनुसार निम्न है -- 
पूँजी--राज्य अथं-प्रमण्डल बी पूँजी ४०,००० रु० स ५ क्रोट रु० तक 
हागी। यह पूंजी राज्य सरकार, रिजर्व बेक, सूचीयद्ध वेफ, बीमा-कम्पनी, विनि- 
योग प्रन्यास ([0६८४पा८३६ एण्ड), सहकारी बैंक एवं अन्य आशिक सस्थाओं 
द्वारा दी जायगी । पूँजी का २५% भाग केन्द्रीय सरकार की पूर्व-अनुमति से 
जनता को निगमित क्या जा सकता है एवं इसका हस्तान्तरण स्वतन्त्रता से हो 
सकगा। झेप ७५०८ भाग का हस्तान्तरण उपरोक्त आथिक सस्थाओ तक ही 
सीमित रहेगा । पूंजी एवं लाभाय् की गारनन्‍्टी राज्य सरवार देगी । 
प्रबन्ध-दतका प्रवन्ध सचालक सभा द्वारा हागा जिसकी नियुक्ति निम्त- 
बत्‌ होगी -- 
(१) प्रान्‍्तीय सरकार के मनोनीत सचालक *** डे 
(२) रिजवं बैक क मनोनीत सचालक ७५४ 3 
(३) भारतीय औद्योगिक अर्थ-प्रमण्डल का मनोनीत सचालक १ 
(४) अज्नधारी आ्थिक सस्थाओ द्वारा चुने हुए सचालक ३ 
(इनम स १ सूची वद्ध बैका तथा १ सहकारी 
बैका द्वारा चुना जायगा) 
(५) अशधारी जनता द्वारा निर्वाचित सचालक ** 4 
(६) भ्रवन्ध सचालक (इसकी नियुक्ति सचालक सभा २ 
वी अनुमति से राज्य सरकार करेगी) 
प्रत्यक चुन हुए सचालक की अवधि ४ वष हांगी। सचालक-सभा की 
सहायता के लिए एक शासवीय समिति (९६९८०८७७५८ ०णाए७//९४) होगी 
जिसवा सभापति प्रवन्ध-सचालक होगा तथा तीन और सदस्य होगे । इनमे से 
दो सदस्य मनोनीत सचालको द्वारा चुने जायेगे तथा एक चुन हुए सचालको 
द्वारा। सचातक सभा को कार्य की सुविधा के लिए सलाहकार समितियाँ 
नियुक्त करने का अधिकार है। 
प्रमण्डल के कार्य--(१) औद्योगिक सस्थाओ हारा जनता के लि 
अधिकतम २० वर्ष के ऋणों की जमानत देना । 
(२) औद्योगिक सस्थाआ के निर्येमित अश्यो एवं ऋण-पत्रो का अभि 
गोपन करता । 
(३) अभिगोपन अनुवन्धो के कारण जो ऋण-पत्र अथवा अः 
न बिक सक उनको जविकतम ७ वर्ष मे बचना | 


ए गये 


दवा जनता को 
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(४) औद्यागित्र सस्‍्याझ्ा का अधिकतम २० वए के जिए ऋण दना एव 
उनके २० वध मे दय कण प्रा को खरीदना 
(५) मे अथ प्रमण्डल उपरोजत कार्यो के आअतगत तव तक फऊण नहीं द 
सबत जब तक उन कणा के लिए ररकारी अथवा अन्य प्रतिभूतिया स्वण 
अल वथत्रा जचल सम्पत्ति जमानत व॑ विए बयक जथवा रहन न वी जाय । 
निधिद्ध काय--( १) किसो भी ओच्यागिक श्रमण्डल का १० लाख रुपय 
से यधिक कण दना । 
(२) किसी मी औद्योग्रिकत प्रमण्डल की प्रतिश्वतिया का खरीदना । 
(«) जनता स पात्र वर्ष स कम अवधि के निश्षप जना दता । 
(४) अपन आग की जमानत पर क्रण दना। 
राज्य अथ प्रमण्चता की क्ियाआ की कल्पना अग्रल पृष्ठ की ताविका से 
होगी । 
(३) राष्ट्रीय श्रोद्योगिक विकास-निगम 
(४५०३४७०७० फत्तपछ4) (0९६९७०७9९७0 (:09075009) 
भारत म बहुत्त दिना से इस निगम के स्थापना की चचा हा रही थी । 
उसकी स्थापना दिल्‍ता मे २० अकबर १६५४ का हा गई है । यह निगभ 
पूण रुप स मरकारी स्वामित्व छुव नियस्तण मे है परन्तु इसकी रजिस्टी भार 
तीय प्रमण्ण्ल अधिनियम के अच्तगत की गई है। यह निगम औद्यागिक विकास, 
आधारभूत एव प्रमुख सहायक उद्याग्रा की स्थापना के झ़तु आवश्यर तान्तिक 
एवं इज्जीनिर्यारग अनुभव प्राप्त करन मे निजी उपक्तमिया को सहायता लगा । 
यह सहकारिता इसी दृष्टि स प्राप्त की जा रही है क्याकि दस को औद्यागिक 
विकास की तात्र आवश्यक्रता है और उपभानन्‍्ता उद्यागा म निजी उपत्रमिया 
न बहत कुछ काय क्या है एवं व दन्न वी भावी माग का भा सफ्लता स पूण 
कर सकते है । परतु आधारभूत एवं प्रमुख सहायक उद्यागा म अलग दृष्टिकोण 
आवश्यक हाता ह विनम निजा उपत्र्मी सफलतापूवक काय नहीं कर 
सकते अपितु अपन अनुभव स सहयाग द सकत हैं। अत एस उद्योगा की 
स्थापना दा काब यह निगम करगा जिनमे तालजिक इजीनियरिंग एवं 
औौद्यागिक्त अनुभव का लाभ लन के लिए तिजा उपनमिया का सहयाग 
आवश्यक हागा । 
पूजो--जोद्यागिक विकास निगम की जविज्ृत पूंजी १ कराइड स्पए है 
तथा चुक़ता पूंजी १० लाख रपए है, जा केंद्रीय सरकार द्वारा ली गई है। 
इस निगम का प्रमुख कार्यालय दिल्ली म है तथा यह भारताय प्रमण्डल अधि 


धकापण 


द्रा, विनिमय एवं अध् 
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औद्योगिक बअर्थे-प्रवन्धतन--विद्येष सस्थाएँ इ्३3 


नियम के अन्तर्गत रजिस्टर्ड हैं। इस्र निगम को अपनी क्रियाओं के दिए जा 
अन्य राधि आवश्यक होगी वह केन्द्रीय सरकार निम्न रीति से देगी-- 

(कु) ओद्योगिक योजनाआ का अध्ययन, अनुसयान एवं जौद्याग्रिक निर्माण 
के लिए तथा ऐसी ही अन्य झौद्योगित्र योजनाओं की पूनि के लिए देथ मे 
आवश्यव तान्विक एवं प्रयासकीय व्यक्तियों का दल (००७०४) दैयार करन के 
हेतु वापिक जनुदान (ड7०॥५७) दारा अनुदान की राशि का भायोजन वापिक 
बजट में होगा ! १९५४-५५ वे पूरक बजट में ४ करोड रुपए का आयोजत था। 

(व) औद्योगिक विकास निगम की प्रस्तावित बौद्योगिक बोजनाआं की 
पूर्ति के लिए आवश्यकता वे ममय ऋण दकर । 

(ग)। इसके सिवा निगम को अपनी कार्यशीन पूंजी वद्मात के लिए अश 
एवं ऋण-पत्रा के निर्गमन का अधिकार है ।* 
वस्वई राज्य द्वारा नया कदम 

बम्बरई राज्य ने वम्बई राज्य अर्थ-प्रमण्दल के साथ एक नव्रा समभौता किया 
है जिसके अन्तर्गत राज्य अर्थे-प्रमण्डल १०,००० ह० से ७५,००० र० सके के 
न्टण दे सकता है एबं उनका वितरण कर सकता है । अर्थ-प्रमण्डल अपवादा- 
त्मन्रा दशाओं में एक ही औद्योगिक इकाई को १ लाख र० सक फण दे सकेगा । 
राज्य ग्र्थ-प्रमण्टज दारा ये ऋण राज्य-जोद्योगित्र सहायता अधिनियम के 
अस्तगंतच द्वित जायग | इस हवु सरकार बर्थ-प्रमण्डल वे लिए एक समय मे 
४ लाख रू० की राशि का आयाजन करेगी जिसके वितरण क बाद उसका 
विस्थापन पुल होगा । परन्तु किसी भी दना से बजट मे जायोजिच राशि से 
अधिक राशि इस ह्यु उपलत्ध न हो सकेगी । इस न्टणों की स्वीकृति एवं 
वितरण में वम्बई राज्य निगम लघु उद्योगा को आशिक सहायता देन के सम्बन्ध 
में सरक्षारी नियमा एुव सिद्धान्तों का पालन कया | 

ऋण आवेदनों पर विचार करते समय अर्थ प्रमण्डल निम्न आधार पर 
प्राथमिकता देखा -- 

१ ४०,००० २० से कम रानि के रूण-आवदन । 

२ अहमद्रायाद तथा वृटेत बम्बई के जौद्यामीह्त क्षेद्र वे बाहर के आवेदन । 

३ ऐसे पन्नों के आवेदन जिन्हे वुनात्मक जआाघार पर #ण की जवित 
जावश्यकता है तथा जिनके सावन कम हैं । 

४ श्रमुखत निश्चित सम्पत्ति का निर्माण करन के ज्वतु प्राप्त ऋण जावेदन । 


१3. छटछ05६ ७ ऐ छे [ था ऐण्पाल्य0) है. पत्यमन्‍ठ, 954-55. 


ध्३े८ मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोपण 


५ ऐसे पक्षो के ऋण-आवेदन जो अन्पविधि में लगाई गई थर्तों की पति 

कर सकते हो। 

बम्बई राज्य अर्थ-प्रमण्दल इन ऋषों की १०,००० से ४०,००० रु० राशि 
तक ३१५ तथा ५०,००० से १ लाख रु० के ऋणो पर ५५८ ब्याज लेगा। 
समभौते की क्षर्तों के जनुसार ऋणों के वापिसी की जिम्मेवारी कॉर्पोरेशन पर 
होगी किन्तु मुफ्स्सित क्षतों मं ऋूणी सरकारी खजानों मे ऋणों वी विश्त 
देकर चालान वॉर्पोरिशन को भेज सकगे । अर्थ-प्रमण्डल पर बम्बई राज्य द्वारा 
वितरित ८,७५,००० तथा इस वर्ष वितरित होने वाल १३ लास २० ऋण के 
बसूली की जिम्मेवारी भी है। इस समभौते के अन्तर्गत वम्बई राज्य अर्थ- 
प्रमण्दल वम्बई राज्य शासन के अभिकर्ता का कार्य करेगा ।' 

इसी प्रकार की नीति यदि अन्य राज्य भी अपनाबे ता निश्चय ही राज्य 
अर्थ-प्रमण्टलो की उपयोगिता बढ़गी तथा त्रियाआ का दुह्ृरापन न रहेगा । 

इस प्रकार औद्योगिय विकास के लिए ,ऋूण एवं अनुदान द्वारा आवश्यक 
राहि सरकार देगी, जिससे यह निगम बिना आधिक शकाबंटा के अपना कार्य 
कर सकेगा | अभी तक देश दे औद्योगीकरण के मार्ग में प्रमुख वाधाएँ आधिक 
ही रही है । 

उद्देश्य--( १) राष्ट्रीय औद्योगिक विकास निगम का प्रमुख उद्देश्य देश 
की औद्योगिक उन्नति के लिए आवब्यक यन्त्-सयन्त्र, औजार आदि प्रदान करता 
तथा आधारभूत एवं प्रमुख सहायव उद्योगों के प्रवर्तन एवं स्थापन में प्राथ- 
मिकक्‍ता देना है । 

(२) देश के औद्योगिव विनास में राहायक वर्तमान निजी उद्योगों को 
तान्विक एवं इजौनिर्यारेग सेवाआ की सुविधा देना, तथा यवि आवश्यक हो 
तो पूंजी देना, फिर वह उद्याग भले ही निजी उपजमियों के नियन्त्रण में हा । 

(३) सरकार द्वारा स्वीकृत निजी उपकमियो की औद्योगिक योजनाओं 
की पृर्ति के लिए आवश्यक तात्रिक, इजीनियरिग, आर्थिक अथवा अन्य मुविधाएँ 
प्रदान करना । 

(४) प्रस्तावित औद्योगिक योजनाओ की पूर्ति के लिए 

(क) आवदयक अध्ययन एवं अश्ुसघान करना, 

(ख) उनको ताल्त्रिक, इजीतियरिंग एवं भ्रन्य सुविधाएँ प्रदान करना, तथा 

(ग) उनकी प्रूलि के लिए विनियोग राशि देना । 
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इस प्रक्नार औद्योगिक विकास निगम का ह्तु तेश के सूदद जौद्योगिक 
क्तेवर के निमाण मे सरकार के साधन या अभिकता क तप भ काय फरना है 
जिममे देख का जौद्योगिक विद्ञास शीघ्र सति ले हो सक । 

प्रबाध -राप्टीय औद्योगिक विकास निगम का प्रवाथ एड सचाजक सभा 
करेगी | इसके २० सदस्य है दथा सभापति वाणिज्य एवं उद्याग मात्री हैं। 
सचालक्ता को मनानीत करन का अधिकार केद्धाय सरकार का है । औद्यागिव 
अम्रमव तातिक एवं इजीनियरिय कायशम्तता की दप्टि स यनावक-सभा मं 
१० उद्योगपति ५ अधिकारी (णी0+७) त्था ४ इजानियर है। इस प्रकार 
इसका प्रवथ प्रवाघ अभिक्‍ता द्वारा न हांत हुए सचातक सभा द्वारा हाता है । 

क्रियाएं---१२ अक्टूबर १९५४ को निग्रम की सचातव सभा को प्रथम 
बैठक हुई जिसम निम्न उद्योगा का विराप अध्ययन करन का निणय किया गया-- 

(१) जट र₹ई वस्त शक्कर कागज सामेट रसायन छपाई खान 
जिमाण एवं गराजिक आवागमन आदि उद्यागा के लिए आवच्यक आधारभूत 
यात्र सामग्रा बा निमाण एव उत्पादन 

(२) छुझ विद्प उद्यागा का अव्ययन | 

(३) दतमसान समय मे जा आधारशूत उद्यान निजी उपत्त म हैं. उनम 
यह निगम काट हस्तेश्प नहीं करेगा और ने उनके साथ प्रतियोगिता ही 
करेगा । उदाहरणाथ अयमिनियम फ्रों मगनाज खाद । 

(४) सचावक् सभा न इस तथ्य का भी स्वाकार क्या किदशम 
औद्यौगिक विकास के लिए इजीनियरा तथा ताजिक विरेपन्ा का अभाव है। 
हसलिए एक विदेशी इजीनियरिग फ्म (८्णाब्छीपए €ए5ग्ध्टा5) का काया 
जय यहा स्थापित किथा जाय जा उद्यायों बा तल सह दन का काय करे । 

(५) ओद्यागिव विवास तिगम को ताजिक झुव इजानिर्यारेग याज 
लाझा के डिजाइन नीजन्पत्र आदि के मम्बंध भ सत्राह दस के जिए ३ ४ 


2. १० छिए उव्थिकव्छ. 3०5 थाटत 49354 

अवखए --औद्यागिक सगटने उखक पे[० एव4० गोजवदकर । 

ये उद्चाग है--मिश्रन्ला” मग्रवीज फ्रोफ्रोम जायुमिनियम तावा जस्ता 
जताह घात डोजत और एजिन जनरटर भारा रसायन खाद कायला 
और कोजनार मवानोत एव फार्मेन्चहाइड क्ाबन पक कागज निमाण 
के जिए पकड़ी की लुगदी दृनिम हवाइया विटासिस एप हारमास 
एवस रे जौर डाकर री सामान हायवाड इखवदान बाल आदि । 


६४० मुद्रा, वितिमय एव अधिकोषण 


इजीनियरो वी नियुवित हो । ये इजीनियर भावी इजीनियरों का दक्ष निर्माण 
करन वा वार्य करगे। 

१९५४-५५ में औद्योगिक वियास निगम ने औद्योगिक उत्पादन की अनक 
योजनाओ को मान्यता दी ॥ इन योजनाआ के सम्बन्ध मे विदेशी फर्म एव 
विज्ेषज्ञों की सहवारिता मे विस्तृत अनुमवान हो रहा है। यह भी निणय किया 
गया कि पटसन तथा वस्त-उद्योगो बे आधुनिबीक्रण एवं पुनर्वास के लिए 
केन्द्रीय सरकार द्वारा दिये जाने वाले विशेष ऋण इसी निगम के माध्यम से 
दिये जायेंगे। इस हेतु इन उद्यागों के आवेदनों की जांच के जिए औद्योगिक 
विज्रास निगम ने दो समितिया की नियुव्रित की है । 

इस निगम न १६५७ में निम्न योजनाओ के विकास के हेतु अध्ययन किया, 
भारी मशीनों का निर्माण, सिनेमा और एक्सरे फिल्म, ऑसप्येल्मिक एवं चरम 
के बाँच, अल्यूमिनियम, आधारभूत ऑरसेनिकः रसायन, अखवारी कागज, सिये- 
टिक रबर, रमायन उद्योग के माध्यम (गशक्षगराल्ताक्ष८8 णि. खोलाांद्श 
ग709507९5) । इसके सिवा १६५४८ में जिन योजना के सम्बन्ध में प्राथमिक 
अध्ययन किया गया था उनमे काफ़ी प्रयत्ति की गई है तथा इस वर्ष में भारी 
मधीम निर्माण, खान मशीन योजना तथा फाउण्ड्री फो्ज योजनाओ फो कार्या- 
स्वित करने के लिए एक नय निगम की स्थापना की गई है । चश्मे के काँच 
बनाने वी योजना की विस्तृत रूपरखा तैयार की जा रही है । इन सभी योज- 
नाओ के लिए आवश्यक विदेशी विनिमय की पूर्ति के लिए सम्तोपत्रद व्यवस्था 
भी कॉरपेरिशन ने कर ली है । 

रग एवं दवाई उद्योग वे लिए आवश्यक माव्यमिक रसायना के निर्माण 
की ध्यवस्था पूणता पर है । अल्यूमितियम सिथटिक रबर तथा ठग्गस्टन कार्बाइड 
योजनाओं का अध्ययन निजी क्षत्न से सौपा गया है जिल्होसे मवीन कारतादों 
तथा पुरा कारखानो के विस्तार के लिए प्रस्ताव दिये है । फिल्म बताने के 
उद्योग की स्थापना के लिए भी कॉर्पोरिझन वार्ता कर रहा है। 

इस वर्ष कॉर्पोरेशन ने वस्त्र एवं जूट उद्योग के पुतवर्सि के लिए क्रमश 

२४ एवं २३२ करोड रु० के ऋण स्वीकृत किये जिनमे से क्रमशः 5६ * 
लाख तथा १६७ करोड रु० का वितरण क्या जा चुका है । 





१ ये उद्योग हैं--8:८९० एिप्रापंगरड, वष्टट४ का क्‍ादकरईणा रण डध्हों 
डापटाण-बो5, ग्रधध्यार्तावाटड वक्‍त ते; शर्पीडि, १४००१ एपोए, ढ्फगा 
फाए्प, ब्पोफाफ फिगा एज, फ्वेफाइनयबलीप्रदा),_ शान0णग- 
ए65505 बाते गरीब०प्रणात्षे 056-90७ दा 770:05 खाते गटीएब८/ण९5५ 


ओऔद्योगिक जये-प्रवन्चन, विशेष मस्थाएँ ४१ 


इस प्रकार यह निगम देश के औद्योगिक क्षेत्र की कमी को दूर करने के 
लिए सफलता से काय कर रहा है । नियम की मरत्त्वपूर्ण विशेषता है कि यह 
सरकारी पूंजी से जिन उचद्चोगों की स्थापना करता है, उस पूजी की विनियोग 
के लिए आवश्यकता होने पर ऐसा उद्योग निजी उपक्रमियों को बेच दिया 
जाययगा । वास्तव मे यह वात १६५६ की औद्योगिक नोंधि से असग्रत हैं, परन्तु 
वर्तेमांन समय मे औद्योगिक विकास की आवश्यकता तथा विनियोग पूजी की 
कमी को देखते हुए यह व्यावहारिक कदम है । यह निगम भावी औद्योगिक 
विकास एवं प्रवर्तन में प्रवन्ध-अभिकर्ताओं का महत्त्व कम करेगा जिससे उनका 
उन्मूलन खटकेगा नही, जो वाछतीय है । 
(४) औद्योगिक साख एवं विनियोग निगम 
(क्‍रतेएडापवो (फलफे बाते वेच्रटडफालार 50790थ्ो07) 
भारत मे अभी तक विश्षेषत॒ निजों क्षत्र मे ओद्योगिक विकास के लिए 
बिनियोग करने वाली सस्थाओं का अभाव था । इसको दूर करने के लिए ही 
अन्तर्राष्ट्रीय बैक के तर्यायधधान मे “औद्योगिक साख एवं विनियोग निगम” की 
स्थापना वम्बई से ४ जनवरी, १६५४ को की गई। यह विगम भारतीय 
प्रमण्डल अधिगियम के अस्तर्गेत रजिस्टर है । यह निगम एक निजी सस्था है जो 
निजी क्षेत्र के उद्योगा को सहायता देगी 
सम्‌ १६५३ म निजी क्षेत्र म विनियोग बाजार का विफास करने के हेतु 
एक केन्द्रीय सस्या की स्थापला की सिफ्तारिश श्रॉफ सम्तिति ने भी वी थी । इस 
सिपारिक्ष वे! जनुसार ही भारत सरकार यी सयुक्त राष्ट्र के फॉरेन ऑपरेशन्स 
एडमिनिसट्रेनन (ए 8 $ एगलइक 0फलाबणणा5 $ताफाात्य्णाणा) तथा 
अन्तर्राष्ट्रीय चैक के साथ इस सम्बन्ध में चर्चाएं हुई । इन्ही चर्चाओं का अन्तिम 
रूप “औद्योगिक साख एवं विनियोग निगम * है । 
यह निगम केवल निजी क्षत्रा क औद्योगिक विकास के लिए देशी एव 
विदेशों निजी विनियोग पूँजी को सहकारिता का विकास सथा जौद्योगिक 
विनियोग के निजी स्वामित्व एवं विनियोग बाजार का विस्वार करेगा। 
अपनी पूँजी को नौद्योगिक विनियोगा म लगायेगा तथा एक उद्योग की विनि- 
योगित पूंजी को यथामरीघ्र अन्य उद्योगो से विनियोग करेगा । 
पूंजी एवं आर्थिक साधन--औद्योगिक साख एवं विनियोग निगम की अधि- 
शत पूँजी २५ कराड रुपए है जो १०० स्पए के २५ लाख अग्यो मे विभाजित 


है । इसकी चर्तमात सिमित एद चुकता पूँणी ४ करोड रुपए है जो निम्न रीति 
से ली गई है-- 


ध्डर मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोषण 


(अ) भारतीय बैक, बीमा प्रमण्डल, तथा इस 
निगम वे सचालको एवं उनके मित्रो ने... २०० करोड़ हु० 


(आ) पमेरिका के निवासी एवं निगमा ने गगन ०४० ५» 
(इ) संयुक्त राज्य (0 7६ ) के वेको एवं 

बीमा कम्पनियों ने न ०० » 
(ई) भारतीय जनता ने १ध५० »# 


यह निगम अपनी सदस्यता वा वितरण विस्तारपूर्वक रखने के लिए आव- 
इयक कार्यवाही करेगा, जिससे नियन्त्रण गक्ति का अवाछनीय वेन्द्रीयकरण न हो । 

केन्द्रीय सरबर ने मार्च, १६५४ में निगम को ७॥ करोड़ रुपए का ब्याज 
मुक्त ऋण दिया है। इसका भुगतान १५ वर्ष बाद आरम्भ होगा तथा ११ 
वारपिक किश्तों में होगा । परन्तु निगम इस क्रण का भ्रुमतान तभी कर सकेगा 
जब वह अपने अन्य ऋणा एवं लेनदा रियो को चुका देगा । 

अन्तर्राष्ट्रीय वेद ने इस निगम को आयात की हुई सामग्री तथा सेवाओ वे 
क्रय के लिए १० मिलियन डॉलर का ऋण स्वीकृत किया है। यह ऋण साख- 
लिगम किसी भी देश की मुद्राओ मे ले सकेगा । इस ऋण की अवधि १४ वर्ष 
है तथा इस पर विश्व बेक ४६९८ ब्याज लेगा । केन्द्रीय सरवार ने इस ऋण 
बी मूल राह्नि तथा ब्याज के भुगतान की जमानत दी है । 

उद्देश्य--इस तिगम का श्रमुख हेतु निजी क्षेत्र के औद्योगिक उपत्रमों को 
सहायता देना है । यह निम्न प्रकार से दी जायेगी-- 

१ ऐसे उपक्रमो के निर्माण विस्तार एवं आधुनिकीकरण मे सहायता देना, 

२ ऐसे उपक्रमों में देशी एवं विदेशी निजी पूँजी के विनियोग वो प्रोत्मा 
हन एव बढ़ावा देना, 

३ विनियोग बाजार को विस्तृत करना एवं औद्योगिक विनियोगो के 
व्यक्तिगत स्वामित्व को प्रोत्माहन देना, 

४. निजी क्षेत्र के उपक्रमो को मध्यकालीन एवं दीघंकालीन ऋण अथवा 
उनके समता अश्ों (८्प्ण/ ०7०७) को खरीदकर आधिक सुविधाएँ देना, 

५. नये प्रमण्डलों के अद्यो एव प्रतिभूतियों का अभिगोपव करना, 

६ व्यक्तिगत उपक्रमो द्वारा निजी विनियोग स्रोतों से लिये गये कऋणो 
की तिजी जमानत देना, 

७... चक्रिव (शठ्ए्णाशणढ्) विनियोग द्वारा यथाजीघर पुन वितियोग * 
लिए उपक्रमों को राशि प्रदान करना, तथा 


औद्योगिक अर्य-प्रवन्धम, विश्लेप सस्याएँ च्ड३ 


ेे.. व्यक्तिगत उपझयों को प्रबन्ध सम्बन्धी तान्तरिक एवं घरासकीय सलाह 
देवा तथा इस कार्य के लिए यावश्यत विशेषज्ञ प्राप्त करते भे सहायता देना | 

प्रवन्ध-- इस निगम का प्रवन्ध सचालक-्सभा करेगी जिसमे ११ सचालव 
तथा १ प्रमुख व्यवस्थापक है । इन सचालबो मे ७ भारतीय, २ अंग्रेज, १ अमे- 
रिक्षन तथा १ सचालक वाणिज्य एवं उद्योग मत्रालय को भोर से है । इसवे 
प्रमुख व्यवस्थापक श्री पी० एस० वील हैं। केन्द्रीय सरकार के ऋणवा 
भुगताल जब तक नहीं होता, तब तक केन्द्रीय सरकार को एक सचालक नियुक्त 
करने का अधिकार है । 

अधिकार एवं दाधित्द-यह निगम अपनी कार्यश्रील पूँजी बटाने के लिए 
ऋण ने सवेया । परच्तु किसी भी दशा में ऋण एवं जमानत दिये हुए ऋणों 
की कुल्त राप्षि निगम वी अनिर्ममित (प्मंागएथं्व्छे) पूंजी, खचित फोप, 
केन्द्रीय सरकार का ऋण तथा अतिरिक्त राशि (४एए७४७) के योग के तिगुने 
से अधिक नही होनी चाहिए । 

स्थापना तिधि से ५ वर्ष पूर्ण होने पर इस निगम को प्रत्ति वर्ष अपने-अपने 
लाभ का २५५ भाग एक सचित कोप मे हस्तान्तरित करना होगा, जब तक ऐसे 
कोप की राशि केन्द्रीय सरकार की रऊूण-राटि के बरावर थ हो । यह कोप 
खयोगिक तथा निगम के उद्देब्यों की पूति दे लिए. उपयोगी होगा 

फ़िपाएँ--शस निगम ने ३१ दिमम्वर १६५४८ को चार चर्च पूर्ण किये + 
इस अवधि में निमम ने उद्योग्रा को १३३७ लाख रुपए की आथिक सहायता 
दो । यह निम्न श्रक्वार से दी गई -- 














६ कप ३१-१२-५७ वर्ष 
हर स्वीह्रत रामि ।. राशि 
क्रिमराआा हे 
व्माआ की सस्या (चाख र०) खेख्या (लाख र०) 
११ ऋण (भारतीय मुद्रा में इ्ड८ & इ२३ 
& ऋण (विदेशी मुद्भाओ में) ड्श् ४ रश१ 
१८ सामान्य एवं पूर्दाधिकार जब 
सथा ऋण पत्रा का अनिगोपन भ४० श्ष श्य्ध 
१४ सामान्य एवं पूर्वाधिकार बद्यो | 
में प्रयक्ष अभिदान (४प्ा३टआाए- 
(०05) श्श्दे 5 रद 
योग | १३३७ कलम | ११६५ 





इंग नियम वो १६५७ दर्ष मे ७४५ २२ लाख रू७ का चुद्ध व्यय हुआ जच 
कि १६५७ बप में ३३०७ लाख रू० लाभ रहा । इन दोनों ही दर्षों मे निगण 


ह्डड मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोषण 


ने ४९% वापिक लाभाश का वितरण क्या तथा ५ लाख २० प्रतिवर्ष सचित 
कोप मे स्थातान्तरित क्ये। इस प्रकार यह निगम निजी उद्योग छ्षेत्र में अपनी 
उपयोगिता का परिचय दे रहा है । 
(५) पुनवित्त निगम 
(२९-एाम्र्ाटट एठाएगथा0ा) 

उद्योगों को अत्पकालीन ऋण व्यापारिक बेको से प्राप्त होता है तथा दीर्घ 
कालीन ऋण प्रदाय के जिए भारतीय एवं राज्य औद्योगिक अर्थ-निगरम तथा 
राष्ट्रीय-निगम कार्य कर रहे है। परन्तु उद्योगो को मध्यकालीन ऋण देने वाली 
सस्थाओ का भारत म बभाव था । भारत की वैक्िंग पद्धति इस कार्य के लिए 
उपयुक्त है क्योंकि भारतीय वेको की शाखाएँ देश मे बिखरी हुई है तथा उन्हे 
ऋण प्रापको की साख वी भी अच्छी जानकारी है। परन्तु वे अल्पकालीन 
निक्षेपों के आधार पर प्रारम्भिक अवस्था में मध्यकालीन ऋण नहीं दे सकते । 
अत एक रिफाइनास कॉर्पोरेशन की स्थापना की गई है। यह नियम सूचीबद्ध 
वेको द्वारा उद्योगों को दिये गये मध्यकालीन ऋणों का पुन अर्ध-प्रवाधन 
(7९थ्रिा&7८९) करेगा । 

विचारधारा का उदय--भारत और अमरीबी सरवार के बीच जो कृपि- 
वस्तु-ममरौता (2807णगतए9] ८ण्राशा००त९8 487९९४४००६) अगस्त १६४६ 
में हुआ था उस समभौते के अनुसार ५५ मिलियन डॉलर या २६ करोड २० 
निजी उद्योगों की आथिक सहायता के लिए थे । ऐसी आशिक सहायता स्थापित 
बैको के माध्य से दी जायगी । इसी हेतु रिफाइनास कॉर्पोरेशन की स्थापना हुई। 

कॉर्पोरेशन का सगठन--यह कॉर्पोरेशन भारतीय कम्पनी अधिनियम के 
अन्तगत ५ जून १६४८ को निजी कम्पनी के रूप मे रजिस्टर्ड किया गया है। 
इसकी अधिक्ृत प्रारम्भिक पूंजी १२ ५ करोड रु० है जो निम्न रीति से प्राप्त 
की गई है -- 


रिजव वेक ऑफ इण्डिया भू करोड 
स्टेट बेक ऑफ इण्डिया ध रश० 
जीवन बीमा नियम 2०७ कई 
१४ सूचीबद्ध बेकों द्वारा' रश० » 


* सेंट्रल बैक, पजाव वेशनल बैंक, बेंक ऑफ इण्डिया, बैंक ऑफ बड़ौदा, 
नेशनल ओव्हरसीज एण्ड प्रिडलेज वेक, लॉयडस बैक, युनाइटेड कॉमशियर्ल 
बैंक, अलाहाबाद बेक, चार्ट्ड बेक, इण्डियन वेक, युनाइटेड बेंक आफ 
इण्डिया, मर्कटाइल बैक, देवकरन नानजी बैंकिंग कार्पोरेशन तथा स्टेट 
बेक ऑफ हैदराबाद । 


औद्योगिक अर्थ-प्रवन्धन, विशेष सस्थाएँ दचड 


इसके सिवा अमरीकी समझौते के अनुसार मिलने वाले २६ करोड़ रू० 
रि-फाइनास कॉर्पोरेशन के पास ४० वर्ष के लिए ऋण के रूप मे रहेगे। इस 
पर भारत सरकार ब्याज लेगी । इस प्रकार कॉर्पोरेशन के पास कुल इ८ ४ 
करोड रूपये रहगे। 

प्रबन्ध--इस कॉर्पोरेशन का प्रबन्ध सचालन-सभा करती है जिसके ७ 
सदस्य हैं जिसम रिजर्व वेक के गवर्नर का समावेश है जो सचालक सभा का 
सभापति है | इसके सिवा रिजवें बंक का १ उपग्रवर्नर, स्टेट बैंक ऑफ इण्डिया 
का सभापत्ति, जीवन वीमा निम्रप्त का सभापत्ति तथा १४ सूचीबद्ध वेकों बे 
तोन प्रतिनिधिक सचालक है। 


उद्देइय--इस निग्म का उद्देड्य निजी क्षेत्र के मध्यम उद्योगों के मध्य- 
कालीन आर्थिक सुविधाएँ दना है जिसकी अवधि ह से ७ वर्ष होगी। किसी 
एक झ्ौद्योगिक इकाई को! ५० लाख रु० से अधिक का ऋण नहीं दिया जायगा 
तथा य युविधाएँ क्वल उन्हीं उद्योग्रो को मिलेंगी जिनको छुक्‍ता पूंजी एव 
निधि गिलाकर २ करोड रु० से अधिक नही है । इस ह॒तु निधि में भाय- 
कर कोप तथा सामान्य घिसावट कोप का समावेश नहीं होगा । ये नृण प्राथ- 
मिक झूपसे उत्पादन वृद्धि के लिए विज्येपत ऐसे उद्योगों को दिमे जायेगे 
जिनका समावेश दूसरी एबं आामामी योजनाओं में होगा । 


इसका प्रमुख हेतु उद्योग! को व्यापारिक बंको से प्राप्त ऋूण सुविधाओं में 
विस्तार करना एवं उनको प्रोत्साहन देना है | सदस्य बैक ऋणों के पुत्र अर्थ 
प्रबन्धन के लिए इस निगम से आर्थिके सहायता ले सकेंगे । 


जून १६५८ के अन्तिम सप्ताह में निगम के सचालकः सभा की प्रथम 
वैदक हुई जिससे टूसरी निर्गमित्त पूंजी १२४ बरोड ₹० हामी जी १ लास ₹० 
के १२४० अद्यो में विभक्त होगी, यह निर्णय लिया गया । 


३० अप्रैल १६५६ तक इस निम्रम के पास चार बंको स॑ २७० ५० लाख 
रू० ऋण के लिए १० आवेदन जाये जिनसे से ८ प्राथियो झा २४३ रु० वे 
ऋण स्वीकृत हुए तया २ जावेदन विचारायं हैं | स्वीकृत ऋणो म से ५० लाख 
रू० क्य वितरण हुआ है । 


ब्याज आदि--क्पॉर्पोरिशन द्वारा बैंको से तथा बेंको दारा ऋणियों से ली 
जाने बाली व्याज-दर भे न्यूनतम १३% वा अन्दर होगा । परन्तु कॉर्पोरेशन 
को हस्तान्तरित् क्ये हुए ऋणी वे लिए ऋण-अदायक बैक ही जिम्मेदार होंगे 


६४६ मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोपषण 


(६) अन्तरराष्ट्रीय अर्थ-प्रमण्डल' 
([गॉलिप्रज्ञांणावों ग्राशाररट (0एणब्वा07) 

अन्तरराष्ट्रीय क्षेत्र में विश्व बैक के सहयोगी के नाते विभिन्न अविकसित 
देशों के निजी उद्योगों को आर्थिक सहायता देने के लिए गत ४-४ वर्षो से 
जन्तरराष्ट्रीय भर्थ-प्रमण्डल (770) की स्थापना पर विचार हो रहा था। इस 
सस्था के निर्माण करने का निर्णय गत व सयुक्त राष्ट्र सघ मे लिया गया। 
फ्लस्वरूप २५ जुलाई, १६५६ को अन्तरराष्ट्रीय अर्थ-प्रमण्डल की स्थापना वी 
गई । इसके प्रथम एवं वर्तमाव अध्यक्ष श्री रॉबर्ट एल० ग्रार्नेर है। 

पूँंजी--अन्तरराप्ट्रीय अर्थ-प्रमण्टल की अधिकृत पूंजी १० करोड डॉलर 
है जिसका अभिदान ($प०४०००७४०॥ ) ५७ राष्ट्रो ने दिया है। इस प्रकार 
प्राथित एव चुकक्‍्ता पूंजी की राशि ७५४ करोड डॉलर है। इसकी पूजी में 
प्रमुख देशो का भाग इस प्रकार है-- 


सयुक्त राष्ट्र अमेरिका ३५,१६८,००० डालर 
सयुक्त राज्य (ए 5.) १४,४००,००० ,, 
फ्रास ५,८१५,००० ,, 
भारत ४,४३१,००० ,, 
फैडरल रिपब्लिक जमंती $,६३३६०६४ -#% 


इसके सिवा आस्ट्रेलिया, कनाडा, जापान, पाकिस्तान तथा स्वीडन ने १९- 
१० करोड डालर का अभिदान दिया है। 

अन्य सदस्य देशों से वोलीविया, श्रीलबा, कोलम्बिया, कोस्टारिका, 
डेन्मार्क, डोमीनियन रिपब्तिक, ईक्वेडर, मिस्र, एल-साल्वेडर, इथोपिया, 
फिनलेड, ग्वाटेमाला, हेटी, होण्डुरास, आइसलैंड, जोडंन, मेविसिकों, निकारागुआ, 
नार्वे, पनामा तथा पेरू है । 

उद्देश्य-- इस अर्थ प्रमण्डल का प्रमुख उद्देश्य सदस्य देझों के, विशेषत कम 
विकसित क्षेत्रो के, आथिक विकास को निजी उद्योगों के माध्यम से प्रोत्साहन 
देना है । 

अन्तरराष्ट्रीय अर्थ-प्रमण्डल यह कार्य विश्येपतः विनियोगो के लिए अनुद्त 
वातावरण के निर्माण तथा विनियोग अवसर, अनुभवी प्रवन्ध एवं सम्भावित 
(००८7४७१) देशी एवं विदेशी विनियोक्ताआ को एकत्र लाकर करेंगा। 


2 २, छ 4. फ्रेणोटाफ, 0८0७९८०, 956 खाते दलेप्रद्धात्था छ८एणाण०१+ 
पु 54 8 एव [नॉल्परधागानों स्थाररट एक. ैग्शीए08/0ण५ 


25 906 एछ.54 


औद्योगिक अय्ं-प्रबन्धन, विज्ञेप सस्याएँ द्र्डछ 


अन्तरराष्ट्रीय अथ-श्रमण्डल के अध्यक्ष के अनुसार “यह निगम एक 
विनियोग-अभिक्तर्ता (७६८४णाए ०ष्ट८४८५) के नाते कार्य करेंगा तथा तिजी 
उद्योगो को सरकारी जमानत क विना ऋण देगा ।” 
विनियोग प्रस्तादों को योग्यता एवं स्वरूप--उक्त उद्दृश्या के अनुसार अथ- 
प्रमण्डल विज्षेषत निजी उपकमों के थाने वाले प्रस्तावों पर विचार करेगा तथा 
सीमान्त रुप से आथिक सहायता देगा, यदि उसे यह विश्वास होता हैं कि उस 
उद्योग को अन्य स्लोव उपलब्ध नहीं है । परन्तु सरकारी क्षेत्र के एस उपक्रमियों 
के प्रस्तावों पर भी विचार करेगा, यदि प्रमुखता स उनका निजी स्वरूप 
(९डध्यावीच फरा३१७2 टोथाबलादा) हो । 
साधारणत उद्योगों के एसे बिनिघोग प्रस्तावों पर विचार होगा, जिनमे 
न्यूनतम ४५ जाख डॉलर का त्रिनियोग होता हो अथवा जर्थ-प्रमण्डल को 
न्यूनघम १ लाख टॉलर के विनियोग करने का भ्रस्ताव हो । 
अर्थ-प्रमण्डल अपनों राशि का विनियोग किसी भी प्रकार से कर सकता 
है, परन्तु वह पूंजी-स्कध (८०छ़ाप्श ४०८.) या अथों मे विनियोग नहीं 
कर सकता । 
यह अर्थ-प्रमण्डल सावारणत ५ से १५ वर्ष के लिए ऋण दगा। 
अर्थ-प्रमण्डल आधथिक सहायता केवल उसी दक्षा मे देगा जब उसका 
सम्बन्धित उद्योग के सम्बन्ध में पूर्ण सन्‍्तोप हो। इस हतु वह उद्योग को 
अनुभवी प्रबन्धक भी दे सकेगा परन्तु स्वयं किसी उद्योग का प्रबन्ध नही कर 
सकता । इसके साथ ही नर्य-प्रमण्डल को सम्बन्धित उद्योग वी सचालक-सभा 
पर अपने हितों का प्रतिनिधित्व करन के हेतु सचालक नियुक्त करन का 
अधितार है । 
इस प्रक्नार 'यह अर्थ-प्रमण्टल अन्तरराप्ट्रीय ढग पर निजी उद्योगों को 
प्रोत्याहन देने वाली पहली बिनिय्रोग सस्या है। मेरा विश्वास है क्रि राष्ट्रा वे 
जाथिक विकास में निजी उपक्रम यत्यन्त प्रभावी एवं गतिशील शक्ति है और 
यह विश्वास है कि अविकसित एव विकसित देशों के लिए यह अत्यन्त लाभकर 
होगी ।” (राँबर्ट एल० गानेर] 
(७) राष्ट्रीय लघु उद्योग निगम 
(ड्पंठानो 5ग्राशों 529० [एवफनजाटड एगरफएण्एडपंग्ा -पत ) 
लघु उद्योग्रो का आथिक सहायता देने के सम्बन्ध से श्वॉफ समिति ने यह 
सिफारिश वी थी कि लघु उद्योगों को प्राप्त आथिक स्रोतो को प्रोत्साहन देने ने 


६४८ मुद्दा, विनिमय एवं अधिकोषण 


लिए एक पृथक्‌ विकास“विगम की स्थापता वी जाय । ऐसा नियम लब्ु उद्योग 
के समुचित संगठन, उतके उत्पादन वा प्रमापीकरण, संगठित विनय, वितरण 
एवं विज्ञापन तथा कच्चे माल का संयुक्त अथवा सहवारी पद्धति पर क्रय करने 
में सहायता देते के लिए एक प्रथक्‌ एवं स्वतन्त विभाग का आयोजन करे । यह 
> श्धु उद्योगों को तास्विक एवं प्रबन्ध सम्वस्धी सेवाएँ उपलब्ध करावे तथा यहि 
सम्भव हो तो प्रशिक्षण केन्द्र खोले । इसी प्रकार की सिफारिश फोर्ड फराउप्डेशन 
तान्तिक दल्ल ने भी की थी । 
उक्त सिफारिश के अनुस्तार भारत ररकार ते फरवरी, १६५५ में 'याप्रीय 
सु उद्योग विकार निगग' की स्थापना की है। इसका प्रमुस हेतु भारतीय तधु 
उद्योगरो को श्रोत्लाहन, धरक्षण, आधिक तथा अन्य सहायता देना हैं। 
पूँलै--गहू सिगम निजी सीमित प्रमण्डल के रुप मे भारतीय प्रमण्डतत 
अधिनियम के अन्तर्गत रजिस्टड है। इसको अधिकृत पूंजी ४९ लाख हपए है 
जिप्त में ये ४० लाल 5० छुरुता पूंजी है | केन्द्रीय सरकार ने निगम बी सापूर्ण 
पूँणी सी है तथा इसकी कार्यश्षील पूंजी बढ़ाने के लिए समुचित ऋण भी देंगी। 
कार्य--यह निगम ऐसे उद्योगों को जिनमे ४० है कम व्यक्ति कार करते 
हो तथा विद्युत या अन्य भक्ति से काम होता हो, अगवा जितम (१९ पैर 
व्यक्ति काम करते हो रिस्तु विद्युत या आम बरक्ति का ्ौग वे होगे हे, 
जिनकी पूंजीगत सम्पत्ति ५ साख रुपए से अधिक ते हो, सहेयता देवा 
(१) चदचु उद्योगो को तरकारी आदेशों का संुचित भाग दिलाना। 
(२) जिन लघु उद्योगा को ऐसे सरकारी आदेश प्राप्त है उन्हें इन आदेगो 
की पूर्ति के लिए-- 
(के) ऋष देना, 
(ख्र) तान्त्रिक सहायता देना, 
(ग) आवश्यक प्रमाप एवं किस्म दी वस्तुओं के निर्माण में सहायता 
(३) तधु उद्योग एवं वहुप्रमाण उद्योगो मे ऐसा सामजस्य थाना, 
सु उद्योग बहुप्रभाण उद्योगों के लिए आवश्यक सहायक वस्तुएं ता है 
वस्तुएँ बनाने योग्य हो ! 
(४) बधु उद्योगों को बैंक अथदा 
आणो का अभिगोपन करना एवं गारठी देना 
क्रियाएँ।--इस निग्रम ने सितम्बर, १६५४ से 


देता) 
जिससे 


अन्य ओधिक सस्थाओं द्वारा दिये गये 


अपना कार्य आरम्भ किया 





म ६, 9. ह०एण६ णा एफटालए द एपफ्रशा०क 3 पद5-50 


औद्योगिक अर्थ-प्रवन्धन, विश्वेप सस्थाएँ ६४६ 


तथा लघु उद्योगों को आवश्यक यस्त्र एव सामग्री सुविधाजबक किह्तों तथा 
फक्रपावक्रम [धाए०कणाए०३६०) पद्धति पर दन के लिए एक योजना लागू वी । 
प्रारम्भिक निक्षेप ((८90७/७) २०-४० प्रतिशत हैं एवं दो किब्तों मे देय है 
तथा इस पर क्ञॉर्पोरेशन की व्याज-दर ४) प्रतिगत है । 

३१ मार्च १६५६ सका उस कॉर्पोरेशन के पास क़्यावक््य पद्धति पर 
६,२६,६७,६८६ रु० लागत की 5,४७१ मयीनों की खरीद ये लिए २,१०१ 
आवेदन पत्र स्वोहृत किये गये । इनमे रो १८४४,०६४१३ रु० लागत की २,२३४ 
मशीन आवेदकों को क््यावक्य आधार पर दी गई । 

कॉर्पोरिशत के माध्यम से लघु उद्योयो को ३,२४, १४, ४०४ रु० के अनुवन्ध' 
प्राप्त हुए । कॉर्पोरेशन अपने थोक्-भदारों से “ जनमेवक ” मार्के वी लघु उद्योगों 
की निम्ने वस्तुओं का विक्षय करना है, चमड़े दे जूते, रण, सूती एवं ऊनी 
होजरी, काँच के मणी, पॉटरी आदि। कार्पोरेशन की देख-रेंख में जोजाडा 
एवं नैनी की औद्योगिक वस्तिया परूण की गई हैं जितमे क्रमथ ३४ एवं ३८ 
कारखाने हैं। इसके सिद्रा यह तिगम राजकोट एवं ओखला म ५० जर्मनी 
सरकार एब अमरीकी तान्तिक सहयोग मिन्चन की सहक्वारिता में प्रोटाटाइप 

भद्यीन एव प्रशिक्षण केन्द्रों दी स्थापना क्र रहा है जहा लघु औद्योगिक 
इकाइयो द्वारा प्रोटोटाइप मशीता का व्यापारिक उत्पादन होगा एवं प्रशिक्षण 
की व्यवस्था होगी ( 
साराश्ष 

१ जीद्योगिक अथं-प्रमण्डल---यह एक वंधानिक निगम है जो १६४८ मे 

उद्योगो को दोधंकालोन ऋण मुद्धिधाए देने के लिए बनाया गया है। इसकी 
अधिकृत पूजी १० करोड एव चुकता पूंजी ५ करोड रु० है जो रिजर्दे बेक, 
केन्द्र सरकार सुचीत्रद्ध देंक, वीमा कम्पनी तथा सहकारी बेको द्वारा लो गई 
है । इस निगम के कलकत्ता, बम्बई तया दिल्‍ली मे कार्यालय एवं मद्रास से 
झाख़ा है। इसका प्रबन्ध सचालक सभा करतो है जिसके १२ सचालक हैं एव 
दंनिक कार्यों को देखभाल केन्द्रीय समिति करती है। 

अपनी क्ययंश्ञोल पूजी बढाने के लिए निगम बध बेच सकता हैं। ऐसे 

बघो को निगम मे बेचा है जिनकी भ्रदत्त राशि ३० जून १६५६ को १६७५ 
करोड रु०्यो । 

यह नियम जधिकतस २५ वर्ष की झ्वधि के ऋण दे सकेगा तथा इसी अवधि 
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में देय ऋणापतों एवं अज्ञो आदि का अभिगोपन करता है । कार्यश्ील पूँजी के 
लिए रिजर्व बेक एवं केख सरकार से ऋण ले सबेगा । परन्तु किसी भी दच्षा 
में यह अपनी छुकता पूंजी एवं निधि देः १० गुने से अधिक राशि के ऋण नही 
ले सकता । 
निगम ने ३० जून १६५६ तक ६६ ६६ करोड रु० के ऋण स्वोकृत किये हैं 
जिनमें से ४२ ३२ करोड रु० वे ऋणो का व्तिरएण किया गया । निगम देशो 
उद्योगों से आायातित पूंजी गत एवं क्ष्य माल के स्थगित भुगतान की गारन्दी 
देता हूँ + ३० जुन १६५६ तक नियम ते ४५१ करोड रु० के स्थम्रित भुगतान 
की गारन्टी दी है । १६५७-५८ वर्ष से नियम ने अभिगोपन कार्य आरम्भ 
किया तथा १६० करोड रु० के ६१ ऋशापनो का अभिगोपन किया । १६४५८- 
४६ बर्ष मे १०० लाख र० के पूर्वाधिकार श्रशों का अभियोपन किया | इस 
सम्बन्ध मे निगम की कुल जिम्मेदारी १ ६२ करोड रु० की है। 
निगम की क्रियाओ पर निम्न आक्षेप है, अधिक व्याज-दर, ऋणों वे 
प्रान्तीय वितरण मे असमानता, कार्यश्ञील पूंजी की अपेक्षा अधिक राशि के 
ऋण स्वीकार करना, ऋण स्वीकृति में बिलम्ब तथा सचालको एब प्रबन्ध 
अभिकर्ताओं की व्यक्तिगत जमानत | 
२ राज्य औद्योगिक कर्य-प्रमण्डल--उकत प्रमण्डल सोमित कम्पनियों को 
ही ऋण देते हैं अत निजी कम्पनियों, सामेदारी तथा लघु उद्योगों के ऋण 
देने के लिए १६५१ में राज्य अर्थ-प्रमष्डल अधिनियम बनाया गया। इसके 
असुसार इन प्रमण्डलो को पूँजो ४०००० रु० से ५ करोड रु० तक हो सकती 
है! तथा २५% पूँजी जनता को निर्ममित हो सकेगी और शेप पूँजी का 
अविदान राज्य सरकार, रिजवं बक, वीमा कम्पनियाँ आदि झ्राथिक सत्थाएं 
हो दे सकेंगी । 
यह उक्त औद्योगिक सस्थाओ को २० वर्ष बे लिए ऋण या ऋणों की 
गारन्दी या ऋण-पत्रो का अभिगोपन्त करेगा। इन प्रमण्डलो के श्रप्राप्त ऋणों 
की राशि ३१ मार्च १६५७ को ४६२ ६५ लाख रु० थी । इस समय भारत में 
१० राज्यो मे राज्य अर्थ-निगम काय कर रहे हैं | बम्बई राज्य ते बम्बई राज्य 
निगम के स्टेट एड ठु इण्डस्ट्रोज अधिनियम के अन्तर्गत उद्योगों को सहायता 
देने के लिए अपना एजेन्ट नियुक्त किया हे । यदि अन्य राज्य भी ऐसा करें तो 
क्रियाओ का दुह्रापन समाप्त होकर राज्य अरे निगमो को उपयोगिता बढेगी। 
३. राष्ट्रीय औद्योगिक विकास निगम---२० अवदुबर १६४४ को स्थायवित 
यह निगम श्रौद्योगिक विकास, आधारणुत एवं प्रमुख सहायक उद्योगी की 
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स्थापना के हेतु आवह्यक तानिक एवं इजोनियरिय अनुभव प्राप्त करने से 
निजी उपक्तमियो को सहायता देगा । इसही अधिकृत पूंजी १ करोड़ रु० 
तथा चुकता पू'जो १० लाख रु० है जो भारत सरकार ने दी हु ॥ मिगम को 
अपनो क्रियाओं दे हेतु जो अतिरिषत राशि लगेगी उसकी पूर्ति केन्द्रीय सरकार 
बजट से ऋण देक्तर करेगी । निगम को भो कार्यश्नोल पूंजी बढाने के लिए 
ऋषा पन्न चालू करने का अधिकार है । 

उद्देइय-- 

(१) ओंग्रोगिक विक्रास के लिए आधारभूत एवं प्रमुख सहायक उद्योगों 
कही स्थापना एव प्रवर्तन | 

(२) भौद्योगिक विकास के लिए झावश्यक यम्त्र सयन्त्र, भौजार आदि 
प्रदान करना । 

(३) ऑओद्योगिक विकास से सहायक सिजी उद्योगों को सान्त्रिक एव 
इजोनिर्योरिग सुविधाएं और झावइ्यक हो तो ऋण देना । 

(४) सरकार द्वारा स्वीकृत निजी उपक्रप्तियों फो औद्योगिक योजनाजो 
की पूर्ति के लिए आवश्यक तातब्रिक, आर्थिक, इजीनिर्यारिग एव 
अन्य सुविधाएं देना। 

(५) प्रस्तावित औद्योगिक योजनाओ की पूरति के लिए--(अ) अध्ययन 
एक अनुसघान करना, (ब) उक्त सुविधाएँ देना 

इसका प्रद्वन्थ ४० सदस्यो को प्रबन्धकारिणो करती हैं एवं इसके सभा- 

पति बाणिज्य एवं उद्योगमन्‍्द्री हैं । 

लियाएँ--इस निगम ने ३१ दिसम्बर १६५८ तक जनेक योजनाओ के 

सम्बन्ध मे अध्यनन चालू किया है तथा भारी मश्ञोन निर्माण, फाउण्ड़ी फोर्ज 
तथा खान-मज्ञीन योजना को कार्पान्वित करने के लिए एक कॉर्पोरेशन को 
स्थापना की है एवं अन्य अध्ययन कार्य चालू हैं । कॉरपोरियन के माध्यम से 
वस्त्र एव लूट उद्योग के पुनर्वास के लिए क्रमश २५ एबं २३२ करोड रु० 
के ऋण दिये गये हूँ । 

४ औद्योगिक साख एवं विनियोग निग्रम---५ जनबरों १६५५ को 
स्थापित इस निगम का उद्देश्य निजी क्षेत्र के औद्योगिक उपकसो के लिए देशी 
एव विदेशी विनियोग पूजी की सहकारिता का विकास, जौद्योगिक विनियोगो 
के निजी स्वामित्व एवं दिनियोग बाजार का विस्तार करना हैं । इसकी अधि- 
कृत पूँजी २५ करोड र० है तथा चुकता यूंजी ५ करोड रु० हैं जो भारतीय 
बेक, दीसा कम्पनी आई से २ करोड रु०, अभरीका छे निवासी एवं लिणमों से 
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३ करोड़ रु०, सथुक्त राज्य के दोसा कम्पनियों एवं बेकों से ९ बरोड र० तथा 
भारतोय जनता से १२ करोड रु० ली गई है । 

लिगस्त के आथिक साधन बढाने के लिए भारत सरकार ने ७ ५ रु० का ऋण 
दिया है जिसका भुगतान १५ वर्ष बाद आरम्भ होगा तथा प्रायातित सामग्री 
एब सेवाओं के हेतु अन्तरराध्ट्रीय बेंक ने १ करोड डॉलर ऋण दिया है। 

निगम का प्रबन्ध सचालक सभा करेगी जिसमे ११ सचालक हैं। इस 
निगम ने ३१ दिसम्बर १६५८ तक उद्योगों को १३ ३७ करोड रु० की सहा- 
यता विभिन्न सप से दी है। 

५ पुनरवित्त तिगम--स्थापित बकों के माध्यम से निजी क्षेत्र के मध्यम 
उद्योगो को मध्यकालीन आधथिक सहायता देने के लिए इस मिगम की स्थापना 
जुबन १६४८ में की गई है। इसकी अधिकृत पूंजी १९४ करोड रु० है जो 
पूर्ण निगंभित हे तथा रिजवब बेक, स्टेट बैग, जीवन बीसा निगम एवं १४ 
सूचीबद्ध बंको से प्राप्त की जायगी । इसके सिवा झमरीका से कृषि-वस्तु सम- 
भोते के अन्तयत प्राप्त ३९६ करोड रु० की राशि इस निगम के पास ४० वष 
के लिए ऋण के रप मे रहेगी ! इस पर भारत सरकार ब्याज लेगी । 

इस निगम वा प्रबन्ध सचालक सभा करतो है जिसके ७ सदस्य है। इसका 
सभापति रिजर्व बेक का ग्वनंर है । 

३० अप्रैल १६५६ तक निगम के पास ४ बेको मे २७० ५० लाख रु० के 
ऋण के लिए १० झावेदन आये जिनसे से २४३ लास रु० के ८ क्षावेदन पत्र 
स्वीकृत विये गये तथा २ विचाराथ है। स्वीकृत ऋणो मे से ५० लाख र० 
के ऋण वितरित किये गये हैं । 

६ अन्तरराष्ट्रीय अघ प्रमण्डल --इसकी अधिकृत पूंजी १० करोड डॉलर 
है जिसका भ्रभिदान ५७ देशों ने दिया है। इसमे भारत का कोटा ४४३४६ 
हजार डालर है | इसका उद्देश्य सदस्य देशो के आर्थिक विकास के हेतु मिजी 
उद्योगों के माध्यम से प्रोत्साहन देना है। यह साधारणत ४ से १४ वर्ष के 
लिए ऋण देगा अथवा विनियोग करेगा । 

७ राष्ट्रीय लबचु उद्योग निगम--इसकी अधिकृत एवं छुकता पूंजी क्रमश 

५० एवं ड० लाख रुपए है जो पूर्ण रूप से भारत सरकार ने दो है ! यह निगल 
लघु उद्योगो को सरक्वारी श्रादेशों का समुचित भाग दिलाने में तथा ऐसे 
श्रादेशों की पूर्ति के लिए ऋण, तात्रिक सहायता, आवश्यक प्रमाप एवं किस्म 
की वस्तुओ के निर्माण में सहायता देया ॥ साथ ही लघु उद्योग एवं बहुप्रमाएं 
उद्योगों मे सामजस्य स्थापित करेगा जिससे लघु उद्योग उन्हे पुरक हो 
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३१ सार्ध १६५६ तक कॉरपोरेश्वन ने तथु उद्योग इकाइयो को क्रयावक्त्य 
आधार पर १,८८,०६,३३१३ रु० की २,२३४ मशीनों का प्रदाय किया तथा 
३,२९४, १४,४०४ रु० के साल की पूर्ति के आदेश दिलवाये । बिगम राजकोट 
एवं ओजला में एक-एक प्रोटोटाइप मश्नीन उत्पादन एवं प्रशिक्षण केन्द्रों की 
स्थापना कर रहा हे । 


अध्याय २२ 
० 8, 
सहकारा वक 

सहवारी बैंकों का उग़म भारत में सर्वप्रथम इपनों की ऋणपग्रस्तता के 
निवारण तथा उन्हे सस्ती ब्याज दर पर आधिक सहायता देते एवं महाजनों ने 
चगुल ने छुट्ने के लिए विया गया। इसका श्रेय मद्रास प्रान्त तथा उसने 
प्रणेता श्री फ्रेईरिक सिकलसन को है। इन्होने ही स्वेप्रथय १८६५-६७ की 
अपनी रिपोर्ट में सहकारी साल-्समिति वी स्थापना का सुमाव रक्षा जिसमे 
“कृपक को जिस प्रकार की लोचयुक्त एव स्थायी माल वी जावश्यकता है वह 
आप्त हो सके ।/ इस रिपोर्ट के परिणामस्वरूप लॉई कर्जत ने सर एच्वर्ड शो 
की अध्यक्षता में एक समित्ति विश्वुक्त की | इस समिति दे सुभाव के अनुसार ही 
१६०४ में सहकारी साख-समिति अधिनियम स्वीकृत किया गया। 

सहकारिक्ता का मूल गनत “एक के लिए सब तथा सब के लिए एक” 
है अर्थात्‌ यह एक ऐसा सगठत है जिसमें सब व्यक्ति समान अधिवारों के ज्ञाथ 
अपनी आवश्यकताओं की पूर्ति के लिए सामुदायिक रूप से काम करते हैं। 
इससे नि्धंनों एवं तिबंलों मे भी स्वावतम्वत, झात्म विश्वास, बचत तशा 
विनियोग के सिद्धान्तों का प्रसार होता है । 

सहकारी बेक भी, जैसा कि हम आगे देखेंगे, जनता से तेन-देत करते हैं 
परन्तु इनकी तथा व्यापारिक बकों की कार्य प्रणाली में भेद है। व्यापारिक 
बेक केवल लाभ की दृष्टि से कार्य करते है परन्तु सहकारी वेक परम्पट आधिक 
सहायता एबं तैवा-भाव के उद्देश्य से कार्य करते है। इससे साधनहीन गरीबों 
की सहायता होती है तथा वे अपनी आधिक उन्नति कर सकते है। इनके संग 
ठव की विज्वेषता यही है कि एक स्थान के कुछ साधनहीन व्यक्ति कुछ चन्दां 
वरके तथा अथ् खरीद कर, अव्य लोगों से निश्लेप लेकर तथा उधार लेकर 
अवगी दायंशील पूजी प्राप्त करते हैं जिससे वे अपये संदम्यों को आवश्यकेतों 
के समय ऋण देते है। इसके प्रमुख लाभ निम्प है--+ 

(१) परूपर सहयोग से काम करने के कारण तागरिकता की भावरी 
बढती है तथा आत्म-विश्वास भी जाग्रत हांता है । 
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(२) इसकी कार्यंशीन पूँजी छोटे-छोटे खोतो से आती है जिसके पास देग 
के अन्य बेको की पहुँच नहीं होती । इससे देश की निष्क्यि पूंजी का उपयोग 
होकर मुद्रा एवं याता की यतियीलता बढती है तथा चहेसुस्ती आधिक उद्नति 
होती है । 

(३) जिनके पास साधनों की कमी है उन्हे सस्ते दरों पर ऋण मिलता है । 

(४) सदस्य इनके लेखे कसी समय भी देस सकते हैं इसलिए महाजनी 
पद्धति की भांति ये फेसाये भी नहीं जाते। 

(५) इसके साथ ही ग्रामीण जनता में बचत वी भावना जाग्रत दवाती है । 

इसी उद्देश्य से भारत म सहक्ञारी सस्याआ का विक्रास हुआ । ये सह- 
कारी बैक तथा साख-सम्थाएँ केवल कृपका की साव-जावब्यक्ताजो वी पूति 
क्रने के उद्देश्य से ही बनाई गई थी, तथा इनका मगठन भी ग्रामीण सास वी 
बावश्यक्तानुसार ही किया गया है। साख-वितरण एवं अर्थ-व्यवस्था वी 
दृष्टि से हम भहकारी व॑क्तो को तीन श्रेणियों म॑ वाट सकते है, जो कृपको एवं 
ग्रामीण जनता की मध्यक्रालीन एव अत्पकालीन आवदयकताओआ की पूर्ति 
करते हैं -- 

(१) प्राथमिक सहकारी साख-समितियां--ये दो प्रकार की होती हैं-- 

(ञअ) कृषि (ग्रामीण) सहवारी साख-ममिनियाँ, 
(व) गैर-हृषि (बगर) खाख-समितिया ! 

(२) केद्धीय सहकारी बंक | 

(३) राज्य सहक्तारी बेक । 
सहकारी तथा व्यापारिक वेक की तुलना 

(१) सहकारी बैक तया व्यापारिक वैक दोतो हो निक्षेप स्वीकारते हू 
परन्धु व्यापारिक वेक केवल ऐसे हो व्यक्तिया रो ज्टूण देते हैं जो उनका मह- 
त्तम उपयोग चर सके, न केवल उने लोगो को जिनको राप्ति उनके पास निश्लेप 
में होती है । इसके विपरीत, सहकारी वैक केदल जपन सदस्थों को ही रण 
देने हैं। दस प्रकार व्यापारिक वेज वितियोन्ता तथा वितियोग-प्रापक्षो क्ये श्क््प 
लाने का कार्य करते हैं | परन्तु सहकारी वैक व्यापार की उन्नति की अपेक्षा 
अपने सदस्यों की आधिरु उन्नति के लिए प्रयत्नशील रहते हैं। 

(२) व्यापारिक बैंको का अपने ग्राहक्ो के साथ विद्येप सम्पर्त नहीं रहता। 
परन्तु सहकारी वैक्ये का आहको के साथ घनिपष्ट सम्पर्क रहता है क्योंकि 
सदस्य ही विज्लेपद उनके ग्राहत्र होते हैं । 

(३) व्यापारिक बे अच्छी जमानत पर ही ऋण देते हैं, जो केवल वे ही 
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दे भक्‍ते हैं जिनरी आधिक स्थिति अच्छी है। इससे घनी व्यक्ति अधिक घदी 
तथा निर्धन अधिक निर्धन होना है आर्यात्‌ घन के समान वित्तरण की भावना 
व्यापारिक वेको में नहीं होती । परन्तु सहकारी वैक्ष साधनहीन व्यक्तियों वी 
आयिक सहायता के लिए ही होते हैं जिससे जनता में स्वावलम्बन एवं बचत 
की जागृति होती है तथा दे अपनी आधथिक उन्नति ने सफ्ल होते हैं । इतना ही 
नहीं अपितु सहकारी वैको वी ऊणनीति प्रजातस्तीय होने से वे ग्रामवासियों एवं 
मागरिकों में प्रजातस्तात्मक टद्धू पर सज्जन करने की भावना भरते हैं । इससे 
सभी व्यक्तियों को कार्य करने के लिए समान अदसर प्राप्त होते हैं । 

(४) सहकारी वैक जपने ग्राहका का होता है तथा विश्रेषत उत्पादन-कार्यो 
के लिए ही ऋण देता है, न कि उपभाग एवं साम्राजिक आवश्यकताओं के लिए। 
इनके द्वाश दिय गये ऋणों पर व्याज की दर भी कम होती है तथा यह अपने 
कार्य-क्षेत्र वी जनता की बचत को केन्द्रित करता है। परन्तु व्यापारिक वेक ऋण 
किस कार्य के लिए लिया जा रहा है यह न देखते हुए केवल यही देखते है कि 
उनकी जमानत तरल है अथवा नहीं । 

(५) व्यापारिक बेकों का सचालन, समामेलन आदि भारतीय कम्पती 
अधिनियम तथा भारतीय वेक्रिंग कम्पती अधिनियम के अन्तर्गत होता है, परनु 
सहकारी वेको का संचालन भारतीय सहकारिता अधिनियम के अन्तर्गत 
होता है । 

(६) सहकारी वेको के अथ्घारी तथा सदस्य ही बैक की कार्य-अ्रणाली 
का सचालन आदि करते हैं। परन्तु व्यापारिक बैंको वा प्रवन्ध अध्घारी न 
करते हुए सचालक एव प्रवन्धक करते हैं जो अश्धघारियों के प्रतिनिधि होते हैं। 

इस प्रकार व्यापारिक वेक एवं सहक्तारी वेक में सबसे महत्त्वपूर्ण अन्तर यह 
है कि सहकारी वेक का प्रत्येत़् सदस्य, प्रत्येक्ष अम्रघारी उस बेक की स्वामी 
होता है, वही उधार लेन वाला होता है तथा ऋण देने वाला भी होत है। 
इमलिए वह अपने उत्तरदायित्व को सम कर कार्य करते है तथा प्रत्येक 
व्यक्ति को वही का सौंपा जाता है जिसके लिए वह योग्य है। वह सदैव इस 
बात के लिए प्रयलझील रहता हैं कि उनके ऋणा का सदस्यों की आधिक 
उन्नति के लिए समुचित उपयोग हा ॥ 

प्राथमिक सहकारी साख-समितियाँ ह 

सहकारी बान्दोलन १६०४ के सहक्रारी-याख समिति विधान रैल्ण्टरे 
हुआ तथा गत ५४ वर्षों से दे देश में कार्य कर रही हैं। ये सहकारी समितियाँ 
१६०४ के अधिनियम के अन्तर्गत रजिस्टर होती हैं तथा उनका कार्य-लेत उसी 
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गाँव अथवा नगर तक सीमित रहता है, जिसमे उनका कार्यालय है। कार्य के 
अनुसार ये समितियाँ दो प्रकार की होती हैं-- 
(मन) ग्रामीण अथवा कृषि सहकारी साख-समितियाँ, तथा 
(व) नगर अथवा गेर-हृषि सहकारो साख-समितियाँ ! 
ग्रामीण सहकारी साख-समितियाँ 
सगठन--थे समितियाँ जर्मनी की रेफीसन (एिक्लगिटाउच्टा)) समितियों के 
नमूने पर बनाई जाती हैं तथा इनका कार्य-क्षेत्र किसी ग्राम विशेष अथवा विद्येप 
ग्राम-समूह तक ही सीमित रहता है । एक ग्राम वे कोई भी दस अथवा दस से 
अधिक व्यक्ति मिलक्तर ऐसी सभिति बना सकते हैं तथा उस गाँव का अथवा 
ग्राम-समूह का बोई भी व्यक्त इनका सदस्य हो सकता है । 
पूँची--इनरी पूँजी सदस्यों के प्रवेन-युल्क से अश्य-्पूंजी बेचकर तथा 
निक्षेप लेकर प्राप्त की जाती है । सदस्य तथा गेर-सदस्य दोनी से निश्लेप लिये 
जाते हैं। इनके पास निक्षेप अधिक माजा में नही आते । यद्यपि निश्षेप जांकपित 
करने के लिए ही इनवी स्थापना की गई थी परन्नु इसमे बहुतान समितिया को 
सफलता नहीं मिली। इनप्टी अश-पूंजी भी अधिक नही होती क्योगि जिस क्षेत्र 
में ये कार्य करती हैं, वहाँ की बचत पर्याप्त नही होती, जिसे वे विनियोंग कर 
सके । क्योंकि साधारणत भारतीम क्सिान गरीब होता है, अठ इनको ऋण 
आदि देने के लिए कार्यन्नील पंजी केन्द्रीय सहकारी वेको अथवा राज्य सरकार 
से ऋण लेबर प्राप्त हाती है । 
समिति के सब सदस्य विश्येष ग्राम अथवा ग्राम-समूह के निवासी होते हैं 
तथा इन समितिया के ७५% सदस्य कृपक होना आवदयक है। सदस्यों का 
दापित्व अस्ीमित होता है । 
ऋश-नोति एबं कार्य -य समितियाँ वेचल अपने राइस्थो को ही ऋण 
देती हैं। ऋण केचल कुएं वववाने, पुराने ऋणो के भुगतान, कृषपिजन्य बाव- 
श्यकेताओं की पूर्ति अथदा अन्य उपयोगी एवं उत्पादक कार्यों के लिए ही दिये 
जाते हैं। परन्तु यह बाठ सर्देद सम्भव नहीं होतो क्योंति हो सबता है कि 
अन्य आवस्यक्तताआ के लिए क्तिसान महाजनो के पास से ऋण ले तथा उनके 
चगुल में फंस जायें । इसलिए समिति आवश्यक्ष्तानुमार सामाजिक कार्यों एव 
उपभोग के लिए ही ऋण देती है । परन्तु अनुत्पादक ऋणी के लिए अधिकतम 
मर्यादा प्रति व्यक्ति १०० म्पए है । इस दर्ते से फिडूललर्दी को रोका जाता 
है । ऋण विशेषत अचल सम्पत्ति के रहन अथवा एक या दो अन्य सदस्यों की 
जमानत पर दिये जाते हैं। परन्तु आजकल समितियों के भण्डारो में रखे हुए 
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उत्पाद (7०4८८) की जमानत पर भी ऋण दिये जाते हैं। कभी-कभी सदस्य 
की वेयक्तिक सास पर भी ऋण दिये जाते हैं। ऋणो का भुगतान सुविधाजनक 
विद्ञतों में किया जाता है। ऋण की अवधि १ से ३ वर्ष तक की होती है, 
परन्तु विज्ञेप परिस्थिति म॒ ५ वर्ष तक वी अवधि भी दी जाती है। ऋणों के 
ब्याज की दर मित्न-मिन्न प्रान्तो में भिन्न-भिन्न होती है, जो विशेषत ६३ से 
१२ प्रतिद्मत तक होती है । 

प्रबन्ध--समिति का प्रवन्ध सदस्यो द्वारा निर्वाचित सामान्य समिति करती 
है जिनमे एक अध्यक्ष तथा एक वार्यवाह होता है । समिति में यदि अन्नधारी 
नही है तो समिति का सम्पूर्ण लाभ सचित-कोप में रखना आवश्यक होता है। 
इस लाभ वा बुद्ध प्रतिशत भाग जन-हित कार्यों में व्यय क्या जाता है परन्तु 
इसके लिए रजिस्ट्रार से आज्ञा से्नीं पडती है । समितियों को अपने हिसाव- 
किताब पूर्ण रखने पहने है, जिनका मिरीक्षण रजिस्ट्रार ढारा नियुवत अवेक्षर 
करता है तथा इन पर रजिस्ट्रार का पूर्ण नियन्त्रण रहता है । 

३० जून १६५७ को कृपि साख-समितियों की सख्या, सदस्यता तथा वार्य॑ 
शील पूंजी क्रमण १,६१,५१०, ७७,६२,०००, ६८३० करोड रु० थी। इसी 
बपं इन्होने ६७ ३३ करोड रु० के ऋण दिये । 
नगर सहकारी वेक (समितियां) 

सबंठम--नगर सहकारी वैंक जमंनी के शुल्मे-डीलिट्त्म ($०7ण2९- 
ए८ए:छलत ) तथा इटली के लुभाटी (7,७८७६४) बैकों के नमूने पर बनाई 
जाती हैं । इनका कार्य-क्षेत्र एक नगर (क्स्बा) तक सीमित रहता है । इसके 
सदस्या का दायित्व सीमित होता है, किन्तु समिति के सदस्यों की इच्छानुसार 
ये असीमित दायित्व वाली भी वनाई जा सकती है। इनके सदस्यों मे से ७१ 
प्रतिशत सदस्य कृपषक नही होते | कोई भी १० अथवा इससे अधिक व्यवित 
मिलकर इसका सगठन कर सकते है । 

पूँजी--इनकी पूँजी विशेषत अश्य बेचकर प्राप्त की जाती है जिनका 
मूल्य विशेषत ४ से १० रु० तक होता है । प्रत्येक सदस्य को एक मत देने 
का अविकार होता है। इनकी कार्यन्नील पूजी विज्ेषत सदस्यों एवं गेर-सदस्यों 
के निक्षेपों से ही प्राप्त होती है। ये अपनी कार्यशील पूंजी के लिए सरदार 
अथवा केन्द्रीय सहकारी बैंकों पर बहुत कम निर्भर रहती है। इतमा ही नही 
अपितु इतके पास अधिक पूंजी रहती है, जिसको वे केन्द्रीय बेंको 8038 
मिक्षेप मे रखते है अथवा सरकारी प्रतिभूतियों ल्‍त्तया कम्पतियों के अझी मे 
वितियोम करते है । 


सहकारी वेद दर 


लाभ वितरण एव प्रबन्ध--समिति को लाभ का -) भाग सचित कोप में 
रखना अनिवार्य होता है। शेप का, विशेषत १० से १४ प्रतिशत, जनहित 
कार्यो के लिए. उपयोग मे लिया जाता है जौर शेप लाभाश के हप में सदस्यों 
को वाँटा जाता है । 
समिति का प्रवन्ध एक सचालक-सभा करती है जिम्रमे एक अध्यक्ष, एक 
बार्यवाह तथा एक खजाची होता है । सभी सचालको की नियुवित सदस्यों हारा 
की जानी है । सद नचालकों की सभा को साधारण समिति कहते है जो समिति 
को नीति वा निर्धारण तथा लासारा का वितरण करती है। कार्मवाह अध्यक्ष 
शद खज़ाची प्रबन्ध-समिति के सदस्य होते हैं तथा प्रवन्ध का उत्तरदायित्व 
इन्ही पर होता है ॥ 
ऋण-नीति--ये साधारणत देवता उत्पादन-कार्यो के लिए ही ऋण देते हैं 
तथा ऋषण उन्हीं कार्यों दे लिए दिये जाते है जिनके लिए ग्रामीण सहकारी 
समितियाँ देती है । ऋण वी अवधि सामान्यल २ वर्ष होती है परन्तु विशेष 
स्थिति भे ३ से ५ वर्ष तक के लिए. भी ऋण दिया जाता है । इनमे प्रति- 
भूलियों आदि सम्बन्धी झर्ते ग्रामीण सहझागर्शी साख-समितियो वी भाँति ही हैं। 
आजकल कुछ नगर सहकारी देक अपने सदस्यों को आधुनिक बेको की भाति 
रोकठ-ऋण तथा दिल एव चैका के सग्ररण की र॒विधाएँ भी देने लगे हैं । 
सहकारी समिति अधिनियम के अनुसार दोगा ही प्रकार वी समितियों पर 
रजिरट्रार का पूर्ण नियन्त्रण रहता है. तथा जवेक्षण करने वे! लिए वह समि- 
सियी बे अक्रेक्षया बी गिशुवित वरता है। जकेक्षण प्रति बष होता है जिससे 
समितियों की जाधिव' स्थिति दी णानपारी हो सदे | इसके साथ ही समितियों 
बी आर्थिक स्थिति क अनुसार उनको अ, ब, स तथा द, इल चार वर्गों मे वॉटा 
जाता है । जिनकी आशिक स्थिति अच्छी नही होती, उल्हू “ई! वर्ग मे निकाल 
कार विलियन कर दिया जाता है । 
गेर-हृषि साख-समितियों की सख्या एवं सदस्यता ३० जूत १६५७ को 
क्रमश १०१५० और २२३६ लाख तथा इनको कार्यनील पूंजी १०००४१ 
करोड रु० थी । इन्हाने ३० जून १६५७ ठक ८२ ०७ व्रोड रु० के ऋण दिये 
जो गत वर्ष को अपक्षा १० ०१ करोड रु० से अविक ये । 
प्रायमिक सहक्तारी समितियों को प्रगति--प्राथमिक सहकारी साख-समि- 
वियो को प्रगति १६२६ तक अवाधित रुप से होती गई ॥ परन्तु १६२६ की 
आर्थिक सदी वा इन पर बुरा प्रभाव प्रडा तथा अनेकः समितियों की स्विति 
बिलियन तब आ पहुँची थो क्‍्योति अधिकतर सदस्य जृणों का भुगतान करने 
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में जसमय थे । १६२६-३० से १६३८-४० तक समिनियों की ऋण देने वी 
झक्ति कुठित हो गई जिससे ऋणों में कमी हो गई तथा वीतकाल ऋणों वी 
राशि १६३८-३६ में लगभग ११ करोड़ स्पए थी । परन्तु द्वितीय महायुद्ध ने 
परिस्थिति थदल दी। इससे कृषि-चस्तुओ की कीमतें वदने लगी तया ूपकों वे 
पास घन की बहुतायत हो गई जिससे १६४५-४६ में वीतकाल ऋणो की राचि 
६ २३ करोड मपए रह गई। इसके बाद क्रमश समिति की सख्या एवं 
सदस्यता में भी बृद्धि होती गई ; साथ हो समिति वी पूंजी एक ओर तो बटती 
गई और दूसरी ओर कृषकों को घन की आवश्यकता अधिक नहीं हुई। वीव- 
कालीन ऋणा का भुगतान होते रहने से आथिक स्थिति में सुधार हुआ। 
कृपकों की इस समृद्धि से सहकारी साख-समितियाँ साख के साथ अन्य उत्पादन 
एवं वितरण कार्यों मे भी भाग लेने लगी । परन्तु फिर ग्रामीण जनता एव 
सहकारी समितियों का आज भी साख से घनिष्ट सम्बन्ध है । सहकारी समि- 
तियाँ भावी ग्रामीण वैक्िग विकास में अधिक उपयाग्री सिद्ध हो सकती हैं, यदि 
इनका संचालन समुचित रीति से हो और रिजव॑ वेक उनका पर्याप्त मार्ग-दर्शन 
करे । इस सम्बन्ध मे राज्य सहकारिता इन्स्टीट्यूट, वम्वई के अवैतानिक कार्य- 
वाह ने जो परिपत्र राज्य को सहकारी-सस्थाओं को भेजा वह उल्लेखनीय है-- 
“सहकारिता आन्दोलन बचत एवं गिजी सहायता पर आधारित है। कोई 

भी सहकारिता कार्य खव तक सफल नहीं हो सकता जब तक उसके सदस्य 
अपनी राशि का कुछ भाग निजी-सहायता (इाकटा9) से प्राप्त न करें। 
क्रृपि साख-सगठन का प्रान्त के पूर्ण भाग मे ५ वर्ष में ऐसा विकास करना है 
जिससे क्रि प्रत्येक ग्राम मे एक साख-समिति हो, जो सहकारी वेंकिय विकास 
की निर्देशक हो ।” परन्तु “वेकिय केवल ऋण देने मे ही नहीं है अपितु उसके 
साथ ही निश्षेप आकधित करने की योग्यता भी होनी चाहिए । यदि निश्षेप 
आकषित न किये गय तो सारी योजना ही अस्त-व्यस्त हो जायगी ॥ अत यह 
आवश्यक है कि सहकारी समितिया एवं सहकारी वेक़ों को सदस्यों की बचत 
एकत्र करने का आन्दोलन करना चाहिए जिससे सगठन के लिए आवश्यक धन 
निजी राशि स ही प्राप्त हो सके ।"४ 

केन्द्रीय सहकारी वेक 

प्राथमिक सहक्वरी साख-्समितियों के साधन उनकी आवश्यकताओं वी 

अपेक्षा बहुत कम होते हैं । इनकी सहायता के लिए ही केन्द्रीय सहकारी बैंको 
बा सगठन किया गया । केन्द्रीय सहकारी वेक किसी विद्येप क्षेत्र अथवा जिले 
को सहवारी साख-समितियों के ऊपर होता है जिसका प्रमुख कायलिय सुविधा- 
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नुसार नगर विद्ञेप में स्थापित किया जाता है तथा वह अपनी झाखाएँ अपने 
क्षेत्र म खोलता है। मैकलिगनन समिति वी रिपोर्ट से इनका वर्मकरण तीन 
वर्गों मे किया गया है-- 
(अ) जिनकी सदस्यता केंवल वेयक्तिक ही होती हैं, 
(व) जिनकी केबल सहकारी समितियोाँ ही सदस्य होती हे, तथा 
(स) जिनकी सदस्यता में व्यक्ति एव समितियों दोनो ही होते हैं 
समिति ने यह भी सुझाव दिया था कि पहले वर्ग के वेकी को प्रोत्साहन न 
दिया जाय क्योकि उनमे कृषि-माख सम्बन्धी वहों बुराइयों आ सकती हैं जो 
सयुकत स्क्रप वेको में होती हैं । इस प्रकार के बैक जाजबल नहीं है । वर्तमान 
बैफो मे इसरे एवं तीनरे प्रक्नार के ही बैंक पाये जाते है जिनको क्रमश सह- 
कारी बैक्यि सघ तथा सहकारी केन्द्रीय वैक्र कहते है। इस प्रकार की पहली 
बैक भद्रास में १६०७ मे स्यापित हुई तथा १६११ मे वम्बई में । परन्तु 
आधिकत्तर केन्द्रीय वैकों की स्थापना सहकारिता अधिनियम १६१४ के वाद ही 
हुई त्तथा अम्बई का केन्द्रीय देक, जो १६११ में स्थापित हुआ था, राज्य सह- 
कारी देंक हो मया । 
बन्द्रीय बैंको का कार्यक्षेत्र भिन्न राज्यों में नगर प्रा तहसील, तातुका 
खथदा जिले त्तक सीमित रहता है तवया अधिकतर वैक तीमरे दर्म के हैं । 
क्वार्पे---सहक्ारी ते किंग सधो की सदस्यता केवल सहकारी साख-समितियों 
तक ही सीमित रहती है तथा इनका प्रदन्ध संदस्यों द्वारा निर्वाचित सचालकों 
द्वारा क्या जाता है । यह सघ अपने सदस्यों के कार्य का निरीक्षण करता है, 
उनकी राष्ि निश्षेप मे रखता है तथा उन्हे आवश्यकता पडने पर सहायता 
देता है। इसी प्रकार केन्द्रीय सहकारी बेक भी सदस्य समितियों के कार्यों की 
देख-भाल करते हैं, निश्षेप लेते हैं तवा समितियों एवं सदस्थों को आथिक सहा- 
या देते हैं । इस प्रदार केन्द्रीय सहकारी बंक दुहरे कार्य करते है--एक तो 
अपने सदस्यों की शेष निधि रखना तथा उन्हें आवश्यक्षता के समय आशिक सहा- 
यता देना । ये जनता से निश्षेप भी स्त्रीकार करते हैं। कुछ प्रान्तो में, विद्येपत- 
मद्रास में, स्थानीय अधिकारियों को अपनी राशि या तो सरकारी प्रतिभूतियों 
में विनियोग करनी पड़ती है या अनिवायंत्र केन्द्रीय बैंक मे जमा करनी पडती 
है। इसके अतिरिक्त ये बेक अन्य वें किंग जियाएँ भी करते हैं; जेंसे जनता के 
सर्व प्रकार के निश्चेप लेना, विल, चेक आदि वा संग्रहण, विकों का निर्गमन, 
प्रतिभूतियों का क््य-विक्रय, आमूषणादि को सुरक्षा आदि। बुछ राज्यों मं 
अचल सम्पत्ति को जमानत पर ऋण देने का कार्य भी ये वेक करते हैं 
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पूँजी--इनकी पूंजी अश-विक्रय से, सदस्य समितियों के सचित कोप तथा 
अन्य कोप, जनता तथा स्थानीय अविकारियों के मिक्षेप से प्राप्त होती है। इसवे 
अतिरिक्त ये प्रान्तीय सहकारी बंक तथा सयुक्त स्कथ बेकों से ऋण एव निश्षेप 
लेते है | स्टेट बैंक से इनको रोक्ड-ऋण भी मिलता है। सदस्य समितियों को 
ऋण देने के पूर्व ये वेक अपने अकेक्षको द्वारा उनकी आथिक स्थिति का निरी- 
क्षण करा लेवे है । ये निक्षेप लेते हे अत उसके भुगतान के लिए इनकों अपने 
पास सम्पत्ति भी रसनी पडती है । 

इसके अतिरिक्त कुछ राज्यों मे केन्द्रीय सहकारी वैक सहकारी समितियों 
के विकास के लिए प्रचार तथा सहकारिता-शिक्षा का प्रवन्ध करते है । 

लाभ नियोजन -इनको अपने व्यय आदि का भुगतान करने के बाद जो 
शुद्ध लाभ होता है उसका उपयोग सचित-कोप बढाने तथा लाभादय वितरण में 
करते हैं । इनके लाभाश की दर विभिन्न राज्यों मे ३% से ६% होती है परन्तु 
सामान्यत ५१%, से अधिक वापिक लाभाश नहीं दिया जाता । विशेषत मद्रास 
राज्य में तो वैधानिक झतं है कि ये ५९६ से अधिक लाभाश से 4 क्योकि 
अधिक लाभाश का वितरण सहकारिता-तत्त्व-लाभ की अपेक्षा सेवा-दान-- 
के विरुद्ध है। इनके सम्बन्ध में “मद्रास सहकारिता समिति” ने लिखा था कि 
उन्होंने “सहकारिता तत्त्वो पर कृषि साख सज्भृठन में मौलिक कार्य किया है 
तथा ग्रामीण विकास एवं सहकारिता-शिक्षा की योजनाओं में विश्येष रूप से 
प्रगति की है ।” 

द्वितीय महायुद्ध का परिणाम इनकी प्रगति पर बडा ही अच्छा हुआ है, 
जिससे इनकी सयया में वृद्धि न होते हुए आथिक यज्ञ जच्छा हो गया है । 
युद्ध-काल में क्ृपि-वस्तुओं के मूल्य बढने से कृपणे को ऋण की आवेश्यक्ता न 
रही, जिससे समितिया द्वारा लिय एवं दिय जाने वाले ऋणों में भी कमी हो 
गई । इससे केन्द्रीय बैंको के पास जमा राशि बढती गई, जिसका उन्होंने अन्य 
बैंकिंग क्रियाओं में उपयोग किया | युद्धोत्तर काल में भी इनकी प्रगति 
अच्छी रही । 

३० जून १६५७ को इनकी सरया ४५१ तथा सदस्य-सरया ३ ११ ताख 
थी। इसी तिथि को इनकी कार्यय्नील पूंजी ११० २६ करोड रु०, चुकता पूंजी 
एवं निधि १८ ४५ करोड रु० थी ! 
राज्य सहकारी बेक 

राज्य सहकारी बैक देश की सहकारिता-सगठन के श्ञीर्ष (97०६) वेक है 
जो राज्य के सहकारी बैंको का सगठन, नेतृत्व एवं कार्यो का निरीक्षण करते 
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है । राज्य सहकारी वेका की आवच्यकता पर १६१५ में मेकतेगन समिति ने 
जोर दिया था जिससे ये शज्य के सहकारी बैक एवं समितियों का सगठन एवं 
भेतृत्व करे तथा केन्द्रीय सहकारी बैंको पर नियन्त्रण रखे। इसी हेतु राज्य 
सहदारी बैका की स्थापना की गई । जून १६५७ के अन्त में इनकी सरया २३ 
थी, जिनकी इकता पूंजी एव निधि ८७८ करोड़ रु० तया वार्यश्ील पूंजी 
७६ ५४ करोड रु० थी । 
इनका संगठन विभिन्न राज्यों म॒ भिन्न-भिन्न प्रकार है, जैसे बगाल तथा 
पजाव से राज्य बेकों को सदस्यता व्यवितयों तथा सहकारो समितियों दोनो को 
हूं, विहार एवं भद्वास में केवल केन्द्रीय सहकारी वेक ही सदस्य हैं, अन्य कूछ 
राज्यों मे वेवल सहकारी समितिया ही सदस्य हैं तथा कही-कही संहवारी 
समितियाँ तथा बेन्द्रीय सहकारी वेत्र भी सदस्य है । राज्य बैंकों पी स्थापना 
का श्रेय मैकलेगन समिति को है। इसन सहकारी समितियों का आपसी लेस- 
देन रोकने तथा आप्दोलन का खुदुट वनान के लिए इन वेको की स्थापना का 
सुज्ञाव दिया, जिससे केन्द्रीय सहकारी वेज का नियन्‍्नण हो सवे तथा उनके 
साथ इसका सम्बन्ध हांकर राज्य की गरावश्यकताओं की पूछधि करन मबेन्द्रीय 
बैक सफल हा | इस भ्रक्रार राज्य वैक़् सहकारो आन्दोलन की धुरी हैं । 
राज्य वेक अश-वित्रय से, निक्षप-स्वीकृति से, व्यापारिक वैकी से तथा स्टेट 
वेक स कार्यशील पूजी प्राप्त करते है। इनके पास कैन्द्रीय वैका की अतिरिक्त 
राशि भी निशक्षेप मे रहती है । साख-समितिया को यदि ऋण की आवश्यकता 
हांती है तो उन्हे बेन्द्रीय वैको के माध्यम से राज्य वैंक ऋण देत है। इस प्रकार 
ऋण देने का कार्य चार सीटिपा में होता है -- 
(ज) व्यक्तियों को सहकारी सास-समितियाँ जऋण देती हैं, 
(व) सहकारी साख समितियों का केन्द्रीय सहकारी वँक ऋण देत हैं, 
(स) केन्द्रीय सहकारी वैको को राज्य सहकारी बैंक ऋण देते है, तथा 
(द) राज्य सहकारो बेक, स्टट बेक तथा व्यापारिक बेका से ऋण लेत हैं। 
राज्य सहकारी वेक केन्द्रीय सहकारी बंका का रण दते है। ये साख- 
समितियों स प्रत्यक्ष लेन-देन नही करते, परन्तु जिन राज्यों में राज्य बैंक नी 
हैं, वहाँ य उनस प्रत्यक्ष लेन-देन भी करत हैं। इस प्रकार सहकारिता आन्दोलन 
को आधथिक झक्तित बटान एवं उसका आथिक संगठन करने मे इनकी अधिक उप- 
योगिता है क्योकि सहकारी साख-समितियों के कुल ऋणों के ५०९० ऋण 
बेन्द्रीय तथा राज्य वेको के दिये हुए है। अर्थात्‌ ये एव प्रकार से ग्राम की 
सहकारी साख-समितियों तथा मुद्या-मण्टी के बीच मध्यस्थ का कार्य कर उनका 
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सम्बन्ध प्रस्थापित करते है । इन्होने सहकारी आन्दोलन कौ आथिक गवित 
प्रदान वी है जिससे बेकिंग सिद्धान्त का प्रयोग इस आन्दोलन में हो सका है। 
इसके अतिरिक्‍त ये विश्येप प्रकार की सहकारी समितियों की स्थापना एव 
विकास में भी सहयोग देते हैं, जैसे गृह-निर्माण-समिति, विक्य-समिति आदि । 
मैक्लेगन समिति ने एक अखिल भारतीय सहकारी वेक की स्थापना का भी 
प्रस्ताव किया था जो राज्य-वेको का झीय॑ बेक हो । परन्तु रिजर्व बेक की 
स्थापना से इसकी आवश्यकता नही रही क्योकि रिजव॑ बेक अब इतको अपने 
कृषि-साख-विभाग के माध्यम से विशेष सहायता करता है ।"* 

द्वितीय महायुद्ध का राज्य सहकारी वेकों पर प्रगतिजनक प्रभाव हुआ है 
क्योकि एक ओर तो इनके निक्षेप बढते गये तथा दूसरी ओर ऋष-प्रदाय स्थायी 
रहा तया अदत्त ऋषणो का भ्रुगतान भी सम्तोपजनक होता रहा | परिणामस्वरूप 
इनके बिनियोग वढते गये जो युद्धकालीन प्रगति का एक विशेष लक्षण है। 
सहकारी आन्दोलन एवं समितियों की सिफारिश 

प्रामीस्प बेकिंग जाँच सप्तिति ने ग्रामीण बेकिंग सुविधाओं के विकास के 
लिए सहकारी आन्दोलन की धुदुढ़ता पर जोर दिया था। इसके साथ ही 
इनको अधिक राष्लि-स्थातान्तरण की थ्रुविधाएँ देने की सिफारिश की थी। 
गोदामो (#«7९॥०५७८$) के विकास के लिए इस समिति ने गोदाम विकास सभा 
की स्थापना की भी सिफारिश की थी । 

प्रामीण साख सर्वे समिति ने अपनी रिपोर्ट मे सकेत किया था कि सह- 
कारी आन्दोलन जब ग्रामीण साख का केवल हे १% भाग देते है। यह इस 
आन्दोलन की असफलता का परिचायक है। इसलिए इस समिति ने निम्न 
सुभाव दिये है-- 

(१) सहकारी आन्दोलन के प्रत्येक स्तर पर राज्य सरकार की साभेदारी हो, 

(२) सहकारी आन्दोलन की साख एवं अन्य आशिक क्रियाओ मे पूर्ण साम- 
जस्य हो, विशेषत॒ विक्रय एवं क्रिया-कलापो में (077-७078 6. 770065आ॥8 )+ 

(३) कृपि साख कलेवर के आधार-हूप में प्राथमिक सहकारी समितियों 
का विकास वडी आशिक इकाई के रूप में सीमित देनदारी सिद्धान्त पर हों, 

(४) कृषि-वस्तुओ के समुचित विक्रय द्वारा कृपक्ो को सहायता देने के 
लिए राष्ट्रीय एव राज्य गोदाम सद्भठनों गगाणावों ब्यापे अबप्ह छक्र०५- 
पा ०डकां5४7०॥७) के माध्यम से गोदामो का जाल बिछाया जाय, 


१ देखिए “रिजवं वैंके ऑफ इण्डिया/--कपि-साख-विभाग | 
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(५) सहकारो आन्दोलन के सभी स्तर के कर्मचारिया की शिक्षा के लिए 
उचित सस्थाओं की स्थापना की जाय 

(६) सहकारी समितियों को सुलभ साब्रि-स्थानान्तरण की सुविधाएँ देने 
के लिए स्टेट वेक की स्थापना हो जो शासाओों का यामीण क्षेत्रों में विस्तार 
करे | इस बेक वी स्थापना १ जुलाई १६५५ को हो गई है जिसने चार वर्ष 
की अवधि में १७६ गाखाएँ खाली है । 

इन सिफारिशा के अठुसार (१) राज्य सरकार सहवारी आन्दोलन में 
सक्रिय भाग दे सके, इस हृतु फरवरी १६५६ मे राष्ट्रीय इपिन्साख ( दीघे- 
कालौन ) काप की स्थापना १० करोड रु० से रिजव वेक ने की है । इसमें 
१६५५-५६ से १६५८-५६ के वर्षों म ५ करोंड रपए वापिक जमा किय गये । 
इस निधि का निम्न उपयोग है -- 

(अ) सहकारी साख सस्थाओ की पूंजी मे हिस्सा दन के हेतु राज्य सरकारा 
को दोर्घकालीन ऋण देना, 

(व) केन्द्रीय भूमि वन्धक वेका को दीर्घधकालीन ऋण देना, 

(स) मध्यक्रालीन कृषिऋणों का प्रदान करना, तथा 

(द) केन्द्रीय भूमि वन्‍्थक् वैको के ऋण पत्र खरीदना । 

(२) राष्ट्रीय कृषि साख ( स्थिरीकरण ) कोप की स्थापना भी १ करोड 
रू० से फरवरी १६५६ मे रिजवं बैक ने की है तथा इसमे १६५६-५७ तथा 
१६५७-५८ वर्ष में वापिक १ करोड रु० का अभिदान दिया है। इस कोप का 
उपयोग राज्य सहकारी देको को भम्ध्यकालीन ऋण देन में होगा जिससे व 
आवश्यकता के समय अल्पकालीन ऋणा को मध्यकालीन ऋणो में बदल सके । 

पहिले कोप में से १६५७-५८ में व १६४८-५६ में १४ राज्यो को ६ ०४ 
व ५*६२ करोड ₹० के ऋण दिये गय हैं जिससे वे सहकारी साख समितियों की 

शा पूजी मे भाग ले सकें, इसमे से ३० जून १६५६ तक क्मय ५फरेव 
४५ ७४ करोड र० का उपयोग राज्य सरकारों ने किया है। दूसरे कोप का 
उपयोग करने का ग्वसर अभी तक नही आया ! 

(३) राष्ट्रीय सहकारिता-विक्षाम एव भोदाम सभा की स्थापना १ सित- 
म्वर १६५६ को को गई है तथा १० करोड रु० की पूंजी स केन्द्रीय गोदाम 
निमम की स्थापना की ग्रई हैं । इसने £ ग्रोदामो का निर्माण किया है । 

(४) सहकारी प्रशिक्षण के लिए "केन्द्रीय सहकारी षरद्चिक्षण समिति" की 
स्थापना की है जिसने सभी स्तर के सहकारी कर्मचारियों वी शिक्षा की थोजना 
बनाई है । इस योजना के अनुसार अखिल भारतीय सहकारी शिक्षा-केन्द्र पूना 
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मे है जहाँ उच्च अधिकारियों की शिक्षा का प्रबन्ध है। पाँच प्रादेशिक शिक्षा 
केन्द्र है जहाँ मध्य-स्तरीय कमंचारियों को शिक्षा दी जाती है। सामुदायिक 
विकास तथा राष्ट्रीय विस्तार-खण्टो मे ८ इस्टीस्यूट है जितमे सहकारी अधि- 
कारियो को क्षिक्षा मिलती है । इसके सिवा प्रत्यकः राज्य में निम्न स्तरीय 
कमंचारियों वी शिक्षा के लिए प्रनिक्षण विद्यालय है । इनमें से एक प्रादेशिक 
क्षेन्द्र पर भूमि-बधर बेक्गि की शिक्षा वे लिए विश्येप पाठक्म भी है। 

द्वितीय पचवर्षोय योजना मे--इस योजना अवधि में सहकारी आन्दोलद 
का विकास साख के साथ की अन्य आविक क्षत्रा में किया जायगा | योजना मं 
अल्पकालीत साख के लिए १५० करोड रु०, मध्यकालीन साख वे लिए ५० 
करोड रु० तथा दीर्धकालीन साख के लिए २५ करोड र० का प्रयन्ध है, जो 
सहकारी सस्थाआ के माध्यम स क्ृधकों को दी जायगी ! इसके सिवा योजना 
में १०,४०० बडी समितिया, १ ८०० प्राथमिक विक्रय ()४8७77.०478) समितियाँ, 
३५ सहकारी शक्कर कारखाने, ४८ रई साफ करने के कारखाने, ११८ 
सहकारी प्रोसेसिग समितियों की स्थापना होगी। इसके सिवा केन्द्रीय एवं 
राज्य गोदाम निगम विक््य समितियों के लिए १५०० गोदामों का तथा बडी 
प्रायमिक कृषि साख समितियों के लिए ४००० गोदामों करा निमाण करगे। 
विकास की आवस्यक्तानुसार इन आक्डो में परिवतन हो सकता है ! 

रिजवे वेक और सहकारी श्रान्दोलन*--(१) रिजव बैक अपने कृषि 
साख्र विभाग के माध्यम से सहकारी आन्दोलन के लिए प्रयलगील है ।' रिजवं 
बेक सहकारी आन्दोलन को राज्य सहकारी बैको के माध्यम से २९६ बेफ दर 
की छूट से ऋण सहायता देता है। विभिन्न वर्षो मे राज्य सहकारी बैंको को 
दी गई ऋण सहायता निम्त है -- 

बपं राज्य सहकारी मौसमी कृपि आव राज्य सहकारी मध्यकालीन 
बेका की सरया श्यक्ता के लिए ऋण वेको की सख्या ऋणष-राशि 


(करोड रुपयो म) (करोड रुपयो में) 
१६५४-४५ १५ र१्र२१ शक शाप 
१६५५ ५६ श््‌ १६६४ १० है हक 
१६५६ ५७ १७ झ५ २५ दर १६७ 
१६५७-५८ १८ ४द रेड श्र ७७छर 
१६५८ ५४६ अ इ्वडेरे ््स् ड्श्र 
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९ देखिए 'रिजव वेकर ऑफ इण्डिया” । 


सहकारी बेक घ्द७ 


मध्यकालोन कणों की अन्तिम तीन दर्ष की राशि जब कृषि साख्च॒ (दीघं- 
कालीन) कोप से दी जाती है। इसी कोप से रिजव॑ वेक न केरल सहकारो 
केम्द्रीय भूमि बन्धक बेक को बेंक दर पर १६४७ लाख रु० का १ वर्ष के 
लिए ऋण दिया जिससे यह त्रायनकोर ज्ञेटिट वेक के ऋटणपत्र घारियों का 
भुगतान कर सके । क्योंकि इस वैंक को केरल केन्द्रीय भूमि वन्धक वैक न 
खरीदा है । 

(२) रिजर्व वेक भूमि बन्चक वैकाके १०९ ऋण पत्र खरीद सकता है 
यदि उनके मूलधन एव ब्याज के भुगतान को ग्रारन्टी राज्य सरकार न दी हो । 
१६५० से इस सीमा को २००, कर दिया गया है। इमके सिदा केन्द्रीय 
सरकार भी पचवापिक योजनाओं को दीघंक्ालीन सहकारिता साख की राशि 
से १ करोड र० तक के भूमि वन्धक वेको के ऋण पत्र ल सकती है । अत. 
केन्द्रीय सरकार की सलाह मे रिजर्व वैक ने भूमि-बन्धक वेका द्वारा विगंमित 
कण पन्नों का ४०% भाग खरीदना मान्य क्या है, यदि वे जनता पूण नहीं 
खरीदती । इसके अन्‍्तगेत रिजर्व बैंक ने केन्द्रीय भूमि बन्धक वेको के झरण प्रो 
ने निम्न अभिदान दिया--) 

(लाख रुपयों मे) (लाख रुपयों में) 
१६४६-५० डश्श्‌ १६५२-५३ श्ष्ष्ढ 
१६५०-५१ २००० १६५३-५४ १५ ४६ 
१६५१-५२ श्३े०० १२५३-५८ रद पड 

इसी प्रकार ३० ज़ुन १६५६ को समाप्त होन वाले वर्ष म रिजर्व बैक ने 
सौराप्ट्र, आध्र एवं उड़ीसा के केन्द्रीय सुमि-अन्धक बेको द्वारा निर्मेमित क्रमश 
४५०, ३५ जौर ५ लाख ₹० के ऋण पनो में से क्मण रढ, १८ ४५ तथा ४ 
लाख रुपए के ऋण पत्र खरीदे । क्योकि वे जनता द्वारा न खरीदे जा सके। 

(३) क्षेत्रीय अध्यपन--नगर नहूकारी वंको के वर्तमान स्थानो के क्लेबर 
का अध्ययन करन के लिए रिजरवं वैक वे कृषि साख, आथिक एवं सालह्यिवी 
विभाग ने संयुक्त रूप से १० राज्यों के १०० नगर वेका की क्रियाजा का 
अध्ययन मा १६५६ मे पूर्ण क्या । इसकी रिपोर्ट तैयार हो रही हैं । इसी 
प्रकार केरल के कॉयर उद्योग, आगरे के चर्म उद्योग वी साख-बावश्यकताआ 
का अब्ययव कार्य रिजर्व वेक कर रहा है। १६५०-५८ मे वम्बई, केरल 
एवं मद्रास के मत्स्य उद्योय तथा मद्रास के चर्म-उद्योग की साख-आवश्यक्ताओ 
क्या अध्ययन कया यथा जिसकी रिपोर्ट तैयार हो रही है ॥ 


रे 
से 
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(४) सहकारी बंको का परीक्षण--सहकारी आन्दोलन वी सुदृढता के 
लिए रिजव बैक सहयारी बैका का परीक्षण भी करता है) इस प्रकार १६५४ 
५० से १६५८ ५६ के पाच वर्षो म॒ ज्मझ ३५ ४४ १०४, २४० और १७८ 
बेको का परीक्षण रिजव बैक ने किया। इस प्रकार ३० जून १६५६ तक कुल ६१८ 
बैंको का परीक्षण किया गया जिनमे ५४५ केन्द्रीय सहकारी बेक थे | इस हतु 
क्रापि साख विभाग के चार नय प्रादेशिक कायालय १६५८ २६ म क्मश इन्दौर, 
पटना, लखनऊ तथा बगवौर म खोले गय जिसस एसे कायालया की सबल्या 
८ हो गई है । न कायालय अपने प्रद् के सहकारी बैका का परीक्षण करते हैं 
तथा प्रत्येक प्रदश क राज्य सहकारी वैको का वापिक तथा केन्द्रीय सहकारी 
बेका का द्विवापिक परीक्षण करते है । 

प्रशिक्षण--प्रश्चिक्षण सुविधाआ का उल्लेख पृष्ठ ६०२ पर क्या गया है। 
इन प्रशिक्षण कन्द्रो मे इस वप ८३ उच्च अधिकारी २१५ सहकारी विक्रय 
अधिकारी तथा ८० भूमि बन्‍्धक थैको के अधिकारी प्रशिक्षित किये गय | इसके 
सिवा राज्यों के इन्स्टीटयूटा मे ४८४६ जूनियर सहकारी अधिकारिया का 
प्रशिक्षित क्या गया । 
सहकारी आन्दोलन की उठिया 

सर साल्काम डालिज्गञु के विचार--कोलम्बो योजना के सलाहकार श्री 
डालिग को भारत सरकार ने सहकारी क्षत्र के आधुनिक विकासों की जाच 
ह्वितीय योजनाआ के सम्बन्ध स कायक्रमा की जाच राज्य सहकारी विभागा के 
संगठन की सुदुटता सहकारी कमचारियो के प्रशिक्षण तथा जिला स्तर एवं 
इसके नीचे सहकारी आ दोलन वे" सगठन के सम्बन्ध में सुभाव ददे थे लिए 
बुलाया था । इनके रिपोट की प्रमुख बात निम्न है-- 

(१) द्वितीय योजना क निधारित लक्ष्य आ दोलन के सुदृढ़ विकास की 
हृष्टि से बहुत अधिक है । क्योकि बत्तमान मं जो ध्यान नई समितियों के सग 
ठन वी आर दिया जा रहा है उतना ही यदि पुरानी साख समितिया की मर्ज 
बुती और पुनर्जीवन के लिए दिया जाग तो असफलता का खतरा नही रटेंगा। 

(२) समितियों का निरीक्षण एवं माग दशन ऐसे व्यक्तिया द्वारा होता है 
जिनमे सहकारिता म निहित मानवी सम्बाधा के कठित क्षत्र की सफतता के लिए 
आवश्यक अनुभव नही है । और यह बात उच्च स्तर पर और भी अधिक लागू 
होती है जहा विभागीय अधिकारी सहकारिता के बाहर के क्षत्रो मे होते है 
तथा उनका स्थानान्तरण होता रहता है । 

(३) जिस प्रकार स लक्ष्या का तिधारण हुआ है उतकी पूति का अधि- 
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कारी प्रयत्ग करते हैं जिसगे उनके आका' झुस हों | इससे यह प्रदृत्ति होती है 
फि “कृषक लक्ष्यो के लिए है न कि लक्ष्य कृपका के लिए ।” 

(४) आन्दोलत में सरकार का ध्षत्यधिक भाग जो ग्रामीण सर्वे समिति 
बी सिफारिध के अमुरूुप है, उससे आन्दोलन की मूलशक्ति आत्म-निर्मरता एवं 
स्वतन्त्रता को ठेंस पहुँचती है । इसे गम्भीरता से सोचने वी आवश्यकता है। 

(५) बृहत्‌ समितियों की स्थापना यद्यपि सदस्यों में महकारी-भावना 
निर्माण करने मे असफ्ल रहेगी फिर भी वे आन्दोलन के लिए प्रश्नात्मक सम्पत्ति 
(पृष्थ+०गर०9 ०७ 95५८६) हो सकती है । श्री डालिग के अनुसार इन बडी 
समितियों हारा की जाने वाली ऋण प्रदाय म नियोजित वृद्धि इृपक की साख- 
मोग्यता को पर्याप्त रीति से देखते हए न हो, ऐसी झका है । साथ ही ऋण 
लेने के ्लोतो को मजबत और विस्तृत जुरने पर जितना ध्यान दिया गया है 
उतना ध्यान वचत और मितव्ययिता को प्रोत्साहन देन पर नही दिया गया है । 

(६) आन्दोलन ने गत वर्षो मे बहुत ही घीमी प्रगति की है । विशेषत 
केन्द्रीय साल सहकारिता एव प्राथमिक साख सहकारिता ने दायर्यश्ील पूँजी के 
अनुपात में निजी पूंजी अथवा निद्देप बढाने मे कोई उत्लेखनीय प्रगति नहीं की 
है। दूसरे, इनवे! बीवकालीन (०५०८०७८) ऋणा की राशि से बोई सुघार नही 

हुआ है। तीसरे, प्राप्य व्याज की रानि जो १६४०-५६ में ६९% थी, वह 
सन्‌ १६५४-५५ भे ४२९७ हो गई है। क्ौथे € बड़े राज्या म से ५ राज्यों की 
समितियाँ हानि पर कार्य कर रही है । 

(७) कृषक को सबसे अधिक साख-सुविधाएँ बम्वई राज्य में दी जाती है 
परन्तु इनमे ऋणों के भुगतान की अधिकता न होते हुए अदत्त ऋणा की राशि 
में वृद्धि हो रहो है। अत भविष्य में साख सुविधाएँ देने में सावधानी वी 
आवश्यकता है | इस सम्बन्ध में श्री डर्णललिग ने सहकारी आन्दोलन वी सुहटता 
में विस्तृत प्रादेशिक अन्तरो की ओर आँख मूँदने के प्रवृत्ति की निन्‍दा वी है। 
राज्यों की कृषि समितियों मं यह अन्तर उनके आकार, सदस्य-सख्या, प्रति 
व्यक्ति औसत क्रण राशि और विज्येपत समितियों के वर्गीकरण की पद्धति 
मेंहै। 

(5) केन्द्रीय वैक एवं प्राथमिक समितियों की कार्य-प्रणाली सच्तोषजनक 
नही है। प्राथमिक समितियां बेन्द्रीय बैका के एजेन्ट की भाँति कार्य करती हैं 
और केन्द्रीय देकर प्राथसिक समितियों की आन्तरिक व्यवस्था में हस्तक्षेप करततो 
है जा उनकी स्वतन्त्रता के लिए खतरवाक है | साय ही ऋण देने वी पद्धति में 
अनावस्यक विलम्ब होता है मौर प्रायमिक समितियों पर जिम्मेवारी नहीं 
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रहती । प्राथमिक समितियों का सचित-कोप जब तक उनकी छुकता पूंजी के 
वराबर नहीं होता तव तक वे उसका विनियोग अपने व्यवसाय में नहीं कर 
सकती । ये सकावर्दे समितियों की स्वतन्तता में बाथक हैं । 

(६) मामुदायिक्त एव राष्ट्रीय विस्तार सेवा योजनाओं के अन्तर्गत सहवा- 
रिता के क्षेत्र में कुल मार्ग दर्जन का अभाव है, विस्तार अधिकारियों की 
अनुपस्थिति है ओर जहां ऐसे अधिकारी हैं भी वहाँ उनको क्षेत्रीय अनुभव 
(6०0_ €<एछुल::८क८८) नहीं है । 

विभिन्न क्षेत्रों के उक्त दोषों बे निवारण राथा सहकारी जान्दोलन वी मज- 
बुती के लिए सर मात्कम डानिय ने निम्न सुकाब दिये हैं -- 

१ दूसरी योजना में सहकारी आन्दोलन के विकास वी गति बहुत तेज 
है तथा सम्पूर्ण भारत में समानता के विस्तार का जो लक्ष्य अपेक्षित है वह 
वम्बई, मद्रास और आन्ध्र के लिए भी अधिक है जहाँ का आन्दोलन सब राज्यों 
से अधिक सुदृढ़ है । दसलिए जिन राज्यो से आन्दोलन कमजोर है वहाँ विषास 
बी गति धीमी करनी चाहिए और जहाँ आन्दोलन अत्यधिक कमजोर है वहाँ 
अपेक्षित लक्ष्यों के पूर्ति की अवधि १० वर्ष होनी चाहिए । 

२ (अ) आधुनिक समय का अनुभव एवं वीतकालीन ऋणों की अधिकता 
को देखते हुए इन ऋणो के भुगतान के लक्ष्य निर्धारित करना आवश्यक है । 

(आ) योजना के लक्ष्यों के सम्बन्ध में श्री डालिय का मत है कि योजता- 
कार इतने लक्ष्य प्रवृत्त (४७८८ गाणतं८१) हो गये हैं कि वे लक्ष्यों को माघन 
न समभते हुए उनको ही साध्य समभते हैं। इसलिए उनका सुभाव है कि एक 
उच्चाधिकारी की नियुक्ति केन्द्र में हो जो राज्यों के सहकारी आन्दोलन का 
सूक्ष्म अवलोक्षत करे एव “गति की बेदी पर सुदृढ़ता का वलिदान नहीं हो रहा 
है एवं लक्ष्यों पर घ्यात दिया जा रहा है, उनकी पूजा नही हो रही है” इस 
सम्बन्ध में सतक रहे | 

३ (अ) ग्रामीण साख सर्वे समिति के अनुसार बृहेत्‌ समितियों का निर्माण 
होगा, जिनका काय॑ क्षेत्र वडा होगा--स भवत २० गाँवों बा । इससे सहकारी 
समितियों का मूल आधार अर्थात्‌ परस्पर सहायता एवं परस्पर सूक् से सदस्य 
बचित हो जायेंगे । 

(आ) “समिति द्ेनदारी” का सिद्धान्त सम्पन्न कृषकों को आकपित करेगा 
परन्तु निर्घंन हृपका को आकपित न कर सक्रेगा जिनके लाभ के लिए इत 
समितियों का निर्माण होना है । * 

(इ) बडी समितियों में मेलजोल का वातावरण नही रहेगा तथा बडा झषेत्र 
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होने से समिति तक पहुँच होने मे समय भी अधिक लगेगा, अधिक दूरी भी 
होगी --जो सहकारी सिद्धान्त के लिए भारक होगी । 

(६) समिति वी “५००” सदस्य सख्या अधिक हैं। अत उम्रका सुभाव 
है कि ऐसी समितियों का निर्माण सीन प्रजार से हो और उनके परिणाम के-ड 
वर्षो मे देखे जार्ये--- 

(अ) अञ्न एवं सदस्यों मे सरकार का भाग, 

(व) ब्रज्ा में सरकार का भाग किन्तु सदस्यता में नहीं, 

(स) से जी बौर न सदस्यता में ही सरकार का भाग हो। 

चडी मपतितियों का कार्यक्षेत्र र भील से अधिक न हो। उनकी सदस्य 
संख्या ३०० से ५०० तक रहे तथा इनका त्रेमासिक अथवा एकीभूत (००ा- 
छएफथ्य) अकेक्षण हो । इनमें व्यापारिक एवं वेकिय क्रियाआ का सम्मेलन हो 
और ऐसी समितिया बनान के लिए छोटी समितियों का एक्ीक्रण उनके सदस्यों 
के नहुमत के बिना न हो | इसक्षे साथ ही किसी सभा पर सरकारी प्रतिनिधि 
के नाने उसी व्यक्ति को चुना जाय जो सहकारिता गे सक्तिय स्चि रखते हैं । 
अत तीनों पद्धतियों बे प्रयोगात्मद' परिणामों का परीक्षण समितियों के आबार, 
वार्यक्षेत, सरकारी भाग तथा मार्यदर्शव, ऋण एवं उनका मुगतान, वीतकाल ऋण, 
ऋण लेने मे अबधि, उत्पादक एड अनुत्पादक ऋण के सस्दन्ध में किया जाय । 
सक्षेप में सदस्यों के समिति के साय के सभी प्रकार के सम्बन्धों का परीक्षण हो । 

४ छोटी समितियां वो अधिक प्रोत्साहन देने के विशेष प्रयत्न किये जाये 
क्योकि आन्दोलन की मजबूती बचत एवं साख समितियों की अधिकता पर 
निर्भर हैं । इसलिए सदस्य सख्या में वृद्धि, मोरीवन्द खमितियों की समाप्ति, 
लघु-समितियो का एकीकरण, निष्किय समितियों का पुनर्जीवन तथा प्रत्येक 
समिति मे प्रश्चिक्षित मिनता का आयोजब--इन साधना को अपनाया जाय । 

४ सहकारी समितियों स सरकार के अशवारी होने से समितियों बी 
स्वतन्त्रता को हानि होगी । इसलिए इसकी वुराइयो के निवारण वे लिए समि- 
तियो की सभा पर तीन से अधिक प्रतिनिधि सरकार मनोनीत न करे । ऐसे 
प्रतिनिधिया को सहकारिता का व्यावहारिक एवं सैद्धान्तिक जान हो । साथ ही 
इन प्रतिनिधियों में स्टेट बेक का प्रतिनिधि न हो ! 

६ समितियों के अक्रेक्षण की जिम्मेवारी सहकारी-रजिस्ट्रार की ही हो थो 
आन्दोलन का निरीक्षण भी करे । वयोकि ऐसे अक्क्षण का उद्देश्य सुदृद 
रिबा प्रणाली की सारदी के साथ ही सहवारी सिद्धाल्तो बा पालन हो रहा है 
इसका भी प्रमाण हो १ 
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७ प्रत्येक स्तर के सहकारी अधिकारियों एवं कर्मचारियों के प्रश्चिक्षण की 
व्यवस्था हो तथा रजिस्ट्रार का स्थानान्तरण न क्षिया जाय क्योकि इसका 
स्थान एवं वाय॑ महत्त्वपूर्ण होता है । प्रिक्षण में सँद्धान्तिक एव व्यावहारिक 
प्रशिक्षण का समावेद्य हो । प्रशिक्षण में भाषणों (॥८८प्रए८5) की संख्या कम, 
की जाय तथा सेमिनार-पद्धति का उपयोग क्या जाय, जिससे प्रशिक्षार्थी अधिक 
अध्ययत एवं मनत कर सके । इस हेतु प्रत्येक प्रशिक्षण केन्द्र का पुस्तकालय 
सुमज्जित हो । 

८ सामुदायिक विकास योजना एवं राष्ट्रीय विस्तार सेवा खण्डो मे बी० 
डो० ओ० का स्थान महत्त्वपूर्ण होता है जिसको सहकारी प्रशिक्षण दिया जाय 
तथा सामुदायिक विकास सीढी की पूर्णता तक वी० डी० ओ० का स्थानान्तरण 
ने किया जाय ।' 

उक्त सुझाव वास्तव म महत्त्वपूर्ण और योजनाओं की आँखें खोलने बाले 
हैं, जो वास्तविक स्थिति को आँख वन्द कर लक्ष्य-प्रवृत्त हो गये है। इन सिषा- 
रिश्लो को कार्यान्वित करने पर निश्चय ही सहकारी आन्दोलन का कलेवर सुदृढ 
हो सकेगा । 
भ्रूमि-वन्धक बवेक 

कृषि-व्यवसाथ का संगठन औद्योगिक सगठन से भिन्‍न होने से कृपकों को 
आशिक सहायता देने के लिए सभी देझो मे कृपि-साख की समुचित व्यवस्था 
की गई है। कृपि-साख सुविधाएँ देने के लिए हमारे देश मे भी सहकारी आन्दो- 
लन सरकारी नीति का एक भाग ही है। सहकारी समितियाँ हृपकों को केवल 
अत्पकाली एवं मध्यक्ालीन ऋण देती है। परन्तु कृपको को चाहे वे विश्व के 
क्सिी भी कोने मे हो, दीर्धकालीन ऋण की आवश्यकता होती है जिरासे वे 
अपने पुराने ऋणों का भुगतान कर अपनी भूमि का स्थायी सुधार कर सके 
तथा आवश्यकतानुसार नई भूमि भी खरीद सके । किसानों को दीर्धकालीन 
ऋण की पूर्ति भूमि-बन्धक बेक करते है। 

परिभाषा--भूमि-वन्धक वेक उन्हे कहते है जो “कृपको की भूमि के रहते 

पर उन्ह दीघंकालीन ऋण देते है ।” साधारणत अमेरिका, इगलेड आदि देशों 
में दीघकालीन ऋणों की अवधि ३० से ७५ वर्ष होती है, परन्तु भारत मे 
अधिकतम २० वर्ष के लिए ऋण दिये जाते है ! 

प्रकार--भूमि-बन्धक वेको की स्थापना तौन प्रकार से की जाती है 
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(१) सहकारी सुमि-बन्थक वेक--एसे वेक केवल रहने रखी हुई भूमि 
पर वन्ध (9०705) पेचकर राशि प्राप्त करत है जिससे व केवल अपने सदस्यों 
को ही ऋण-सुविधाएँ देत हैं। इसनम कभी हइ्ृमी वाहर क ध्यक्तियों को भी 
सदस्य वसा लिया जाता है जिससे अधिक पूजी प्राप्त हो सक्ते एवं अच्छे 
प्रबस्धक, सचालक अथवा कक्‍्मचारी मिल सक | य बंक लाभ ने उद्देश्य स 
काय नही करत अपिसु दीधकालीन “ऋूणों पर ब्याज की दर कम करना इनका 
एकमात्र लक्ष्य हाता है । 

(२) सपुक्त स्कूथ शुभि-बन्धक बेक--थ व्यापारिव दैकय की भांति सीमित 
देनदारी वाल होत है तथा इन पर सरकार का नियत्रण होता है। इनकी 
पूँजी अश कण पत्र तथा रहन बन्धा क विम्प से प्राप्त होती है। भारत म 
इस प्रकार क बैक नहीं है ६ 

(३) अध सहकारी भुमि-बन्धक बेंक -ये वंक उन व्यविया के एक सध के 
रूप में हाते हैं जिनको ऋण की आवश्यकता होती है तथा जिनयी पूजी अजञ्यो 
के विक्रय मे प्राप्त की जाती है । इनके संदस्या वी देनदारों सीमित होती है 
क्लतु अधिकतर कायनील पूँजी ऋण पत्रों के निर्ममन स प्राप्त की जाती है । 
भारत म इस प्रकार के वेक ही अधिकतर हैं । 

झगम तथा घिकास--भारत मे भूमि वन्धचत्॒ वेका वी स्थापना का प्रथम 
प्रयत्न १८०३ म हुआ था जिस समय फ्रच क़डिट फ़ासियर क नमूने पर एक 
बैक की स्थापना हुई जिसने लगभग २० वप काम क्यिा परन्त बाद म॑ विलीत 
हो गया । इसके ठाद १६०० म भी कई प्रयत्न हुए परन्तु झाड्ड म॑ ही स्थापना 
हो सक्नी जो अल्पफालीत रहा ) इन सब देका के बिलियन का प्रमुख कारण 
यही रहा कि य वडे-बड्टे जमीदारा को ही सुविधाएँ दत रह । परन्तु सवसे सफ्ल 
प्रयत्न मद्रास म हुआ जब १६२६ म प्रायमिक वेका के सगठन के हतु केन्द्रीय 
भूमि-वधक वेक्त की स्थापना की गई | इसके बाद मंसूर (१६०६), बम्बई 

(१६३५), उद्दीसा (१८३८) तथा काचीन (१६३०) मे इनकी स्थापना की 
गई। मब्य प्रदेश मे राज्य सहकारी दैक ही प्राथमिक्र भ्रूमि-वन्धक बेका की 
सहायता करते है । * इसके अतिरिक्त श्रम वन्‍्धक वैक अथवा सीमितियाँ परइिचमी 
चज्जाठ, आसाप, उत्तर प्रदेश तथा अजमर मेरदाडा आदि म भी हैं परन्तु उनरी 
प्रगति विज्ञेप उल्लवनीय नही है ।”* वम्वई में भी इस क्षेत्र म अच्छी प्रयत्ति 
हुई है जहाँ १९४७ ४८ म एक राज्य भूमिन्वन्धत बैंक तथा १४ प्राथमिक 
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भूमि-वन्धव बैक थे । भारत जैसे कृपि-प्रधान देदा मे भी इसका अभाय होना 
सेदजनव' है क्योकि इसी से ही कृपक महाजवा पर निर्भर रहे तथा ऋण-भार 
बढ़ता ही गया तथा इनको जहाँ थे वहाँ भी अधिक सफ्लता नही मिली । इस 
सम्बन्ध से रिजवं बैंक की पिछली समीक्षा से लिसा है कि “इतमी अधिक 
ग्रामीण जन-सस्या ये होते हुए भी भारत में भूमि-बन्धक बेकों को अधिक सफ 
लता नही मिली । पजाब म, जहाँ सबसे पहले ऐसे बैक वा निर्माण हुआं, कोई 
उन्नति नही हुई | अन्य राज्या मे भी ज॑से उत्तर प्रदेश, मच्य प्रदेश, अगमेर, 
उडीसा तथा वगाल मे भी शूमि-वन्धक वैको का कार्य सन्तोपप्रद नहीं रहा। 
क्षेवल मद्रास ही मे इन बंको ने उन्नति की है।! ' 

प्रथम युग--इनका विकास १६२६ से प्रारम्भ होता है जब मद्रास तथा 
मैसूर मे केन्द्रीय भूमि-वन्धवः वेकों की स्थापना हुई। १६२६ से आधिक मदी 
का काल था जब कृपि-वस्तुआ के मूल्य गिर रहे थे, भूमि का सूल्य भी कम 
हो गया था तथा क्सानो को अपनी भूमि ऋणा के भुगतान के लिए बेभने वी 
नौबत आ गई थी । ऐसे सकट काक, में भूमि-बन्धक वैवा वी स्थापना ने ईपको 
को अमृत्य सहायता की तथा उनको भूमि की रहन पर ऋण दकर भूमि को 
भहाजनो के हाथ विकने से वचाया ॥ परन्तु १६२९ से परिस्थिति में पा 
खाया क्योकि युद्ध के कारण निर्यात बढने लगे और कृषि-पदार्थों का मूत्य वढने 
लगा। फ्लत हृपको के पास धन आने लगा और उन्होंने अपन ऋषी का 
अवधि के पूवे ही भुगतान कर दिया । इससे दीर्घकालीन ऋणों की प्राप्ति के 
लिए कृपकों को इनकी उपयुक्तता अब उतनी नही रही है. फिर भी ये स्थायी 
भूमि सुधार के लिए ऋण देकर भूमि की उत्पादन-क्षमता बटा कर वर्तमान 
खाद्यगसकट दा निवारण करने भे अधिक सहायक हो संवते हैं । अत इनकी 
अब इस दिशा मे प्रचार एवं प्रयत्न भी करना चाहिए । 

१६५८ ५६ मे केन्द्रीय भुमि-वन्धक बैका की सख्या १२ तथा प्राथमित 
भूमि-बन्धक बंका की सख्या ३२६ थी ! इन्होन इसी दर्ष क्रमदा ३८० तथा 
२०५४ करोड रुपए के ऋण दिये। एवं इनकी सदस्य सख्या क्रश ११७ एव 
३३४ हजार थी । है 

कार्यशील तथा अन्य पूजी--इनकी कार्यशील पूंजी अश बेचकर, नि 
को स्वीकृति से, ऋण पत्र तथा बन्ध बेचकर प्राप्स की जाती है परन्तु विशेष 
अधिकाद भाग ऋण पत्रों के विक्रय से प्राप्त होता है। इनके ऋण पत्रों की 





2. झुह्घाध्य शी #ैह (०-7१ बप९ वेग ढकाशएा ए7 उहबीव, 909-] 936 


सहकारी बेक द्७५ 


मूल राशि तथा ब्याज के म्रुगतान की गारन्टी सरकार देती है एव ये ऋण-पत्र 
प्रम्यास-अ्तिभूतियों को क्षेणी के होते हैं । 

कार्य --ये दीघंकालीन अवधि के लिए--साम्रान्यत २० वर्ष के लिए-- 
पुराने ऋणो के भुगतान के लिए ऋण देते हैं परन्तु अधिकतम ४० वर्ष के लिए 
ऋण दे सकते है । भारतीय वबेकों ने यह कार्य जभी हाल ही में युरू किया है। 
ऋण केवल सदस्यों को उनकी मूमि के रहन पर द्विये जाने है तथा प्रत्येक 
मसदस्थ को दिये जाने वाले ऋष की अधिकतम राप्ति सामान्यत १०,००० रु० 
अथवा रहन-सम्पत्ति के मृत्य के ५० प्रतिशत होती हैं॥ सबसे पहले ऋण- 
प्रापक प्राथमिक भूमि-वन्धक बेक को आवेदन देता हैं। यह रहन के लिए जो 
मम्पत्ति है उसका सुल्य-निर्धारण, स्वत्व आदि की जाँच करता है तथा उसके 
बाद ऋण दिये जाते हैं। इस प्रकार की रहन-सम्पन्ति केन्द्रीय भूमि-वन्धक 
बेक को हस्तास्तरित होती है, जिसकी जमानत पर वे आवश्यकता पडने पर 
मये ऋण-पत्र निर्गंमिद करते हैं। ऋणो पर व्याज की दर ६०५ से ६३४ सी 
जाती है दया निष्षेपरों पर २२% से ६०; तक व्याज देते हैं । 

* प्रबन्ध--इसका प्रवन्ध सचालक-सभा करती है जो इसकी सामान्य नीति 
को मिस्चित करती है। इसके अतिरिक्त भूमि आदि का भमुचित मूल्यावन 
करने एवं वैधानिक सलाह के लिए विम्मपन्न रहते हैं। वे विद्येपन् प्रार्थना-पत्रों 
पर विचार क्रते हैं एव जपती सलाह के साथ सचालकन्सभा मे उन्हें विचा- 
रार्थ रखने है। सचालक-सभा जण देने अथवा न देने के सम्बन्ध मे अन्तिम 
निर्णय देती है । 

लाभाश--इतक्ो होने वाला लाभ लाभाज के रूप में सदस्यो को वितरित 
किया जाता है। परन्तु लामाश ५%से अधिक नहीं दिया जाता, तथा लाभाश 
चुकता पूंजी पर ही दिया जाता है। दुसरे, ये वेक्र अपने लाभ को लाभाग 
के रूप मे तव तक नहीं वॉट सकते जब तक इनका सचित कोप एक निश्चित 
राशि तक न आ जाय । मद्रास एवं अम्बई के भूमि-वधक वेको को लाभ का 
ऋमश्च- ४०९८, एवं ५०९, सचित कोष मे प्रति बे देना पडता है । 
इस प्रशाएए शरअत्यल बेआ, थी साइत्ता। रहापनशमर्यल्गि के सश्ीयटी 
मुस्याकन तया क्टितों के नियमित भुगतान पर निर्भर है । इन वैका ने ग्रामोण 
ऋण के निवारण भे अत्यन्त महत्वपूर्ण बाय किया है। 
विकास-श्षेत्र--भारत मे आज भी इनके विक्मास के लिए पर्याप्त क्षेत्र है 
क्योकि यह एक कृषि प्रधान देश है जिसमे इुपकों को अपनी थश्रूमि के सूधार वे 
लिए मईव हो दोर्घवालीन ऋणो त्री आवश्यकता रहेगी | इनके विज्रास एवं 


७६ मुद्रा, मिनिमय एवं अधिकोपण 


प्रगति के लिए प्रान्तीय तथा केन्द्रीय बैविग जाँच-समितियो ने निम्न सिफारिशे 
की है -- के 
भूभि-बन्धक बैक को स्थापना वेवल सहवारी तत्वों पर ही होती चाहिए 
तथा इनका कार्य-क्षेतर इतना विस्तृत न ही जिससे इनका सम्बन्ध ऋणियों से 
न रहे । भूमि बन्धक वेको को अपनी आधिव सुदृढ़ता के लिए सचित कोप का 
निर्माण करना चाहिए तथा लाभाग वा वित्तरण तब तक ने हो जब तवा उनकी 
सचित कीप पर्याप्त म हो जाय! कार्यशील पूंजी अद्ों तथा ऋण प्नों ढारा, 
विशेषतः ऋण-पत्रो के निर्ममन से ही प्राप्त करमों चाहिए जिनवी गारन्टी 
सरकार दे । परन्तु ऋण-पत्रो की ग्ारन्टी के सम्बन्ध में लिखते हुए रिजर्व 
बैक ने अपनी रिपार्ट में लिसा है कि “सरकारी गराश्न्टी की आवश्यकता श्रार- 
स्भिक अवस्था में अवद्य हुई होगी, परन्तु व्मान स्थिति इसकी श्रवधि अधिक 
नही बढानी चाहिए और न सीमित राशि ही। एक स्थिति ऐसी आ जाती 
चाहिए जब भूमि वस्वक वेक अपने ही पैरो पर खड़े रह तथा प्रपदी साख 
पर ही ऋण-पत्री दा निर्मेमन करे । वयोकि य सस्थाएँ हुपको को दीघकालीन 
ऋण देने वाली स्थायी सस्थाएँ है-- अस्थायी नहीं | ”' भुमि-वन्धक वेको को 
निक्षेप रखने की आजा नहीं होनी चाहिए और यदि दी जाती है तो विक्षेपी 
की अवधि अधिक होनी चाहिए । ऋणों की व्याज-दर तथा अवधि क्रणी की 
आर्थिक स्थिति पर निर्भर रहनी चाहिए क्योकि भारत्त से २० वर्ष की अंधित- 
तम अवधि अन्य देशो की अपेक्षा बहुत ही कम है । जैसे क्निर्तैंड में ३० वर्ष, 
खिली मे ३३ वर्ष न्युजीलेड मे ३६३ व, आस्ट्रेलिया में ४२ वर्ष, इटली तथा 
जापाने में ५० वर्ष, स्विट्जरलैंड में ७४ वर्ष, डेनमार्क मे ६० वर्ष, हंगरी मे 
६३ बं, आयरलेद में ६८३ वर्ष तथा फ्रास मे ७५ वर्ष है। ऋण केवल झ्राथिक 
कार्यो के लिए ही दिये जाये तथा उनका समुचित उपयोग न होता हो तो 
उन्हें तत्ाात ही वापिस लिया जाय | इसके साथ ही भ्रूमि बन्धक वेको को यह 
अधिकार हो कि वे न्यायालय की सहायता बिना रहत-मूमि को बेचकर 
अपनी ऋण-राजि प्राप्त कर सवे । अतएवं सम्बन्धित सन्नियमों में ध्रावश्यक 
संशोधन करना चाहिए । 
भविष्य--इन सुधारों के साथ भूमि-वन्धकत बेत्र अधिक सफलता से कार्य 
कर सबते है जिनकी वर्तेसान समय मे तथा भविष्य में भी तीत्र जावश्यवदी 
रहेगी । अब उनको शुमि-सुवार के लिए अधिकाधिक मात्रा में ऋण देता 
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चाहिए जिससे वे अधिक सफलता से अपती अतिरिक्त पूंजी का उपयोग कर 
सकते है । दूसरे, विभिन्न राज्या मे अनत्रा ऋणग्रस्तता सम्बन्धी जो अधिनियम 
स्वीहृत हो छुके है उनसे महाजनो द्वारा दी जाने वाली साख भी कम हो गई 
है तथा कृपक इन बेका पर अधिक निर्भर रहन लगे है । 
ऋणा की बटती मॉँग के केदल दो ही कारण भत्तीत हीते है । प्रथम तो 
बहता हुआ जीवन-पमूल्य तथा कृषि-यस्त, खाद, वैलो जादि को बड़ी हुई कीमतें । 
दूपरे, महाजनों से साक्ष-प्राप्ति का खान बन्द हाता, जिससे उनकी निर्भरता 
बैक पर अधिक हो गई है| वेन्द्रीय भूमि-वन्धक वैका ने १२६४७ ४८, १९४८- 
४९, एव १९४६ ५० म त्रमद ७७ ५९, १०२ ४० एवं १०१ ०८ लास रुपए के 
ऋण इन तीन वर्षो म दिय । य ऋण विश्येपत पुराने ऋणा के भ्रुगतान के 
लिए ही दिय गये हैं जिससे यह स्पष्ट है कि आज भी इनकी उपयोगिता अधिक 
है । विशेपत्त जब देश को याजनाओं के अन्तर्गत कृपको को सहकारो वेकों ते 
माध्यम स ही साख प्रदाय होगा--यह सिद्धान्त मान लिया गया हैं ! 
यदि विभिन्न सरकारी विभागों का सहयोग प्राप्त क्या गया तो भूमि- 
बन्धक वेक देश के कृपकों को भूमि का उत्पादन बटाने में तथा देश को खाद्यान्न 
में स्वय पूर्ण बनाने से महत्त्वपूर्ण तथा समुचित कार्य करेंगे । अत मद्रास के 
सहकारी-सचिव थ्री एं वी छोट्टी न जैसा २श्वी नसूमि-्वन्धक बैक वापिक 
परिषद्‌ म॑ कहा है. 'उनको भूमि सुधार पर उत्पादन के लिए ऋण देने पर 
अधिक ध्यान देना चाहिए ।॥” उन्होंने यह भी कहा कि भूमिन्वन्धक बेक 
रिजव बैक के निम्न सुभावों पर अधिक ध्यान दे-- 
(१) भूमि सुधार, भूमि सफाई एवं विवास, कृपि-्यस्तो के क्रय के लिए 
ऋणों को श्राथमिक्ता द, 
(२) वडी सिंचाई-योजनादओ से लाभान्वित क्षेत्र सामुदाबिक विकास-क्षेत्रो 
तथा राष्ट्रीय विस्तार-खण्टी के अन्तगेंत जाने वाली योजनाआ को ऋण दे, 
(३) कार्यान्वित कृषि योजना क्षेत्र को नियोजित साख-्योजना से भूमि- 
बन्धक अपने ऋणों को सम्बन्धित करे । 
सहकारी आन्दोलन एवं सरकार 
विभिन्न राज्य सरकार सहकारी आन्दोलन की सफ्नता के लिए दो प्रकार 
से सहायता करती है । एक ता अधिनियम वनाकर जिससे इनका विकास समु- 
चित हो । दूसर, अपनी राति सहकारी वंको ग्रे निश्षेप के रूप मे रखकर तथा 
इनकों ऋण देवर आधिक राष्टायता देता । तीसरे, कृषि साख सर्वे समिति की 
सिफारिश के अनुसार सह॒वारी सस्थाओ वी जय पूंजी मे योग देवा 
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इरा प्रकार रिजये बेक, राज्य सरकारे तथा केन्द्रीय सरकार सहकारी 
आन्दोलन को जन-जीवन का एक अग दनाने म प्रयत्मझील हैं, जो आन्दोलन 
के ज्योतिर्मय प्रकाश वी ओर सकेत है । 
(१) सहकारी समितियों मे राज्य सरकारों द्वारा पूंजीययोग (लाख रु० मे) 
राज्य सहकारी वेन्द्रीय सहकारी प्राथमिक केन्द्रीय भूमि 








राज्य बैक बैक क्पि बन्धक 
समितियाँ बैक 
आध्र है जह द्‌०० परेड १०० 
आसाम श्ध्र०० ० ४० पर्स ड०० 
बिहार ० ०० २० ०० हा व्ल् 
बम्बई प्र६्‌ ४० ३६ १० १६० छ४ड. १० ०० 
जम्मू एंव काइमीर श्र ६० न्‍ः स्् न्ज्- 
क्वैरल भ्र्ण्ण त+ २७८ १४५० 
मध्य-प्रदेश श्८ ६० ३२०० श्३ेषर ध्ज्ा 
मद्रास ८०० ता २२० न 
मैसूर भ्रूण्० ज+ 5 5 
उड़ीसा ४०० ६८५ श्ण६७ २२४५ 
पंजाब शृ८ ०० १३6६० ८७७५ चना 
राजस्थान ८ &३ ७६२ ४७० डे 
उत्तर प्रदेश भ्र्०्० > तप नल 
प० बंगाल १५०० जन लक हट 
हिमाचल _प्रदस द्०्० व्न् बडा नल 
योग २२० १२ श्र६्र७ ३श्८२१ १८७५ 





(२) सहकारिता आन्दीलन- एक दृष्टि से* 
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साराश 


भारत में सहकारी देको का उयम कृपको को ऋणग्रस्तता के निवारण 
तथा उन्हे सस्ते ब्याज दर पर आशिक सहायता देने के लिए हुआ। इसका 
श्रेय सद्रास राज्य तथा थ्रो फ्रेडरिक मिकल्‍सन की है। सहकारिता का मूल 
मस्त्र “एफ के लिए सब तया सब के लिए एक” हैं। सहकारो बंक जनता से 
लेनदेत करते हैँ परन्तु इनकी कर्यप्रणाली व्यापारिक बेको से भिन्न हैं) इनके 
लाभ हैं --- 

(१) नागरिकता को भावना तथा आत्मविश्वास का निर्माण, (२) पूंजी 
छोदे त्रोतों से आमी है जिनके घास अम्य बेको को पहुँच नहीं होती, (३) साधन- 
होन व्यक्तियों को सस्ते ब्याज-दर पर ऋशा-सुविथा (४) जालसाजी वो 
मुजाइश नही, (५) ग्रामीण जनता मे दचत की भावना का निर्माण । 

सहकारी बेक एव व्यापारिक बेको मे मुख्य साम्य-भेद निम्न हैं -- 

(१) दोनो हो निक्षेप स्वीकारते हैं परन्तु व्यापारिक बेक ऐसे व्यक्तियो 
को ऋण देते हैं जो महत्तम उपयोग कर सकें । इसके विपरीत सहकारी बेक 
केबल सदस्यों को ऋण देते हैं । 

(२) व्यापारिक ब्रेक विनियोक्ता एवं विनियोग प्रापको को एकन्नित करते 
हैं तो सहकारी बेक सदस्यों को भाथिक उन्ति के लिए भ्रयत्न करते हैं । 

(३) व्यापारिक बैंको का ग्राहको के साथ घनिष्ठ सम्पर्क नहीं होता जो 
सहकारी वबेको का होता है । 

(४) ब्यापारिक दंकों को ऋणनीति तरलता पर आधारित होती है जबकि 
सहुफारी बेको की नीति प्रजातस्त्रात्मक होती है । 

(५) व्यापारिक बेक ऋण के हेतु की अपेक्षा सुरक्षा की ओर अधिक 
ध्यान देते हैं. परन्तु सहकारी बेक विशेषत उत्पादन कार्यों के लिए हो ऋण 
देते हैं । 

(६) व्यापारिक बेक भारतोय पम्पनी अधिनियम एवं बेकिय कम्पनी 
अधिनियम के अन्तर्गत होते है. तो सहकारी बैक सहकारिता अधिन्फ्तमि के 

अन्तर्गत होते हैं । 

(७) सहकारी वँको के अज्ञघारो ही वेंक का सचालन करते हैं । किन्तु 
व्यापारिक बेकी का राचालन अशधारियों के प्रतिनिधिक सचालक ही करते हैं 

भ्राथसिक साख-समितियाँ--सहकारी साल-समितियो छा निर्माण भ्६०४ 
के सहकारिता अधिनियम के बाद होने लगा । इनका कार्य-श्षेत्र गाँव या कस्दे 
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तक सीमित रहता हे। एक गाँव के कोई भो दस या दस से अधिक व्यक्ति 
मिलकर ऐसी सिति बना सकते हैं। ये दो प्रकार की होतो हैं--सहकारो 
कृषि सास-समितियां--जिनके ७५९४ से अविक सदस्य कृषक होते हैं तथा सह- 
कारी गर कृषि सास-समितियाँ--इनके ७५१६ सदस्य कृपक नहीं होते । ३० 
जून १६५७ को दोनो प्रकार की रुमझ १६१,५१० तथा १०,१५० थीं। प्राय- 
सिक समितियों की प्रगति १६२६ तक अवाधित होतो रही परन्तु (६२६ की 
अर्थिक मन्‍्दी का प्रभाष इन पर बुरा हुआ जिससे इतको स्थिति विलोपन तक 
आ पहुँची । १६२६-३० से १६३६-४० तक समितियों को ऋण देने वी शवित 
कुष्ठित हो गई थो । परन्तु द्वितीय महायुद्ध ने परिस्थिति बदल्ल दी जिससे 
समितियों की सरया एवं सदस्यता में वृद्धि होती गई । इस समृद्धि से समितियाँ 
साख के साथ ही उत्पादन एवं वितरण कार्यों मे भो भाग लेने लगीं । 

केन्द्रीय सहवारी बेक--ये प्रायमिक सास समितियों की अधिक आवब« 
इयकक्‍ताओ को पति करते हैं तथा किसी विज्लेप क्षेत्र था जिले की सहकारो साख 
समितियों के ऊपर होते हैं। ये तीन प्रकार के होते हैं :--- 

(अ) जिनके सदस्य केवल व्यक्षित होते हैं, (आ) जिनको सदस्यता केवल 
सहकारी साख समितियों तक्र ही सौमित होती है तथा (ई) जिनकी सदस्यता 
में व्यक्ति एवं सहकारी साख समितियाँ दोनों ही होती हें । मंकलेगन समिति 
ने पहिले वर्ग को समितियों को निदत्साहित करने का सुकाव दिया थाये इस 
प्रकार की पहिली बंक १६०७ मे स्थाएत हुई तथा ३० जून १६४७ को इनको 
सख्या ४५१, सदस्यता ३ ११ लाख तथा का्ेशोल प्रजी ११०२६ ताल 
रु०् थी । 

राज्य सहकारी वेक--ये सहकारी सगठत के प्रमुख देक है तथा राज्य के 
सहकारी सगठन, निरीक्षण एवं मार्गदर्शन के लिए जिम्मेबार होते हैं । २० 
जून, १६५७ को इनको सख्या २३, चुकता प्रजी एवं कोप ८७८ करोड रु० 
तथा कार्येश्ील पूंजी ७६"५४ करोड रु० थी । 

सहकारी संगठन से अनेक दोष हैं जिनके निवारण के लिए ग्रामीण बँ किंग 
जाँच समिति, कृषि साख सर्वे समिति तथा सर माल्कम डालिय ने मेतेक 
सुझाव दिये ह॑ । कृषि साख सर्वे समिति को सिफारिशों के अनुसार रिजर्व बेक 
ने र्ट्रीय कृषि साख (दीघंकालीन) कोप तथा राष्ट्रीय कृषि साक्ष (स्थिरो- 
करण) कोष की स्थापना की है जिससे सहकारी साख सस्थाओ की पूजी मे 
राज्य सरकारें हिस्सा ले सकें, केन्द्रीय प्ुप्ति-वन्धक बेकी की दीपघबालीन ऋण 
दिये जा सर्के तथा उनके ऋण्य पत्र खरीदे जा सकें । दूसरे कोष का डप्ोग 
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राज्य सहकारो बेको को मब्यकालोन ऋण देने मे होगा जिससे थे श्रपने अल्प- 
कालीन ऋणों को आवश्यकता के समय सध्यक्षालोन ऋणों मे बदल सकें। 
सहकारी गोदामो की स्थापना के लिए केन्द्रीय गोदाम कॉर्पोरेशन की स्थापना 
हो चुक्की हैं तथा ऐसे ही निगम राज्यों से भी स्थापित होगे । सहकारी 
प्रशिक्षण की व्यवस्था की गई है । 

रिजर्ष बंक का कृषि साख विभाग राज्य सहकारी बेकों के माध्यम से 
पर्षाप्त सहायता देता है। यह सहायता बेक दर से २९५ टुट पर ऋण देकर 
भूमि-बन्धक बंको के ऋणपत्र खरीदकर, सहकारो प्रश्चिक्षण की व्यवस्था द्वारा 
देता है । 

बरतंसान सुविधाओं का अध्ययन कर दूसरी योजना के लक्ष्यों के सम्बन्ध 
में अपना प्रतिवेदन देने के लिए भारत सरकार ने कोलम्बो योजना के सलाह- 
कार सर माल्कम डालिय को निमन्त्रित किया था जिन्होंने सहकारी आन्दोलन 
की सुहृढता के लिए अनेक महत्वपूर्ण सुभाव दिये हें । 


अध्याय २५ 
भारतीय बेकिंग कम्पमीज अधिनियम 


समुचित एवं सुब्यवस्थित वैंकिय अधिनियम की आवश्यकता भारत में 
बहुत पहले से अनुभव की जा रही थी क्योंकि देझ में बेकिय के नियन्त्रण के 
लिए वेचान-्साध्य विलेख विधान (१८८१) तथा भारतीय कम्पवी अधिनियम 
के अतिरिक्त अन्य विधान न था | इस आवश्यकता पर सर्वप्रथम केस्द्रीय बेकिंग 
जॉच-समिति ने १६३१ में ध्यात दिल्लाया था । परन्तु उस समय अलग विधान 
ने बनाते हुए केवल कम्पनी अधिनियम में ही सनोघत किया गया । १६३६ का 
भारतीय कम्पनीज (सशोघन) अधिनियम आया जिसमे बेकिंग कम्पनियों 
सम्बन्धी विशेष धाराएँ जोडी गई । इसके बाद १६३६ मे रिजवं बेक ने भारत 
सरकार को तत्कालीन विधान की त्रुटियां बताकर नये विधान वी आवश्यकता 
का महत्त्व समभाया । क्योकि देश के अनेक बैंक उस अधिनियम की “बैंक” वी 
परिभाषा में ही नहीं आते थे। परन्तु उस समय भारत सरकार के हितीय 
महायुद्ध में उलभे हुए होने के कारण कुछ न हो सका । 

इसके बाद बेक्यि कम्पतीज विधेयक (१६४४) बनाया गया बिन्तु तत्का- 
लीव केन्द्रीय विधान सभा दे विलियत के कारण कुछ न हुआ। १६४६ में 
दूसरा “वे किंग कम्पतीज विधेयक (१६४६)” बना, जिसमे प्रथर समिति 
(४९००६ ८णगणगा:८८) द्वारा कुछ सद्ोघन होने के वाद वह जतवरी १६४८ 
मे वापिस ले लिया गया। परन्तु २२ फरवरी १६४८ को तीसरा लधिनियस 
विधेयक पुनः प्रस्तुत किया गया जो फरवरी १७, १६४६ को स्वीकृत होकर 
१६ मार्च १६४६ से “भारतीय वैकिंग कम्पनीज अधिनियम (१६४६)” के ताम 
से लागू हुआ । इसकी कुल ५६ धाराएँ है । इसके तायू होने से देश के विक्षे- 
पको की सुरक्षा होगी और बैकिय सकट का भय भी न रहेंगा। 

अधिनियम से लाभ--(१) समुचित वेकिय अधिनियम देंश के निश्षेप- 
कर्ताओं की वैकी की बेईमानी तथा असावधानी से होने वाली हानि से रक्षा 
होगी तथा ऐसे बैंको के विरुद्ध बैंधानिक कायंवाही कर उन्हे दण्डित किया 
जा सकेगा। 


भारतीय बैंकिंग कम्पनीज अधिनियम च््प्रे 


(२) अभो तब जो बैंकिंग सक्ठ आते रहे, उनसे यह स्पप्ट है कि बेकिंग 
विधान का अभाव होने से उन पर किसी प्रकार का नियन्त्रण नहीं था, जिससे 
बैंकों के विलियन से देश की पूंजी की असीमित हानि होती रही । इस अधिनियम 
से इस हाति का निवारण होगा एव बैकिंग-क्लेवर सुदट बनगा। इसके विस्द्ध 
यह कहा जा सकता है कि अच्छे वेक अच्छे नियमों से नहीं बनत अपितु अच्छे 
बेकरों से बनते हैं। परन्तु फिर भी नियम>उल्लघन का भय सीधी राह अप- 
नाने के लिए बाध्य तो करता ही है । 

(३) बैंक समाज-सेवा करन वाली सस्थाएँ हैं, इनका नियन्नण समाज-हिंत 
के लिए नियमित रूप से हो सकेगा $ 

(४) बैंक की नाखाओं के अन्यवस्थित विकास पर प्रतिबन्ध रहगा। 

इस प्रकार बैंक्षिण अधिनियम बन जाने से भारत के वेक़िग इतिहास में 
एक नथे युग का प्रादुर्भाव हुआ है जिससे अभी तक जो दोप थे उत्का निवारण 
हो गया है । 

परिभाषा--यह्‌ अधिनियम भारत के समस्त राज्यो में लागू होता है 
अर्थात्‌ धारा ३ के अनुमार सहकारी बैंकों को छोड कर भारत के सभी वेका 
पर लागू होता है। अभी तक देक़िग सम्बन्धी कोर्ई भी समुचित एवं स्पष्ट 
परिभाषा नही थी जिसका इसम स्पप्टीकरण है। घारा ५य के अनुसार 
“बेकिग' उसे कहते है ' जिसम जनता स उबार देन अथबा विनियाग के लिए 
निक्षप स्वीकार क्यि जाये तथा जा चैक, विकर्ध अथवा भादेग अथवा अन्‍य 
प्रकार से निक्नाले जा सक एवं माँग पर भुगताय जायें । कोई भी कम्पनी इस 

व्यवसाय को तब तक नहीं कर सकती जब तक वह बेक, बेंकर अयवा बंक्गि 
इन दाब्दों का प्रयोग अपने नाम के साथ न करे (घारा ७) । स्सी प्रज्ञार काई 
भी वैक्गि केम्पती किसी भी प्रकार वा ब्यापार, क्रय-विक्रय न अपने नाम से 
और न दूसरो के नाम से कर सकता है (घारा ६) | वंक्तिग कार्यों की सूची 
घारा $ म॒ दी गई है। 

प्रबन्ध घारा १०--कोई भी बैविग कम्पनी प्रवन्ध-जभिरकर्या बी नियुक्ति 
नही करेगी और न एस व्यक्ति की नियुक्ति करेगी जो दिवालिया हो, जा 
कम्पनी से किसी भी प्रकार के कमीशन जथवा लाभ के रुप म पारिश्रमिक्त लेता 
हो, जो क्सी अन्य कम्पनी का प्रबन्धक या सचालक हो जथवा जिसकी नियुक्ति 
प्रवन्धक के नाते ५ वर्ष से अधिक समय के लिए अनुदन्य द्वारा की गई हो 
अथवा जो किसी प्रन्य प्रकार ब5 व्यापार करता हो 

क्यूनतम निधि एवं चुकता पूंजी--इस अधिनियम द्वारा दैकों की न्यूनतम 


ह्ड४ मुद्रा, विनिमय एवं अधिकोपण 


पूँजी तथा सचित कोष वें सम्बन्ध में कुछ हातें लगाई गई है। ये छर्ते भौगों- 
लिक कार्य-क्षेत्र के अनुसार भिन्न-भिन्न है और केवल उन्हीं बेकों पर लागू 
है जो भारत में रजिस्टड है (घारा ११) । य झर्ते निम्न है-- 
(१) जो बैक एफ से अधिक राज्य में व्यवसाय करते हो उनकी छुकता 
पूँजी तथा निधि मिलाकर ५ लास रु० होगी । 
(२) परन्तु यदि उनका व्यवसाय बम्वई अथवा कलकत्ता मे, अथवा दोनों 
मे होगा, ता उनकी चुकता पूजी एंव मचित कोप दोनो मित्ताकर 
न्यूनतम १० लाख रूपए होना चाहिए । 
(३) यदि कोई वेक बेवल एक ही राज्य म व्यवसाय करता है किन्‍नु 
क्लकन्प एवं बस्वई में उसका व्यवसाय नही है तो उस बैक के प्रमुख 
कार्यलिय की चुकता पूंजी एवं कोप मिलाकर न्यूनतम १ लाख २० 
होना चाहिए | यदि उसकी झाखाएँ उसी जिले मे है तो उसकी प्रत्येक 
शाखा की यही राशि १० हजार रु० किन्तु उसकी झाखाएँ पृथक्‌- 
पृथक्‌ जिलों में होने पर यही राशि २५ हजार रु० होनी चाहिए । 
(४) जब किसी बैंक के समस्त कार्यालय एक ही राज्य में हो किस्तु उसकी 
शाखाएँ वम्वई या कलकत्त में हः तव उसकी पूंजी एवं निधि मिता- 
बर स्थूनतम ५ लाख रू० तथा कलकत्ता एवं बम्वई के बाहर की 
प्रत्येक शासा वी यही राशि २५ हजार रू० होना अनिवार्य है । 
(५) जिस बैक मे केवल एक ही कार्यालय एक ही स्थान पर हो तो उसकी 
चुकता पूंजी एवं कोप मिलाकर न्यूनतम ५० हजार रुपए होता 
चाहिए । 
(६) भ्रन्प देश के रजिस्टर्ड वेक यदि भारत में बम्बई और बलकत्ता को 
छोडकर अन्य किसी स्थान मे व्यवसाय कर तो उनकी न्यूनतम पूंजी 
एब निधि १५ लाख रुपए रखनी होगी । किन्तु यदि उनका व्यवसाय 
वम्बई तथा कलकत्ते में अथवा किसी भी एक स्थान पर हो तो उन्हें 
२० लाख रुपए पूंजी एव निधि रखनी होगी । 
चुकता, प्राथित एवं अधिकृत पूँजी तथा मतदान (घारा १२) किसी 
चैक की ग्रयित चूंजी। उसकी अधिकृत चूंडी के ५००५ से कम नही होरी च्यत्िए 
और न उसकी छुकता पूंजी प्राथित पूँजी के ५०% से कम होती घाहिए। 
यदि पूंजी बढाई भी जाय यो वह इस नियमानुसार ही दो वर्ष की अवधि में 
होना चाहिए । इस हेतु उसे रिजर्व बेक की अनुमति लेनी होगी । 

बैक की पूँजी वेवल सामान्य अशो में ही होनी चाहिए । जथवा सामान्य 


भारतीय बैंकिंग कम्पनीज अधिनियम ह्ृष्५ 


अज्नो मे तथा है जुलाई १६४४ के पहले वेचे गये पूर्वांधिकार जश्ा मेहो 
सकती है । 
प्रत्येक अद्घारी को अपने अञ्यो के अनुपात में मतदान का अभियार है 
परन्तु कोई भी एक अज्धारी सम्पूर्ण अशधारियो के मता के ५० से अधिक 
मत नही दे सकता । 
रोकड निधि- प्रत्येत सूची-वद्ध बैक को अपनी मॉँग देतदारी का ५९७ 
तथा समय देनदारी का २% रिजवं वैक के पास निक्षेष में रखना पडेगा 
(छ& छ ] 8८, $6० 42)। इसी प्रकार प्रत्येक अमूची-बद्ध वेक को माँग 
एवं काल-देनदारी रा ५% एवं २०, रोकड विधि रिजर्व वेक क अथवा अपने 
पास, अथवा कुछ रिजब बैक के एवं कुछ अपने पास रखनी होगी (घारा १८) । 
इस सम्बन्ध वात रत सास के अन्तिस घुकवार का विवरण, समय तेंथा साँस 
देनदारी की राशि के साथ रिजवं वेक़ के थाम प्रत्येक मास वी १५ तारीख 
के पुरे तीन प्रतियो मे भेजना होगा । न 
लाइसेंस (धारा २२)--रिजवं वैक से लाइसेंस प्राप्त किये बिना कोई 
भी बैक भारत में व्यवसाय नही कर सकता । यह लाइसेस अविनियम के लागू 
होने बे ६ मास में प्राप्त करता अनिवाये है। नये वेको को भारत के किसी 
भी राज्य में व्यवसाय करने के पूव रिजर्व बैक को लिखित आवेदन-पत्र भेजकर 
लाइसेस प्राप्त करता आवदयक है । रिजव वेक यह लाइसेंस देने के पूर्व किसी 
भी बैक के लेखापुस्तको की जाँच कर सकता है जथवा निम्न विषय ग सन्तुष्टि 
कर सकता है - 
(१) बैंक अपने निश्षेपकर्ताओं के निक्षपों का भुगतान करने योग्य है 
अथवा नही, 
(२) बेक का प्रयन्ध निनश्नेपकर्ताआ के हित में है अथवा नहीं, तथा 
(३) जो बैक भारतीय राज्यों के अतिरिक्त अन्य स्थाना में रजिस्टर्ड 
है, तो उस देश म भारतीय वेका के विरुद्ध किसी प्रकार की वैधा- 
निक झरते तो नहीं हैं तथा वह इस अधिनियम को जो घाराएँ लागू 
हैं उनना पालन करता है जथबदा नहीं । 
उपयुक्त बानो की जाँच होने पर यदि रिजर्द बेक को सन्तोष होता है 
तो वह लाइसेंस देगा । परन्तु लाइसस प्राप्त कर लेने पर भविष्य में भी यदि 
कोई वैक इन झर्तों का प्रालन न करे तो रिजव वेक वा उसका लाइसेंस निरस्त 
कर सकता है | 
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झाखाएँ--कोई भी बेक रिजर्व वेक से लिखित स्वीकृत प्राप्त क्यि बिना 
कसी नई जगह में शाखा नहीं खोल सत्ता और न झाखा का स्थानान्तरण 
(उस शहर, संगर या गाँव के अतिरिक्त) अन्य स्थानों पर वर सवता है 
(धारा २३) । ऐसे स्थानान्‍्तरण अथवा नई झाखा खोलने की अनुमति देंसे के 
पूर्व रिजव॑ वेक उस वेक की आथिक स्थिति, ग्रत इतिहास, सामान्य व्यवस्था, 
व्यवसाय, कमाने की घक्ति तथा जनता के हित की दृष्टि से बैक का निरीक्षण 
बर सकता है तथा इससे सन्‍्तोप हाने पर ही ऐसी अनुमति देगा । 

बेघानिक कोप (धारा १७)--भ्रत्येकष बेक को अपनी छुकता पूजीके 
वरावर सचित कोप रखना अनिवार्य है। जिन वैकों का सचित कोप चुकता 
पूंजी के वरावर नहीं है उनके लाभाश बॉटने के पूर्व प्रतिवर्ष शुद्ध लाभ का 
२०% भाग सचिस कोप मे स्थानान्तर करना अनिवार्य है। 


वैकिंग कम्पनियों की सम्पत्ति 

(१) घारा २४--प्रत्येक बैंकिंग कम्पनी को अविनियम लागू होने के २ 
धर्ष के अन्त मे कुल माँग एवं समय देनदारी के २०%, सम्पत्ति भारत में 
रोकड, स्वर्ण तथा मान्य प्रतिभूतियों मे प्रत्येक व्यापारिक दिन के अन्त में रखनी 
होगी । इसका मासिक विवरण प्रत्येक बैक रिजवे वेक के पास भेजेगा । 

(२) धारा २५--क्सी वे क्गि कम्पनी को प्रत्येक तिमाही के अन्तिम दित 
अपनी कुल समय एवं माँग देनदारी के ७५% सम्पत्ति भारत में अथवा भारत 
के बाहर रुखनी होगी | सम्पत्ति मे उन्ही प्रतिभूठियो, प्रतिज्ञापपतों तथा विशो 
का समविद्य होमा जो रिजर्व वैक कटौती अथवा क्रय-विज्रय कर सकता है 
अथवा जिनकी जमानत पर वह ऋण देता है तथा आयात एव निर्यात बिल जो 
भारत म अथवा भारत पर लिखे गये एवं भारत में देय हो एवं उन मुद्राओं में 
हो जिनकी मान्यता रिजर्व वेंक समय-समय पर सूचित करता है! इसका 
जैस्तासिद विवरण प्रत्येक बैक रिजर्व वेंक के पास भेजेगा । 
बेकिंग कम्पनियों पर अन्य प्रतिवनन्‍्ध 

घारा १४--कोई भी वैकिंग कम्पनी अपनी पूजजी पर उनकी जमानत 
आदि देकर प्रभार निर्माण नहीं कर सकती, अर्थात्‌ अपनी अयाचित शूजी वी 
जमानत पर ऋण आदि नही ले सकती । 

धारय १४५-कोई भी वैक जपनी अश पूजी पर तब तक लाभाश नही दे 
सकती जब तक पूजी व्ययो क्ा--जिसमे प्रारम्भिक व्यय, खगठन व्यय, भेश 
वित्रय पर कमीशन, दलाली, कसी भी प्रकार वी हानि, राशि अथवा मूर्त्त 
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सम्पत्ति पर क्या हुआ किसी प्रकार का अन्य व्यय आदि सम्मिलित हैं--- 
विलोपन (५77९-०7) न हो जाय । 
घारा १६--कोई भी वेक ऐसे व्यक्ति की सचानक पद पर नियुक्ति नही 
कर सकती जो किसी अन्य वेकिग कम्पनी का संचालक हो । 
धारा १६--कोई बेकिंग वम्पनी प्रत्यास काथ रिक्‍्य साधक काय, सुरक्षा 
निक्षेप व्यवस्था (६४० त०ए०आ६ ५०एणॉ४५) तथा रिजव बैक वी पूर्व अनुमति 
से बेकिंग कार्य के लिए ग्रावश्यक कार्यो के अतिरिक्त सहायक कम्पनी (॥फड- 
087६ ८०एाए9॥९ ) वी स्थापना नही कर सकती । 
घारा २०--कोई भी वेक न तो अपने जदय की जमानत पर तथा अपने 
सचालवों को घिना जमानत व ऋण नहीं दे सदती । इसी प्रवार यह ऐसे 
किसी भी फर्म अथवा निजी कम्पनी को ऋण नहीं दे सकती जिसम उसका 
कोई भी सचातक सामेदार, प्रवस्य-अभिकर्ता अथवा ऋणा की प्राप्ति के लिए 
जमानतदार हो । 
धारा २३--रिजवं बैक की अनुमति बिना कोई वैक न नई शाखा खाल 
सकता है और न वर्तमान ाखा का किसी अन्य स्थान पर स्थानान्वरण दी कर 
सकता है । यह नियम भारतीय बेको की विदेशी झाखाआ पर भी लागू होता है । 
घारा ४४--कोई भी वैक्गि कम्पनी रिजव बेक से लिखित प्रमाण-पप्र 
प्राप्त क्यि विता अपनी इच्छा से अपना ध्यापार बन्द नहीं कर सकती । यह 
अनुमति उसे तभी प्राप्त होगी जब रिजब वैक को यह विश्वास होगा कि वह 
अमने ऋणदाताआ का भुगतान करन योग्य है । 
घारा ४५--वेक्गि कम्पनिया की किसी भी प्रकार की एकीकरण योजना 
को न्यायालय तब तक स्वीवार नही कर सकता जब तक उन्हे रिजव वेक इस 
आशय का प्रमाण-पर न दे कि वह एकीकरण निक्षेपर्ताओ के हिंद के जिए 
हानिकारक नही है ” । इसी प्रकार कोई भी वैक्गि कम्पनी किसी भी अन्य 
बेक्मि कम्पनी के साथ एकीकरण की व्यवस्था नही करेगी अथवा एवीकरण 
मे सहभागी न हा सकेगी जब तक बह रिजव बेक रा लिखित आज्ना प्राप्य न 
चए ले * 'झुकीकरएण पते थोजसाओआ। ये भन्वन्‍्य म ऑन्तस लिणय दने का 
अधिकार रिजर्व वैक को है जो सम्बन्धित बेद। को मान्य करना होगा 
[धारा ४४-(४) ] । 
रिजवें वेक के अधिनियम द्वारा प्राप्त अधिकार 
देश की बेकिंग व्यवस्था का सगठित एवं नियन्तित करने के लिए रिजव॑ बैद- 
को सूची-बद्ध तथा असूची वद्ध बेकों के सम्बन्ध म विद्येप अधिकार दिय गय हैं-- 
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घारा श्८--रिजवं बेक सभी देंको की साँय एवं समय लेनदारी का ५% 
तथा २९७ अपने पास जमा रख सकता है। गस मास वे अन्तिम शुकवार का 
रोफड-निधि का निवारण सभी देंको को प्रत्येक्ष मास की १५ तारोख तक 
इसे भेजना पड़ेगा । 

धारा २१--रिजर्व वेक़ को वेदिंग कम्पनियों के दिये जाने वाले ऋणों 
को नियन्त्रित करने का अधिरार है । यदि रिजर्द वेक को यह ज्ञात हो जाय 
क्िि बैंक की ऋण-नीति देश वे हित मे नही है तो वह किसी भी वेक अथवा 
सभी वेका वी ऊण-मीति निर्धारित कर सकता हैं। रिजर्व वैंक कसी भी बैक 
विद्येप को अथवा सभी वेकों को यह क्षादेश् दे सकता है कि किन कार्यों के 
लिए ऋण दिये जायें अथवा कितने ब्याज पर ऋण दिये जाये अथवा जमावत 
एब ऋणों में कितना जन्‍्तर (70987) रखा जाय । इस प्रकार का दिया हुआ 
आदेश सभी वेकों को पालन करना होगा। 

धारा २२--क्ोई भी वेक रिजवं वेक से लाइसेंस लिये बिना बेकिंग 
व्यवसाय नहीं क्र सकता, जो सवसे महत्त्वपूर्ण अधिकार है। इस धारा के 
प्रन्तर्मंत नये वैको को भी, चाहे बे देशी हो अथवा विदेज्ञी, व्यवसाय करने के 
पूर्व तथा वर्तमान बैजो को अधिनियम लागू होते ही ६ मास में लाइयेंस लेना 
आवश्यक है । इसी प्रकार यद्दि जिन नर्तों पर लाइसेस लिया गया है उतका 
पुर्ण पालन न किया जाय तो उसे रद करने का अधिकार भी रिजर्द वैक को है। 

घारा २३- नई झाखाएँ खोलने जथवा वर्तमान झाखाओं के स्थानान्वरण 
के पूर्व रिजर्व बेक को लिखित अनुमति प्रत्येक वेक को प्राप्त करनी होगी । 

घारा २७-प्रत्येक वेक को वैधानिक रूप ((०८०) मे सम्पत्ति एवं 
देनदारी का स्थिति-विवरण तथा अन्य आवश्यक विवरण रिजर्ब बैंक को समय- 
समय पर भेजने होगे । परन्तु यदि किसी सूचना की रिजवं वेंक को आवश्यकता 
हो तो वह लिखित सूचना देने पर निश्चित अवधि कसी भी बैक से प्राप्त कर 
सकता है तथा जन-हित मे प्रकाशित भी कर सकता है । 

घारा ३५--रिजत्रें वेक किसी भी समय अपनी इच्छा से अथवा केखीय 
सरकार की आज्ञा से कसी वेक की लेखा-पुस्तकों तथा अन्य सम्बन्धित विवरणों 
का परीक्षण कर सकता है। ऐसे परीक्षण के रिपोर्ट को एक प्रति परीक्षित 

बैक को देनी होगी । परीक्षण किए जाने वाले बेक के सचालको एव अवब्दु 
का यह कत्तंव्य होगा कि वे परीक्षकों के समक्ष सभी प्रकार की लेखा-पुस्तक 
अथवा वन्य सम्बन्धित पत्र आदि प्रस्तुत करें । यदि इस अबार के परीक्षण से 
रिजवे वेक,को इस बात का सनन्‍्तोप ने हो कि उसका प्रवन्ध निक्षेप-कर्ताओ 
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के हिंत मे हो रहा हैं तो वह केन्द्रीय सरकार के जादेय से उसे अपना व्यापार 
बन्द करने की आज्ञा दे सकता है अथवा उसे निक्षेप लेने से रोक सकता है। 
धारा ३६ के अन्तर्गत रिजव॑ वेके-- 

(अ) किमी भी वैक अथवा सभी दैंको को विसी व्यवहार-विशेष कथवा 
विद्येप व्यवहारों को करने से रोक सकता है अथवा उन्हे अन्य किसी 
प्रकार की सलाह दे सकता है । 

(व) सम्बन्धित बेंको को प्राथेना पर धारा ४५ के अनुसार होने बाले 
एकीकरण मे मध्यस्थ दन कर अथवा अन्य किसी प्रकार से एबीकरण 
में सहायता कर सकता है। 

(स) रिजर्व बैक विधान धारा १५ (१) (३) के अनुसार कसी मी 
बैंकिंग कम्पनी का ऋण अथवा अग्रिम देंकर सहायता कर सकता है। 

(द) घारा ३५ के अन्तगंत होने वाले परीक्षेण-काल में अथवा परीक्षण के 
बाद उस वैक को लिखित आदेग दे सकता है क्-- 

(१) वेक के सचालक रिजर्व बेक की रिपोर्ट पर विचार करने वे 
लिए सभा का क्ायोजन करे । 
(२) आदेश में दी हुई अवधि में रिपोर्ट मे दिये गये सुभावों का 
पालन करे । 
अन्य अधिकार 

इन अधिकारों के साथ ही रिजव वेक को समय-समय पर विवरण, स्थिति- 
विवरण तथा अन्य विद्येप प्रकार की आवश्यक जानकारी प्राप्त करने के हेतु 
निम्न अधिकार हैं -- 

१, प्रत्येक सूची-बद्ध बैंको को प्रत्येक मास की १५ तारीख तक ऐसा विव- 
रण भेजना होगा जिसमे गत मास के अन्तिम छुक्रवार के दिन उसकी कुल मॉग 
देनदारी, समय देनदारी तथा रोक-निधि की राशि होगी [धांरा १७] । 

> प्रत्येक वेकिंग कम्पनी को रिजवे बैक के पाय नियत रूप में एक ऐसा 
विवरण भेजना पड़ेगा जिसम सम्पूर्ण रक्षित ऋणो तथा अग्रिमो की राशि होगी, 
जो ऐसी कण्पनियों को दिये गये हैं जिनसे बेकिंग कम्पनी के सचालक अथवा 
वैक्गि कम्पनी का क्यो न किसी प्रकार का हिठ हो [घारा २० (२)]॥+ 

३. प्रत्येक बेकिय कम्पनी क्ये रिजर्व बेक के पारा प्रत्येक सास वी १५ 
तारीख तक ऐरा विवरण नेजगा होगा जिसमे घादय २४ (१) के अनुसार 
उसकी माँग एव रामय देनदारी तथा २५% सम्पत्ति किस श्रक्तार रखी गई है, 
इसका विवरण होगा [घारा २४ (३)] $ 
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४ प्रत्येक बेकिंग कम्पनी को एक ऐसा जैमासिक विवरण भेजना होगा 
जिसमे धारा २५ (१) के अनुसार मॉय एवं काल देनदारी वी ७५% सम्पत्ति 
भारत में किस प्रकार रखी गई है, इसका विवरण होगा [(घारा २५ (२)]॥। 
इस सम्बन्ध में २० अप्रेल १६५१ से सशोधन क्या गया है । इसके अनुसार 
प्रतिभूतियों की सूची, जो “भारत स्थित सम्पत्ति” में आती है, रिजवव बेक 
प्रवाशित करेगा । 

५ प्रत्येक बैंक को बर्ष के अन्त में एक ऐसा विवरण भेजना होगा जिसमे 
ऐसे लेसो था वर्णन हो जिनभ गत १० वर्षों मे बोई लेन देन थे हुआ हो ठथा 
ऐसे प्रत्येक नेखे में कितनी राशि है [घारा २६] । 

« प्रत्येक बैंकिंग कम्पनी को वारा ८६ के अनुसार स्थिति-विवरण एवं 
हानि लाभ के लेसे तीन प्रतियाँ अवेक्षक की रिपोट के साथ एवं जिस प्रकार 
से प्रकाशित की गई हो, रिजव वेक वे पास भेजनी होगी [धारा ३१]। 

७. वेक्यि कम्पनियों की पूँजी एवं कोप के मृत्याक्न में यदि किसी भी 
प्रकार की अव्यवस्था हो तो इस सम्बन्ध मे रिजव बैक का निर्णय अन्तिम होगा। 

८ बेकिंग कम्पनियों के विलियन (प्रवृणतं&ध०४) में यदि धारा २६ 
के अनुसार रिजब वेक थासवीय निस्तारक (लटाग ॥वए००/००) नहीं हैं 
बल्कि कोई अन्य है और न्यायालय उसे किसी विषय पर रिजवं बेक से सलाह 
लेने का आदेश दे तो रिजर्व बेक को अधिकार है कि वह निस्तारण सम्बन्धी 
किन्‍्ही भी लेखो का परीक्षण करे एव उचित सलाह दे । इसके साथ ही दोपी 
व्यक्तियों को दण्ड देने तथा झीछता से निस्तारण सम्भव बनाने का अधिकार 
रिजवं बैक वो है । 
बेकिंग कम्पमीज (सशोधन) अधिनियम (१६५१) 

उक्त घाराए बैक्गि अधिनियम १६४६ तथा १६५० मे सप्मोधन के अंनु 
सार है। परन्तु १६५१ में रिजर्व वैक अधिनियम का सशोधन होने से बैक्गि 
कम्पनीज अधिनियम मे निम्न परिवतंन हुए है जो २० अप्रैल १६५१ से 
लागू हुए-- के 

(१) वैकिग अधिनियम की धारा ३१ की पू्ि के लिए बैक अपना स्थितिं- 
विवरण, लाभ हानि लेखा तथा अक्रेक्षक की रिपोर्ट दैनिक समाचार-पत्रों के साथ 
ही अन्य व्यापारिक, आधिक एव बैकिंग पत्रिकाओं मे प्रकाशित कर सकते है। 

(२) बैंको को बैघानिक निधि एवं अन्य विशेष कोपों को पृथक इतर 
दिखाने की झत्तें हटा दी गई है । 


(३) “खरीदे हुए एवं क्टोती किये हुए वि” स्थिति विवरण मे अग्रिम 
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(80५ 87८६७) चीपक में मिलाये गये हैं। परत्तु इस पद मा “कण, रोकड 
ऋण एवं अधिविकृपं” तथा “खरीदे हुए एवं कटौती किय हुए विलो” वी राशि 
चिट्ठे में पृथक्‌ पृथक्‌ दिखानी होती । 
वैक्षिम रम्पनीज (सब्योधन) अधिनियम (१६५३) 
बेका का निध्तारण सुव्रिधाजनक्त बनाने तथा छोत निमक्षेपकर्त्ताजा वी सुरक्षा 
के लिए बैक-निस्तारण विधि-समिति की सिफारिया के अनुसार अवद्वर १६५३ 
में एफ अध्यादेश लागू क्या था जिसका समावेद वेैक्गि अधिनियम में दिसम्बर 
१६५३ के संझोघन से हा गया है । ये सशोघन निम्न हैं -- 
(१) ह्वाईकोट का क्षेत्र बह्म दिया गया है जिससे निस्तारक को नर्णणिया 
के लिए भित भित्र न्‍्यायालया म न जाया पढ़ 
(२) देकिंग कम्पनिया के सचालका के विरुद्ध दावा के सम्बन्ध मे विशेष 
अवधि को सीमा हार्दक्ाट निश्चित कर सकता है। 
(३) संचालको की देनदारी का शीघ्र निपटारा करन के हनु वैंकिग कम्प- 
निया के व्यवहारों के सम्बन्ध में उनको जनिवाय सार्वजनिक परीक्षा । 
(४) निस्तारक द्वारा वाह्य प्रमाण देव पर वेकिय कम्पनी के प्रवर्तेत्र, 
अधिकारी, सचालक्त, निम्तारक अथवा व्यवस्थापक स बेक वी राशि 
अथवा सम्पत्ति का ध्रुगतान प्राप्त करन के लिए हाईकोठ को विशेष 
अधिकार है । 
(५) केन्द्रीय मरक्तार का वैक्िग क्म्पनिया के न्‍्यायालयीन निस्तारक वी 
नियुक्ति करन का अधिकार है। 
(६) वेक्ग कम्पनिया के ऋषिया के विरद्ध जाइग अयवा वुर्की वा शीघ्र 
ही काम्रान्वित हाना | 
(७) उच्च न्यायालय अथवा कन्ट्रीय सरक्षार के निर्दंग पर रिजे वेक को 
तिस्तारक देक क परीक्षण का, उमस विवरण अथदा सूचनाएं माँगने 
का अधिकार है । यह अधिकार उन बैकों के सम्बन्ध म भी है जो 
किसी योजना के अनुसार काय कर रही हैं परन्तु जो नय निश्लेप 
नहीं स्वीकार कर सकती ६ 
(८) बचत और चल छाता सम जिन लोगो-की कम राशि होगी उन्हे एक 
निश्चित रक्‍भ तक के भुगतान म प्रायमिकृता । 
(६) वेक को व्यापार बन्द करन क्री तिथि से ६ मास में मिस्तारक को 
अपने ऐसे ऋषियों की सूची देना होगी जिनक्का निपद्मयरा हाईको्ड 
को करना हागाव 
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बेकिंग कम्पनीज (सझोघन) अधिनियम (१६५६) 

रिजर्द बैक को थे किये कम्पनियों के नियस्तण के अधिकार विस्तृत करने के 
उद्देश्य से दिसम्बर १६५६ में बेकिंग अधिनियम में पुनः संशोधन हुआ । यह 
सन्नोधित अधिनियम १४ जनवरी १६५७ से लागू हुआ | इसके अनुमार-- 

(१) जन-हित अथवा यैकिगि सस्याओ के हिता को प्रभावित करने वाली 
जासकोय अथवा अन्य नौतियो के सम्बन्ध मे रिजये वेक बेकिंग कम्पनियों 
अथवा बेको को आदेद दे सकता है । 

(२) बैक के प्रमुख घासकीय अधिकारियों एव प्रवस्थ-सचालको की नियुक्ति 
तथा नियुक्ति की दर्तों के मम्बन्ध में रिजर्व की पूर्व स्वीकृति लेना बैंकों वो 
अनिवायं है । 

(३) किसी भी बैक की सचालक्-सभा अथवा अन्य समिति अथवा अन्‍य 
सज्भूठित सभा की कार्य पद्धति की जाँच के लिए रिजव वेक अपने अधिकारियों 
को भेज सकता है अथवा इसी कार्य क लिए एवं वेक की स्थिति की रिपोर्ट 
देने के लिए अपने निरीक्षक (०05८०६९:$) नियुक्त कर सकता है। 

इन सभोघनों से वैका की कार्य पद्धति में सुघार होगा तथा उनवी कार्य- 
क्षमता बढ़ेगी । 
बेकिंग कम्पनीज (संशोधन) विधेयक (१६५६) 

१२ अगरत १६५६ को भारतीय लोकसभा मे यह विधेयक स्वीकृत हो 
गया । इसका उद्देश्य रिजव॑ बैक को वेकिग संस्थाओं पर कठोर नियस्त्रण 
दिलामा है । इसकी प्रमुख बाते निम्न है-- 

बेक-शाला-- ( १) धारा ३५ के अन्तर्गत परीक्षण के अलावा अन्य सब 
वातों के सम्बन्ध में वैक को नाखा की परिभाषा केवल उसी स्थान तक सीमित 
कर दी गई है जहाँ निक्षप लिये जाने हा, चंक्रो का भुगतान होता हो अथवा 
ऋण दिये जाने हो । 

(२) प्रबन्ध--किसो वे किय कम्पनी का प्रबन्ध ऐसा कोई व्यक्ति नही कर 
सकेगा जो कसी ऐसी कम्पनी का सचालक है जो-- 

(ज) वेक्यि कम्पनी की सहायक कम्पतो नही है, अयवा 

(आ) भारतीय कम्पनी अधिनियम १६५६ की घारा २५४ के असल्तर्गत 

रजिस्टर्ड नही है । 

परन्तु ये प्रतिबन्ध ऐसे किसी अस्थायी सचालक को लागू नहीं होगे जो 





३3. €ण्ाक्माशटट, +णठ्ण्5ए 22, 7959 


भारतीय बे किंग कम्पनीज अधिनियम च्ध्दे 


अधिकतम ३ मास के लिए अथवा रिजर्व बैक की सम्मति से जिसकी अवधि 
अधिकतम ६ मास के लिए और बढाई गई हो । 

(३) सभापति आदि को हृदाना--यदि बेकिंग कम्पनी का प्रमुख शास- 
कीय अधिकारी, ब्यवस्थापक, साचालक अयवा सभापति एसा व्यक्ति हैं जो किसी 
न्वायाधिकरण (ध्यो००्छशश) अथवा अन्य अधिकारी द्वारा सन्नियमों का उल्लघधन 
करते पाया गया हो तथा रिजवे बेके को यह सन्तोष हो कि ऐसे व्यक्ति से वे किंग 
कम्पनी का सम्बन्ध अवाछनीय है तो रिजवं वेक उसे उस पद से हटा सकेगा । 

(४) लाभाद की घोषणा--वैक् अपने विनियोग, न्ृणपत्र एवं बन्धकों के 
अवमूल्यत अथवा ड्वते ऋण मे होन वाली हानि को अपलिखित किये विना 
लाभागय की घोपणा कर संकंगी, यदि अकेक्षक इस वात से सन्तुप्ट हू कि इत 
हानियों के लिए पर्योप्त आयोजन किया गया है। (इसस अकक्षदा वी जिम्म- 
बारी बढ़ गई है ।) 

(५) सचालक का पारिश्रमिक एवं नियुक्षित--पूर्णकालीन अथवा प्रवन्ध 
सचालक सामान्य अथवा अशकालीन संचालक की नियुक्ति एवं परारिथ्रमिक 
निश्चित करन के पूर्व रिजर्व वेकर की अनुमति देना जनिवार्य है । 

(६). समापत-- रिजर्द वक्त को यह अधिकार दिया गया है कि यदि वह 
भावश्यक समभे ता वह बेकिंग कम्पनी के समापन के लिए न्यायालय को 
णावेदन दे सक्रेंगा । 

(७) अधिनियम का उल्लंघन करने पर दण्ड--इस अधिनियम की क्सिों 
घारा का उल्लघन करने अथवा आवशस्यक्र विवरण, स्थिति विवरण एवं अन्य 
प्रलेख न भेजने पर सम्बन्धित वेक के सभी अधिकारी दण्टनीय होंगे । 

सप्तालोचनास्मक प्रष्ययत- इस प्रवार रिजवें देंक को वैकिंग वम्पनीज 
अधिनियम से वैक्य के सद्भडइन एद संचालन के लिए अनस्वित अधिकार दिय 
गये हैं। इस विघान से हमारे देश का अभी तक जो अध्यवस्थित वैकिंग विकास 
हो रहा था, वह नियन्त्रित होगा तथा झाखाएँ जो बुछ व्यापारिक केन्द्रा में हो 
केन्द्रित हो रही थी उन पर प्रतिवन्ध रहेया | पूछी विपयक घाराओ से बैक्ो 
का आथिकर साइूठन अच्छा होगा तथा कमजोर बैका की स्थापना भी न हो 

सकेगी । इसी प्रकार रिजर्व वेक को परीक्षण सम्बन्धी जो अधिकार हैं उनसे 
बैक कोई भी ऐसा कार्य न कर सकेंगे जो जनहित एवं निश्लेपज्षताओं के हिसो 
भेनहो। 

परन्तु फिर भी इस अधिनियम मे स्ोघन के बाद भी कत्तिपय त्रुटियाँ 
रह गई हैं क्योकि ऐसे छोट-छोटे बंक, जिनकी पूँजी एवं निधि ५ लाख रू७ 


या 
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से कम है उन पर एवं स्वदेश्नीय बैंको पर यह विधान लागू नही होता, जो 
देश की लगभग ७५ प्रतिशत आवश्यकताओं की तथा लगभग ६० प्रतिशत 
ग्रामीण साख्तर की पूर्ति करते है। जिससे इस विधान के होते हुए भी भारतीय 
मुद्रा-मण्डी के एक महत्त्वपूर्ण अग॒ पर किसी भ्रकार का नियन्नण नही है । अत 
आवश्यकता इस वात की है कि देश की साख-ब्यवस्था को कसी भी प्रकार 
हानि न होते हुए इन पर किसी न किसी प्रकार का वैधानिक नियन्त्रण लगाया 
जाय, णो देश के वेकिंग-विकास, मुद्रा-मण्दी क॑ सगठन, तथा साख एव मुद्रा 
के सन्तुलित नियन्त्रण के लिए आवश्यक है 

(२) छोटी-छोटी बैंकिंग कम्पनियों पर वैधानिक नियन्वण होना भी 
वाछनीय है, विशपत उस स्थिति मे जब कि हमारा वेक्गि-कलेवर अभी अभी 
कुछ सँभल पाया है , क्योकि इनके पास न तो पर्याप्त पूंजी ही होती है और 
न योग्य एवं अनुभवी कर्मचारी ही है । ऐसी अवस्था में वैकिग-विकास केवल 
एक ही अगर से नियन्त्रण के समुचित एवं सुहृह चही हो सकता ! अतः समस्त 
अव्यवरिथित एवं विभक्त अगो का एक सूतर में नियन्त्रण होना अनिवायं है, 
अन्यथा नियन्त्रित एव सुब्यवस्थित वेक्गि कम्पनियों का कायें क्षेत्र प्रभावित 
होने की सम्भावना है, जो देश के लिए हितकर नही है । 

(३) यह विधान (धारा ३) सहकारी वेको पर भी तागरू नहीं होता, 
विशेषत जब सहकारी बैक भी व्यापारिक बेकों की प्रतियोगिता करने लगे | 
अत आवश्यक है कि व्यापारिक एवं सहकारी बैंको को समानता से नियस्नित' 
किया जाय | हा, यह बात ठीक है कि सहकारी भुमि-बन्धफ बैको के लिये अलग 
विधान हो क्योकि वे दीघंकालीन आथिक आवश्यकताओं वी पूर्ति करते है । 
यदि यह नहीं हो सकता तो सहकारी बेको का कार्य-क्षेत्र पूर्णल्पेण वैधानिक 
रीति से सीमित किया जाय । 

(४) विधान से यह स्पष्ट है कि एकाधिकोष पद्धति का ही विशेष रूप 
से पालन क्या गया है परन्तु भारत जैसे महान्‌ देश के लिए, जिसमे २५०० 
नगरो में से केवल ४०० बगरो में ही वैंक अथवा उनकी जाखाएँ है, अधिक 
वेकिंग-विकास की आवश्यकता है। अत साख गैकिग के लिए समुचित नियो- 
ज़ञत होना आवश्यक हे जिससे देश की विभिन्‍न ब्याज दरों में समानता आा सके 
तथा सम्भाव्य हानियो का समुचित वितरण हो ब्यवस्था-ध्यय कम हो एंव 
बैकिंग कार्य-क्षमता भी बढ़े । विशेषतत अब तो इसके प्रोत्साहन वी और भी 
अधिक आवश्यकता है जब कि ग्रामीय बेकिग विकास की नई योजनाएँ 
कार्यान्बित हो रही है । 


भारतीय वैकिंग कम्पनीज झधघिनियम ड्ह्र 


(५) सम्पत्ति का देनदारी क साथ अनुपात निश्चित न वरते हुए यह 
आवश्यक था कि किसी विद्येप प्रकार वी सर्म्पत्ति हो वेक अपन पास रख जिससे 
सकक्‍ट के समय रिजदं वेंक उनको जमानत पर आाधिक सहायता कर सकता हैं ! 
क्याकि वेका के विलियन का कारण पर्याप्त सम्पत्ति का अभाव न होते हुए 
अम्पत्ति की तरलता का अभाव था, इसलिए सम्पत्ति के अनुपात की अपेक्षा 
थदि तरलता दे लिए विद्येप नियोजन किब्र जात तथा वैधानिक प्रतिवत्व 
लगाव जाव तो अधिक हितकर होता ।९ 

(-) इसके लिया और भी त्ररियाँ है, जेंस सचित कोष की स्पप्ट परि- 
भाषा ने हाना, रिलवं वेंक का सक्‍टठ-काल मे विज्लेप सहायता देने बे लिए 
अधिनियन् की घारा ४ म विद्येप आयोजन नहीं है। 

फिर भी रिजर्व वैक क राष्ट्रीयकरण एव स्टेट वेक पर सरकारी नियत्रण 
होन स हम विश्वास है क्षि रिजर्व वैक्ञ अपन अनुभव के! आधार पर इन 
जुटिय। का निवारण करेगा जैसा कि अधिनियम के सत्त सनाधना स स्पप्ट है । 
रिजब बैक ने इस अधिनियम के अन्तर्गत प्राप्त अधिकारा का उपयोग अत्यन्त 
दूरदर्शिता स क्या है जिसस वैक्गि क्लिवर मजबूत और कायक्षम हा गया है । 
साथ ही वैंक्रा का विलियन भी कम हो गया है और रिजवें बैक की नीति 
शाख देक्गि को ही रहो है। क्याकि यद्यपि वेजो की सत्या कम हा गई है 
फिर भी बैंको की गाखाओं म वृद्धि हो रही है । इससे यह स्पप्ट है कि रिजय 
बेक अपन अधिकारा का उपयोग दघ्म एवं जनता के हित में ही कर रहा है । 

साराद्य 
भारत में समुचित बेक्ग शिघान की आवश्यकता बहुत पहिलेसे थी, 
क्योकि. देश में बेशिंग के नियम्त्रण के लिए भारतीय कम्पनी अधिनियम तथा 
बैचानसाध्य विलेख अधिनियम के सिया अन्य कोई अधिनियम न था। इस 
हैतु पहिला प्रयात १६४५ में बेकिंग विधेयक बनने से हुआ, किन्तु उस समय 
क्रेत्दीय सभा के भग होने से कुछ न हो सका । फिर २२ फरवरो १६४८ को 
दूसरा विधेयक्र ससद में रखा गया जो १७ फरवरी १६४६ को स्वीकृत होकर 
१६ भाचे १६४६ से लागू हो गया । 

इस अधिनियम से प्रमुख लास बिम्न हैं-- 

(१) देफिय क्‍लेचर सुहृढ होगा, (२) निष्षेपर्क्ताओ को सुरक्षा होगी, 
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(३) बेकों का नियस्प्रण देशहित में हो सकेगा, (४) शाखाओं के अव्यवस्यित 
विकास पर रोक रहेगी । 

अधिनियम की प्रभुख घाराएँ निम्न बातो से सम्बस्धित हैं-- 

(१) बैंक की परिभाषा एवं कार्य, (२) प्रबन्ध, (३) न्यूनतम निधि एव 
चुकता पू'जी दी राशि, (४) चुकता, प्राथित तथा श्रधिक्ृत पूंजी का अनुमान 
तथा मतदान के अधिकार, (५) रोकड-निधि, (६) लाइसेंस की प्राप्ति एव 
निरस्तो, (७) बेकिंग कम्पनियों की सम्पत्ति तथा (८) बेकिंग कम्पतियों को 
क्रियाओ पर प्रतिबन्ध ! 

बेकिंग अधिनियम से रिजव बंक को निम्त अधिकार हैं-- 

(१) माँग एवं समय देनदारी के ५७५८ तथा २९ निश्षेप तथा इस सम्बन्ध 
का साप्ताहिक विवरण बेंकों से लेना, (२) बेको द्वारा दिये जाने वाले ऋणो 
को नियन्त्रित करता, (३) रिजवं बेक को लाइसेंस देने एब निररत करने का 
अधिकार, (४) नई शाखाएं खोलने एवं वर्तमान शास्ताओ के स्थानान्तरण की 
अनुमति देने सम्बस्धी अधिकार, (५) बंकों का वापिक चिदृठा एवं लाभ-हानि 
लेखा लेना तथा प्रकाशित करना, (६) अपनी इच्छा से अथवा केख्वीप सरकार 
की आज्ञा से किसी बेक की छेखा पुस्तकों एवं अन्य सम्बन्धित विवरणों का 
परीक्षण करना एवं उसकी रिपोर्ट देना, (७) किसी बेक अथवा सभी बैको के 
विशेष व्यवहारों पर रोक लगाना, (८) बेकों के एकीकरण में सहायक होना, 
(६) अधिनियम के अन्तर्गत विवरणों एवं अन्य आबइयक सूचनाओ को बेंक 
से प्राप्त करना तथा (१०) बेकिय कम्पनियों के बिलीयन से मिस्तारक का 
कार्य करना । 

रिजवं बंक को अधिनियम लागू होने के बाद इस सम्बन्ध मे जो भी अनु 
भव आये, उत अद्वभवों के आधार पर इस अधिनियम में १६४०, १६५९, 
१६५३ तथा १६५६ ले सशोधन किये गये । इसी प्रकार १६५६ मे रिकर्य देक 
को बेकिंग कलेबर के कठोर नियन्त्रण सम्बन्धी श्रधिकार देने के लिए एक 
विधेयक प्रस्तुत किया यया है । 

आलोचना--यद्यपि इस अधिनियम से वेकिग कलेवर के अनेक दोषो का 
निवारण हो सकेया क्र भी इसमे कुछ दोष रह गये है-- 

(१) जिन बेकों को पूंजी ५ लाख रु० से कम है उन पर तथा स्वदेशी 
बेकरों पर यह अधिनियम लागू नहीं होगा । इससे मुद्रा मण्डी का एक जाव॑- 
इयक अग निमन्बित रहेगा । 

(२) सहकारी बेको पर अधिनियम नहीं लागू होगा । 
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(३) एक अधिकोष पद्धति का ही पालन विशेष रूप से किया गया है, यह 
अधिनियम से स्पष्ट है । 

(४) सम्पत्ति का अनुपात निर्धारित करते को अपेक्षा अधिनियम में सम्पत्ति 
को तरलता पर अधिक ध्यान देना वाछनोय था ! 

(५) सचित कोष की स्पष्ट परिभाषा अधिनियम मे कहों नहीं है । 

सम्भवत जंसे-जेसे अनुभव होता जायगा वंसे-दंसे इन चुटियों का निवा- 
रण होगा, ऐसी आश्ञा है | 


+ 


परिशिप्ट १ 


रिजवं बेक एक्ट मे सशोधन (१६५७) 


(१) 


(२) 


(३) 


१९५७ के सक्योधन ने रिजवे बैंक, मध्यकालोन ऋण-सुविधाएँ देने वे 
लिए जो आ्िक सस्थाएँ स्थापित हागी उनकी पूँजी से अभिदान 
(०००7) दें सकेगा । 

इस सशोधन से रिजवं दंक अभी तक भुनाई गई पत्र-मुद्राओ (जिनवा 
विमुद्वीकरण १६४६ म हुआ था) की देनदारी से मुक्त कर दिया 
गया है । 

रिजवे बैक एय्ट की धारा ४२ में सशोधन क्या गया है जिससे रिजर्व 
बेक की दूसरी सूची में ऐसी सस्था का समावेश किया जायंगा जिसकी 
अधिसूचदा बेंन्द्रीय सरकार इस हतु प्रकाशित करे । 


स्टेट बेक एक्ट में सश्ोधन (१६५७) 


(१) 


(२) 


(३) 


(४) 


इससे स्टेट बैंक केन्द्रीय सरकार द्वारा अधिसूचना में प्रकाशित किसी 
आधिक सस्था वे अज्ञ या ऋण पन्र खरीद सकता है अथवा रस सकता 
है । परन्तु इस हेतु उसे रिजर्व बैक से परामर्ण तथा केन्द्रीय सभा के 
निर्देश प्राप्त करने होगे । 

स्टेट वैफ़ ऐसी सस्थाओं को ६ मास से ७ वर्ष की अवधि के लिए ऋण 
स्वीकृत कर सकता है। 

केन्द्रीय सभा के आदेश्षानुसार स्टेट बैक क्रय-विक्षय (#|7०-७9णए०॥४६८) 
पद्धति पर कार्य करने वाली फर्मो एवं कम्पनियों को उनके ऋणों 
(०००-०८०५७) की जमानत पर ऋण दे सकेगा । 

स्टेट बेक केद्वीय सरकार, राज्य सरकार अथवा किसी कॉर्पोरेशन के 
सहनिर्माण को. आधिक दुविधाएँ देने वी योजवाओं ये अभिकत्ती हो 
सकता है तथा अभिकर्त्ता के नाते उस राशि से ऋण दे सकता हैं जा 
कॉर्पोरितन अथवा सरकार इस हेतु से इसके पास्त रखे | ये ऋण अचल 
सम्पत्ति की जमानत पर भी दिये जा सकते है । 


विदेशी विनिमय बेक--परिशिष्ठ २ 
भारतीष बेको के विदेज्ञी कार्यालय 
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विदेशी विनिमय बेक-परिशिष्ट ३ 
भारतोय सुचो-बद्ध बेको की विदेशों कार्यालयों को सम्पत्ति 
एव देनदारी (र्आ तम शुक्रवार को) 


रिपोट देन वाले बैको की सख्या 


कार्यालय सरया के 
वेनदारी 
१ माग निक्षप 
२ समय निश्षेप 
हे. कुब्च निक्षप 
४ अन्य वैको को देनी 
५ शास्त्र सममायौजन 
(फम्मव्क 39]0४090॥१६) 
६ अन्य देनदारी 
७. योग 
सम्पत्ति 
८. रोकड 
६ अन्य बेको म 
१०. माग एवं अल्पकालीन क्रण 
११ ८ € व १० का ३ से अनुपात 
१२ सरकारी प्रतिभूतियों में विनियोग 
१३ अन्य विनियोग 
१८ १२व १३ का ३ स प्रतिशत 
१५ खरीदे एवं कटीती किय हुए बिल 
१६ ऋण एक अग्रिम 
१७ १५व १६ का ३ स प्रतिशत 
१८. साख समायोजन 
१६. अन्य सम्पत्ति 
२० योग 
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अग्न शिएए७ बचवे 
बग्र विनिमय #णा७अते +िध्लाक्राइट 
अग्रिम शैपेएश्रा०्ट 
ऋणी ॥069॥०7 
अनुपात शि०ण्फुणप्रण्या 
अन्तरपणन व्यवहार &फ्राएथ्ड्टट 
बल्गाजए 
अन्तरराष्ट्रीय [7टागाशाणा4 
अन्तरराष्ट्रीय मुद्रा-कोप 
ध०ए्ण "[गा्ट8०, एएफ्त 
बट्ठा 7)500फ्रा7 
बपूण घातुमान णफ़ाए 
इप्ज्ातत्त्त 
अप्रतिबन्धित ऐग्रएटडप्राल'व्ते 
अप्रतिर्वाघत (मुक्त) टकण िट० 
(07986 


वुम््ट्याव 


अरक्षित ए.वपटाश5 

जवमूल्यन 70८/बीणएबएणए 

अवैध व68० 

असीमित ए॥तगाए्वे 

असीमित विधिग्राह्म एगशाट्त 
पल्द गे परल्कतलत 

दिकाऊपन ॥2फबॉजाए5 

आन्तरिक पाता (पिफ्रा्ल 

आन्तरिक मूल्य 7#धजआर फेगएट 

आवबात्त एफ 

आयातकता एठ/€त 

आधिक फ्फिब्जलाड 


आलोचना (#फटाब्रा 

उतार चढाव ऊएटाॉप्र+पणा 

उत्वात्ति ४६णछ७णा 

लेनदार (फश्पाण 

उत्पाद-कर 2-६९३४९८ 9७४) 

लोच 739 5९८७ 

उपयोगिता एंएा0 

ऋण एल 

एक घातुमान १[०07-९४ श्र 

एक्राधिकार ४०90०७9०५ए 

एकान्तरपणन आशा तैए/अफ्ब2८ 

जौद्योगिक [#तेप्छ्णे 

बौसत #्लामएर 

काय ड्िपाएचणा 

कीमत शिहट्ट 

केन्द्रीय एथाफण 

केन्द्रीय अधिकोप (शाप फ़ैकगो. 

कीप फटब5ए7७ 

कोष बिल ])टछडछ० छेगा 

ज्यजक्ति 7?णपरला३5छ58 ९०४८८ 

क्रय्नक्ति-समता ए7फरटॉउच्ाड़ 00७८7 
६ 

चाचयाज विनरण फ०णत छ४0७0छाफछु 

गृत्ति एलण०७ 

गति-सामधच्य १०७] 

ग्राह्म 3००टएऐोेट 

ग्राह्मता 46८८ 80 

गौण मुद्रा 70६7 [०7०३ 


७०२ 


घटक किल०त 


चलन ('पफ्दयाट 

चब-लेखा (शफटग६ /०९०एणपा: 

चलनाधिक्य 00एट४-$शाल 

टक, टकझ्नाला, टकसाल शा 

टका-समता ऐैडा5 रित्ला 

टकण ७॥रपाह, (07०86 

टबग-चुल्क क्राइडडत8ुए 

टकण-लाभ 5087072४6 

तत्स्थान-दर 590 हि 

तत्थ्यान-वितिमय 990०0 छटाप्ाएुट 

तार-प्रेपण-दर ॥' व छपछ 

दाशमिक 7०८क्रवा 

दाशमिक मुद्रा प्रणाली 0०८णामं 
$$ अल ए (ग्रगबइए० 

द्विधातुमान दि 78९एबीजा 

दुर्लभ मुद्रा ह#त (एक्तदारए 

घातु-निधि )धैश)॥0 सि८5६४ए6 

चातु-मुद्रा #॥८७ा४८ ऐश०७७) 

धातु-मुत्य वग्रायाहा८ एशेाफट 

नि शुल्क 0090श्ा0प% 

निधि ॥र३इटाएढ, 2०गे 

नियम .90%, ॥0४)6 

नियमन २९8णेबरांणा 

तियमन करना एे८एुपोआ८ 

निराक्राम्य-कर (एप४०ए िए५ 

निर्देशाडरू 7ए4०६ 'रिएमफ2० 

निर्यात 5७9०६ 

पक्ष में 78एणएवोॉंट 

पत्र िठ€ 

पत्र-मुद्रा ए5फुण वणा65 


भुद्रा, विनिमय एव अधिकोषण 


पत्र-चलन-निधि एकफुलः 
(प्शध्मटए रिटघ९०७, ६ 
पद्धति #लाव्त 
नट्टा 89९८० 
परिवल्पित, परिवात्पनिक 5फ९टणौग- 
परंए6 
परिवतंनीय (ग्राएच्यपरजिट 
परिपद एणालिलाएड 
परिषद बिन 600८॥ हताड़ 
पुनर्मूल्‍्यन (१७५ ब्पांगा 
पुन सस्थापन हिट्ञाग्रक्ञाणा 
पुननिर्माण [९०णाइप्णलांवा 
पुनर्गठन .२९०ाएथाआइश्ञाता 
बूति 5घएफ) 
पौड-पावने 506०8 छकवग्ाट९३$ 
कोप जावे 
च्रतिकूल एंगए०प्रब6 
प्रतिज्ञा-पत्र 070708507 ०६८ 
प्रतिनिधिक 'िशुएा८४९ा४4॥96 ५ 
प्रति-परिषद-निल ऐ॥८०००७८ 
एठ्मारो क्ा॥8 
प्रतिवन्धित हि९४पाटाल्ते 
प्रतीक मुद्रा पऋला णिरटए 
प्रत्यक्ष 076९ 
प्रत्यक्ष विनिमय 0८०६ [णाशा86 
प्रधान मुद्रा, प्रमाणित मुद्रा 
इधातबात॑ ऐैणिएए 
डाकपघर 9054 एीीह6 
बहू-अन्तरपणन (0०0॥फुणणापे 
कपोआए985 
मूत्ति "एण्ड०5 
मजदूरी १४४८३ 
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हिन्दी अंग्रेजी प्रतिशव्दों वी आवश्यक सूची 


मन्दी ॥0लु-7०ञ्ञणा 

मात्रा ()एश70/% 

माध्यम +ल्तांणण 

मान 5पघ्तापंचात 

मान्यता &०णलूआंजता 

माप, मापव १८७४७7८ 

मितवब्ययिता ४९ए०घ०७६ 

मिधित-बानुमान 9) झलमरंकक्क 

मुद्रा "0९६ 

मुद्राक 5घ्परए 

मुद्रात्र-कर 50शाए ऐएण 

मुद्रा-परिमाण सिद्धान्त (३७०४७ 
जुपार्० ण 3फ्ििलप 

मुद्रा-बाजार 3०४८५ 370९६ 

मुद्द-सकोच >िक्षी507 

मुद्दा-स्फीति ग्रीक्षत06 

मूल्य-स्तर 70८ 7,०४८! 

मौद्रिक [छठ 

रॉजिस्व एताणशाटट 

रोप्य आ६८ा 

सैप्पमान आल $प्तातेग्नत 

सेखा ६८०८०ण्च६ 

नोच छ|450९६६ 

बर्गीक्रण (2085झवट्यचणा 

वतन (व्राप्राडञणा 

वस्तनु-त्रिनिमय परक्तालर 

विक्रय 596 

विकाय 0७ ००एकव्या 

विधान 3९ 

बिधिग्राह्म [289 पलातत्त 

विधि-मुल्य 88८6 एथ्यपढ 

विनिमय :च्व्कज्ाए्ुल 
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विनिमय-बित्त छा 
कलीतादुल 

विनियोग फा६८घ्छा९१६ 

विनियोग विया हुआ भाग 
छञा5९४८७ एकपता 

विनियोगरर्ता (विनियोत्ता ) [765६० 

बाजार ९शि:5लत 

विपक्ष मे एआविप ठए्योअल 

व्यवहार म8॥5०८घ४ंणा 

विपमता 9ऋ९वबृप्ाए/शप्णा 

चुल्क' 76८, (फ्बाड्ट 

च्रेष 3406 

ओघन (ग्ुगतान) /ै५ष५प6ण: 

सज्मण-काल प्याहराणा गीलाप्त 

समता ?ि8॥5 

समानान्तर ९३57०॥८ै 

समानान्‍तर मान एडलॉडि 

हष्यावकतप 
समायोजन मिलान #&9]पएजफाटा 
समायोजित डालर 0.07फुल्पहगल्त 
पए9गढ> 

ममाझोघषव (/घ्व:्ड 

समाझोघन-ग्ृह (च्थ्ापड घ्ठफट 

सर्वग्राह्मता #०९८एएपाएप 

साब्यिक्ञी 308050965 

साख टिल्ल्दाः 

साख-पत्र॒ एम्व्ठा उरणट 

तालिका 75 

सारणी-माव 7क्णेत्र छाशात/णते 

सिक्का 00 

सिद्धान्त 7फ्रटण 

सीमित [सपध्व्ल 


छ्ण्ड 


सुज्ञे बता 0०४णंथ्रोज0ए 

चुरक्षा 82८पध९ए 

बहनीयता एजपबंजाएर 

सुविभाज्यवा 0:॥ण॥0 

स्कन्ध 502८ 

स्कन्ध-विनिमय 50८६ फरलाब्याएट 

स्टलिज्ध क्षेत्र $ध्लागए #फटत 

स्टलिज्ज-क्षेत्र डालर निधि 50लगाजह 
बफट्ब ॥0णी॥ा कि०णे 


स्तर 7.6६९। 

स्थायी (स्थिर) लेखा हच्ल्त 
4टटणाता 

स्थिरता 5(४०॥5६ 


स्वयपूर्ण कार्यशीलत्ता #॥.०ग४७० 
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स्वर्णमान 5०व $ाववाते 
स्वर्ण-खब्ड-मान 604 कण#ंता 
शि्ातवात 
स्वर्ण-चलन-मान 0०१ एएफशाटए 
किक्ातेगात 
स्वर्ण-विनिमय-मान 500 
छडलाब्राए शगावेद्वाएे 
स्वर्णमान निधि 0०१ हक्षातकव 
फ्हडहा62 
हानिपूरव डॉलर 00)फलाब्खाट्त 
फरणाउक 
हानिपूर्ति 70तफूलाब्चागा 


